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1. OBJETO

1.1. A area de risco da JHSF GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA. (“JHSF”) tem como
objetivo monitorar a exposicdo aos fatores de risco inerentes aos investimentos
realizados, analisando as informacg@es diérias dos fundos de investimento geridos pela
JHSF (“FUNDOS”), seus limites e volatilidade dos ativos em relagdo a exposi¢do aos
mercados, considerando a relagdo dos mesmos com 0s cenarios apresentados,
buscando identificar os potenciais eventos que possam vir a afetar os resultados da
JHSF.

1.2. A gestdo de riscos da JHSF tem como valor principal a transparéncia e a busca a
adequacdo as politicas de investimentos e conformidade a legislacao vigente. Os riscos
que os veiculos de investimento podem incorrer sdo controlados e avaliados pelo Diretor
de Compliance e Risco, conforme abaixo definido, o qual ndo desempenha fungcbes
relacionadas a gestéo de recursos de terceiros da JHSF, resultando, assim, em uma
estrutura agil na tomada de decisao e compativel com a natureza e a complexidade dos
produtos, servicos, atividades, processos e sistemas, e com a dimenséo da exposi¢cado
ao risco dos fundos de investimento sob gestao da JHSF.

1.3. Dos documentos dos FUNDOS devera sempre constar disposi¢cdo esclarecendo
gue esta Politica de Gestao de Riscos aqui estabelecida (“Politica”), embora bastante
adequada, ndo constitui garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perda para
os FUNDOS e para os seus investidores.

1.4. A JHSF devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu
website www.jhsfcapital.com.br, no minimo, anualmente, juntamente com 0s seguintes
documentos: (i) Formulario de Referéncia, cujo contetdo deve refletir o Anexo 15-11 da
Instrucdo CVM 558 de 2015; (i) Cédigo de Etica; (iii) Politica de Investimentos Pessoais;
(iv) Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios; e (v)
Manual de Compliance.

2. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

2.1. A coordenacéo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicao
do Sr. Thiago Alonso de Oliveira, inscrito no CPF/MF sob o n° 165.902.078-60,
indicado como Diretor Responsavel pela Gestdo de Risco da JHSF em seu Contrato
Social, na qualidade de diretor da JHSF (“Diretor de Compliance e Risco”).

2.1.1. O Diretor de Compliance e Risco podera contar, ainda, com outros Colaboradores
para as atividades e rotinas de gestdo de risco, com as atribuicdes a serem definidas
caso a caso, a depender da necessidade da JHSF em razdo de seu crescimento e de
acordo com a senioridade do Colaborador.
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2.1.2. Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a
Equipe de Compliance e Risco, sob a coordenagéo do Diretor de Compliance e Risco,
sendo certo que ndo atuardo em atividades relacionadas a gestao de recursos da JHSF.
O organograma completo consta do Anexo | a esta Politica.

2.2. O Diretor de Compliance e Risco deverd sempre verificar o cumprimento desta
Politica e apresentar ao Comité de Compliance e Risco os parametros atuais de risco
dos fundos de investimento.

2.3. Os relatérios de risco relacionados a cada carteira sdo preparados pela area de
risco, revistos pelo Diretor de Compliance e Risco, e enviados para 0os membros da
equipe de gestdo da JHSF (“Equipe de Gestao”) em bases mensais.

2.5. As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas
de controle a serem utilizadas, bem como os procedimentos no caso de verificagdo de
qualquer inobservancia, ficam a cargo do Comité de Compliance e Risco, atualmente
formado pelo Diretor de Compliance e Risco e um analista. As reunibes do Comité de
Compliance e Risco serdo realizadas anualmente, ou sob demanda, e suas
deliberacdes serdo registradas em ata ou e-mail e arquivadas pelo Diretor de
Compliance e Risco.

2.6. Além das fungdes descritas acima, o Comité de Compliance e Risco é o 6rgéo
competente para definicdo/revisdo dos limites de riscos (modalidades de ativos e
emissores) e das regras e parametros utilizados para gerenciamento de riscos, com
base, principalmente, nos relatérios produzidos pela Equipe de Compliance e Risco.
Dessa forma, caso o Diretor de Compliance e Risco identifigue uma necessidade
extraordinaria de revisdo de limites ou redefinicdo de métricas e parametros, por conta
de fatores internos ou externos, devera convocar imediatamente reunido extraordinaria
do Comité de Compliance e Risco para tratar do tema.

2.7. Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado
também ¢é parte do processo de gestdo e decisao de investimento, tendo em vista a
andlise qualitativa dos ativos realizada pela Equipe de Gestdo, sendo, portanto, uma
obrigagdo compartilhada do Diretor de Investimentos, conforme definido nos
documentos societarios da JHSF e no seu Formulario de Referéncia, e do Diretor de
Compliance e Risco.

2.8. Todas as decisOGes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de
Compliance e Risco, pelo Comité de Compliance e Risco ou pelo Diretor de
Investimentos, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata ou e-mail e todos os
materiais que documentam tais decisfes serdo mantidos arquivados por um periodo



minimo de 5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta, caso sejam solicitados, por
exemplo, por érgaos reguladores.

2.9. Por fim, a Equipe de Compliance e Risco deve atuar de forma preventiva e
constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos membros da Equipe de
Gestdo frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles
estabelecidos internamente.

3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMACOES

3.1. A Equipe de Compliance e Risco realiza o monitoramento dos principais riscos
relacionados aos FUNDOS. Com o auxilio do sistema proprietario e sob supervisdo do
Diretor de Compliance e Risco, sdo gerados relatérios mensais de exposi¢céo a riscos
para cada FUNDO, o qual refletird, também, os enquadramentos constantes dos
regulamentos dos fundos de investimento ou daqueles descritos nos contratos de
carteira administrada.

3.2. Este relatério é acessado diariamente pelo Diretor de Investimentos. Assim,
qgualquer desvio dos limites de enquadramento é corrigido em tempo habil.

3.3. Sem prejuizo do disposto acima, a Equipe de Compliance e Risco podera realizar
uma analise subjetiva da concentracdo das carteiras dos FUNDOS e, caso identifique
um risco relevante, devera solicitar a realiza¢do de reunido extraordinaria do Comité de
Compliance e Risco para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a ado¢cdo de um
plano de ag&o para mitigacéo do referido risco.

3.4. Nas reunides anuais do Comité de Compliance e Risco, os relatérios produzidos
pela Equipe de Compliance e Risco sdo analisados e, se necessario, novas métricas e
parametros de gestdo de riscos serdo definidas.

3.5. Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica, bem como
na identificacdo de alguma situacéo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de
Compliance e Risco deverd realizar a convocacao de reunido extraordinéria e submeter
a questdo ao Comité de Compliance e Risco, com o objetivo de:

0] Receber da Equipe de Gestdo as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado;

(i) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no pronto de enquadramento das
carteiras dos FUNDOS aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa
Politica; e

(i) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles
adotados pela JHSF.



3.6. Em quaisquer casos, o Diretor de Compliance e Risco esta autorizado a ordenar a
compra/venda de posi¢cles para fins de reenquadramento das carteiras dos FUNDOS.

3.7. Os eventos mencionados acima a serem abordados nas reuniées de Comité de
Compliance e Risco deverao também serem objeto de reproduc¢éo no relatorio anual de
risco e compliance, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgaos
administrativos da JHSF.

4, RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO IMOBILIARIO
4.1. Disposi¢oes Gerais

4.1.1. Uma vez realizados os investimentos pelos FUNDOS, a JHSF devera
acompanhar ativamente, por meio de sua Equipe de Gestdo, os empreendimentos e
ativos imobiliarios, de forma a verificar quaisquer modificacdes ou desdobramentos.

4.1.2. No que se refere ao risco de liquidez dos ativos investidos pelos FUNDOS, além
do fato de se tratar de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado, quase que a totalidade dos investimentos dos FUNDOS se dard em ativos de
baixa ou inexistente liquidez, sendo esta uma caracteristica intrinseca do préprio ativo,
considerando (i) a inexisténcia de mercado organizado para negociacdo de ativos
imobiliarios, e (i) a inexisténcia, no Brasil, de mercado secundario com liquidez
garantida para negociagao de ativos financeiros imobiliarios.

4.1.3. No entanto, considerando os compromissos dos FUNDOS frente a seus encargos,
a JHSF aplicara parcela suficiente do patriménio dos FUNDOS em ativos de liquidez
compativel com as necessidades de caixa dos FUNDOS.

4.2. Riscos relacionados aos ativos dos FUNDOS

Os FUNDOS poderédo estar expostos, significativamente, aos riscos atrelados aos
empreendimentos imobiliarios dos quais sejam proprietarios, e que compreendem,

substancialmente, nos riscos relacionados nesta secéo.

4.2.1. Riscos de Desvalorizacdo dos Iméveis

Os recursos dos FUNDOS poderdo ser aplicados diretamente em imoveis, ou
indiretamente por outros meios previstos na legislacdo em vigor aplicavel, sendo um
fator que deve ser preponderantemente levado em consideracdo € o potencial
econdmico, inclusive a médio e longo prazo, das regides onde estdo localizados os
imoveis relacionados aos seus respectivos em empreendimentos imobiliarios.

A andlise do potencial econdbmico da regido dos imdveis deve se circunscrever nao



somente ao potencial econdmico corrente, como também devera levar em conta a
evolucao deste potencial econdmico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade
de eventual decadéncia econdmica da regido, com impacto direto sobre os valores dos
imoveis investidos.

4.2.2. Riscos de Desapropriacdo e de Sinistro

A depender do objetivo do respectivo FUNDO, eventuais desapropriacdes, parciais ou
totais, dos imdveis aos quais estiverem vinculados aos empreendimentos imobilirios,
podera afetar negativamente a performance do FUNDO. Em caso de desapropriacao, o
Poder Publico deve pagar ao proprietario do imével desapropriado, uma indenizagao
definida levando em conta os parametros do mercado.

No entanto, ndo existe garantia que tal indenizacdo seja equivalente ao valor que o
FUNDO venha a investir nos empreendimentos imobiliarios que venham a ser objeto de
desapropriacgéo.

Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis
relacionados aos empreendimentos de titularidade dos FUNDOQOS, os recursos obtidos
pela cobertura do seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia
seguradora contratada, nos termos da apoélice contratada, bem como as indenizagfes a
serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparacdo do dano
sofrido, observadas as condi¢des gerais das apolices.

4.2.3. Riscos de Contingéncias Ambientais

Dado que o objeto dos FUNDOS sera o investimento em empreendimentos imobiliarios,
eventuais contingéncias ambientais sobre os referidos empreendimentos podem
implicar em responsabilidades pecuniarias aos FUNDOS (indenizacdes e multas por
prejuizos causados ao meio ambiente), e que poderdo, inclusive, afetar as suas
respectivas rentabilidades.

4.2.4. Riscos de Insucesso dos Empreendimentos

Os empreendimentos imobilidrios investidos direta ou indiretamente pelos FUNDOS
poderédo ser utilizados para posterior alienacdo ou locacéo para terceiros.

No entanto, caso o respectivo FUNDO néo consiga atingir a rentabilidade esperada nos

empreendimentos imobiliarios, incluindo em virtude da falta ou baixa procura de
terceiros pela aquisi¢cdo/locagdo do empreendimento imobilidrio em questdo, o
rendimento do FUNDO podera ser negativamente afetado.



4.2.5. Riscos de Construcao

O cumprimento dos objetivos do respectivo FUNDO poderd estar vinculado as
atividades de construcéo civil, dependendo do projeto em questdo, as quais, apesar de
ndo serem atividades diretamente realizadas pelo respectivo FUNDO, tém impacto
direto sobre o resultado do investimento, seja na forma de custos, seja na forma de
gualidade ou de prazos.

O tempo necessario para desenvolvimento de um projeto de empreendimento
imobilidrio pode se estender por problemas na constru¢do, bem como em razéo de
dificuldades na obtencéo de alvaras e licengas emitidas por 6rgéos publicos.

O aumento de custos de obras pode ocorrer devido ao surgimento de eventos
inesperados ou por aumento dos custos de matérias primas ou méo de obra e impactar
a geracao de receita do projeto.

N&o existe garantia que as construtoras cumprirdo todas as obrigacoes definidas nos
contratos de construgdo assinados, o que pode comprometer a rentabilidade das cotas

dos FUNDOS.

4.2.6. Risco relativos aos Iméveis Rurais

Considerando que as cotas dos FUNDOS poderao ser adquiridas por investidores nao
residentes, bem como que os FUNDOS, conforme a politica de investimento aplicavel
ao respectivo FUNDO, poderdao adquirir iméveis rurais, as operacdes de aquisi¢cao
destes imdveis poderdo ser questionadas e, até mesmo, consideradas nulas de pleno
direito, tendo em vista que a legislacédo brasileira limita a venda de terras brasileiras a
estrangeiros ou empresas brasileiras controladas por estrangeiros, o que pode
comprometer a rentabilidade das cotas do respectivo FUNDO.

4.3. Controles

A JHSF adota controles de gesté@o dos imoveis investidos direta, ou indiretamente pelos
FUNDOS, que compreende desde as etapas de construgcdo dos respectivos
empreendimentos imobiliarios, até o controle da documentacéo aplicavel.

5. RISCO DE MERCADO

5.1. Em decorréncia da natureza dos ativos investidos pelos FUNDOS, isto é, ativos de
liquidez baixa ou inexistente, apenas uma pequena parte da carteira dos FUNDOS é
investida em ativos de alta liquidez, tais como titulos publicos e certificados de depdésito
bancério.



5.2. Diante disto, a JHSF possui um sistema de risco de mercado préprio em Excelque
apoia o controle de risco, no que for aplicavel, as carteiras dos FUNDOS.

5.3. A JHSF atua na gestéo de fundos de investimentos, de forma que o monitoramento
do risco dos fundos também é realizado pelo administrador fiduciario dos referidos
veiculos (“Administrador”). Com isso, o Administrador, além de manter a guarda do
cadastro dos clientes da JHSF, também monitora o risco aplicavel a parcela de ativos
liguidos das carteiras dos FUNDOS e eventuais desenquadramentos de limites aos
normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos
de carteiras administradas e regulamentos dos FUNDOS.

5.4. E responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco atuar de forma preventiva e
constante para alertar, informar e solicitar providéncias a Equipe de Gestao frente a
eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com
as politicas e manuais da JHSF, tais como, mas néo se limitando, a esta Politica, bem
como a aderéncia aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites de
acordo com as politicas dos fundos de investimento, os contratos e regulamentos dos
fundos e a aderéncia as determinagfes do Comité de Investimentos e do Comité de
Compliance e Risco, conforme o caso.

6. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

6.1. Orisco de crédito esta ligado ao risco de contraparte, que pode ser definido como
a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento pelo tomador
ou contraparte de suas respectivas obrigacGes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificagdo do
risco do tomador, reducao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na
renegociagao e aos custos da recuperacao.

6.2. Apesar da politica de investimentos dos FUNDOS ser focada na aquisi¢do de
imoveis, lajes corporativas, shopping centers e desenvolvimentos imobilidrios, caso,
eventualmente, algum dos FUNDOS venha a adquirir ativos de crédito (incluindo ativos
de crédito privado), a JHSF devera observar e, se for o caso, atualizar esta politica de
gestao de riscos de crédito e contraparte conforme.

e Aguisicdo de Ativos de Crédito Privado

6.3. Nos termos do Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o
objetivo de orientar os gestores de recursos quanto a procedimentos recomendaveis na
aquisicao de ativos representativos de dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito
privado), bem como nos termos do Codigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas
para Administracao de Recursos de Terceiros, a aquisi¢ao de titulos privados demanda



tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adocdo de
procedimentos proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

6.4. QOrisco de cada contraparte é controlado (i) pela exposi¢ao direta a risco de crédito
(divida, depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) experiéncia no setor,
acompanhamento da evolucéo de obra fisico financeira e outras medidas de avaliacdo
de risco.

6.5. Neste sentido, quando aplicavel, com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos
FUNDOS e, apés a verificacdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir
com a politica de investimento do FUNDO e com a regulamenta¢do em vigor, serdo
determinados limites para a realizagdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito, tanto
em nivel individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico
comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes. Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e
contar com possibilidade de revisdo antecipada em fungdo do comportamento do
tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na decisao de investimento
inicial. Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condigdes normais
do emissor e do mercado, mas também condi¢des estressadas com base em cenarios
de probabilidades e nas experiéncias histéricas e, ainda, a qualidade das garantias,
caso existam. Além disso, a autorizacdo de determinada operacdo pelo Comité de
Compliance e Risco ndo deve ser vista como autorizagdo automética para operacoes
subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

6.6. Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos FUNDOS, vale destacar
algumas medidas adicionais adotadas pela JHSF:

. Custddia Qualificada: Os FUNDOS contam com servigo de custddia qualificada,
de forma que todas as operacoes de acoes listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo
séo liguidadas junto a um Unico membro de liquidagcdo. Dessa forma, é possivel que a
JHSF realize a compensacao das operacfes de venda de ativos com as operacdes de
compra, liquidando apenas a diferenca das operagdes e, portanto, mitigando o risco de
crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidagéo é feita de maneira criteriosa,
privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

. Ativos de Crédito Privado:

(1) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos FUNDOS deve
ter limite previamente estabelecido para cada FUNDO em seu regulamento ou
contrato, conforme o caso, ou pelo Comité de Compliance e Risco. Conforme
exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité
de Compliance e Risco avaliara e definira um limite maximo de exposicdo aquele
emissor; e
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(i) A JHSF deverd investir em ativos de crédito privado apenas de emissores
pessoas juridicas que tenham suas demonstracdes financeiras auditadas,
anualmente, por auditor independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central
do Brasil, ficando excetuado da observancia do disposto neste item o ativo de
crédito privado que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de
fianca ou aval; ou (c) coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou
seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracdes financeiras
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste
sentido, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas
alineas acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao;

(iii) Previamente a aquisicdo de operacgfes, a JHSF deve se assegurar de
que tera pleno acesso as informagdes que julgar necessérias a analise de crédito
para compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso
aos documentos integrantes da operacao ou a ela acessorios.

6.7. Adicionalmente, a JHSF buscara utilizar a combinagéo de analises quantitativas e
gualitativas quando necessarias, conforme a natureza do ativo que sera adquirido pelo
respectivo FUNDO. Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos
baseados nos indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise,
também devidamente documentada, que leve em consideragdo aspectos como a
reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos,
possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

6.8. Toda alocacéo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

6.9. Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes
de crédito, a JHSF deve avaliar sempre a necessidade de contratacé@o de terceiros para
verificacdo dos contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando
se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a andlise juridica deve ser conduzida
por escritorio especializado no setor. O relatério ou parecer juridico deve ser
devidamente documentado e submetido para a apreciacdo do Comité de Compliance e
Risco.

7. RISCO DE LIQUIDEZ
7.1. Trata-se da possibilidade dos FUNDOS n&o serem capazes de honrar
eficientemente suas obrigagbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, sem

afetar suas operac0fes diarias e sem incorrer em perdas significativas.

7.2. Em razdo do foco de investimento dos FUNDOS, quase que a totalidade dos
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investimentos dos FUNDOS se dardo em ativos de baixa ou inexistente liquidez, sendo
esta uma caracteristica intrinseca do préprio ativo, considerando (i) a inexisténcia de
mercado organizado para negociacdo de ativos imobiliarios e (ii) a inexisténcia, no
Brasil, de mercado secundéario com liquidez garantida para negociacdo de ativos
financeiros imobiliarios, além do proprio fato de que os FUNDOS serdo constituidos
como condominio fechado.

7.3. No entanto, considerando os compromissos dos FUNDOS frente a seus encargos,
a JHSF aplicara parcela suficiente do patriménio dos fundos sob sua gestdo em ativos
de liquidez compativel com as necessidades de caixa dos fundos, como ativos de renda
fixa com liquidez diaria ou fundos de investimento com periodos curtos de resgate.

8. RISCO OPERACIONAL

8.1. Ocorre pela falta de consisténcia e adequagdo dos sistemas de informacao,
processamento e operagdes, ou de falhas nos controles internos. S&o riscos advindos
da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem ser gerados por falta de
regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre politicas e procedimentos, que
permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas
inesperadas.

8.2. O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validagéo
dos diferentes sistemas existentes em funcionamento na JHSF, tais como: programas
computacionais, servidores contratados, internet, entre outros.

9. RISCO DE CONCENTRACAO

9.1. Risco de perdas em decorréncia da néo diversificagdo dos investimentos realizados
pelas carteiras dos FUNDOS, ou seja, a concentracdo em ativos de 1 (um) ou de poucos
emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

9.2. Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentrac&o na carteira dos FUNDOS a
Equipe de Risco e Compliance produz relatérios mensais tomando por base os
parametros estabelecidos pelo Comité de Compliance e Risco, conforme acima
exposto.

9.3. A JHSF evita a concentracao excessiva, podendo o Comité de Compliance e Risco
estabelecer limites maximos de investimento em um Unico ativo, considerando seu valor
de mercado, ou determinado setor do mercado.

9.4. Nao obstante, vale destacar que algumas carteiras dos FUNDOS podem ter

estratégia especifica de concentracdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando
o disposto no paragrafo acima.
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10. RISCO LEGAL

10.1. Decorre do potencial questionamento juridico da execucdo dos contratos,
processos judiciais ou sentencas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela JHSF
e que possam causar perdas ou perturbacdes significativas que afetem negativamente
0S processos operacionais e/ou a organizacao da JHSF.

10.2. A JHSF conta com assessoria juridica terceirizada e especializada para mitigar o
risco legal na execugcdo de suas operacbes e contratos, que busca verificar a
conformidade da JHSF no cumprimento da legislagdo em vigor aplicavel, bem como de
suas responsabilidades previstas em suas politicas e regras de governanga corporativa.

11. RISCO DE IMAGEM

11.1. Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relacdo a préatica da
conducdo dos negécios da JHSF, gerando declinio na base de clientes, litigio ou
diminuicéo da receita.

11.2. A JHSF vislumbra nos meios de comunicagédo um canal relevante de informacgéo
para os diversos segmentos da sociedade e esta aberta a atender suas solicitacbes,
sempre que isso for possivel e ndo existirem obstaculos legais ou estratégicos, que
serdo explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

11.3. Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com 0s meios de comunicagao
sera supervisionada pelo Diretor de Compliance e Risco, que podera delegar essa
fung&o sempre que considerar adequado.

12. RISCO SISTEMICO

11.1. Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem
danos substanciais a outras instituicées, ou uma ruptura na conducdo operacional de
normalidade do sistema financeiro em geral.

12. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

12.1. Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente,
se necessario, levando-se em consideracao (i) mudancgas regulatorias; (i) modificacdes
relevantes nos FUNDOS; (iii) mudancas significativas em processos, sistemas,
operacdes e modelo de negocio da JHSF; e (iv) eventuais deficiéncias encontradas,
dentre outras. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre
que a area responsavel pela gestdo de risco, por meio de seu Comité de Risco e
Compliance, entender relevante.
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12.2. A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracao
e 0 ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores
mobiliarios e aprimorar controles e processos internos.

12.3. Anualmente, o Diretor de Risco e Compliance deve realizar testes de
aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos ou definidos pelo
Comité de Risco e Compliance.

12.4. Os resultados dos testes e revisbes deverdo ser objeto de discussdo no Comité
de Risco e Compliance e eventuais deficiéncias e sugestbes deverdo constar no

relatério anual de risco e compliance, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano
aos orgdos administrativos da JHSF.

13. HISTORICO DAS ATUALIZACOES DO MANUAL DE CADASTRO

Historico das atualizacGes deste Manual de Cadastro

Data Verséo Responsavel
Outubro de 2017 12 Diretor de Compliance e Risco
Janeiro de 2019 28 Diretor de Compliance e Risco
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