
THE ROAD TO RETIREMENT
O U R  M O N T H L Y  G U I D E  T O  E V E R Y  M I L E P O S T ,  J U N C T I O N ,

A N D  L A N D M A R K  O N  Y O U R  R O A D  T O  R E T I R E M E N T .   

WHAT’S ON OUR MINDS THIS MONTH
W h e n  y o u  w e r e  a  k i d ,  d i d  y o u  e v e r  d r e a m  o f  s e t t i n g  t h e

h i g h  s c o r e  o n  y o u r  f a v o r i t e  g a m e  a t  t h e  l o c a l  a r c a d e ?

W h e n  y o u  w e r e  a  b i t  o l d e r ,  d i d  y o u  e v e r  s e t  a  g o a l  f o r

y o u r s e l f  t o  g e t  s t r a i g h t  A ’ s ,  m a k e  y o u r  h i g h  s c h o o l  t e a m ,

o r  b e  c l a s s  v a l e d i c t o r i a n ?  
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THIS ISSUE
W h a t ’ s  O n  O u r  M i n d s  
P g .  1

W h a t ' s  A r o u n d  t h e  B e n d :  
4 0 1 ( k )  D e c i s i o n s
P g .  2

W h a t ' s  O v e r  t h e  N e x t  H i l l :  
S e t t i n g  Y o u r  W i t h d r a w a l
S t r a t e g y
P g .  4

W h a t ' s  O n  t h e  H o r i z o n :  
P i c k i n g  a  H o b b y
P g .  6

W a t c h i n g  t h e  W e a t h e r :  
M a r k e t  C o n d i t i o n s  o n  t h e
R o a d  t o  R e t i r e m e n t
P g .  7

W h a t  a b o u t  a s  a n  a d u l t ?  W a s  t h e r e  a  p r o m o t i o n  y o u

w o r k e d  r e a l l y  h a r d  t o  g e t ?  O r  a  s k i l l  y o u  w a n t e d  t o

m a s t e r ,  l i k e  g e t t i n g  y o u r  f i r s t  h o l e - i n - o n e  o r  f i n a l l y

l e a r n i n g  t h e  n o t e s  t o  S t a i r w a y  t o  H e a v e n  o n  t h e  g u i t a r ?  

I f  y o u ’ v e  e v e r  a c h i e v e d  a  l o n g - t e r m  g o a l ,  y o u  m a y  a l s o

h a v e  e x p e r i e n c e d  a  c o m m o n  s e n s a t i o n  t h a t  o f t e n

f o l l o w s :  W e l l ,  I ’ v e  d o n e  i t .  N o w  w h a t ?

A s  a  f i n a n c i a l  p r o f e s s i o n a l ,  I ’ v e  s e e n  m a n y  p e o p l e

e x p e r i e n c e  t h i s  a f t e r  a c h i e v i n g  t h e  u l t i m a t e  g o a l  o f

r e t i r e m e n t .  S o ,  o v e r  t h e  n e x t  f e w  i s s u e s  o f  T h e  R o a d  t o

R e t i r e m e n t ,  w e ’ r e  g o i n g  t o  e x p l o r e  t h e  q u e s t i o n  o f  “ N o w

w h a t ? ”  W e ’ l l  l o o k  a t  t h e  d e c i s i o n s  a n d  o p p o r t u n i t i e s  t h a t

e n s u r e  a  s m o o t h  t r a n s i t i o n  a n d  a  h i g h  q u a l i t y  o f  l i f e  i n

t h e  i m m e d i a t e  a f t e r m a t h  o f  r e t i r e m e n t .  H a v e  a  g r e a t

m o n t h !



F o r  y e a r s ,  y o u ’ v e  s a v e d ,  i n v e s t e d ,  a n d  p l a n n e d  f o r  t h e  d a y  y o u

c o u l d  e n j o y  a  l o n g ,  s t a b l e ,  d r e a m - f i l l e d  r e t i r e m e n t .  B u t  w h e n

i t ’ s  a c t u a l l y  t i m e  t o  r e t i r e ,  y o u ’ l l  b e  c o n f r o n t e d  w i t h  a  b a s i c

b u t  e x t r e m e l y  i m p o r t a n t  q u e s t i o n :  

401(K) DECISIONS
WHAT'S AROUND THE BEND:
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T h e r e  a r e  s o m e  t h i n g s  t o  c o n s i d e r ,  h o w e v e r .  Y o u ’ l l  n o  l o n g e r

b e  a b l e  t o  m a k e  c o n t r i b u t i o n s .  N o  o n e  w i l l  l i k e l y  b e  p r o v i d i n g

a c t i v e  a d v i c e .  A l s o ,  y o u  w i l l  l i k e l y  h a v e  f e w e r  i n v e s t m e n t

o p t i o n s  t h a n  y o u  w i l l  w i t h  a n  I R A .  

“Do what you
can, with what

you have,
where you are.”

—  P R E S I D E N T
T H E O D O R E  R O O S E V E L T

QUOTES WE'VE
BEEN THINKING

ABOUT:

“ N o w  t h a t  I ’ m  r e t i r e d ,  w h a t  s h o u l d  I  a c t u a l l y  d o  w i t h  m y
r e t i r e m e n t  s a v i n g s ? ”

F o r  m o s t  p e o p l e ,  a  4 0 1 ( k )  i s  t h e  e a s i e s t  a n d  m o s t  c o n v e n i e n t

w a y  t o  s a v e  f o r  r e t i r e m e n t .  B u t  w h a t  s h o u l d  y o u  d o  w i t h  y o u r

4 0 1 ( k )  o n c e  y o u  a c t u a l l y  s t o p  w o r k i n g ?  G e n e r a l l y  s p e a k i n g ,

y o u  h a v e  t h r e e  b a s i c  o p t i o n s :

L e a v e  t h e  a s s e t s  w h e r e  t h e y  a r e .  S o m e  e m p l o y e r s  w i l l  a l l o w

y o u  t o  l e a v e  t h e  m o n e y  i n  y o u r  4 0 1 ( k )  w h e r e  i t  i s  e v e n  a f t e r

y o u  r e t i r e .  T h e r e  a r e  s o m e  o b v i o u s  b e n e f i t s  t o  t h i s .  F o r

e x a m p l e ,  y o u  m a y  r e a l l y  l i k e  t h e  i n v e s t m e n t  o p t i o n s  i n  y o u r

4 0 1 ( k ) ,  o r  y o u  m a y  h a v e  a  l o t  o f  f a i t h  i n  t h e  p e r s o n  o r  c o m p a n y

m a n a g i n g  y o u r  4 0 1 ( k ) .  M a n a g e m e n t  a n d  i n v e s t m e n t  c o s t s  m a y

b e  l o w e r  w i t h i n  t h e  4 0 1 ( k ) .  I f  s o ,  l e a v i n g  t h e  m o n e y  w h e r e  i t  i s

c a n  m a k e  a  l o t  o f  s e n s e .

W i t h d r a w  a l l  t h e  f u n d s  o u t  o f  y o u r  4 0 1 ( k ) .  Y o u  c a n  t h i n k  o f

t h i s  a s  e s s e n t i a l l y  “ c a s h i n g  o u t . ”  T h i s  o p t i o n  c e r t a i n l y  g i v e s

y o u  t h e  g r e a t e s t  c o n t r o l  o v e r  y o u r  m o n e y .  U n f o r t u n a t e l y ,

t h e r e  a r e  m a n y  p i t f a l l s  t o  t h i s  a p p r o a c h .  D e p e n d i n g  o n  y o u r

a g e  a n d  t a x  s i t u a t i o n ,  y o u  m a y  f i n d  y o u r  m o n e y  i s  s u b j e c t  t o

b o t h  o r d i n a r y  i n c o m e  t a x e s  a n d  e a r l y  w i t h d r a w a l  p e n a l t i e s .  
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A l s o ,  c o n v e r t i n g  y o u r  4 0 1 ( k )  a s s e t s  t o  c a s h  m e a n s  p o t e n t i a l l y  e x p o s i n g  y o u r

r e t i r e m e n t  s a v i n g s  t o  e m o t i o n a l  d e c i s i o n s  a n d  b a d  i n v e s t m e n t  c h o i c e s .  

R o l l  t h e  a s s e t s  i n t o  a n  I R A .   A s  l o n g  a s  y o u  h a v e  e a r n e d  i n c o m e  i n  r e t i r e m e n t ,  y o u

c a n  c o n t i n u e  t o  m a k e  t a x  d e f e r r e d  c o n t r i b u t i o n s  t o  a  t r a d i t i o n a l  I R A .  A l s o ,  I R A s

o f t e n  c o m e  w i t h  a  f a r  g r e a t e r  s e l e c t i o n  o f  i n v e s t m e n t  o p t i o n s ,  w h i c h  c o u l d  b e

i m p o r t a n t  a s  y o u r  n e e d s  a n d  g o a l s  c h a n g e .  J u s t  k e e p  i n  m i n d  t h a t  c o s t s  m a y  b e

h i g h e r  i f  y o u  m o v e  i t  t o  a n  I R A .

N o w ,  a s  a l w a y s ,  t h e r e ’ s  n o  o n e - s i z e - f i t s - a l l  a p p r o a c h  h e r e .  C h o o s i n g  t h e  r i g h t

o p t i o n  i n v o l v e s  u n d e r s t a n d i n g  w h i c h  b e s t  s u i t s  y o u r  n e e d s  a n d  g o a l s .  B u t  a s  y o u

g e t  c l o s e r  t o  r e t i r e m e n t ,  t a k e  t i m e  t o  d e t e r m i n e  w h a t  t o  d o  w i t h  y o u r  4 0 1 ( k )  –  a n d

y o u r  o v e r a l l  s a v i n g s  –  s o  y o u  c a n  h i t  t h e  g r o u n d  r u n n i n g  t h e  d a y  a f t e r  y o u  s t o p

w o r k i n g .   



SETTING YOUR WITHDRAWAL
STRATEGY

WHAT'S OVER THE NEXT HILL:
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N o  m a t t e r  h o w  m u c h  y o u ’ v e  s a v e d ,  n o  m a t t e r  h o w  w e l l  y o u r

i n v e s t m e n t s  h a v e  d o n e ,  i t  c a n  b e  s u r p r i s i n g l y  s c a r y  t o  r e a l i z e

y o u  w i l l  n e e d  t o  s t a r t  l i v i n g  o f f  y o u r  s a v i n g s  i n  r e t i r e m e n t .

O f  c o u r s e ,  y o u r  S o c i a l  S e c u r i t y  b e n e f i t s  w i l l  p l a y  a  m a j o r  r o l e

i n  c o v e r i n g  y o u r  m o n t h l y  e x p e n s e s ,  a n d  t h e r e  a r e  p l e n t y  o f

w a y s  t o  g e n e r a t e  i n c o m e  i n  r e t i r e m e n t .  B u t  s t i l l  —  r e a l i z i n g

t h a t  y o u r  p r i n c i p a l  m u s t  n o w  b e  e a r m a r k e d  f o r  t h e  p r e s e n t

a s  m u c h  a s  t h e  f u t u r e  c a n  b e  a  s o b e r i n g  t h o u g h t .  

THE ROAD TO RETIREMENT

Independence Day is
a huge boost to the
economy every year.
Americans spend
about $2 billion on
Independence Day
fireworks each year
and that number is
projected to shoot up
even higher in 2024.
Consumers bought
about 246.5 million
lbs. of fireworks in
2023. Americans also
spent over $9.5
billion on food and $4
billion on alcohol.

S O U R C E :  J U L Y  4 T H
S H O P P I N G
S T A T I S T I C S

FUN FINANCIAL
FACT

E v e r y  r e t i r e e  s h o u l d  h a v e  a  s t r a t e g y  f o r  w h e n  t h e y  w i l l

w i t h d r a w  m o n e y  f r o m  t h e i r  a c c o u n t s ,  w h i c h  a c c o u n t s  t h e y

w i l l  d r a w  f r o m  f i r s t ,  a n d  h o w  m u c h  t h e y  s h o u l d  w i t h d r a w

e v e r y  m o n t h ,  q u a r t e r ,  a n d  y e a r .  T h e r e  a r e  m a n y  p o t e n t i a l

s t r a t e g i e s  t o  c h o o s e  f r o m ,  a n d  a  n e a r - i n f i n i t e  n u m b e r  o f

w a y s  t o  c u s t o m i z e  e a c h  s t r a t e g y  f o r  y o u .  O v e r  t h e  n e x t  f e w

e d i t i o n s  o f  t h i s  n e w s l e t t e r ,  w e ’ l l  b r e a k  d o w n  a  f e w  o f  t h e

m o r e  c o m m o n ,  s t a r t i n g  w i t h :

T h e  B u c k e t s  S t r a t e g y .   W i t h  t h i s  a p p r o a c h ,  y o u  d i v i d e  y o u r

s a v i n g s  i n t o  t h r e e  b u c k e t s :  S h o r t - t e r m ,  i n t e r m e d i a t e - t e r m ,

a n d  l o n g - t e r m .  

T h e  s h o r t - t e r m  b u c k e t  i s  t h e  m o n e y  y o u ’ l l  n e e d  f o r  t h e  n e x t

1 - 3  y e a r s .  T h e s e  f u n d s  w o u l d  u s u a l l y  b e  i n v e s t e d  i n  f a i r l y

l i q u i d  a s s e t s  t h a t  d o n ’ t  u s u a l l y  e x p e r i e n c e  a  l o t  o f  v o l a t i l i t y .

( T h i n k  c a s h ,  C D s ,  a n d  s h o r t - t e r m  b o n d s . )      

Y o u r  i n t e r m e d i a t e  b u c k e t  i s  f o r  g o a l s  a n d  n e e d s

a p p r o x i m a t e l y  3 - 5  y e a r s  o u t  ( S o m e  p e o p l e  p r e f e r  r e s e r v i n g

t h i s  b u c k e t  f o r  a s  m a n y  a s  1 0  y e a r s  o u t . ) .  L o n g e r - t e r m  b o n d s

a n d  s p e c i f i c  t y p e s  o f  E T F s  o r  m u t u a l  f u n d s  a r e  p o p u l a r

i n v e s t m e n t  o p t i o n s  f o r  t h i s  b u c k e t .

https://www.americanpyro.com/assets/docs/FactsandFigures/2024/Fireworks%20Consump.%20Figures%202000-2023.pdf
https://capitaloneshopping.com/research/july-4th-shopping-statistics/
https://capitaloneshopping.com/research/july-4th-shopping-statistics/
https://capitaloneshopping.com/research/july-4th-shopping-statistics/
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F i n a l l y ,  y o u r  l o n g - t e r m  b u c k e t  i s ,  e s s e n t i a l l y ,  f o r  t h e  r e s t  o f  y o u r  l i f e .  T h i s  s h o u l d

c o n t a i n  m o n e y  t h a t  y o u  w a n t  t o  s e e  g r o w  t h r o u g h o u t  r e t i r e m e n t  –  a n d  b e c a u s e

y o u  w o n ’ t  n e e d  t h e  f u n d s  a n y t i m e  s o o n ,  y o u  m a y  b e  c o m f o r t a b l e  t a k i n g  o n  a  b i t

m o r e  r i s k .  I n d i v i d u a l  s t o c k s  a r e  a  c o m m o n  c h o i c e  h e r e ;  a n n u i t i e s  a r e  a n  o p t i o n  t o

c o n s i d e r ,  t o o .

N e x t  m o n t h ,  w e ’ l l  l o o k  a t  a n o t h e r  c o m m o n  w i t h d r a w a l  s t r a t e g y :  T h e  4 %  r u l e .  

O f  c o u r s e ,  w i t h  a l l  o f  t h e s e  b u c k e t s ,  y o u  m u s t  f i r s t  d e t e r m i n e  h o w  m u c h  y o u ’ l l

n e e d  t o  c o v e r  y o u r  s h o r t ,  i n t e r m e d i a t e ,  a n d  l o n g - t e r m  e x p e n s e s … w h i c h  m e a n s

y o u  m u s t  a l s o  d e t e r m i n e  w h a t  t h o s e  e x p e n s e s  w i l l  b e .  T h i s  i s  a n  a r e a  w e  a r e

a l w a y s  h a p p y  t o  a s s i s t  w i t h .  



P e r h a p s  t h e  s i n g l e  b i g g e s t  d i f f e r e n c e  b e t w e e n  r e t i r e m e n t  a n d  e m p l o y m e n t  i s  t h e

s u d d e n  i n c r e a s e  i n  f r e e  t i m e .  N o w ,  f o r  t h e  f i r s t  t i m e  i n  y o u r  a d u l t  l i f e  ( m a y b e  e v e n

t h e  f i r s t  t i m e ,  p e r i o d ! ) ,  y o u  a n s w e r  t o  n o  o n e ’ s  s c h e d u l e  b u t  y o u r  o w n .  Y o u  c a n  b e

a s  b u s y  o r  a s  i d l e  a s  y o u  w a n t  t o  b e .  I n  f a c t ,  s o m e  r e t i r e e s  f i n d  t h e y  h a v e  e n t i r e l y

t o o  m u c h  f r e e  t i m e  …  m o r e  t h a n  t h e y  k n o w  w h a t  t o  d o  w i t h .  

PICKING A HOBBY
WHAT'S ON THE HORIZON:
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F o r t u n a t e l y ,  t h i s  p r o b l e m  i s  e a s i l y  s o l v e d .  A l l  y o u  h a v e  t o  d o  i s  f i n d  a  h o b b y .  

M a y b e  y o u  a l r e a d y  h a v e  h o b b i e s  y o u  w a n t  t o  p u r s u e  i n  r e t i r e m e n t .  I f  s o ,  g r e a t !

B u t  m a n y  p e o p l e  w o r k  s o  h a r d  t h a t  t h e y  n e v e r  h a v e  t i m e  t o  e n j o y  a  h o b b y .  S o m e

p e o p l e  d o n ’ t  e v e n  k n o w  w h a t  h o b b i e s  t h e y  e n j o y !  A l t e r n a t i v e l y ,  s o m e  e n j o y  t h e i r

j o b s  s o  m u c h  t h a t  t h e y  n e v e r  f e e l  t h e  n e e d  f o r  a  h o b b y  …  u n t i l  t h e y  r e t i r e .  

T h i s  m a y  s e e m  o b v i o u s ,  b u t  i t ’ s  s u r p r i s i n g l y  e f f e c t i v e :  I f  y o u  t a k e  t i m e  t o  d e c i d e

w h a t  h o b b i e s  y o u  w a n t  t o  f o c u s  o n  n o w ,  a n d  t h e n  s t a r t  d o i n g  t h e m  a s  m u c h  a s

p o s s i b l e  b e f o r e  y o u  r e t i r e ,  t h e  l i k e l i e r  y o u  a r e  t o  f o l l o w  t h r o u g h  w i t h  t h e m  i n

r e t i r e m e n t .  ( Y o u ’ l l  a l s o  b e  m o r e  l i k e l y  t o  e n j o y  t h e m ! )  W h a t  f o l l o w s  i s  a  s a m p l e

l i s t  o f  h o b b i e s  t h a t  m a n y  o f  m y  c l i e n t s  h a v e  p i c k e d  u p  i n  r e t i r e m e n t .  ( B e y o n d  t h e

u s u a l  s u s p e c t s  l i k e  g o l f  a n d  t r a v e l . )  

1 .  D r a w i n g / p a i n t i n g

2 .  L e a r n i n g  a  n e w  l a n g u a g e

3 .  N o v e l  w r i t i n g

4 .  P h o t o g r a p h y  /  R e s t o r i n g  o l d  p h o t o s

5 .  G a r d e n i n g

6 .  L e a r n  a  n e w  i n s t r u m e n t  —  a n d  a s  s o o n

a s  y o u ’ r e  r e a d y ,  g o  t o  a  l o c a l  j a m  s e s s i o n !

7 .  S t a r g a z i n g

8 .  L e a r n  a  m a r t i a l  a r t  —  y o u ’ r e  n e v e r  t o o

o l d !

9 .  D o  g e n e a l o g y  w o r k

1 0 .  A n t i q u i n g  

1 1 .  E n t e r  c h e s s / c h e c k e r s / G o

t o u r n a m e n t s

1 2 .  B e c o m e  a  c o m m u n i t y  a c t i v i s t

1 3 .  W o o d w o r k i n g / c a r p e n t r y / p o t t e r y

1 4 .  C o a c h  y o u t h  s p o r t s

1 5 .  H o m e - b r e w i n g  —  r e s e a r c h  l o c a l

l a w s  f i r s t ,  t h o u g h !

1 6 .  B e e k e e p i n g

1 7 .  J o i n  a  p e t  r e s c u e  g r o u p

1 8 .  C y c l i n g

1 9 .  K e e p  c h i c k e n s  o r  g o a t s

2 0 .  J o i n  a  l o c a l  c h o i r
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H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  J U L Y  &  B E Y O N D

T h e  m a r k e t s  w e r e  u p  m o d e s t l y  i n  J u n e .  S t o c k s  w e r e  l a r g e l y  i n  a  h o l d i n g

p a t t e r n  a s  i n v e s t o r s  c o n t i n u e  t o  w a i t  f o r  s i g n s  t h a t  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  w i l l

l o w e r  i n t e r e s t  r a t e s  i n  t h e  n e a r  f u t u r e .  

O n  t h a t  f r o n t ,  t h e  m o s t  r e c e n t  i n f l a t i o n  d a t a  s u g g e s t s  t h a t  p r i c e s  a r e  o n c e

a g a i n  s t a r t i n g  t o  c o o l  s l i g h t l y .  C o n s u m e r  p r i c e s  w e r e  u p  3 . 3 %  i n  M a y

c o m p a r e d  t o  a  y e a r  a g o .  T h a t ’ s  d o w n  f r o m  t h e  3 . 4 %  m a r k  i n  A p r i l .  H o w e v e r ,

t h a t  i s  s t i l l  w e l l  a b o v e  t h e  F e d ’ s  p r e f e r r e d  l e v e l  o f  2 % .  I t ’ s  u n l i k e l y  t h a t

r a t e s  w i l l  c o m e  d o w n  u n t i l  p r i c e s  d r o p  f u r t h e r .  

F o r  t h e  l a s t  t w o  y e a r s ,  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  h a s  b e e n  w a l k i n g  a  t i g h t r o p e  o f

t r y i n g  t o  k e e p  i n t e r e s t  r a t e s  h i g h  e n o u g h  t h a t  i n f l a t i o n  c o o l s  d o w n  w i t h o u t

t r i g g e r i n g  a  r e c e s s i o n .  S o  f a r ,  t h e  c e n t r a l  b a n k  h a s  b e e n  a b l e  t o  k e e p  t h a t

b a l a n c e ,  b u t  t h e  w i r e  i s  s t a r t i n g  t o  l o o k  a  l i t t l e  w o b b l i e r .  W h i l e  i n f l a t i o n  i s

o n c e  a g a i n  s t a r t i n g  t o  c o m e  d o w n ,  w e  m u s t  b e  o n  t h e  l o o k o u t  f o r  a n y  s i g n s

t h a t  t h e  e c o n o m y  i s  c o o l i n g  o f f  a t  a  f a s t e r  r a t e  t h a n  p r i c e s  a r e .  S h o u l d  t h a t

h a p p e n ,  t h e  F e d  m a y  h a v e  n o  c h o i c e  b u t  t o  l o w e r  r a t e s  s o o n e r  t h a n  t h e y

e x p e c t e d .    

T h e  b r o a d e r  e c o n o m y  s t i l l  a p p e a r s  h e a l t h y ,  w i t h  t h e  U . S .  a d d i n g  a  s t r o n g

2 7 2 , 0 0 0  j o b s  i n  M a y .  W a g e  g r o w t h  h a s  a l s o  g o n e  u p  o v e r  t h e  p a s t  y e a r .

H o w e v e r ,  t h e r e  a r e  a l s o  s i g n s  o f  w e a k n e s s  i n  t h e  l a b o r  m a r k e t ,  a s  d e s p i t e

t h e  a d d i t i o n a l  j o b s ,  t h e  u n e m p l o y m e n t  r a t e  a c t u a l l y  i n c r e a s e d  t o  4 % .  T h i s  i s

s t i l l  n e a r  h i s t o r i c  l o w s ,  b u t  i t ’ s  w o r t h  k e e p i n g  a n  e y e  o n .   ( J o b  g r o w t h  a n d

t h e  u n e m p l o y m e n t  r a t e  a r e  t w o  s e p a r a t e  r e p o r t s ,  g e n e r a t e d  b y  t w o  s e p a r a t e

s e t s  o f  d a t a .  C u r r e n t l y ,  i t  a p p e a r s  t h e  p a c e  o f  n e w  j o b s  i s  b e i n g  b a l a n c e d  o u t

b y  t h e  n u m b e r  o f  p e o p l e  w h o  a r e  l e a v i n g  t h e  l a b o r  f o r c e ,  r e s u l t i n g  i n  a  s l i g h t

u p t i c k  i n  u n e m p l o y m e n t . )  

https://www.cnbc.com/2024/06/12/cpi-inflation-may-2024-in-one-chart.html
https://www.cnbc.com/2024/06/12/cpi-inflation-may-2024-in-one-chart.html
https://www.reuters.com/markets/us/us-job-growth-expected-remain-moderate-pace-may-2024-06-07/
https://www.reuters.com/markets/us/us-job-growth-expected-remain-moderate-pace-may-2024-06-07/
https://www.reuters.com/markets/us/us-job-growth-expected-remain-moderate-pace-may-2024-06-07/
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T h e  m a r k e t s  f i n i s h e d  t h e  y e a r  o n  a  p o s i t i v e  n o t e  i n  D e c e m b e r .  T h e  u p s w i n g  t h a t

b e g a n  a t  t h e  e n d  o f  O c t o b e r  c o n t i n u e d  t h r o u g h  t h e  f i n a l  m o n t h  o f  t h e  y e a r ,

l a r g e l y  b u o y e d  b y  c o n t i n u o u s l y  p o s i t i v e  e c o n o m i c  n e w s .   C o n s u m e r  p r i c e s

t i c k e d  d o w n w a r d s  y e t  a g a i n ,  w i t h  t h e  i n f l a t i o n  r a t e  a t  3 . 1 %  a s  o f  t h e  e n d  o f

N o v e m b e r .  T h e  l a b o r  m a r k e t  c o n t i n u e s  t o  b e  h e a l t h y ,  w i t h  u n e m p l o y m e n t

h o v e r i n g  a r o u n d  3 . 7 % .   A n d  w h i l e  h o l i d a y  s p e n d i n g  w a s  l o w e r  t h a n  i t  w a s  i n

2 0 2 2  –  r e t a i l  s a l e s  r o s e  3 . 1 %  b e t w e e n  N o v e m b e r  1  a n d  D e c e m b e r ,  c o m p a r e d  t o

7 . 6 %  l a s t  y e a r  –  c o n s u m e r s  a r e  s t i l l  s p e n d i n g .  

H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  J A N U A R Y  &  B E Y O N D

F o r  t h e  y e a r ,  t h e  S & P  5 0 0  r o s e  2 4 . 2 % ,  a n d  t h e  D o w  1 3 . 7 % .   T h a t ’ s  a  v e r y

h e a l t h y  r e c o v e r y  f r o m  2 0 2 2 ,  w h e n  S P  f e l l  a r o u n d  1 9 % .  DISCLAIMER:
T h i s  m a t e r i a l  w a s  p r e p a r e d  b y  B G M ,  a n d  d o e s  n o t  n e c e s s a r i l y  r e p r e s e n t  t h e

v i e w s  o f  t h e  p r e s e n t i n g  p a r t y ,  n o r  t h e i r  a f f i l i a t e s .  T h i s  i n f o r m a t i o n  h a s  b e e n

d e r i v e d  f r o m  s o u r c e s  b e l i e v e d  t o  b e  a c c u r a t e .  T h e  p u b l i s h e r  i s  n o t  e n g a g e d  i n

r e n d e r i n g  l e g a l ,  a c c o u n t i n g  o r  o t h e r  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s .  I f  a s s i s t a n c e  i s

n e e d e d ,  t h e  r e a d e r  i s  a d v i s e d  t o  e n g a g e  t h e  s e r v i c e s  o f  a  c o m p e t e n t

p r o f e s s i o n a l .

T h i s  i n f o r m a t i o n  s h o u l d  n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  i n v e s t m e n t ,  t a x  o r  l e g a l  a d v i c e  a n d

m a y  n o t  b e  r e l i e d  o n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  a v o i d i n g  a n y  F e d e r a l  t a x  p e n a l t y .

I n v e s t i n g  i n v o l v e s  r i s k s  i n c l u d i n g  p o s s i b l e  l o s s  o f  p r i n c i p a l .  N o  i n v e s t m e n t

s t r a t e g y  o r  r i s k  m a n a g e m e n t  t e c h n i q u e  c a n  g u a r a n t e e  r e t u r n  o r  e l i m i n a t e  r i s k

i n  a l l  m a r k e t  e n v i r o n m e n t s .

A l l  i n d i c e s  a r e  u n m a n a g e d  a n d  c a n n o t  b e  i n v e s t e d  i n t o  d i r e c t l y .   U n m a n a g e d

i n d e x  r e t u r n s  d o  n o t  r e f l e c t  f e e s ,  e x p e n s e s ,  o r  s a l e s  c h a r g e s .   I n d e x

p e r f o r m a n c e  i s  n o t  i n d i c a t i v e  o f  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a n y  i n v e s t m e n t .   P a s t

p e r f o r m a n c e  i s  n o  g u a r a n t e e  o f  f u t u r e  r e s u l t s .  

J U N E  2 0 2 4
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