
THE ROAD TO RETIREMENT
O U R  M O N T H L Y  G U I D E  T O  E V E R Y  M I L E P O S T ,  J U N C T I O N ,

A N D  L A N D M A R K  O N  Y O U R  R O A D  T O  R E T I R E M E N T .   

WHAT’S ON OUR MINDS THIS MONTH
D o  y o u  r e m e m b e r  b e i n g  a  k i d  d u r i n g  s u m m e r ?    Y o u  a n d  y o u r

f r i e n d s  w o u l d  h a v e  a l l  s o r t s  o f  p l a n s .  Y o u ’ d  s p e n d  y o u r  d a y s

r i d i n g  b i k e s ,  p l a y i n g  g a m e s ,  a n d  l i c k i n g  p o p s i c l e s  u n d e r  t h e

s h a d e  o f  y o u r  f a v o r i t e  t r e e .  
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B u t  t h e r e  w o u l d  b e  t i m e s  w h e n  t h e  w e a t h e r  w a s  b a d .  W h e n  a l l

y o u r  f r i e n d s  w e r e  o f f  o n  v a c a t i o n s .  W h e n  a l l  t h e  g a m e s  f e l t

d u l l ,  a n d  y o u  w e r e  j u s t  a  l i t t l e  b i t  s i c k  o f  p o p s i c l e s .  O n  t h o s e

d a y s ,  y o u ’ d  s t a r e  o u t  t h e  w i n d o w  a n d  t h i n k ,  “ N o w  w h a t ? ”  

I n  o u r  e x p e r i e n c e ,  r e t i r e m e n t  i s  a  l o t  l i k e  s u m m e r  v a c a t i o n .

T h e r e ’ s  a l l  s o r t s  o f  t h i n g s  t o  d o  a n d  e n j o y !  B u t  s o m e t i m e s ,  t h e

s h o c k  o f  n o t  w o r k i n g  c a n  a l s o  l e a d  p e o p l e  t o  a s k  t h e m s e l v e s ,

“ I ’ m  r e t i r e d  –  n o w  w h a t ? ”

W h e n  i t  c o m e s  t o  r e t i r e m e n t  p l a n n i n g ,  i t ’ s  i m p o r t a n t  t o  s p e n d

a  g o o d  d e a l  o f  t i m e  o n  f i n a n c i a l  i s s u e s .  B u t  p l a n n i n g  i s  a b o u t

m o r e  t h a n  j u s t  f i n a n c e s .  I t ’ s  a b o u t  q u a l i t y  o f  l i f e ,  t o o .  

O v e r  t h e  n e x t  f e w  i s s u e s  o f  T h e  R o a d  t o  R e t i r e m e n t ,  w e ’ r e

g o i n g  t o  e x p l o r e  t h e  q u e s t i o n  o f  “ N o w  w h a t ? ”  T h e  d e c i s i o n s  t o

m a k e  a n d  t h e  o p p o r t u n i t i e s  t o  c o n s i d e r  i n  t h e  i m m e d i a t e

a f t e r m a t h  o f  r e t i r e m e n t  t o  e n s u r e  a  s m o o t h  t r a n s i t i o n … a n d  a

h i g h  q u a l i t y  o f  l i f e !  T h i s  m o n t h ,  w e ’ l l  l o o k  a t  t h r e e  s i m p l e ,

“ q u a l i t y  o f  l i f e ”  q u e s t i o n s  t o  a s k  y o u r s e l f  b e f o r e  r e t i r e m e n t .   



H u m a n  b e i n g s  a r e  s o c i a l  c r e a t u r e s .  T h e  c o m p a n y  w e  k e e p  a n d

t h e  p e o p l e  w h o  p a r t i c i p a t e  i n  o u r  s o c i a l  c i r c l e s ,  p l a y  a  h u g e

p a r t  i n  m a k i n g  o u r  l i v e s  f u l f i l l i n g ,  i n t e r e s t i n g ,  a n d  s t a b l e .

T h a t ’ s  t r u e  o f  b o t h  f r i e n d s  a n d  c o w o r k e r s .  F r i e n d s  o f t e n  s h a r e

o u r  i n t e r e s t s ,  h o b b i e s ,  a n d  a m b i t i o n s .  C o w o r k e r s ,  m e a n w h i l e ,

f a c e  t h e  s a m e  p r e s s u r e s  a n d  c h a l l e n g e s ,  w h i c h  c a n  f o r m  a

p o w e r f u l  b o n d .  

WHO WILL I SPEND TIME WITH IN
RETIREMENT?

WHAT'S AROUND THE BEND:
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“Trade money
for time, not

time for money.  
You’re going to
run out of time

first.
—  N A V A L  R A V I K A N T

QUOTES WE'VE
BEEN THINKING

ABOUT:

R e t i r e m e n t ,  h o w e v e r ,  c a n  p u t  a  s t r a i n  o n  t h e s e  b o n d s .

R e t i r e m e n t  m e a n s  n o  l o n g e r  s e e i n g  y o u r  c o w o r k e r s  e v e r y  d a y .

A n d  s i n c e  m a n y  r e t i r e e s  o f t e n  m o v e  t o  a  n e w  h o m e ,  o r  s p e n d

m u c h  o f  t h e i r  t i m e  t r a v e l i n g ,  i t ’ s  n o t  u n c o m m o n  f o r  f r i e n d s  t o

s t a r t  s e e i n g  l e s s  a n d  l e s s  o f  e a c h  o t h e r ,  t o o .

B u t  t h e r e ’ s  n e v e r  a  p o i n t  w h e r e  w e  g r o w  t o o  o l d  f o r  f r i e n d s h i p .

T h a t ’ s  w h y  a n  i m p o r t a n t  p a r t  o f  r e t i r e m e n t  p l a n n i n g  i s

d e c i d i n g  w h o  y o u  w a n t  t o  s p e n d  y o u r  t i m e  w i t h  a n d  w h e n  t h a t

t i m e  w i l l  b e  s p e n t .  I n  s o m e  c a s e s ,  i t  m a y  m e a n  l o o k i n g  f o r  n e w

c o m m u n i t i e s  o r  g r o u p s  t o  j o i n ,  e s p e c i a l l y  i f  y o u  p l a n  o n

m o v i n g .  B y  d o i n g  t h i s ,  y o u  a r e  e s s e n t i a l l y  s e c u r i n g  a  r i c h ,

f u l f i l l i n g  r e t i r e m e n t  f o r  y o u r s e l f — i n  a  w a y  t h a t  d o e s n ’ t  d e p e n d

o n  m o n e y !  F a i l i n g  t o  d o  t h i s ,  o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  c a n  l e a d  t o  a

r e t i r e m e n t  w i t h  a  l o t  o f  f r e e  t i m e  …  b u t  a l s o  a  l o t  o f  l o n e l i n e s s .  

M y  a d v i c e  i s  t o  s t a r t  t h i n k i n g  n o w  a b o u t  w h o  y o u  w a n t  t o

s p e n d  t i m e  w i t h  i n  r e t i r e m e n t .  W h i c h  f r i e n d s  w i l l  y o u  b e  a b l e

t o  c o u n t  o n  t o  s h a r e  i n  y o u r  f a v o r i t e  a c t i v i t i e s ?  W h a t  f a m i l y

m e m b e r s  d o  y o u  w a n t  t o  v i s i t ?  W h o  d o  y o u  w a n t  t o  r e c o n n e c t

w i t h ?  T h e n ,  s t a r t  s p e n d i n g  m o r e  t i m e  w i t h  t h e m  n o w .  D e v e l o p  a

h a b i t  o f  s e e i n g  t h e m ,  c h a t t i n g  w i t h  t h e m  o n  t h e  p h o n e ,  i n v i t i n g

t h e m  t o  f u n  a c t i v i t i e s .  B y  d o i n g  t h a t ,  y o u  w i l l  b e  d e e p e n i n g

r e l a t i o n s h i p s … a n d  e n s u r i n g  t h o s e  r e l a t i o n s h i p s  e x t e n d  i n t o
r e t i r e m e n t .  

I t ' s  o n e  o f  t h e  s u r e s t  w a y s  t o  e n j o y  r e t i r e m e n t .



WHAT DO I WANT TO IMPROVE
ON IN RETIREMENT?

WHAT'S OVER THE NEXT HILL:
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I t ’ s  b e e n  s a i d  t h a t  n o  o n e  t r u l y  g r o w s  o l d  u n t i l  t h e y  s t a r t

t h i n k i n g  a b o u t  y e s t e r d a y  m o r e  t h a n  t o m o r r o w .  W h i l e  p h y s i c a l

g r o w t h  s t o p s  o n c e  y o u  r e a c h  a d u l t h o o d ,  p e r s o n a l  g r o w t h

d o e s n ’ t  e v e r  h a v e  t o  e n d .

THE ROAD TO RETIREMENT

The California Gold Rush
started in 1848 when James
Marshall found flakes of
gold in the American River.
News spread rapidly,
prompting roughly 300,000
prospects to flock to
California from all over the
world. Not every prospect
would strike gold, but if
you were a merchant who
catered to miners,
business was booming!
From workwear
entrepreneurs to saloon
owners, merchants who
provided the goods 
and services that
prospectors needed made
out like bandits. It paid to
follow the gold 
frenzy. In fact, recent
studies have found that
merchants made far more
money during the Gold
Rush than the miners did!
SOURCE: Cambridge.org

FUN FINANCIAL FACT

I f  y o u  t h i n k  a b o u t  i t ,  “ l i f e ”  i s  e s s e n t i a l l y  a  f i n i t e  r e s o u r c e .

B e c a u s e  i t ’ s  f i n i t e ,  t h a t  m e a n s  i t  c a n  b e  m e a s u r e d  i n  h o w  w e l l

w e  u s e  t h a t  r e s o u r c e .  B u t  t h e  t h i n g  a b o u t  r e s o u r c e s  i s  t h a t  t h e y

b e c o m e  w o r t h l e s s  i f  u n u s e d .  M o n e y  i s n ’ t  m u c h  g o o d  i f  i t  n e v e r

l e a v e s  t h e  p i g g y  b a n k .  F o o d  t u r n s  r o t t e n  i f  l e f t  u n e a t e n .  A n d

l i f e  b e c o m e s  e m p t y  i f  w e  d o n ’ t  u s e  i t  t o  p r o g r e s s  a n d  g r o w .  

T o  p r e v e n t  t h a t  f r o m  h a p p e n i n g ,  s t a r t  d e t e r m i n i n g  n o w  h o w  y o u
w a n t  t o  k e e p  g r o w i n g .  W h a t  s k i l l s  d o  y o u  w a n t  t o  l e a r n  o r

r e f i n e ?  W h a t  o b s t a c l e s  d o  y o u  w a n t  t o  o v e r c o m e ?  W h a t

m i l e s t o n e s  d o  y o u  w a n t  t o  r e a c h ?  W h i l e  i t ’ s  n i c e  t o  i m a g i n e  a

r e t i r e m e n t  s p e n t  l o u n g i n g  o n  a  h a m m o c k ,  m a n y  p e o p l e  f i n d  t h a t

g e t s  o l d  r a t h e r  q u i c k l y .  

B u t  b e c o m i n g  m o r e  t h a n  w h a t  y o u  a l r e a d y  a r e  n e v e r  d o e s .  

T o  u s ,  t h a t ’ s  t h e  m o s t  w o n d e r f u l  t h i n g  a b o u t  r e t i r e m e n t .

S u d d e n l y ,  y o u  h a v e  t h e  t i m e  t o  l e a r n  t h o s e  s k i l l s  o r  r e a c h  t h o s e

m i l e s t o n e s .  Y o u  s e e ,  t i m e  i s  a n o t h e r  f i n i t e  r e s o u r c e .  B u t

r e t i r e m e n t  g i v e s  y o u  a  b l a n k  c h e c k  o n  t h a t  r e s o u r c e  t h a t  y o u

c a n  c a s h  i n  h o w e v e r  y o u  w a n t .  

M o s t  p e o p l e  t h i n k  o f  p l a c e s  t h e y  w a n t  t o  s e e  i n  r e t i r e m e n t ,  a n d

a c t i v i t i e s  t h e y  w a n t  t o  f o c u s  o n .  B u t  d o n ’ t  n e g l e c t  m a k i n g  a  l i s t

o f  w h a t  y o u  w a n t  t o  i m p r o v e  o n  o r  g e t  b e t t e r  a t .  W h i l e  m o s t

p e o p l e  a r e  h a p p y  t o  d i t c h  t h e  d a i l y  g r i n d  o n c e  t h e y  r e t i r e ,  o n e

t h i n g  y o u  s h o u l d  n o t  g i v e  u p  o n  i s  t h e  c h a s e .  T h e  c h a s e  f o r  a

b e t t e r  l i f e .  T h e  c h a s e  t o  b e  a  b e t t e r  y o u .

T h i s  i s  t h e  w a y  t o  k e e p  g r o w i n g  i n  r e t i r e m e n t .  A n d  a  r e t i r e m e n t

s p e n t  g r o w i n g  m e a n s  a  r e t i r e e  w h o  n e v e r  e v e r  g e t s  o l d .    

https://www.cambridge.org/core/journals/journal-of-economic-history/article/abs/migrating-to-riches-evidence-from-the-california-gold-rush/E9487B8243F0F5CB9EE4EE6F120C8570


T h i s  i s  a  q u e s t i o n  y o u  m a y  n o t  h a v e  t o  a n s w e r  f o r  m a n y ,  m a n y  y e a r s … b u t  t h e  s o o n e r

y o u  d o ,  t h e  m o r e  p e a c e  o f  m i n d  y o u ’ l l  h a v e .  

HOW WILL I GET GROCERIES?
WHAT'S ON THE HORIZON:
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T h e s e  d a y s ,  p e o p l e  a r e  l i v i n g  l o n g e r  t h a n  e v e r — a n d  t h e r e ’ s  e v e r y  r e a s o n  t o  b e l i e v e

t h a t  t r e n d  w i l l  c o n t i n u e .  B u t  e v e n t u a l l y ,  e v e r y o n e  f i n d s  t h e m s e l v e s  s l o w i n g  d o w n .

M a n y  o f  t h e  a c t i v i t i e s  t h a t  o n c e  w e r e  e a s y  b e c o m e  h a r d .  T a k e  t h e  s i m p l e  a c t  o f

g e t t i n g  g r o c e r i e s .  O n c e  a  w e e k ,  y o u  g e t  i n  y o u r  c a r ,  d r i v e  t o  t h e  s t o r e ,  p i c k  a  s h o p p i n g

c a r t ,  a n d  s t r o l l  t h e  a i s l e s  l o o k i n g  f o r  t h e  v a r i o u s  f o o d s  y o u  w a n t  t o  e a t .  Y o u ’ v e  d o n e  i t

f o r  y e a r s ,  a n d  p r o b a b l y  h a v e  n e v e r  g i v e n  i t  a  s e c o n d  t h o u g h t .  

U n f o r t u n a t e l y ,  t h e  d a y  w i l l  c o m e  w h e n  t h i s  o n c e - s i m p l e  a c t  w i l l  r e q u i r e  a  l o t  o f

t h o u g h t .  F o r  e x a m p l e ,  i m a g i n e  t h a t  y o u ’ r e  8 5  o r  o l d e r .  W i l l  y o u  s t i l l  b e  a b l e  t o  d r i v e ?

W i l l  y o u  s t i l l  h a v e  t h e  e n e r g y  t o  p u s h  t h e  c a r t  o r  p u t  a w a y  t h e  g r o c e r i e s  w h e n  y o u  g e t

h o m e ?  W h a t  i f  i t ’ s  s n o w i n g  o u t s i d e ?  

N o w  i m a g i n e  s o m e  o f  t h e  o t h e r  a c t i v i t i e s  y o u  t a k e  f o r  g r a n t e d ,  l i k e  c h a n g i n g  t h e

l i g h t b u l b s ,  m o w i n g  t h e  l a w n ,  o r  s h o v e l i n g  t h e  s i d e w a l k .  E v e n t u a l l y ,  y o u  m a y  n o t  b e

a b l e  t o  d o  t h e s e  t h i n g s  b y  y o u r s e l f .  

I t ’ s  n o t  a  p l e a s a n t  t h i n g  t o  t h i n k  a b o u t ,  b u t  t h a t ’ s  e x a c t l y  w h y  i t  d e s e r v e s  c a r e f u l

t h o u g h t .  S a d l y ,  I  h a v e  k n o w n  r e t i r e e s  w h o  d i d n ’ t  p l a n  f o r  t h e  i n e v i t a b l e .  A s  a  r e s u l t ,

t h e  b a s i c  d e m a n d s  o f  l i f e  b e c o m e  s t r e s s f u l  a n d  s c a r y .  T h a t  l e a d s  t o  a  l o w e r  q u a l i t y  o f

l i f e .  

T h e  g o o d  n e w s  i s  t h a t  b y  p l a n n i n g  n o w ,  y o u  c a n  d e t e r m i n e  w h e r e  y o u  w i l l  g e t  h e l p  i n

y o u r  a d v a n c e d  y e a r s  a n d  h o w  t o  p a y  f o r  i t  i f  n e c e s s a r y .  T h a t  w a y ,  y o u ’ l l  n e v e r  h a v e  t o

w o r r y  a b o u t  g e t t i n g  g r o c e r i e s ,  o r  k e e p i n g  y o u r  h o m e  i n  o r d e r .  A l l  y o u ’ l l  h a v e  t o  d o  i s

f o l l o w  t h e  p l a n .  

A f t e r  a l l ,  w h o  w a n t s  t o  s p e n d  t h e i r  g o l d e n  y e a r s  w o r r y i n g ?

A s  y o u  c a n  s e e ,  r e t i r e m e n t  p l a n n i n g  i s  a b o u t  m o r e  t h a n  j u s t  m o n e y .  I t ’ s  a b o u t  q u a l i t y

o f  l i f e .  Y o u ’ v e  w o r k e d  h a r d  t o  b e  a b l e  t o  r e t i r e  o n e  d a y ,  s o  y o u  o w e  i t  t o  y o u r s e l f  t o

m a k e  s u r e  t h e  t r a n s i t i o n  i n t o  r e t i r e m e n t  i s  a s  f u l f i l l i n g  a n d  s t r e s s - f r e e  a s  p o s s i b l e .  

T a k e  s o m e  t i m e  t o  t h i n k  a b o u t  t h e s e  q u e s t i o n s .  R e m e m b e r ,  t i m e  a n d  l i f e  a r e  b o t h

f i n i t e  r e s o u r c e s .  B y  s p e n d i n g  a  l i t t l e  b i t  o f  t h o s e  r e s o u r c e s  n o w ,  y o u  c a n  g e t  t h e  m o s t

o u t  o f  t h e m  f o r e v e r .



MARKET CONDITIONS ON THE ROAD
TO RETIREMENT (MAY-JUNE)

WATCHING THE WEATHER:

J U N E  2 0 2 4

THE ROAD TO RETIREMENT 05

H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  J U N E  &  B E Y O N D

A f t e r  a  b u m p y  A p r i l ,  t h e  m a r k e t s  r e b o u n d e d  i n  M a y .  T h i s  w a s  l a r g e l y  t h a n k s

t o  c o n t i n u e d  e x c i t e m e n t  o v e r  a  h a n d f u l  o f  A I - r e l a t e d  c o m p a n i e s ,  a s  w e l l  a s

m o d e s t  s i g n s  o f  i m p r o v e m e n t  i n  t h e  b a t t l e  o v e r  i n f l a t i o n .  

I n f l a t i o n  r e p o r t s  s h o w e d  t h a t  p r i c e s  i n  A p r i l  i n c r e a s e d  b y  o n l y  0 . 3 %

c o m p a r e d  t o  M a r c h .  T h i s  w a s  s l i g h t l y  l o w e r  t h a n  w h a t  e c o n o m i s t s  h a d

f o r e c a s t e d .  T h a t  g a v e  l i f e  t o  i n v e s t o r s ,  w h o  h a v e  b e e n  w a i t i n g  f o r  a n y

h o p e f u l  s i g n s  t h a t  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  m i g h t  l o w e r  i n t e r e s t  r a t e s  s o m e t i m e

t h i s  y e a r .

R e c e n t l y ,  m a j o r  r e t a i l e r s  l i k e  T a r g e t ,  W a l m a r t ,  a n d  o t h e r s  h a v e  a n n o u n c e d

p r i c e  d r o p s  o n  m a n y  o f  t h e i r  g o o d s ,  e s p e c i a l l y  g r o c e r i e s .  T h a t ’ s  c e r t a i n  t o  b e

c h e e r e d  b y  c o n s u m e r s ,  w h o  h a v e  b e e n  f e e l i n g  t h e  p i n c h  o f  i n f l a t i o n  a n d

t a m p e d  d o w n  o n  u n n e c e s s a r y  s p e n d i n g .  I n v e s t o r s  w i l l  b e  w a t c h i n g  c l o s e l y  t o

s e e  i f  o t h e r  r e t a i l e r s  f o l l o w  s u i t … a n d  i f  s u c h  m o v e s  a r e  r e f l e c t i v e  o f  c o o l i n g

i n f l a t i o n  a s  t h e  w e a t h e r  h e a t s  u p .

A s  a l w a y s ,  m y  t e a m  w i l l  c o n t i n u e  m o n i t o r i n g  e v e r y t h i n g  o n  o u r  e n d  s o  y o u

c a n  f o c u s  o n  e n j o y i n g  t h e  s u m m e r .  H a v e  a  g r e a t  m o n t h !    

H o w e v e r ,  r i s i n g  t r e a s u r y  y i e l d s  s u g g e s t e d  t h a t  m a n y  i n v e s t o r s  s t i l l  e x p e c t

r a t e s  t o  r e m a i n  e l e v a t e d  f o r  s o m e  t i m e .  T h a t  p u t  a  d a m p e r  o n  t h e  m a r k e t ’ s

m o m e n t u m  t o w a r d  t h e  e n d  o f  t h e  m o n t h .  

https://www.cnbc.com/2024/05/15/cpi-inflation-april-2024-consumer-prices-rose-0point3percent-in-april.html
https://www.cnbc.com/2024/05/15/cpi-inflation-april-2024-consumer-prices-rose-0point3percent-in-april.html
https://www.foxbusiness.com/lifestyle/walmart-target-amazon-aldi-cut-prices-good-news
https://www.foxbusiness.com/lifestyle/walmart-target-amazon-aldi-cut-prices-good-news


MARKET CONDITIONS ON THE ROAD 
TO RETIREMENT (DEC-JAN)

WATCHING THE WEATHER:

J A N U A R Y  2 0 2 4

THE ROAD TO RETIREMENT 06

T h e  m a r k e t s  f i n i s h e d  t h e  y e a r  o n  a  p o s i t i v e  n o t e  i n  D e c e m b e r .  T h e  u p s w i n g  t h a t

b e g a n  a t  t h e  e n d  o f  O c t o b e r  c o n t i n u e d  t h r o u g h  t h e  f i n a l  m o n t h  o f  t h e  y e a r ,

l a r g e l y  b u o y e d  b y  c o n t i n u o u s l y  p o s i t i v e  e c o n o m i c  n e w s .   C o n s u m e r  p r i c e s

t i c k e d  d o w n w a r d s  y e t  a g a i n ,  w i t h  t h e  i n f l a t i o n  r a t e  a t  3 . 1 %  a s  o f  t h e  e n d  o f

N o v e m b e r .  T h e  l a b o r  m a r k e t  c o n t i n u e s  t o  b e  h e a l t h y ,  w i t h  u n e m p l o y m e n t

h o v e r i n g  a r o u n d  3 . 7 % .   A n d  w h i l e  h o l i d a y  s p e n d i n g  w a s  l o w e r  t h a n  i t  w a s  i n

2 0 2 2  –  r e t a i l  s a l e s  r o s e  3 . 1 %  b e t w e e n  N o v e m b e r  1  a n d  D e c e m b e r ,  c o m p a r e d  t o

7 . 6 %  l a s t  y e a r  –  c o n s u m e r s  a r e  s t i l l  s p e n d i n g .  

H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  J A N U A R Y  &  B E Y O N D

F o r  t h e  y e a r ,  t h e  S & P  5 0 0  r o s e  2 4 . 2 % ,  a n d  t h e  D o w  1 3 . 7 % .   T h a t ’ s  a  v e r y

h e a l t h y  r e c o v e r y  f r o m  2 0 2 2 ,  w h e n  S P  f e l l  a r o u n d  1 9 % .  DISCLAIMER:
T h i s  m a t e r i a l  w a s  p r e p a r e d  b y  B G M ,  a n d  d o e s  n o t  n e c e s s a r i l y  r e p r e s e n t  t h e

v i e w s  o f  t h e  p r e s e n t i n g  p a r t y ,  n o r  t h e i r  a f f i l i a t e s .  T h i s  i n f o r m a t i o n  h a s  b e e n

d e r i v e d  f r o m  s o u r c e s  b e l i e v e d  t o  b e  a c c u r a t e .  T h e  p u b l i s h e r  i s  n o t  e n g a g e d  i n

r e n d e r i n g  l e g a l ,  a c c o u n t i n g  o r  o t h e r  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s .  I f  a s s i s t a n c e  i s

n e e d e d ,  t h e  r e a d e r  i s  a d v i s e d  t o  e n g a g e  t h e  s e r v i c e s  o f  a  c o m p e t e n t

p r o f e s s i o n a l .

T h i s  i n f o r m a t i o n  s h o u l d  n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  i n v e s t m e n t ,  t a x  o r  l e g a l  a d v i c e  a n d

m a y  n o t  b e  r e l i e d  o n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  a v o i d i n g  a n y  F e d e r a l  t a x  p e n a l t y .

I n v e s t i n g  i n v o l v e s  r i s k s  i n c l u d i n g  p o s s i b l e  l o s s  o f  p r i n c i p a l .  N o  i n v e s t m e n t

s t r a t e g y  o r  r i s k  m a n a g e m e n t  t e c h n i q u e  c a n  g u a r a n t e e  r e t u r n  o r  e l i m i n a t e  r i s k

i n  a l l  m a r k e t  e n v i r o n m e n t s .

A l l  i n d i c e s  a r e  u n m a n a g e d  a n d  c a n n o t  b e  i n v e s t e d  i n t o  d i r e c t l y .   U n m a n a g e d

i n d e x  r e t u r n s  d o  n o t  r e f l e c t  f e e s ,  e x p e n s e s ,  o r  s a l e s  c h a r g e s .   I n d e x

p e r f o r m a n c e  i s  n o t  i n d i c a t i v e  o f  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a n y  i n v e s t m e n t .   P a s t

p e r f o r m a n c e  i s  n o  g u a r a n t e e  o f  f u t u r e  r e s u l t s .  
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