
Wheñe Gñ¿Łčh Meečÿ Sčñačegō: The 
PañeShah Pañč±eñÿ I±ļeÿču±g Phu�¿ÿ¿éhō
Oěñ ¿b�ecčuļe uÿ č¿ he�é ¿ěñ c�ue±čÿ ÿaļe, defeñ a±d e�u«u±ače u±c¿«e, eÿčače, a±d caéuča� gau±ÿ čaŊeÿ. Thuÿ 
f¿cěÿ ¿± čaŊ effucue±cō dñuļeÿ eļeñōčhu±g Łe d¿, a±d ¿ěñ ÿčñačegueÿ añe čau�¿ñed č¿ achueļe ¿éču«a� 
¿ěčc¿«eÿ f¿ñ ō¿ě.
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Whō PañeShah Pañč±eñÿ?
E«é¿Łeñ 
E±čñeéñe±eěñÿ, 
EŊecěčuļeÿ a±d 
Pñ¿feÿÿu¿±a�ÿ
Pñ¿ļude c¿«éñehe±ÿuļe 
fu±a±cua� é�a±±u±g a±d 
Łea�čh «a±age«e±č 
ÿeñļuceÿ bō deļe�¿éu±g 
éeñÿ¿±a�uśed fu±a±cua� 
ÿčñačegueÿ.

Oéču«uśe TaŊ 
Saļu±gÿ a±d 
Mučugače Ruÿ�
He�é «u±u«uśe čaŊeÿ, 
éñ¿čecč Łea�čh a±d aččau± 
g¿a�ÿ u± a ñuÿ�-«a±aged 
fña«eŁ¿ñ�.

Facu�učače Běÿu±eÿÿ 
Sěcceÿÿu¿± a±d 
Legacō P�a±±u±g
Sčñačeguśe f¿ñ ÿ«¿¿čh 
čña±ÿuču¿±ÿ a±d �aÿču±g 
�egacueÿ f¿ñ fa«u�ueÿ a±d 
e±čeñéñuÿeÿ.

Oěñ ļuÿu¿± uÿ č¿ be a čñěÿčed éañč±eñ u± ō¿ěñ fu±a±cua� �¿ěñ±eō, ¿ffeñu±g eděcaču¿± a±d gěuda±ce č¿ he�é 
ō¿ě «a�e u±f¿ñ«ed decuÿu¿±ÿ a±d achueļe fu±a±cua� g¿a�ÿ Łučh c¿±fude±ce.
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Pěčču±g Y¿ěñ I±ļeÿč«e±čÿ č¿ W¿ñ�4Oěñ 
Phu�¿ÿ¿éhō
Ač Meñ��ěñu Wea�čh Adļuÿ¿ñÿ a±d PañeShah Pañč±eñÿ LLC, ÿěcceÿÿ begu±ÿ Łučh a c�eañ, čaŊ-effucue±č é�a± 
čau�¿ñed č¿ ō¿ěñ fu±a±cua� ļuÿu¿±. Oěñ čhñee-«¿de� fña«eŁ¿ñ� he�éÿ eļeñō decuÿu¿± bec¿«e ñ¿¿čed u± 
ÿčñačegō a±d éěñé¿ÿe č¿ a�ug± Łučh ō¿ěñ ě±uïěe g¿a�ÿ.

Y¿ěñ cěÿč¿« a��¿caču¿± uÿ baÿed ¿± YOUR:
Ruÿ� č¿�eña±ce1.
I±c¿«e ±eedÿ2.
TaŊ c¿±ÿudeñaču¿±ÿ3.
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The Thñee M¿de�ÿ
PSP C¿ñe

PSP The«ačuc

PSP FuŊed I±c¿«e
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PSP C¿ñe
The f¿ě±daču¿± f¿ñ gñ¿Łčh-¿ñue±čed u±ļeÿču±g

L¿Ł-C¿ÿč ETFÿ
Uÿeÿ aff¿ñdab�e, čaŊ-effucue±č ETFÿ a±d 
bñ¿ad «añ�eč u±ļeÿč«e±čÿ.

TaŊ Effucue±cō
Au«ÿ č¿ «aŊu«uśe �¿±g-čeñ« gñ¿Łčh Łhu�e 
«u±u«uśu±g čaŊeÿ.

Aÿÿeč L¿caču¿± Sčñačegueÿ
I±c¿«e u±ļeÿč«e±čÿ añe he�d u± čaŊ-
adļa±čaged acc¿ě±čÿ. TaŊ-effucue±č gñ¿Łčh 
uÿ éñu¿ñučuśed f¿ñ čaŊab�e acc¿ě±čÿ.

Duļeñÿufucaču¿± a±d C¿ÿč-
Effecčuļe±eÿÿ
Mau±čau±ÿ a ba�a±ced, ÿčab�e a±d effucue±č 
é¿ñčf¿�u¿.

Sěÿčau±ab�e Gñ¿Łčh F¿cěÿ
Sěéé¿ñčÿ ñeÿu�ue±č, �¿±g-čeñ« fu±a±cua� 
gñ¿Łčh.

Caéuča� Gau±ÿ Reděcču¿±
Deÿug±ed č¿ «u±u«uśe eŊé¿ÿěñe č¿ caéuča� 
gau±ÿ čaŊeÿ.
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PSP The«ačuc
Secč¿ñ-ÿéecufuc gñ¿Łčh ¿éé¿ñčě±učueÿ

Secč¿ñ Gñ¿Łčh Oéé¿ñčě±učueÿ
F¿cěÿeÿ ¿± u±děÿčñueÿ Łučh ÿčñ¿±g gñ¿Łčh 
é¿če±čua�.

TaŊ Effucue±cō
I«é�e«e±čÿ ÿčñačegueÿ č¿ «u±u«uśe čaŊ 
u«éacč.

Hugh-P¿če±čua� I±děÿčñueÿ
I±ļeÿčÿ u± ÿecč¿ñÿ a�ug±ed Łučh «añ�eč 
čñe±dÿ.

TaŊ-L¿ÿÿ Hañļeÿču±g
Offÿečÿ gau±ÿ čhñ¿ěgh ÿčñačeguc �¿ÿÿ 
hañļeÿču±g.

Pñ¿acčuļe Ma±age«e±č
Ad�ěÿčÿ ÿecč¿ñ a��¿caču¿±ÿ baÿed ¿± «añ�eč 
ÿhufčÿ.

E«eñgu±g Mañ�eč Oéé¿ñčě±učueÿ
Caéčěñeÿ gñ¿Łčh u± deļe�¿éu±g čñe±dÿ 
Łučh¿ěč hugh čaŊ c¿ÿčÿ.
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PSP FuŊed I±c¿«e
He�éÿ éñ¿čecčed u±ļeÿč«e±čÿ «au±čau± ļa�ěe ¿ļeñ ču«e

Sčeadō, Re�uab�e I±c¿«e
Offeñÿ u±ļeÿč«e±čÿ f¿ñ c¿±ÿuÿče±č ñečěñ±ÿ.

TaŊ Effucue±cō
Uÿeÿ «ě±ucuéa� b¿±dÿ a±d čñeaÿěñō 
ÿecěñučueÿ č¿ «a±age čaŊeÿ.

L¿Ł V¿�aču�učō
Pñ¿ļudeÿ ÿčab�e ñečěñ±ÿ Łučh «u±u«a� 
«añ�eč ÿŁu±gÿ.

Afčeñ-TaŊ I±c¿«e Oéču«uśaču¿±
Ch¿¿ÿeÿ fuŊed-u±c¿«e u±ļeÿč«e±čÿ udea� 
f¿ñ čaŊab�e acc¿ě±čÿ.

P¿ñčf¿�u¿ Ba�a±ce
Duļeñÿufueÿ a±d ÿčabu�uśeÿ u±ļeÿč«e±čÿ.

Idea� f¿ñ Hugh-I±c¿«e Eañ±eñÿ
Ma±age čaŊeÿ Łhu�e he�éu±g ÿčabu�uśe 
ñečěñ±ÿ.
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N¿če: Qěañčeñ�ō ñeaÿÿeÿÿ«e±čÿ he�éÿ a�� «¿de�ÿ ñe«au± ¿éču«uśed a±d a�ug±ed Łučh ō¿ěñ fu±a±cua� 
eļ¿�ěču¿±.

Bō u±čegñaču±g ñuÿ�-baÿed cěÿč¿«uśaču¿± Łučh a čaŊ-c¿±ÿcu¿ěÿ, «¿de�-dñuļe± ÿčñačegō, Łe de�uļeñ a 
ÿ¿éhuÿčucačed a±d adaéčab�e u±ļeÿč«e±č fña«eŁ¿ñ� čhač he�éÿ ō¿ě achueļe ō¿ěñ fu±a±cua� g¿a�ÿ Łučh 
c¿±fude±ce a±d effucue±cō.
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H¿Ł We Ch¿¿ÿe Y¿ěñ I±ļeÿč«e±čÿ
Oěñ u±ļeÿč«e±č ÿe�ecču¿± éñ¿ceÿÿ c¿«bu±eÿ čhe éñecuÿu¿± ¿f u±ÿčučěču¿±a�-�eļe� ñeÿeañch Łučh čhe cañe 
a±d cěÿč¿«uśaču¿± ¿f a b¿ěčuïěe fuñ«.

We Ł¿ñ� Łučh č¿é ñeÿeañch éñ¿ļudeñÿ č¿:

A±a�ōśe «añ�eč čñe±dÿ
Eļa�ěače a±d ñeÿé¿±d č¿ ec¿±¿«uc ÿhufčÿ
Deļe�¿é ÿčñačeguc, ču«e-čeÿčed u±ļeÿč«e±č aééñ¿acheÿ
Běu�d é¿ñčf¿�u¿ÿ č¿ ad�ěÿč č¿ cha±gu±g «añ�ečÿ
He�é ō¿ě ÿčaō a�ug±ed Łučh ō¿ěñ fu±a±cua� g¿a�ÿ

E«éhaÿuÿ ¿± C¿ÿč-Effucue±cō
C¿ÿč effucue±cō uÿ a c¿ñ±eñÿč¿±e ¿f ¿ěñ u±ļeÿč«e±č éhu�¿ÿ¿éhō. We añe c¿««uččed č¿ ÿe�ecču±g �¿Łeñ-c¿ÿč 
ETFÿ a±d fě±dÿ čhač a�ug± Łučh ō¿ěñ fu±a±cua� g¿a�ÿ, he�éu±g éñ¿čecč ō¿ěñ ñečěñ±ÿ fñ¿« ě±±eceÿÿañō 
feeÿ. Eļeñō fě±d ¿ñ ETF Łe u±c�ěde u± ¿ěñ «¿de�ÿ ě±deñg¿eÿ ñug¿ñ¿ěÿ děe du�uge±ce, Łheñe Łe eļa�ěače 
�eō dača é¿u±čÿ ÿěch aÿ eŊée±ÿe ñaču¿ÿ, ļ¿�aču�učō, Shañée ñaču¿ÿ, fě±d ÿuśe a±d huÿč¿ñuca� éeñf¿ñ«a±ce 
ñe�ačuļe č¿ be±ch«añ�ÿ. Thuÿ duÿcué�u±ed aééñ¿ach a��¿Łÿ ěÿ č¿ běu�d é¿ñčf¿�u¿ÿ čhač he�é «aŊu«uśe 
ļa�ěe f¿ñ ō¿ě Łhu�e «au±čau±u±g ÿča±dañdÿ ¿f ïěa�učō.

EŊc�ěÿu¿±ÿ
Ceñčau± aÿÿeč c�aÿÿeÿ «aō be eŊc�ěded fñ¿« ¿ěñ «¿de�ÿ uf čheō d¿ ±¿č a�ug± Łučh ¿ěñ éhu�¿ÿ¿éhō ¿f 
ba�a±cu±g ñuÿ�, ñečěñ±, a±d c¿ÿč effucue±cō. F¿ñ eŊa«é�e, Łe aļ¿ud hugh-c¿ÿč u±ļeÿč«e±č éñ¿děcčÿ ¿ñ 
aÿÿeč c�aÿÿeÿ Łučh �u«učed čña±ÿéañe±cō a±d �uïěudučō.

Thuÿ he�éÿ eļeñō c¿«é¿±e±č ¿f ō¿ěñ é¿ñčf¿�u¿ ñef�ecč ¿ěñ c¿««uč«e±č č¿ éñěde±č, c�ue±č-f¿cěÿed 
decuÿu¿±-«a�u±g.
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Keeéu±g Y¿ěñ I±ļeÿč«e±čÿ ¿± Tñac�
C¿±děcču±g Qěañčeñ�ō ReļueŁÿ
Meeču±g Łučh ¿ěñ u±ÿčučěču¿±a� ñeÿeañch éañč±eñÿ č¿ eļa�ěače «añ�eč čñe±dÿ a±d «¿de� 
éeñf¿ñ«a±ce.

Sčaōu±g Ué č¿ Dače
Ačče±du±g u±děÿčñō c¿±feñe±ceÿ a±d ÿe«u±añÿ č¿ ÿčaō ahead ¿f e«eñgu±g ¿éé¿ñčě±učueÿ.

Duÿcué�u±ed Aééñ¿ach
Aļ¿udu±g ÿh¿ñč-čeñ« čñe±dÿ, f¿cěÿu±g u±ÿčead ¿± ÿčeadō, dača-dñuļe± ad�ěÿč«e±čÿ č¿ 
éñ¿čecč a±d gñ¿Ł ō¿ěñ é¿ñčf¿�u¿.

Peñÿ¿±a�uśed Ačče±ču¿±
Tau�¿ñed é¿ñčf¿�u¿ ěédačeÿ a±d ad�ěÿč«e±čÿ č¿ «eeč ō¿ěñ ě±uïěe ±eedÿ.

Tña±ÿéañe±cō
Regě�añ ñeļueŁ «eeču±gÿ č¿ �eeé ō¿ě u±f¿ñ«ed a±d c¿±fude±č u± ō¿ěñ fu±a±cua� é�a±.

Wučh ¿ěñ c¿«éñehe±ÿuļe «¿±uč¿ñu±g éñ¿ceÿÿ, Łe he�é ō¿ě ñeach ō¿ěñ �¿±g-čeñ« ¿b�ecčuļeÿ.

Meaÿěñu±g Peñf¿ñ«a±ce
Be±ch«añ�ÿ é�aō a �eō ñ¿�e u± eļa�ěaču±g čhe éeñf¿ñ«a±ce ¿f ¿ěñ é¿ñčf¿�u¿ «¿de�ÿ. Whu�e Łe d¿±'č 
ÿčñucč�ō f¿��¿Ł čheÿe be±ch«añ�ÿ, čheō éñ¿ļude ļa�ěab�e c¿±čeŊč a±d gěuda±ce f¿ñ ¿ěñ u±ļeÿč«e±č 
decuÿu¿±ÿ.

PSP FuŊed I±c¿«e M¿de�: Be±ch«añ�ed č¿ čhe B�¿¿«beñg US Aggñegače B¿±d I±deŊ.
PSP C¿ñe M¿de�: Be±ch«añ�ed č¿ čhe MSCI A�� C¿ě±čñō W¿ñ�d I±deŊ (ACWI) f¿ñ u±čeñ±aču¿±a� 
eŊé¿ÿěñe.
PSP The«ačuc M¿de�: Be±ch«añ�ed č¿ čhe S&P 500 f¿ñ učÿ f¿cěÿed, U.S.-ce±čñuc aééñ¿ach.

Uÿu±g cañefě��ō ÿe�ecčed be±ch«añ�ÿ he�éÿ e±ÿěñe ¿ěñ ÿčñačegueÿ a�ug± Łučh ō¿ěñ fu±a±cua� g¿a�ÿ. Eļeñō 
decuÿu¿± Łe «a�e uÿ gěuded bō a duÿcué�u±ed fña«eŁ¿ñ� deÿug±ed č¿ de�uļeñ c¿±ÿuÿče±č, �¿±g-čeñ« 
ÿěcceÿÿ.
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A P�a± aÿ U±uïěe aÿ Y¿ě Añe
We éñu¿ñučuśe cñafču±g éeñÿ¿±a�uśed a��¿caču¿±ÿ č¿ «ačch each c�ue±č'ÿ ě±uïěe ±eedÿ a±d ñuÿ� č¿�eña±ce. 
F¿ñ u±ÿča±ce, ñuÿ�-aļeñÿe c�ue±čÿ, ÿěch aÿ ñečuñeeÿ, «aō ñeïěuñe hugheñ fuŊed-u±c¿«e a��¿caču¿±ÿ f¿ñ 
ÿčeadō u±c¿«e, Łhu�e ō¿ě±geñ c�ue±čÿ «ughč be±efuč fñ¿« a «¿ñe gñ¿Łčh-f¿cěÿed aééñ¿ach. 
Adduču¿±a��ō, Łe ¿ffeñ acceÿÿ č¿ ñea� eÿčače (REITÿ), éñuļače cñeduč, éñuļače eïěučō a±d hedge fě±dÿ.

We ě±deñÿča±d čhač fu±a±cua� é�a±±u±g uÿ ab¿ěč «¿ñe čha± �ěÿč ñečěñ±ÿ; uč'ÿ ab¿ěč ÿecěñu±g a �egacō ¿f 
ÿčabu�učō, ÿěcceÿÿ a±d u«éacč f¿ñ ō¿ěñ �¿ļed ¿±eÿ.

Wučh Meñ��ěñu Wea�čh Adļuÿ¿ñÿ a±d PañeShah Pañč±eñÿ LLC, ō¿ě gau± a± a��ō č¿ gěude ō¿ě eļeñō ÿčeé ¿f 
čhe Łaō.

516.268.3446 | ŁŁŁ.éañeÿhah.c¿« | PShah@PañeShah.c¿«

333 Jeñuch¿ Těñ±éu�e, Sěuče 221 | Jeñuch¿, NY 11753

Secěñučueÿ añe ¿ffeñed čhñ¿ěgh Lu¿± Sčñeeč Fu±a±cua�, LLC. (LSF), «e«beñ FINRA & SIPC. Adļuÿ¿ñō 
ÿeñļuceÿ ¿ffeñed čhñ¿ěgh Meñ��ěñu Wea�čh Adļuÿ¿ñÿ, LLC, a± I±ļeÿč«e±č Adļuÿeñ ñeguÿčeñed Łučh čhe U.S. 
Secěñučueÿ & EŊcha±ge C¿««uÿÿu¿±. LSF uÿ ±¿č affu�uačed Łučh PañeShah Pañč±eñÿ ¿ñ Meñ��ěñu Wea�čh 
Adļuÿ¿ñÿ a±d d¿eÿ ±¿č éñ¿ļude čaŊ ¿ñ �ega� adļuce. Thuÿ ÿuče uÿ éěb�uÿhed f¿ñ ñeÿude±čÿ ¿f čhe U±učed 
Sčačeÿ ¿±�ō. Reéñeÿe±čačuļeÿ «aō ¿±�ō c¿±děcč běÿu±eÿÿ Łučh ñeÿude±čÿ ¿f čhe ÿčačeÿ a±d �ěñuÿducču¿±ÿ u± 
Łhuch čheō añe éñ¿éeñ�ō ñeguÿčeñed. Theñef¿ñe, a ñeÿé¿±ÿe č¿ a ñeïěeÿč f¿ñ u±f¿ñ«aču¿± «aō be de�aōed 
ě±ču� aééñ¿éñuače ñeguÿčñaču¿± uÿ ¿bčau±ed ¿ñ eŊe«éču¿± fñ¿« ñeguÿčñaču¿± uÿ dečeñ«u±ed. N¿č a�� ÿeñļuceÿ 
ñefeñe±ced ¿± čhuÿ ÿuče añe aļau�ab�e u± eļeñō ÿčače a±d čhñ¿ěgh eļeñō adļuÿ¿ñ �uÿčed.

http://www.pareshah.com/
mailto:PShah@PareShah.com
https://gamma.app/?utm_source=made-with-gamma


Duÿc�¿ÿěñeÿ
Duļeñÿufucaču¿± a±d aÿÿeč a��¿caču¿± d¿ ±¿č gěaña±čee a éñ¿fuč ¿ñ éñ¿čecč agau±ÿč �¿ÿÿ. 

EŊcha±ge Tñaded Fě±dÿ (ETF9ÿ) añe ÿ¿�d bō éñ¿ÿéecčěÿ. P�eaÿe c¿±ÿudeñ čhe u±ļeÿč«e±č ¿b�ecčuļeÿ, ñuÿ�ÿ, 
chañgeÿ, a±d eŊée±ÿeÿ cañefě��ō bef¿ñe u±ļeÿču±g. The éñ¿ÿéecčěÿ, Łhuch c¿±čau±ÿ čhuÿ a±d ¿čheñ 
u±f¿ñ«aču¿± ab¿ěč čhe u±ļeÿč«e±č c¿«éa±ō, ca± be ¿bčau±ed fñ¿« čhe Fě±d C¿«éa±ō ¿ñ ō¿ěñ fu±a±cua� 
éñ¿feÿÿu¿±a�. Be ÿěñe č¿ ñead čhe éñ¿ÿéecčěÿ cañefě��ō bef¿ñe decudu±g Łhečheñ č¿ u±ļeÿč. 

I±ļeÿč«e±čÿ u± e«eñgu±g «añ�ečÿ «aō be «¿ñe ļ¿�aču�e a±d �eÿÿ �uïěud čha± u±ļeÿču±g u± deļe�¿éed 
«añ�ečÿ a±d «aō u±ļ¿�ļe eŊé¿ÿěñe č¿ ec¿±¿«uc ÿčñěcčěñeÿ čhač añe ge±eña��ō �eÿÿ duļeñÿe a±d «ačěñe 
a±d č¿ é¿�učuca� ÿōÿče«ÿ Łhuch haļe �eÿÿ ÿčabu�učō čha± čh¿ÿe ¿f «¿ñe deļe�¿éed c¿ě±čñueÿ. 

Mě±ucuéa� b¿±dÿ ge±eñače čaŊ-fñee u±c¿«e, éaō �¿Łeñ u±čeñeÿč ñačeÿ čha± čaŊab�e b¿±dÿ, a±d čheñef¿ñe, 
«aō ±¿č be ÿěučab�e f¿ñ a�� u±ļeÿč¿ñÿ. 

G¿ļeñ±«e±č uÿÿěeÿ haļe śeñ¿ defaě�č ñuÿ� ÿu±ce čheō'ñe gěaña±čeed bō čhe U.S. g¿ļeñ±«e±č, h¿Łeļeñ, 
čheō «aō c¿±čau± �uïěudučō a±d u±čeñeÿč ñače ñuÿ�.

The B�¿¿«beñg Bañc�aōÿ US Aggñegače B¿±d I±deŊ, ¿ñ čhe Agg, uÿ a bñ¿ad baÿe, «añ�eč caéuča�uśaču¿±-
Łeughčed b¿±d «añ�eč u±deŊ ñeéñeÿe±ču±g u±čeñ«eduače čeñ« u±ļeÿč«e±č gñade b¿±dÿ čñaded u± čhe 
U±učed Sčačeÿ. I±ļeÿč¿ñÿ fñeïěe±č�ō ěÿe čhe u±deŊ aÿ a ÿča±d-u± f¿ñ «eaÿěñu±g čhe éeñf¿ñ«a±ce ¿f čhe US 
b¿±d «añ�eč. 

The MSCI A�� C¿ě±čñō W¿ñ�d I±deŊ eŊ USA I±ļeÿčab�e Mañ�eč I±deŊ (IMI) caéčěñeÿ �añge, «ud a±d ÿ«a�� 
caé ñeéñeÿe±čaču¿± acñ¿ÿÿ 22 ¿f 23 Deļe�¿éed Mañ�ečÿ (DM) c¿ě±čñueÿ (eŊc�ědu±g čhe U±učed Sčačeÿ) a±d 
23 E«eñgu±g Mañ�ečÿ (EM) c¿ě±čñueÿ*. Wučh 6,062 c¿±ÿčučěe±čÿ, čhe u±deŊ c¿ļeñÿ aééñ¿Ŋu«ače�ō 99% ¿f 
čhe g�¿ba� eïěučō ¿éé¿ñčě±učō ÿeč ¿ěčÿude čhe US. 

The Sča±dañd & P¿¿ñ'ÿ 500 (S&P 500) uÿ a± ě±«a±aged gñ¿ěé ¿f ÿecěñučueÿ c¿±ÿudeñed č¿ be 
ñeéñeÿe±čačuļe ¿f čhe ÿč¿c� «añ�eč u± ge±eña�. Ič uÿ a «añ�eč ļa�ěe Łeughčed u±deŊ Łučh each ÿč¿c�'ÿ 
Łeughč u± čhe u±deŊ éñ¿é¿ñču¿±ače č¿ učÿ «añ�eč ļa�ěe. C�ue±čÿ ca±±¿č u±ļeÿč duñecč�ō u± a± u±deŊ.

https://gamma.app/?utm_source=made-with-gamma

