
THE ROAD TO RETIREMENT
O U R  M O N T H L Y  G U I D E  T O  E V E R Y  M I L E P O S T ,  J U N C T I O N ,

A N D  L A N D M A R K  O N  Y O U R  R O A D  T O  R E T I R E M E N T .   

WHAT’S ON OUR MINDS THIS MONTH
T h e  s t e p  o n  t h e  s t a i r  t h a t  c r e a k s .  T h e  o u t l e t  t h a t  n e e d s

t o  b e  r e p l a c e d .  T h e  d o o r  h i n g e s  t h a t  d e s p e r a t e l y  n e e d  t o

b e  o i l e d ;  t h e  b i t  o f  c a r p e t  c o m i n g  l o o s e  t h a t  y o u  k e e p

t r i p p i n g  o v e r .  E v e r y o n e  h a s  s o m e t h i n g  l i k e  t h i s  i n  t h e i r

h o u s e  —  t h e  “ q u i c k  f i x ”  t h a t  k e e p s  g e t t i n g  d e l a y e d ,

o v e r l o o k e d ,  o r  i g n o r e d .  

H a v e  a  g r e a t  m o n t h !   
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I n v e s t m e n t s
P g .  6

W a t c h i n g  t h e  W e a t h e r :  
M a r k e t  C o n d i t i o n s  o n  t h e
R o a d  t o  R e t i r e m e n t
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A l m o s t  e v e r y o n e  h a s  t h i s  s o r t  o f  t h i n g  i n  t h e i r

r e t i r e m e n t  p l a n ,  t o o .  

I n  t h i s  i s s u e  o f  T h e  R o a d  t o  R e t i r e m e n t ,  w e ’ r e  g o i n g  t o

f i n i s h  o u r  s e r i e s  o n  c o m m o n l y - n e g l e c t e d  a r e a s  o f

r e t i r e m e n t  p l a n n i n g .  E a c h  o f  t h e s e  a r e  s m a l l  i s s u e s  a t

f i r s t … b u t  i f  i g n o r e d  f o r  t o o  l o n g ,  t h e y  c a n  b e c o m e  c o s t l y

a n d  t i m e - c o n s u m i n g  p r o b l e m s  d o w n  t h e  r o a d .  

S o m e  o f  t h e s e  i s s u e s  m a y  a p p l y  t o  y o u ;  o t h e r s  m a y  n o t .

B u t  i t ’ s  i m p o r t a n t  t h a t  y o u  b e  a w a r e  o f  t h e m  a l l  s o  t h a t

t h e  r o a d  t o  r e t i r e m e n t  t a k e s  y o u  e x a c t l y  w h e r e  y o u  w a n t

t o  g o .



I f  t h e r e ’ s  o n e  a r e a  o f  r e t i r e m e n t  t h a t  o f t e n  g e t s  d u m p e d  i n t o

t h e  “ I ’ l l  t h i n k  a b o u t  i t  w h e n  I  h a v e  t o ”  p i l e ,  i t ’ s  t a x e s .  

TAXES, TAXES, TAXES
WHAT'S AROUND THE BEND:
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M a n y  p e o p l e  t h i n k  o f  t a x e s  a s  a  p r o b l e m  t o  p a y  w h i l e  t h e y  a r e

w o r k i n g .  A f t e r  a l l ,  i n c o m e  t a x e s  t e n d  t o  t a k e  u p  t h e  l a r g e s t

p o r t i o n  o f  o u r  t a x  b u r d e n ,  b u t  t h i s  r e t i r e s  w h e n  w e  d o ,  r i g h t ?

“The bad news
is that time

flies. The good
news is that
you’re the

pilot.”
—  M I C H A E L  A L T S H U L E R

QUOTES WE'VE
BEEN THINKING

ABOUT:

W e l l ,  n o t  q u i t e .  W h i l e  r e t i r e e s  m a y  n o t  d r a w  a  p a y c h e c k

a n y m o r e ,  i f  t h e i r  p l a n  i s  s e t  u p  c o r r e c t l y ,  t h e y  s h o u l d  s t i l l  e a r n

p l e n t y  o f  i n c o m e .  

T h e r e  a r e  a l l  s o r t s  o f  t a x e s  t h a t  c a n  h i t  i n  r e t i r e m e n t .  H e r e  a r e

a  f e w  o f  t h e  m o s t  i m p o r t a n t :

R e q u i r e d  M i n i m u m  D i s t r i b u t i o n s  ( R M D s ) :  S t a n d a r d  I R A s  a n d

4 0 1 ( k )  a c c o u n t s  r e q u i r e  t h e  o w n e r  t o  b e g i n  w i t h d r a w i n g  f u n d s

o n c e  t h e y  r e a c h  a g e  7 3 .  R M D s  a r e  c o u n t e d  a s  i n c o m e ,  w h i c h

m e a n s  t h e y  a r e  s u b j e c t  t o  i n c o m e  t a x e s .  

( N o t e  t h a t  w i t h  R o t h  I R A s  a n d  4 0 1 ( k ) s ,  i t  i s  t h e  c o n t r i b u t i o n s

t h a t  a r e  t a x e d ,  n o t  t h e  d i s t r i b u t i o n s . )  

D i v i d e n d s :  R e t i r e e s  w h o  o w n  d i v i d e n d - p a y i n g  s t o c k s  t y p i c a l l y

r e c e i v e  p a y m e n t s  e v e r y  q u a r t e r .  T h e s e  p a y m e n t s  a r e  a l s o

c o n s i d e r e d  i n c o m e  a n d  a r e  t h e r e f o r e  t a x a b l e  ( i n  n o n - q u a l i f i e d

a c c o u n t s ) ,  e v e n  i f  y o u  r e i n v e s t  t h e m .  

S o c i a l  S e c u r i t y  B e n e f i t s :  I t  o f t e n  c o m e s  a s  a  s u r p r i s e ,  b u t  a

p o r t i o n  o f  y o u r  S o c i a l  S e c u r i t y  b e n e f i t s  m a y  a l s o  b e  s u b j e c t  t o

t a x e s  d e p e n d i n g  o n  y o u r  o v e r a l l  i n c o m e  i n  r e t i r e m e n t .

T y p i c a l l y ,  i f  h a l f  o f  y o u r  a n n u a l  b e n e f i t s  c o m b i n e d  w i t h  y o u r

o t h e r  i n c o m e  e x c e e d s  $ 2 5 , 0 0 0  p e r  y e a r  ( i f  y o u  a r e  a  s i n g l e

f i l e r )  o r  $ 3 2 , 0 0 0  ( i f  y o u  a r e  p a r t  o f  a  m a r r i e d  c o u p l e  f i l i n g

j o i n t l y )  t h e n  5 0 - 8 5 %  o f  y o u r  b e n e f i t s  w i l l  b e  t a x a b l e .

THE ROAD TO RETIREMENT 

https://www.irs.gov/newsroom/irs-reminds-taxpayers-their-social-security-benefits-may-be-taxable
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T a x e s  o n  S o c i a l  S e c u r i t y  b e n e f i t s  i s  a  s u b j e c t  w o r t h  t a l k i n g  a b o u t  a l l  o n  i t s  o w n ,  s o

I ’ l l  h a v e  m o r e  o n  t h i s  i n  t h e  n e x t  i s s u e .  

C a p i t a l  G a i n s :  I f  y o u  s e l l  a n y  s e c u r i t i e s  f o r  a  p r o f i t ,  y o u  w i l l  t y p i c a l l y  o w e  c a p i t a l

g a i n s  t a x e s  o n  t h e  p r o c e e d s  r e c e i v e d  i n  n o n - q u a l i f i e d  a c c o u n t s .

T h e r e  a r e  o t h e r  p o t e n t i a l  t a x e s ,  t o o .  A n n u i t y  p a y m e n t s ,  n e t  i n v e s t m e n t  i n c o m e

t a x e s ,  p r o p e r t y  t a x e s  —  y o u  g e t  t h e  i d e a .  I t  c a n  a l l  f e e l  o v e r w h e l m i n g ,  b u t  t h e r e ’ s

g o o d  n e w s :  N o n e  o f  t h i s  h a s  t o  d e r a i l  a n y  o f  y o u r  r e t i r e m e n t  g o a l s  o r  d e t r a c t  f r o m  y o u r
d e s i r e d  l i f e s t y l e .  L i k e  M o n d a y  m o r n i n g s  a n d  t h e  w e a t h e r ,  t a x e s  a r e  s i m p l y  a  f a c t  o f

l i f e .  W e  s i m p l y  h a v e  t o  b e  c o n s c i o u s  o f  t h e s e  f a c t s  s o  w e  c a n  f a c t o r  t h e m  i n t o  o u r

p l a n s  a n d  p r e v e n t  t h e m  f r o m  r u i n i n g  o u r  w e e k .  

W h e n  i t  c o m e s  t o  r e t i r e m e n t ,  i t ’ s  c r i t i c a l  t o  e n s u r e  t h a t  c h a n g e s  i n  y o u r  t a x

s i t u a t i o n  a r e  p l a n n e d  f o r  w e l l  a h e a d  o f  t i m e  s o  t h a t  n o t h i n g  g e t s  m i s s e d  a n d  s t r e s s

i s  a v o i d e d .  W e  r e c o m m e n d  y o u  w o r k  w i t h  a  t a x  p r o f e s s i o n a l  t o  a c c u r a t e l y  a s s e s s

y o u r  o p t i o n s  a n d  p l a n s .   I f  y o u  h a v e  a n y  c o n c e r n s  a b o u t  y o u r  t a x  s t r a t e g i e s  i n

r e t i r e m e n t ,  p l e a s e  l e t  m e  k n o w !       



YOUR PERSONAL HEALTH
WHAT'S OVER THE NEXT HILL:
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L e t  m e  b e  c l e a r :  I ’ m  n o t  a  m e d i c a l  p r o f e s s i o n a l .  B u t  a s  a

f i n a n c i a l  a d v i s o r ,  t h e r e  a r e  a  f e w  t h i n g s  I  k n o w :  W h a t  p e o p l e

o f t e n  n e g l e c t  i n  r e t i r e m e n t ,  a n d  w h a t  m a k e s  p e o p l e  h a p p i e s t  i n

r e t i r e m e n t .  

“ T h e i r  h e a l t h ”  f i t s  i n t o  b o t h  c a t e g o r i e s .  

H a v i n g  w o r k e d  w i t h  s o  m a n y  r e t i r e e s  i n  m y  c a r e e r ,  I  c a n  s a y

w i t h  c o n f i d e n c e  t h a t  t h e  o n e s  w h o  e n j o y  r e t i r e m e n t  t h e  m o s t

a r e  t h e  o n e s  w h o  p r i o r i t i z e  t h e i r  h e a l t h  o v e r  m o s t  o t h e r

c o n c e r n s .  T h a t  m e a n s :

G e t t i n g  a s  m u c h  s u n s h i n e  a n d  o u t d o o r s  t i m e  a s

p o s s i b l e ,  e v e n  i f  i t ’ s  j u s t  g o i n g  f o r  a  w a l k  a r o u n d  t h e

n e i g h b o r h o o d  o r  w o r k i n g  i n  t h e  g a r d e n .

G e t  p l e n t y  o f  e x e r c i s e .  

D r i n k  l o t s  o f  w a t e r .  T h e  o l d e r  w e  g e t ,  t h e  e a s i e r  i t  i s

t o  g e t  d e h y d r a t e d  w i t h o u t  r e a l i z i n g  i t !  

G e t  p l e n t y  o f  s l e e p ,  a n d  m a i n t a i n  a  r e g u l a r  s l e e p i n g

s c h e d u l e .  I t ’ s  n e v e r  a  b a d  i d e a  t o  s p l u r g e  o n  a  m o r e

c o m f o r t a b l e  b e d !  

B u i l d  a  p e r s o n a l  h e a l t h c a r e  b u d g e t  i n t o  y o u r  p l a n  s o

t h a t  y o u  n e v e r  n e e d  w o r r y  a b o u t  w h e t h e r  y o u  c a n  p a y

t o  s e e  a  s p e c i a l i s t  o r  g e t  t h a t  p r o c e d u r e  y o u  n e e d .  

P r i o r i t i z e  y o u r  m e n t a l  h e a l t h ,  t o o !  F o r  e x a m p l e ,

s o c i a l i z e  a s  m u c h  a s  p o s s i b l e .  W h e t h e r  i t ’ s  a  g a m e  o f

p i c k l e b a l l  w i t h  f r i e n d s  o r  v o l u n t e e r i n g  a t  t h e  l o c a l

a n i m a l  s h e l t e r ,  s u r r o u n d  y o u r s e l f  w i t h  p e o p l e  y o u  l i k e

w h o  h a v e  s i m i l a r  i n t e r e s t s  —  n o t  j u s t  f a m i l y  m e m b e r s !  

Summer is here! While
that’s always an
occasion for joy, did you
know that summer is
actually the second most
expensive season of the
year? In one poll,
participants spent an
average of $2,229 in the
summer, compared to
$2,314 in the winter,
$2,064 in the fall, and
$1,952 in the spring.
Much of this is likely
because of vacations
and social events like
family weddings,
however, so even if
expenses still go up
during the summer,
you’re probably still
getting a lot of bang for
your buck!

FUN FINANCIAL
FACT

SOURCE: LENDEDU

https://lendedu.com/blog/summer-spending-statistics/
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O w n  p e t s .  S t u d y  a f t e r  s t u d y  h a s  s h o w n  h o w  h a v i n g  a

d o g ,  c a t ,  o r  o t h e r  a n i m a l  t o  c a r e  f o r  c a n  b o o s t  y o u r

w e l l b e i n g .  

K e e p  l e a r n i n g  n e w  s k i l l s  a n d  p u t t i n g  y o u r s e l f  i n

e n v i r o n m e n t s  t h a t  t r i g g e r  p e r s o n a l  g r o w t h .

D e v o t e  r e g u l a r  t i m e  t o  l e a r n i n g  a  n e w  l a n g u a g e ,

p r a c t i c i n g  a n  i n s t r u m e n t ,  p l a y i n g  c h e s s ,  o r  a n y  o t h e r

a c t i v i t y  t h a t  k e e p s  y o u r  m i n d  e n g a g e d  a n d  c h a l l e n g e d .  

O b v i o u s l y ,  e v e r y o n e  s h o u l d  w o r k  w i t h  t h e i r  d o c t o r  t o  d e v e l o p  a  p e r s o n a l  h e a l t h

a n d  w e l l n e s s  p l a n  i n  r e t i r e m e n t .  B u t  t h e s e  a r e  s o m e  o f  t h e  a c t i v i t i e s  a n d

p r i o r i t i e s  I ’ v e  s e e n  t h a t  c a n  r e a l l y  m a k e  a  d i f f e r e n c e .  B e c a u s e ,  i n  t h e  e n d ,  a

h e a l t h y  r e t i r e m e n t  i s  a  h a p p y  r e t i r e m e n t !  



I t  m a y  s e e m  o d d  t o  t h i n k  o f  y o u r  i n v e s t m e n t  p o r t f o l i o  a s  a  n e g l e c t e d  a r e a  o f

r e t i r e m e n t ,  b u t  i t  c a n  b e  f o r  r e t i r e e s  w h o  m a k e  t h i s  o n e  k e y  m i s t a k e :  A n  o v e r l y -

c o n s e r v a t i v e  a s s e t  a l l o c a t i o n .  T h i s  m e a n s  p r i m a r i l y  o w n i n g  i n v e s t m e n t s  t h a t  m a y

a p p e a r  t o  b e  “ l o w  r i s k ”  b u t  a l s o  h a v e  l i t t l e  t o  n o  p o t e n t i a l  f o r  g r o w t h .  

OVERLY CONSERVATIVE INVESTMENTS
WHAT'S ON THE HORIZON:
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I t ’ s  a n  e a s y  m i s t a k e  t o  m a k e ,  m a i n l y  b e c a u s e  i t  s e e m s  l i k e  c o m m o n  s e n s e .  F o r

e x a m p l e ,  l e t ’ s  t a k e  a  h y p o t h e t i c a l  r e t i r e e  w h o m  w e ’ l l  c a l l  J . Q .  T h i s  p e r s o n  h a s

w o r k e d  h a r d ,  s a v e d  m o n e y ,  i n v e s t e d  r e g u l a r l y ,  a n d  a s  a  r e s u l t ,  w a s  a b l e  t o  r e t i r e

a t  a g e  6 7 .  

J . Q .  k n o w s  t h a t ,  d e s p i t e  h a v i n g  a  s i z e a b l e  n e s t  e g g ,  i t ’ s  a l w a y s  p o s s i b l e  t o  o u t l i v e

y o u r  m o n e y  i n  r e t i r e m e n t .  H e  a l s o  w a n t s  t o  e n s u r e  h e  l e a v e s  s o m e t h i n g  b e h i n d  f o r

h i s  k i d s .  S o ,  h e  v o w s  t o  b e  c a u t i o u s ,  n e v e r  t a k e  f o o l i s h  r i s k s  w i t h  m o n e y ,  a n d  a v o i d

s p e n d i n g  m o r e  t h a n  h e  h a s  t o .  A c c o r d i n g l y ,  h e  a d j u s t s  h i s  p o r t f o l i o  a n d  i n v e s t s

p r i m a r i l y  i n ,  s a y ,  f i x e d  a n n u i t i e s  a n d  l o n g - t e r m  b o n d s .  T h e s e  t y p e s  o f  i n v e s t m e n t s

a r e n ’ t  a s  v o l a t i l e  a s  t h e  s t o c k  m a r k e t ,  s o  t h e r e ’ s  l e s s  r i s k  o f  l o s i n g  h i s  p r i n c i p a l .   

T h i s  a l l  s o u n d s  p r u d e n t ,  r i g h t ?  T h a t ’ s  b e c a u s e ,  o n  t h e  s u r f a c e ,  i t  i s .  T h e r e ’ s

n o t h i n g  w r o n g  w i t h  b e i n g  c a u t i o u s  o r  c a r e f u l .  A n d  f o r  t h e  f i r s t  y e a r  o r  t w o ,

e v e r y t h i n g  i s  f i n e .  J . Q .  i s  a b l e  t o  l i v e  p r i m a r i l y  t h r o u g h  h i s  S o c i a l  S e c u r i t y

b e n e f i t s .  

A  f e w  m o n t h s  l a t e r ,  h e  h a s  a  h e a l t h  e m e r g e n c y  —  a n d  t h e n  h a s  a  f e w  m o r e

e m e r g e n c i e s  b a c k - t o - b a c k  t h e  y e a r  a f t e r  t h a t .  

T h e n  t h e r e ’ s  t i m e  o n e  o f  h i s  l o v e d  o n e s  d e s p e r a t e l y  n e e d s  m o n e y .  

B u t  t h e n ,  o n e  d a y ,  t h e  r o o f  n e e d s  t o  g e t  f i x e d .

A n d  t h e  t i m e  h e  g o t  i n t o  a n  a c c i d e n t  o n  t h e  i n t e r s t a t e .  

S u d d e n l y ,  o n e  d a y ,  J . Q .  l o o k s  a n d  d i s c o v e r s  h i s  p r i n c i p a l  i s  m u c h  l o w e r  t h a n  h e

w a n t e d  i t  t o  b e .  N o t  b e c a u s e  h e  m a d e  b a d  d e c i s i o n s ,  o r  t o o k  r i s k s ,  b u t  b e c a u s e

w h i l e  h e  w a s  b u s y  l i v i n g ,  h i s  m o n e y  w a s … w e l l ,  d o i n g  n o t h i n g  a t  a l l .  

THE ROAD TO RETIREMENT 
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T h a t ’ s  w h y  i t ’ s  s o  i m p o r t a n t  n o t  t o  j u s t  a u t o m a t i c a l l y  m o v e  t o  a n  u l t r a -

c o n s e r v a t i v e  a s s e t  a l l o c a t i o n  i n  r e t i r e m e n t .  I t ’ s  o f t e n  n e c e s s a r y  t o  d e v o t e  a t  l e a s t

a  p o r t i o n  o f  o u r  p o r t f o l i o  t o  a s s e t s  t h a t  h a v e  t h e  p o t e n t i a l  t o  g r o w ,  e v e n  i f  i t

m e a n s  t a k i n g  o n  s l i g h t l y  m o r e  r i s k .  

Y o u  s e e ,  r e t i r e m e n t  i s n ’ t  a b o u t  r u n n i n g  o u t  t h e  c l o c k ,  c o u n t i n g  d o w n  t h e  d a y s ,  o r

w a t c h i n g  t h e  s a n d  f a l l  i n  t h e  h o u r g l a s s .  R e t i r e m e n t  i s  a b o u t  l i v i n g .  W h i c h  i s  w h y

y o u r  a s s e t s  m u s t  c o n t i n u e  t o  g r o w  w h i l e  y o u  a r e  b u s y  l i v i n g .  

N o w ,  t h e r e ’ s  n o  o n e - s i z e - f i t s - a l l  a p p r o a c h  t o  i n v e s t i n g  i n  r e t i r e m e n t .  E v e r y o n e ’ s

n e e d s  a n d  w a n t s  a r e  d i f f e r e n t .  W h a t  i s  u n i v e r s a l l y  t r u e ,  h o w e v e r ,  i s  t h a t  w e  m u s t

a v o i d  s h o v i n g  o u r  i n v e s t m e n t  p o r t f o l i o  i n t o  t h e  n e g l e c t e d  c o r n e r  o f  o u r  f i n a n c i a l

h o u s e  j u s t  b e c a u s e  w e  t h i n k  i t ’ s  “ s a f e . ”  

E v e n  i n  r e t i r e m e n t ,  o u r  i n v e s t m e n t s  a r e  s o m e t h i n g  t o  m o n i t o r ,  t o  p r u n e ,  a n d  t o

w a t e r … s o  t h a t  t h e y  c a n  s u s t a i n  u s  n o  m a t t e r  w h a t  l i f e  t h r o w s  o u r  w a y .    

T h i s  i s  n o t  a n  u n c o m m o n  s c e n a r i o .  M a n y  r e t i r e e s  a d o p t  a n  e x t r e m e l y  c o n s e r v a t i v e

p o r t f o l i o  i n  r e t i r e m e n t .  A g a i n ,  i t ’ s  u n d e r s t a n d a b l e  w h y  t h e y  d o  t h i s :  T h e y  d o n ’ t

w a n t  t o  t a k e  o n  r i s k  a n d  s e e  t h e i r  r e t i r e m e n t  s a v i n g s  t a k e  a  m a j o r  h i t .  B u t  w h e n

t h i s  h a p p e n s ,  i n s t e a d  o f  a  m a j o r  h i t ,  w e  o f t e n  h a v e  a  s e r i e s  o f  m i n o r  o n e s  t h a t

s l o w l y  s a p  o u r  p r i n c i p a l  o v e r  t i m e .  
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H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  J U N E  &  B E Y O N D

W h i l e  t h e  t i t - f o r - t a t  t a r i f f  e s c a l a t i o n  b e t w e e n  t h e  U . S .  a n d  o t h e r  c o u n t r i e s  h a s

s l o w e d ,  d u t i e s  o n  f o r e i g n  i m p o r t s  a r e  s t i l l  m u c h  h i g h e r  t h a n  n o r m a l .  I n  a d d i t i o n ,

m a n y  o f  t h e  t a r i f f s  a n n o u n c e d  b y  t h e  T r u m p  A d m i n i s t r a t i o n  h a v e  o n l y  b e e n  p a u s e d ,

n o t  c a n c e l e d  e n t i r e l y ,  w h i c h  m e a n s  w e  c o u l d  s t i l l  s e e  t h e m  r i s e  a g a i n .  

T h e  w e a t h e r  o n  W a l l  S t r e e t  t e n d e d  t o w a r d s  t h e  s t o r m y  a n d  u n p r e d i c t a b l e  i n  M a y …

b u t  i n  t h e  e n d ,  w e  e x p e r i e n c e d  m o r e  s u n s h i n e  t h a n  r a i n .  A l l  t h r e e  m a j o r  i n d i c e s

g a i n e d  m u c h - n e e d e d  g r o u n d  i n  M a y ,  l a r g e l y  d u e  t o  a  c o o l i n g  o f  t r a d e  w a r  t e n s i o n s .

O n  M a y  1 2 ,  t h e  W h i t e  H o u s e  a n n o u n c e d  t h a t  b o t h  t h e  U n i t e d  S t a t e s  a n d  C h i n a

w o u l d  l o w e r  t h e i r  r e s p e c t i v e  t a r i f f s  f o r  9 0  d a y s .  ( T h o u g h  w e  e x p e c t  t h i s  t o

c o n t i n u e  t o  g a r n e r  h e a d l i n e s  a s  n e g o t i a t i o n s  c o n t i n u e . )

F o r  t h e  m o n t h ,  t h e  S & P  5 0 0  g a i n e d  6 . 2 % .  T h e  D o w  r o s e  a b o u t  4 % ,  w h i l e  t h e

N a s d a q  c l i m b e d  b y  m o r e  t h a n  9 % .

T o  a d d  m o r e  u n c e r t a i n t y  t o  a n  a l r e a d y  c h a o t i c  m i x t u r e ,  t h e  U . S .  C o u r t  o f

I n t e r n a t i o n a l  T r a d e  r u l e d  o n  M a y  2 8  t h a t  t h e  b l a n k e t  t a r i f f s  P r e s i d e n t  T r u m p  i s

s e e k i n g  t o  i m p o s e  a r e  b e y o n d  h i s  a u t h o r i t y  a n d  a r e  t h e r e f o r e  i l l e g a l .  A s  y o u ’ d

e x p e c t ,  t h e  W h i t e  H o u s e  q u i c k l y  a p p e a l e d  t h a t  r u l i n g ,  w h i c h  w a s  t h e n  p a u s e d  b y

t h e  U . S .  C o u r t  o f  A p p e a l s .  F o r  t h e  m o m e n t ,  t h a t  m e a n s  t h e  p r e s i d e n t  m a y  c o n t i n u e

l e v y i n g  t a r i f f s  a s  h e  s e e s  f i t … b u t  w h e t h e r  t h a t  w i l l  c h a n g e  r e m a i n s  t o  b e  s e e n .

B e c a u s e  o f  a l l  t h i s ,  w e  c a n  e x p e c t  m o r e  t a r i f f - r e l a t e d  v o l a t i l i t y  f o r  t h e  f o r e s e e a b l e

f u t u r e .  A t  t h e  m o m e n t ,  i t  a p p e a r s  a s  i f  i n v e s t o r s  a r e  w i l l i n g  t o  l a r g e l y  l o o k  p a s t  a l l

t h i s  d r a m a ,  b u t  m y  t e a m  a n d  I  w i l l  c o n t i n u e  t o  b e  a l e r t  a n d  p r e p a r e d  m o v i n g

f o r w a r d .  

Y o u r  j o b ,  h o w e v e r ,  i s  t o  e n j o y  y o u r  s u m m e r .  H a v e  a  g r e a t  m o n t h !  
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