
THE ROAD TO RETIREMENT
O U R  M O N T H L Y  G U I D E  T O  E V E R Y  M I L E P O S T ,  J U N C T I O N ,

A N D  L A N D M A R K  O N  Y O U R  R O A D  T O  R E T I R E M E N T .   

WHAT’S ON OUR MINDS THIS MONTH
H a v e  y o u  e v e r  g o n e  o n  a  t r i p  w h e r e  i t  t o o k  y o u  a  l o t  o f  e f f o r t

–  a n d  a  l o t  o f  m i l e s  –  t o  g e t  t o  y o u r  d e s t i n a t i o n ?  M a y b e  y o u

w e r e  t r y i n g  t o  m a k e  t h e  f i n a l s  o f  a  s p o r t i n g  e v e n t .  M a y b e  y o u

w e r e  f l y i n g  h a l f w a y  a c r o s s  t h e  w o r l d  v i a  m u l t i p l e  l a y o v e r s

a n d  c o n n e c t i n g  f l i g h t s .  M a y b e  y o u  w e r e  d r i v i n g  f o r  h o u r s  a n d

h o u r s  t o  g e t  t o  t h a t  n a t i o n a l  p a r k  y o u  a l w a y s  w a n t e d  t o  s e e .  
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THIS ISSUE
W h a t ’ s  O n  O u r  M i n d s  
P g .  1

W h a t ' s  A r o u n d  t h e  B e n d :  
D r e a m  D e s t i n a t i o n s  v s  D e a d
E n d s
P g .  2

W h a t ' s  O v e r  t h e  N e x t  H i l l :  
S e t t i n g  Y o u r  W i t h d r a w a l
S t r a t e g y
P g .  4

W h a t ' s  O n  t h e  H o r i z o n :  
C h o o s i n g  Y o u r  T o y s
P g .  6

W a t c h i n g  t h e  W e a t h e r :  
M a r k e t  C o n d i t i o n s  o n  t h e
R o a d  t o  R e t i r e m e n t
P g .  7

B u t  w h e n  y o u  f i n a l l y  r e a c h e d  y o u r  j o u r n e y ’ s  e n d ,  y o u  r e a l i z e d

y o u  s p e n t  s o  m u c h  t i m e  t h i n k i n g  a b o u t  h o w  t o  g e t  t h e r e ,  y o u

d i d n ’ t  p l a n  w h a t  t o  d o  w h e n  y o u  a r r i v e d .  Y o u  t h o u g h t ,  W h a t
d o  y o u  m e a n  I  s t i l l  n e e d  t i c k e t s  t o  g e t  i n ?  O r :  N o b o d y  t o l d  m e  i t
w o u l d  b e  t h i s  r a i n y ;  I  d i d n ’ t  p a c k  a  p o n c h o .  O r  m a y b e ,  s o  w h a t  i s
t h e r e  t o  e a t  a r o u n d  h e r e  a n y w a y ?  

I n  o t h e r  w o r d s ,  y o u  g o t  t h e r e ,  l o o k e d  a r o u n d ,  a n d  a s k e d

y o u r s e l f :  N o w  w h a t ?  

A s  a  f i n a n c i a l  p r o f e s s i o n a l ,  I ’ v e  s e e n  m a n y  i n v e s t o r s  a s k  t h i s

q u e s t i o n  a f t e r  r e a c h i n g  t h e  d e s t i n a t i o n  t h e y ’ v e  p l a n n e d  f o r

m o r e  t h a n  a n y  o t h e r :  R e t i r e m e n t .  S o ,  o v e r  t h e  n e x t  f e w  i s s u e s

o f  T h e  R o a d  t o  R e t i r e m e n t ,  w e ’ r e  e x p l o r i n g  t h e  q u e s t i o n  o f

“ N o w  w h a t ? ”  W e ’ r e  l o o k i n g  a t  t h e  d e c i s i o n s  a n d  o p p o r t u n i t i e s

t h a t  e n s u r e  a  s m o o t h  t r a n s i t i o n  a n d  a  h i g h  q u a l i t y  o f  l i f e  i n

t h e  i m m e d i a t e  a f t e r m a t h  o f  r e t i r e m e n t .  L e t ’ s  d i v e  i n !  



L e t ’ s  s t a r t  t h i s  i s s u e  b y  c o n t i n u i n g  w i t h  t h e  i d e a  o f

d e s t i n a t i o n s .  B e c a u s e  o n e  o f  t h e  m o s t  c o m m o n  g o a l s  t h a t

a l m o s t  e v e r y  r e t i r e e  h a s  i s  t o  t r a v e l  m o r e .

DREAM DESTINATIONS VS DEAD ENDS
WHAT'S AROUND THE BEND:
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“Wealth
consists not in
having great
possessions,
but in having
few wants.”

—  E P I C T E T U S

QUOTES WE'VE
BEEN THINKING

ABOUT:

R e t i r e m e n t  w i l l  c e r t a i n l y  b r i n g  y o u  m o r e  t i m e  t o  t r a v e l ,  w h i l e  a

g o o d  r e t i r e m e n t  p l a n  c a n  h e l p  y o u  s e c u r e  t h e  m e a n s .  O n e  t h i n g

i t  w i l l  n o t  n e c e s s a r i l y  d o ,  h o w e v e r ,  i s  m a k e  t r a v e l  e a s i e r .  

L e t ’ s  f a c e  i t :  A s  f u n  a s  t r a v e l  c a n  b e ,  i t  c a n  b e  t a x i n g  o n  t h e

b o d y ,  s t r e s s f u l  o n  t h e  m i n d ,  a n d  h a r d  o n  e v e n  t h e  f a t t e s t  o f

w a l l e t s .  M o s t  r e t i r e e s  d r e a m  o f  j e t t i n g  o f f  t o  t h e  f o u r  c o r n e r s

o f  t h e  w o r l d  o r  t a k i n g  e n d l e s s  r o a d  t r i p s  i n  a n  R V … o n l y  t o  f i n d

t h a t  s u c h  a  l i f e s t y l e  c a n  b e  m o r e  e x h a u s t i n g  a n d  e x p e n s i v e

t h a n  t h e y  e x p e c t e d .  A s  a  r e s u l t ,  m a n y  r e t i r e e s  e n d  u p  t r a v e l i n g

m u c h  l e s s  t h a n  t h e y  e x p e c t e d .  O t h e r s  b e g i n  r e t i r e m e n t  w i t h

t h e  i n t e n t i o n  t o  t r a v e l ,  b u t  n o  c l e a r  i d e a  o f  w h e r e  t o  g o  f i r s t .

S o m e  r e t i r e e s  r e a l i z e  t h e y  n o  l o n g e r  h a v e  t h e  h e a l t h  t o  d o

m u c h  a t  t h e i r  d r e a m  d e s t i n a t i o n .  A n d  s o m e  u s e  s o  m u c h  e n e r g y

a n d  s a v i n g s  o n  t h e i r  f i r s t  t r i p  t h a t  t h e y  f i n d  t h e y  h a v e  n o t h i n g

l e f t  a f t e r  t h a t .  

F o r  t h e s e  r e a s o n s ,  i t ’ s  i m p o r t a n t  t h a t  y o u  b e g i n  d e c i d i n g  n o w
w h i c h  p l a c e s  y o u  m o s t  w a n t  t o  s e e  i n  r e t i r e m e n t .  I  r e c o m m e n d

g o i n g  a b o u t  i t  l i k e  t h i s :  

1 .  C r e a t e  y o u r  i n i t i a l  l i s t  o f  i d e a s .  S c o u r  t r a v e l  m a g a z i n e s ,

r e a d  g u i d e b o o k s ,  a n d  s c r o l l  t h r o u g h  y o u r  f a v o r i t e  a d v e n t u r e r ’ s

I n s t a g r a m  f e e d .  W r i t e  d o w n  e v e r y t h i n g  t h a t  l o o k s  o r  s o u n d s

a p p e a l i n g .  H a v e  y o u r  s p o u s e  o r  p a r t n e r  d o  t h e  s a m e .  

2 .  N e x t ,  w i n n o w  y o u r  l i s t  d o w n .  R e s e a r c h  t h i n g s  l i k e  c o s t ,

t r a v e l  t i m e ,  w e a t h e r ,  a n d  p o t e n t i a l  a c t i v i t i e s  f o r  e a c h

d e s t i n a t i o n .  T h e n ,  d e c i d e  w h a t  y o u  r e a l l y  w a n t  t o  s e e  v e r s u s

w h a t  s o u n d s  l i k e  i t  m i g h t  b e  f u n .  W h a t  s i g h t s  a n d  e x p e r i e n c e s

d o e s  y o u r  s o u l  n e e d  i n  o r d e r  t o  f e e l  f u l f i l l e d ?
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W r i t e  t h o s e  d o w n  a n d  t r y  t o  k e e p  t h e  l i s t  o n  t h e  s h o r t e r  s i d e .  ( T h i s  d o e s n ’ t  m e a n

y o u  c a n ’ t  s e e  o t h e r  p l a c e s  i n  r e t i r e m e n t !  I t  j u s t  m e a n s  t h a t  t h e s e  d e s t i n a t i o n s

c o m e  f i r s t . )  

3 .  P r i o r i t i z e  y o u r  f i n a l  l i s t .  H a v e  y o u  a l w a y s  w a n t e d  t o  v i s i t  y o u r  e l d e r l y  r e l a t i v e s

i n  S o u t h  A m e r i c a ?  T h a t  s h o u l d  p r o b a b l y  h a p p e n  a s  s o o n  a s  p o s s i b l e .  H a v e  y o u

d r e a m e d  o f  h i k i n g  d o w n  t o  t h e  b o t t o m  o f  t h e  G r a n d  C a n y o n ?  I t ’ s  p r o b a b l y  b e s t  i f

t h a t  t o o k  p l a c e  e a r l i e r  i n  r e t i r e m e n t ,  s o  y o u  c a n  v i s i t  l e s s  p h y s i c a l l y  d e m a n d i n g

l o c a t i o n s  a s  y o u  a g e .  

4 .  D e t e r m i n e  t h e  f i n a l  r e q u i r e m e n t s  f o r  e a c h  d e s t i n a t i o n  a n d  b e  s u r e  t o  f a c t o r

t h o s e  r e q u i r e m e n t s  i n t o  y o u r  o v e r a l l  r e t i r e m e n t  p l a n .  Y o u r  s a v i n g s  a n d

i n v e s t m e n t s  s h o u l d  b e  s t r u c t u r e d  s p e c i f i c a l l y  t o  h e l p  y o u  m e e t  t h o s e

r e q u i r e m e n t s .  

T h e  p o i n t  o f  a l l  t h i s  i s  t o  m a k e  y o u r  g o a l  o f  t r a v e l  i n  r e t i r e m e n t  a  r e a l i t y  b y  b e i n g

a s  s p e c i f i c  a s  p o s s i b l e  r a t h e r  t h a n  v a g u e  a n d  n e b u l o u s .  Y o u  m a y  a c t u a l l y  g e t  t o

s e e  a l l  o f  t h e  w o r l d  y o u  m o s t  w a n t  t o  s e e  w i t h o u t  c a u s i n g  u n d u e  w e a r  a n d  t e a r  o n

y o u r  b o d y  o r  y o u r  b o t t o m  l i n e .  

A n d ,  b e s t  o f  a l l ,  i t ’ s  t h e  m o s t  e n j o y a b l e  p a r t  o f  p l a n n i n g  f o r  r e t i r e m e n t !           



SETTING YOUR WITHDRAWAL
STRATEGY

WHAT'S OVER THE NEXT HILL:
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T r a v e l  i s  e x p e n s i v e  –  a n d  n o b o d y  w a n t s  t o  d i p  i n t o  t h e i r

s a v i n g s  t o  d o  i t  m o r e  t h a n  t h e y  a b s o l u t e l y  h a v e  t o .  

THE ROAD TO RETIREMENT

Sometimes, money can
be music to your ears —
literally! Did you know
that an English £5 note
can be used to play vinyl
records? It’s true! All
you need is a contact
microphone and a small
amplifier. Because the
corner of these five
pound notes are
particularly durable and
sharp, it can function
like a needle on a record
player. (This unique
capability is due to the
banknote being printed
on polymer.) Although
the sound isn’t of the
highest quality, it’s still
an impressive attribute!

S O U R C E :  B R I T A I N ’ S
N E W  F I V E - P O U N D
N O T E  C A N  P L A Y
V I N Y L  R E C O R D S

FUN FINANCIAL
FACT

T h a t ’ s  w h y  e v e r y  r e t i r e e  s h o u l d  h a v e  a  s t r a t e g y  f o r  w h e n
t h e y  w i l l  w i t h d r a w  m o n e y  f r o m  t h e i r  a c c o u n t s ,  w h i c h
a c c o u n t s  t h e y  w i l l  d r a w  f r o m  f i r s t ,  a n d  h o w  m u c h  t h e y  s h o u l d

w i t h d r a w  e v e r y  m o n t h ,  q u a r t e r ,  a n d  y e a r .  T h e r e  a r e  m a n y

p o t e n t i a l  s t r a t e g i e s  t o  c h o o s e  f r o m ,  a n d  a  n e a r - i n f i n i t e

n u m b e r  o f  w a y s  t o  c u s t o m i z e  e a c h  s t r a t e g y  f o r  y o u .  O v e r  t h e

n e x t  f e w  e d i t i o n s  o f  t h i s  n e w s l e t t e r ,  w e ’ l l  b r e a k  d o w n  a  f e w

o f  t h e  m o r e  c o m m o n .  T h i s  m o n t h ,  l e t ’ s  l o o k  a t :

4 %  S t r a t e g y .  W i t h  t h i s ,  “ b a c k - o f - t h e - n a p k i n ”  a p p r o a c h ,  y o u

t a k e  o u t  4 %  o f  y o u r  p o r t f o l i o  i n  y o u r  f i r s t  y e a r  o f  r e t i r e m e n t .

T h e n ,  e v e r y  y e a r  a f t e r w a r d ,  y o u  i n c r e a s e  t h e  a m o u n t  y o u

w i t h d r a w  t o  b e  c o n s i s t e n t  w i t h  i n f l a t i o n .  T h i s  h e l p s  e n s u r e

y o u  c o n t i n u e  d r a w i n g  e n o u g h  t o  m a i n t a i n  y o u r  l i f e s t y l e  a s

p r i c e s  g o  u p .  ( E x c e p t  i n  v e r y  r a r e  c i r c u m s t a n c e s ,  p r i c e s  w i l l

a l w a y s  g o  u p  o v e r  t i m e ,  e v e n  i f  t h e  i n f l a t i o n  r a t e  i s n ’ t

p a r t i c u l a r l y  h i g h . )  

N o w ,  y o u r  n e e d e d  w i t h d r a w a l  r a t e  m a y  n o t  b e  4 %  i n  t h a t  f i r s t

y e a r .  I t  c o u l d  b e  3 % ,  o r  5 % ,  o r  w h a t e v e r .  T h e  p o i n t  i s  t h a t

y o u  e s t a b l i s h  a  “ j u s t  e n o u g h ”  b a s e l i n e  e a r l y  o n  t h a t  y o u

g r a d u a l l y  a d d  t o  y e a r  o v e r  y e a r  t o  k e e p  u p  w i t h  i n f l a t i o n .  

E v e r y  s t r a t e g y  c o m e s  w i t h  b o t h  b e n e f i t s  a n d  d o w n s i d e s ,  a n d

t h i s  o n e  i s  n o  e x c e p t i o n .  T h e  d o w n s i d e  i s  t h a t  t h e  4 % - p l u s -

i n f l a t i o n  s t r a t e g y  c a n  s o m e t i m e s  b e  a  l i t t l e  t o o  r i g i d

d e p e n d i n g  o n  w h a t ’ s  g o i n g  o n  i n  t h e  m a r k e t s .  F o r  e x a m p l e ,  i n

a  b e a r  m a r k e t ,  y o u  m a y  w a n t  t o  d i a l  b a c k  o n  y o u r  s p e n d i n g  s o

y o u  d o n ’ t  d r a i n  y o u r  i n v e s t m e n t s  t o o  q u i c k l y .  

https://consequence.net/2016/10/britains-new-five-pound-note-can-play-vinyl-records/
https://consequence.net/2016/10/britains-new-five-pound-note-can-play-vinyl-records/
https://consequence.net/2016/10/britains-new-five-pound-note-can-play-vinyl-records/
https://consequence.net/2016/10/britains-new-five-pound-note-can-play-vinyl-records/
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I n  a  l o n g - t e r m  b u l l  m a r k e t ,  o n  t h e  o t h e r  h a n d ,  y o u  m a y  f i n d  y o u r s e l f

underspending .  T h a t  m e a n s  l e a v i n g  g o a l s  a n d  d r e a m s  o n  t h e  s h e l f  t h a t  y o u  s h o u l d

b e  e n j o y i n g .  

H o w e v e r ,  i f  y o u  e x p e c t  b o t h  y o u r  s p e n d i n g  a n d  y o u r  e x p e n s e s  t o  r e m a i n  f a i r l y

c o n s i s t e n t  y e a r  t o  y e a r ,  t h e n  s o m e  v a r i a t i o n  o n  t h e  4 %  s t r a t e g y  m a y  w o r k  w e l l

f o r  y o u .  A s  a l w a y s ,  i t ’ s  i m p o r t a n t  t h a t  w h a t e v e r  s t r a t e g y  y o u  c h o o s e  b e

c o n s i s t e n t  w i t h  y o u r  o v e r a l l  f i n a n c i a l  p l a n .  T h e r e  i s  n o  s u c h  t h i n g  a s  a  s t r a t e g y

t h a t  s u i t s  e v e r y o n e  —  I t  w i l l  a l w a y s  r e q u i r e  a t  l e a s t  s o m e  c u s t o m i z a t i o n !



F o r  a d u l t s  l i k e  u s ,  “ t o y s ”  d o n ’ t  m e a n  d o l l s ,  a c t i o n  f i g u r e s ,  o r  m i n i a t u r e  r a c e  c a r s .    

T y p i c a l l y ,  t h e y  m e a n  t h e  l a t e s t  e l e c t r o n i c  g a d g e t s ,  a  n e w  s o u n d  s y s t e m ,  a  b o a t …

e v e n  a  r e a l  r a c e  c a r .

CHOOSING YOUR TOYS
WHAT'S ON THE HORIZON:
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M a n y  p e o p l e  t r e a t  t h e  e a r l y  d a y s  o f  r e t i r e m e n t  a s  a  s h o p p i n g  s p r e e .  A l l  t h o s e  t o y s

t h e y  f e l t  t h e y  c o u l d n ’ t  a f f o r d  o r  c o u l d n ’ t  j u s t i f y  a r e  n o w  t h e i r s  f o r  t h e  t a k i n g .  A s  a

r e s u l t ,  o n e  o f  t h e  f i r s t  t h i n g s  m a n y  n e w  r e t i r e e s  d o  i s  b u y  t h a t  a n t i q u e  h o t  r o d ,

v i n t a g e  G i b s o n  g u i t a r ,  v a c a t i o n  h o m e  i n  K e y  W e s t ,  o r  e v e n  a  s h i n y  n e w  b o a t .  

O n  t h e  s u r f a c e ,  t h e r e ’ s  n o t h i n g  w r o n g  w i t h  t h i s !  R e t i r e m e n t  s h o u l d  b e  s p e n t  d o i n g

t h e  t h i n g s  y o u  e n j o y  w i t h  t h e  t h i n g s  y o u  e n j o y .  B u t  b u y e r ’ s  r e m o r s e  d o e s n ’ t  e n d

w h e n  w o r k  d o e s .  S o m e t i m e s ,  t h e s e  m a m m o t h  p u r c h a s e s  c a n  c o m e  w i t h  a  l o t  o f

u n i n t e n d e d  h e a d a c h e s .  I t ’ s  o n e  t h i n g  t o  t a k e  a  b o a t  o u t  o n t o  t h e  w a t e r … b u t  w h a t

i f  y o u  o n l y  h a v e  a  c h a n c e  t o  d o  s o  t w i c e  a  y e a r ?  H o w  w i l l  y o u  s t o r e  i t  t h o s e  o t h e r

3 6 3  d a y s ?  W h a t  i f  y o u  f i n d  y o u  d o n ’ t  a c t u a l l y  l i k e  a l l  t h e  h a s s l e  o f  m a i n t a i n i n g

y o u r  n e w  R V ,  o r  f e e l  p a r t i c u l a r l y  c o m f o r t a b l e  d r i v i n g  i t  o n  n a r r o w  m o u n t a i n

r o a d s ?  W h a t  i f  t h a t  G i b s o n  g u i t a r  i s  a c t u a l l y  p a i n f u l ,  b e c a u s e  a r t h r i t i s  i s  s e t t i n g

i n ?  W h a t  i f  K e y  W e s t  t u r n s  o u t  t o  b e  a  l o t  m o r e  e x p e n s i v e  t h a n  y o u  t h o u g h t ?

T h e  p o i n t  o f  s a y i n g  t h i s  i s n ’ t  t o  d i s c o u r a g e  y o u  f r o m  b u y i n g  a n y  o f  t h e s e  t o y s .  T h e

p o i n t  i s  t h a t  y o u  s h o u l d  s t a r t  d e t e r m i n i n g  n o w  w h a t  t o y s  y o u  t r u l y  w a n t … b e c a u s e

y o u  k n o w  t h e y ’ l l  g e t  u s e d .  

W h i c h  m e a n s  I  h a v e  a  l i t t l e  m o r e  h o m e w o r k  f o r  y o u .  B u t  g u e s s  w h a t ?  T h i s

h o m e w o r k  i s  f u n !  

R a t h e r  t h a n  w a i t i n g  f o r  r e t i r e m e n t  t o  b u y  t h e s e  n e w  t o y s ,  t a k e  t i m e  o v e r  t h e  n e x t

f e w  m o n t h s  o r  y e a r s  t o  r e n t  t h e m  i n s t e a d .  R e n t  a n  R V  f o r  y o u r  n e x t  t r i p .  T a k e  i t

o u t  f o r  a  w e e k  t o  s e e  i f  y o u  t r u l y  e n j o y  d r i v i n g  i t .  G o  r e n t  t h a t  g u i t a r .  D o  y o u  f i n d

y o u r s e l f  d y i n g  t o  p l a y  i t  e v e r y  e v e n i n g … o r  d o e s  i t  r e a l l y  j u s t  s i t  i n  t h e  c l o s e t ?  G o

r e n t  a  v a c a t i o n  p r o p e r t y  f o r  a  f e w  d a y s  i n  K e y  W e s t .  C a n  y o u  s e e  y o u r s e l f  l i v i n g

t h e r e  m o s t  o f  t h e  y e a r ,  o r  d o e s  t h e  h u m i d i t y  q u i c k l y  g e t  o l d ?  Y o u  g e t  t h e  i d e a .  

T h i n k  o f  t h e  t o y s  t h a t  s o u n d  m o s t  a p p e a l i n g  i n  r e t i r e m e n t .  G i v e  t h e m  a  g o  n o w .  B y

d o i n g  s o ,  y o u ’ l l  c u t  d o w n  o n  i m p u l s e  b u y s  a n d  b u y e r ’ s  r e m o r s e  i n  r e t i r e m e n t …

s a v i n g  y o u r  h a r d - e a r n e d  m o n e y  f o r  t h e  t h i n g s  y o u  r e a l l y  w a n t  m o s t .  
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Y o u ’ v e  h e a r d  t h e  s a y i n g  t h a t  t h e  m a r k e t s  c a n  b e  a  r o l l e r c o a s t e r  r i d e ?  T h a t

o l d  a x i o m  w a s  c e r t a i n l y  p r o v e n  i n  J u l y .  T h e  m o n t h  b e g a n  w i t h  a  l o n g ,  f a i r l y

s u s t a i n e d  c l i m b ,  t h a n k s  t o  e n t h u s i a s m  a b o u t  d e c l i n i n g  i n f l a t i o n .  T h e

C o n s u m e r  P r i c e  I n d e x  f e l l  t o  3 %  i n  J u n e ,  m e a n i n g  p r i c e s  w e r e  u p  o n l y  3 %

c o m p a r e d  t o  t h e  s a m e  p e r i o d  l a s t  y e a r .  A n d  t h e  P e r s o n a l  C o n s u m p t i o n

E x p e n d i t u r e s  i n d e x  —  w h i c h  a l s o  m e a s u r e s  c o n s u m e r  p r i c e s ,  b u t  i n  a

b r o a d e r  w a y  —  f e l l  t o  2 . 5 %  i n  J u n e  c o m p a r e d  t o  a  y e a r  e a r l i e r .  S e e i n g  t h i s

d a t a  p r o m p t e d  r e n e w e d  s p e c u l a t i o n  t h a t  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  w o u l d  c u t

i n t e r e s t  r a t e s  s o m e t i m e  i n  t h e  s u m m e r … a n d  t h e  m a r k e t s  r o s e  a c c o r d i n g l y .  

J u l y ’ s  r o l l e r c o a s t e r  –  u p ,  t h e n  d o w n ,  t h e n  u p  –  s h o w s  w h y  i n v e s t o r s  s h o u l d

n o t  o v e r r e a c t  t o  t h e  w e e k l y  g y r a t i o n s  o f  t h e  m a r k e t s .  T h o s e  g y r a t i o n s  m a y

c o n t i n u e  i n  t h e  s h o r t  t e r m ,  t h o u g h ,  a s  i n v e s t o r s  c o n t i n u e  t o  w a i t  w i t h  b a t e d

b r e a t h  f o r  a  d r o p  i n  i n t e r e s t  r a t e s .  A n o t h e r  m o n t h  o f  g o o d  i n f l a t i o n  d a t a  –

o r  s i g n s  o f  a  c o n t i n u e d  s l o w d o w n  i n  t h e  l a b o r  m a r k e t  –  m a y  m a k e  s u c h  a

m a r k e t  d r o p  m o r e  l i k e l y .

A b o u t  h a l f w a y  t h r o u g h  t h e  m o n t h ,  t h o u g h ,  s o m e t h i n g  u n e x p e c t e d  h a p p e n e d :

A  w o r l d w i d e  I T  o u t a g e .  F i n a n c i a l  s e r v i c e s  g o t  i n t e r r u p t e d ,  b r o a d c a s t

s t a t i o n s  w e n t  o f f l i n e ,  a n d  p l a n e s  w e r e  g r o u n d e d  a s  c o m p u t e r  e x p e r t s

s t r u g g l e d  t o  f i g u r e  o u t  w h a t  w a s  g o i n g  o n .  

T h e  r e a s o n  e n d e d  u p  b e i n g  f a i r l y  m u n d a n e :  A  s i n g l e  f a u l t y  u p d a t e  f r o m  a

s i n g l e  c y b e r s e c u r i t y  c o m p a n y  c a u s e d  h a v o c  f o r  c o m p u t e r s  r u n n i n g

M i c r o s o f t  W i n d o w s .  S t i l l ,  t h e  I T  c r a s h  w a s  e n o u g h  t o  i n j e c t  v o l a t i l i t y  i n t o

t h e  m a r k e t s .  T h a t  v o l a t i l i t y  c o n t i n u e d  t h r o u g h o u t  t h e  r e s t  o f  t h e  m o n t h ,

b e f o r e  t h e  m a r k e t s  r e c o v e r e d  s o m e w h a t  a t  t h e  v e r y  e n d ,  t h a n k s  t o  h i n t s

f r o m  t h e  F e d  t h a t  a  r a t e  c u t  r e a l l y  m a y  b e  o n  t h e  c a r d s  i n  t h e  n e a r  f u t u r e .    

https://www.cnbc.com/2024/07/11/cpi-inflation-report-june-2024.html
https://www.bea.gov/news/2024/personal-income-and-outlays-june-2024
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T h e  m a r k e t s  f i n i s h e d  t h e  y e a r  o n  a  p o s i t i v e  n o t e  i n  D e c e m b e r .  T h e  u p s w i n g  t h a t

b e g a n  a t  t h e  e n d  o f  O c t o b e r  c o n t i n u e d  t h r o u g h  t h e  f i n a l  m o n t h  o f  t h e  y e a r ,

l a r g e l y  b u o y e d  b y  c o n t i n u o u s l y  p o s i t i v e  e c o n o m i c  n e w s .   C o n s u m e r  p r i c e s

t i c k e d  d o w n w a r d s  y e t  a g a i n ,  w i t h  t h e  i n f l a t i o n  r a t e  a t  3 . 1 %  a s  o f  t h e  e n d  o f

N o v e m b e r .  T h e  l a b o r  m a r k e t  c o n t i n u e s  t o  b e  h e a l t h y ,  w i t h  u n e m p l o y m e n t

h o v e r i n g  a r o u n d  3 . 7 % .   A n d  w h i l e  h o l i d a y  s p e n d i n g  w a s  l o w e r  t h a n  i t  w a s  i n

2 0 2 2  –  r e t a i l  s a l e s  r o s e  3 . 1 %  b e t w e e n  N o v e m b e r  1  a n d  D e c e m b e r ,  c o m p a r e d  t o

7 . 6 %  l a s t  y e a r  –  c o n s u m e r s  a r e  s t i l l  s p e n d i n g .  

H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  J A N U A R Y  &  B E Y O N D

F o r  t h e  y e a r ,  t h e  S & P  5 0 0  r o s e  2 4 . 2 % ,  a n d  t h e  D o w  1 3 . 7 % .   T h a t ’ s  a  v e r y

h e a l t h y  r e c o v e r y  f r o m  2 0 2 2 ,  w h e n  S P  f e l l  a r o u n d  1 9 % .  DISCLAIMER:
T h i s  m a t e r i a l  w a s  p r e p a r e d  b y  B G M ,  a n d  d o e s  n o t  n e c e s s a r i l y  r e p r e s e n t  t h e

v i e w s  o f  t h e  p r e s e n t i n g  p a r t y ,  n o r  t h e i r  a f f i l i a t e s .  T h i s  i n f o r m a t i o n  h a s  b e e n

d e r i v e d  f r o m  s o u r c e s  b e l i e v e d  t o  b e  a c c u r a t e .  T h e  p u b l i s h e r  i s  n o t  e n g a g e d  i n

r e n d e r i n g  l e g a l ,  a c c o u n t i n g  o r  o t h e r  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s .  I f  a s s i s t a n c e  i s

n e e d e d ,  t h e  r e a d e r  i s  a d v i s e d  t o  e n g a g e  t h e  s e r v i c e s  o f  a  c o m p e t e n t

p r o f e s s i o n a l .

T h i s  i n f o r m a t i o n  s h o u l d  n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  i n v e s t m e n t ,  t a x  o r  l e g a l  a d v i c e  a n d

m a y  n o t  b e  r e l i e d  o n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  a v o i d i n g  a n y  F e d e r a l  t a x  p e n a l t y .

I n v e s t i n g  i n v o l v e s  r i s k s  i n c l u d i n g  p o s s i b l e  l o s s  o f  p r i n c i p a l .  N o  i n v e s t m e n t

s t r a t e g y  o r  r i s k  m a n a g e m e n t  t e c h n i q u e  c a n  g u a r a n t e e  r e t u r n  o r  e l i m i n a t e  r i s k

i n  a l l  m a r k e t  e n v i r o n m e n t s .

A l l  i n d i c e s  a r e  u n m a n a g e d  a n d  c a n n o t  b e  i n v e s t e d  i n t o  d i r e c t l y .   U n m a n a g e d

i n d e x  r e t u r n s  d o  n o t  r e f l e c t  f e e s ,  e x p e n s e s ,  o r  s a l e s  c h a r g e s .   I n d e x

p e r f o r m a n c e  i s  n o t  i n d i c a t i v e  o f  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a n y  i n v e s t m e n t .   P a s t

p e r f o r m a n c e  i s  n o  g u a r a n t e e  o f  f u t u r e  r e s u l t s .  
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