
THE ROAD TO RETIREMENT
O U R  M O N T H L Y  G U I D E  T O  E V E R Y  M I L E P O S T ,  J U N C T I O N ,

A N D  L A N D M A R K  O N  Y O U R  R O A D  T O  R E T I R E M E N T .   

WHAT’S ON OUR MINDS THIS MONTH
M a y  i s  “ N a t i o n a l  H o m e  I m p r o v e m e n t  M o n t h ”  –  o r  a t

l e a s t ,  t h a t ’ s  w h a t  t h e  r e a l  e s t a t e  a n d  c o n s t r u c t i o n

i n d u s t r i e s  c a l l  i t .  T h e  n a m e  m a k e s  s e n s e  b e c a u s e  a s

s p r i n g  t u r n s  i n t o  s u m m e r ,  p e o p l e  a r e  m o s t  l i k e l y  t o  s t a r t

r e n o v a t i n g  t h e i r  h o u s e s ,  l a n d s c a p i n g  t h e i r  y a r d s ,  a n d

r e d e c o r a t i n g  t h e i r  i n t e r i o r s .  

H a v e  a  g r e a t  m o n t h !   
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W h a t ’ s  O n  O u r  M i n d s  
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S h o u l d  I  T a k e  O u t  a  R e v e r s e
M o r t g a g e ?  
P g .  2

W h a t ' s  O v e r  t h e  N e x t  H i l l :  
2 n d  H o m e  o r  T i m e s h a r e ?
P g .  4

W h a t ' s  O n  t h e  H o r i z o n :  
W h e n  I s  I t  T i m e  t o  D o w n s i z e ?
P g .  6

W a t c h i n g  t h e  W e a t h e r :  
M a r k e t  C o n d i t i o n s  o n  t h e
R o a d  t o  R e t i r e m e n t
P g .  7

I n  r e t i r e m e n t ,  t h e  q u e s t i o n  o f  h o u s i n g  t a k e s  o n  a  w h o l e

n e w  s i g n i f i c a n c e .  M a n y  p r e - r e t i r e e s  a n d  r e t i r e e s  w o n d e r

w h e t h e r  t h e y  s h o u l d  m o v e ,  d o w n s i z e ,  b u y  a  s e c o n d

h o m e ,  o r  u s e  t h e  e q u i t y  t h e y ’ v e  b u i l t  u p  t o  h e l p  p a y  f o r

r e t i r e m e n t .  S o ,  i n  t h i s  i s s u e ,  w e ’ r e  g o i n g  t o  l o o k  a t  t h r e e

c o m m o n  q u e s t i o n s  a b o u t  h o u s i n g  m a n y  r e t i r e e s  h a v e .  



S a v i n g  f o r  r e t i r e m e n t  i s  h a r d .  S o m e  p e o p l e  d o n ’ t  s t a r t  e a r l y

e n o u g h .  O t h e r s  a r e  h a m p e r e d  b y  h e a l t h  i s s u e s ,  u n e x p e c t e d

e x p e n s e s ,  o r  c h a n g e s  t o  e m p l o y m e n t .  T h a t ’ s  w h y  m o r e  a n d

m o r e  p e o p l e  u s e  t h e  e q u i t y  i n  t h e i r  h o m e s  t o  f u n d  r e t i r e m e n t .

SHOULD I TAKE OUT A REVERSE
MORTGAGE? 

WHAT'S AROUND THE BEND:
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O n e  w a y  t o  d o  t h i s  i s  t h r o u g h  a  r e v e r s e  m o r t g a g e .  I t ’ s  a n

i n c r e a s i n g l y  p o p u l a r  t a c t i c — b u t  i s  i t  r i g h t  f o r  y o u ?

A  r e v e r s e  m o r t g a g e  i s  e s s e n t i a l l y  a  w a y  t o  c o n v e r t  y o u r  h o m e

e q u i t y  i n t o  c a s h .  T o  q u a l i f y ,  y o u  m u s t :

I f  y o u  m e e t  t h o s e  r e q u i r e m e n t s ,  a  b a n k  w i l l  p r o v i d e  a  l o a n  o n

y o u r  h o u s e ,  m u c h  l i k e  a  n o r m a l  m o r t g a g e ,  w i t h  t h e  h o u s e  i t s e l f

a s  c o l l a t e r a l .  Y o u  c a n  e a r n  i n t e r e s t  f o r  a s  l o n g  a s  y o u  h a v e  t h e

l o a n ,  a n d  w h e n  t h e  l o a n  c o m e s  d u e ,  y o u  o n l y  h a v e  t o  r e p a y

w h a t e v e r  t h e  h o m e  i s  w o r t h .

T h e  a m o u n t  o f  t h e  l o a n  d e p e n d s  o n  s e v e r a l  f a c t o r s ,  l i k e  y o u r

a g e  a n d  t h e  v a l u e  o f  y o u r  h o u s e .  T y p i c a l l y ,  t h e  o l d e r  y o u  a r e

a n d  t h e  m o r e  e x p e n s i v e  y o u r  h o u s e ,  t h e  l a r g e r  t h e  l o a n .

O n c e  y o u  n o  l o n g e r  r e s i d e  i n  y o u r  h o u s e ,  t h e  l o a n  c o m e s  d u e .

T h i s  c a n  h a p p e n  b e c a u s e  y o u  h a v e  m o v e d  t o  a  d i f f e r e n t  h o u s e

o r  r e l o c a t e d  t o  a  r e t i r e m e n t  c o m m u n i t y  o r  n u r s i n g  h o m e .  T h e

l o a n  w i l l  a l s o  c o m e  d u e  i f  y o u  p a s s  a w a y  w h i l e  s t i l l  l i v i n g  i n  t h e

h o u s e ,  a t  w h i c h  p o i n t  t h e  l e n d e r  w i l l  s e l l  t h e  h o m e  a n d  k e e p

t h e  p r o c e e d s .  

B e  a  h o m e o w n e r  ( n a t u r a l l y )

B e  a t  l e a s t  6 2

H a v e  s i g n i f i c a n t  e q u i t y  i n  y o u r  h o m e

H a v e  t h e  f i n a n c i a l  m e a n s  t o  c o n t i n u e  p a y i n g

p r o p e r t y  t a x e s  a n d  i n s u r a n c e .

“The desire for
gold is not for
gold.  It is for
the means of
freedom and

benefit.”
—  R A L P H  W A L D O

E M M E R S O N

QUOTES WE'VE
BEEN THINKING

ABOUT:



T h e  l o a n  i t s e l f  c a n  b e  t a k e n  i n  o n e  o f  t h r e e  w a y s :  l u m p - s u m ,  a n n u i t y ,  o r  l i n e  o f

c r e d i t .  I f  y o u  c h o o s e  t o  d o  a  l i n e  o f  c r e d i t ,  i t  c a n  i n c r e a s e  i n  v a l u e  o v e r  t i m e ,  a n d

y o u  c a n  a c c e s s  i t  w h e n e v e r  y o u  w a n t .  
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W h i l e  t h i s  a l l  s o u n d s  g r e a t ,  t h e  f a c t  i s  t h a t ,  f o r  s o m e  p e o p l e ,  a  r e v e r s e  m o r t g a g e

j u s t  i s n ’ t  a  g o o d  i d e a .  F o r  e x a m p l e ,  s a y  y o u  w a n t  t o  l e a v e  y o u r  h o u s e  t o  y o u r

c h i l d r e n  o r  o t h e r  h e i r s .  I n  o r d e r  f o r  t h e m  t o  k e e p  t h e  h o u s e  a f t e r  y o u  p a s s  a w a y ,

t h e y  w o u l d  n e e d  t o  r e p a y  t h e  l o a n  t h e m s e l v e s .  T h a t ’ s  p r o b a b l y  n o t  s o m e t h i n g  t h e y

w a n t  t o  d o .

P e o p l e  w i t h  p o o r  h e a l t h  s h o u l d  a l s o  t h i n k  t w i c e .  T h a t ’ s  b e c a u s e  i f  y o u r  h e a l t h

r e q u i r e s  y o u  t o  m o v e  t o  a  n u r s i n g  f a c i l i t y  o r  l i v e  w i t h  o t h e r  f a m i l y  m e m b e r s ,  t h e

l o a n  w i l l  c o m e  d u e ,  a t  w h i c h  p o i n t  y o u ’ l l  h a v e  s i x  m o n t h s  t o  r e p a y .  T h a t  c a n  p u t  a

l o t  o f  f i n a n c i a l  p r e s s u r e  o n  y o u  o r  y o u r  f a m i l y .  

F i n a l l y ,  t h e r e  a r e  m a n y  c o s t s  y o u  w i l l  n e e d  t o  p a y  u p f r o n t  i n  o r d e r  t o  t a k e  o u t  a

r e v e r s e  m o r t g a g e .  L e n d e r  f e e s  ( w h i c h  c a n  b e  f a i r l y  h i g h ) ,  i n s u r a n c e ,  c l o s i n g  c o s t s ,

a p p r a i s a l ,  a n d  o t h e r  f e e s … i t ’ s  n o t  t h e  s i m p l e s t  w a y  t o  s a v e  m o n e y  f o r  r e t i r e m e n t .  

H o w e v e r  y o u  c h o o s e  t o  t a k e  t h e  m o n e y ,  y o u  c a n  a p p l y  i t  t o  r e t i r e m e n t  i n  s e v e r a l

w a y s .  F o r  e x a m p l e ,  i t  c o u l d  b e  u s e d  t o  c o v e r  l i v i n g  e x p e n s e s ,  o r  a s  a  s a f e t y  n e t  i n

c a s e  y o u r  o t h e r  i n v e s t m e n t s  d e c l i n e  i n  v a l u e .  S o m e  p e o p l e  e v e n  u s e  i t  t o  m a k e

i m p r o v e m e n t s  o n  t h e i r  h o u s e .

U l t i m a t e l y ,  a  r e v e r s e  m o r t g a g e  i s  a  d o u b l e - e d g e d  s w o r d .  W h e t h e r  i t ’ s  r i g h t  f o r

y o u  o r  n o t  c a n  o n l y  b e  d e t e r m i n e d  b y  c a r e f u l l y  l o o k i n g  a t  y o u r  o w n  g o a l s ,  n e e d s ,

a n d  a s s e t s .



2ND HOME VS. TIMESHARE 
WHAT'S OVER THE NEXT HILL:
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D o  y o u  h a v e  a  f a v o r i t e  s p o t  o n  t h e  c o a s t ?  A  b e l o v e d  s k i

r e s o r t  y o u  l i k e  v i s i t i n g  e v e r y  w i n t e r ?  A  l o c a t i o n  f a r  o u t  i n  t h e

d e s e r t  w h e r e  t h e  o n l y  s o u n d  i s  t h a t  o f  y o u r  o w n  t h o u g h t s ?  I f

s o ,  y o u ’ r e  n o t  a l o n e .  E v e r y o n e  l o v e s  t h e  i d e a  o f  s p e n d i n g

l a r g e  c h u n k s  o f  r e t i r e m e n t  a t  t h e i r  f a v o r i t e  v a c a t i o n

d e s t i n a t i o n .  B u t  w h a t ’ s  t h e  b e s t  w a y  t o  d o  i t ?  F o r  m a n y ,  t h e

d e c i s i o n  c o m e s  d o w n  t o  b u y i n g  a  s e c o n d  h o m e  o r  p u r c h a s i n g

a  t i m e s h a r e .  E a c h  o p t i o n  h a s  p r o s  a n d  c o n s ,  b o t h  f o r  y o u r

l i f e s t y l e  a n d  a s  a  f i n a n c i a l  i n v e s t m e n t .  L e t ’ s  l o o k  a t  a  f e w

b a s i c  o n e s :

THE ROAD TO RETIREMENT

P r o s  o f  B u y i n g  a  S e c o n d  H o m e

W i t h  a  s e c o n d  h o m e ,  y o u  o w n  t h e  p r o p e r t y ,  w h i c h  m e a n s
y o u  c a n  d o  w h a t  y o u  l i k e  w i t h  i t ,  w h e n  y o u  w a n t  t o ,  a s
m u c h  a s  y o u  w a n t  t o .

On average, summer
is the second most
expensive season of
the year. A survey of
1000 adults found
that poll participants
reported spending an
average of $2,229 in
the summer, while
spending $2,314 in
the winter, $2,064 in
the fall, and $1,952 in
the spring. 
S O U R C E :  S U M M E R
S P E N D I N G
S T A T I S T I C S

FUN FINANCIAL
FACT

A  s e c o n d  h o m e  c a n  h e l p  y o u  p o t e n t i a l l y  g e n e r a t e  m o r e
i n c o m e  i n  r e t i r e m e n t ,  a s  y o u  c a n  r e n t  i t  o u t  o n  e i t h e r  a
s h o r t - t e r m  o r  l o n g - t e r m  b a s i s .

V a c a t i o n / s e c o n d  h o m e s  c a n  s o m e t i m e s  a p p r e c i a t e  i n
v a l u e  o v e r  t i m e  i f  y o u  e v e r  d e c i d e  t o  s e l l .

C o n s  o f  B u y i n g  a  S e c o n d  H o m e

B u y i n g  a  s e c o n d  h o m e  i s  u s u a l l y  f a r  m o r e  c o s t l y ,  b o t h  i n
t e r m s  o f  t h e  i n i t i a l  p u r c h a s e  a n d  o n g o i n g  e x p e n s e s .

I f  y o u  d e c i d e  t o  r e n t  y o u r  s e c o n d  h o m e ,  t h a t  e f f e c t i v e l y
t u r n s  i t  i n t o  a  k i n d  o f  b u s i n e s s ,  r e q u i r i n g  a d d i t i o n a l  w o r k
a n d  o v e r s i g h t  f r o m  y o u .  Y o u  m a y  n o t  w a n t  t o  s p e n d  y o u r
t i m e  d o i n g  t h a t  i n  r e t i r e m e n t .

I f  t h e  h o m e  d o e s  d e p r e c i a t e ,  y o u  w i l l  b e  p u t t i n g  m o r e  o f
y o u r  c a p i t a l  a t  r i s k .

https://lendedu.com/blog/summer-spending-statistics/
https://lendedu.com/blog/summer-spending-statistics/
https://lendedu.com/blog/summer-spending-statistics/


P r o s  o f  B u y i n g  I n t o  a  T i m e s h a r e

M A Y  2 0 2 4

THE ROAD TO RETIREMENT 05

A s  y o u  c a n  s e e ,  t h e  q u e s t i o n  o f  s e c o n d  h o m e  v e r s u s  t i m e s h a r e  r e a l l y  b o i l s  d o w n

t o  w h a t  y o u ’ r e  r e a l l y  l o o k i n g  f o r .  A n  i n v e s t m e n t  t h a t  y o u  c a n  u s e  h o w e v e r  y o u

w a n t ?  O r  s i m p l y  a  w a y  t o  s p e n d  a  f e w  d a y s  o r  w e e k s  p e r  y e a r  i n  y o u r  f a v o r i t e

v a c a t i o n  s p o t ?  

T i m e s h a r e s  a r e  o f t e n  a  m o r e  c o s t - e f f e c t i v e  s o l u t i o n ,  b o t h  i n i t i a l l y  a n d
c o n t i n u a l l y .

I f  y o u  o n l y  p l a n  o n  s p e n d i n g  a  f e w  w e e k s  a  y e a r  a t  t h e  l o c a t i o n ,  i t  m a y  m a k e
m o r e  s e n s e  f o r  y o u r  l i f e s t y l e .

C o n s  o f  B u y i n g  i n t o  a  T i m e s h a r e

T i m e s h a r e s  a r e  n o t  r e a l l y  a n  i n v e s t m e n t .  T h e y  a r e  m o r e  l i k e l y  t o  d e p r e c i a t e  i n
v a l u e  a n d  c a n  a p p r e c i a t e  i n  c o s t .

T i m e s h a r e s  c a n  o n l y  b e  r e n t e d  o u t  f o r  l i m i t e d  p e r i o d s  a n d  u n d e r  s p e c i f i c
c i r c u m s t a n c e s ;  m a n y  t i m e s h a r e s  m a y  n o t  b e  a b l e  t o  b e  r e n t e d  o u t  a t  a l l .

W i t h  t h e  t i m e s h a r e ,  y o u  m a y  n o t  b e  a b l e  t o  u s e  i t  w h e n  y o u  w a n t  o r  a s  o f t e n  a s
y o u  w a n t ,  a s  t h e r e  w i l l  b e  o t h e r  o w n e r s  w h o  h a v e  u s a g e  r i g h t s ,  t o o .

N e i t h e r  o p t i o n  i s  w r o n g ,  o r  b a d ,  b u t  a s  w i t h  m o s t  t h i n g s  i n  r e t i r e m e n t ,  t h e

a n s w e r  m u s t  b e  s p e c i f i c  t o  y o u r  g o a l s ,  n e e d s ,  a n d  f i n a n c i a l  s i t u a t i o n .



T h e r e  c o m e s  a  t i m e  i n  l i f e  w h e n ,  n o t  o n l y  h a v e  o u r  c h i l d r e n  g r o w n  a n d  l e f t  t h e  n e s t ,

b u t  o u r  g r a n d c h i l d r e n  a s  w e l l .  T h a t  l e a v e s  m a n y  r e t i r e e s  w o n d e r i n g  i f  t h e i r  h o u s e  i s

b i g g e r  a n d  m o r e  e x p e n s i v e  t o  m a i n t a i n  t h a n  t h e y  n e e d .  B u t  i t ’ s  a  s u r p r i s i n g l y  l o a d e d

q u e s t i o n .  I n  m o s t  c a s e s ,  w h e n  p e o p l e  w o n d e r  i f  i t ’ s  t i m e  t o  d o w n s i z e ,  t h e y ’ r e  n o t  j u s t

t a l k i n g  a b o u t  a  h o u s e .  T h e y ’ r e  t a l k i n g  a b o u t  a  h o m e .  

WHEN IS IT TIME TO DOWNSIZE? 
WHAT'S ON THE HORIZON:
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T h e  h o m e  w h e r e  t h e y  w a t c h e d  t h e i r  c h i l d r e n  t a k e  t h e i r  f i r s t  s t e p s .  T h e  s a m e  h o m e

w i t h  m a r k i n g s  o n  a  d o o r w a y ,  t r a c k i n g  h o w  t a l l  t h o s e  c h i l d r e n  g r e w  o v e r  t h e  y e a r s .

T h e  s a m e  h o m e  t h a t  h o s t e d  f a m i l y  g a t h e r i n g s  f o r  h o l i d a y s  a n d  c e l e b r a t i o n s .  T h e  s a m e

h o m e  w h e r e  t h e i r  m o s t  i m p o r t a n t  m e m o r i e s  w e r e  m a d e .

A l l  t h i s  m e a n s  i t ’ s  n o t  a  q u e s t i o n  t h a t  c a n  b e  a n s w e r e d  l i g h t l y  —  a n d  t h e r e ’ s  c e r t a i n l y

n o  o n e - s i z e - f i t s - a l l  s o l u t i o n .  H o w e v e r ,  t h e r e  a r e  s o m e  g o o d  r e a s o n s  t o  l o o k  a t

d o w n s i z i n g  i n  t h e  f u t u r e  i f  y o u r  p e r s o n a l  s i t u a t i o n  d e m a n d s  i t .  F o r  e x a m p l e :

H e a l t h .  M a n y  p e o p l e  c o n s i d e r  d o w n s i z i n g  d u e  t o  h e a l t h  c o n c e r n s .  M a y b e  t h e r e  a r e

t o o  m a n y  s t a i r s  t o  c l i m b .  M a y b e  t h e  y a r d  i s  a  l i t t l e  t o o  b i g  t o  m o w  e v e r y  w e e k .  M a y b e

y o u r  h o m e  i s  a  l i t t l e  t o o  f a r  f r o m  t h e  d o c t o r ’ s  o f f i c e .  I f  y o u  e v e r  c o n s i d e r  d o w n s i z i n g

d u e  t o  y o u r  h e a l t h ,  I  w o u l d  r e c o m m e n d  c o n s u l t i n g  y o u r  p h y s i c i a n  f i r s t .  E s p e c i a l l y

b e c a u s e ,  i f  h e a l t h  i s  y o u r  p r i m a r y  m o t i v a t o r ,  i t  m a y  b e  w i s e  t o  l o o k  a t  m o v i n g  i n t o  a

r e t i r e m e n t  o r  l o n g - t e r m  c a r e  c o m m u n i t y  r a t h e r  t h a n  m e r e l y  a  s m a l l e r  h o u s e .

L o c a t i o n .  O t h e r s  w i l l  c o n s i d e r  d o w n s i z i n g  f o r  g e o g r a p h i c  r e a s o n s .  M a y b e  t h e

g r a n d c h i l d r e n  a r e  b e i n g  r a i s e d  i n  a  n e i g h b o r i n g  c o u n t y .  M a y b e  y o u  w a n t  t o  d o w n s i z e

a n d  s p l i t  y o u r  h o u s i n g  c o s t s  b e t w e e n  a  s u m m e r  a n d  w i n t e r  h o m e .  M a y b e  y o u  h a v e

a l w a y s  d r e a m e d  o f  s p e n d i n g  y o u r  r e t i r e m e n t  i n  s o m e  p l a c e  e x o t i c  l i k e  P a r i s  o r  I b i z a .

I n  t h i s  c a s e ,  d o w n s i z i n g  a n d  m o v i n g  t o  a  d i f f e r e n t  a r e a  c a n  g e t  y o u  c l o s e r  t o  y o u r

d r e a m s  a n d  d e s i r e s .

C o s t .  A n o t h e r  c o n s i d e r a t i o n  f o r  d o w n s i z i n g  i s  t h e  a s s o c i a t e d  c o s t s / s a v i n g s .  M a y b e

y o u  f e e l  l i k e  y o u ’ r e  p a y i n g  m o r e  t h a n  n e c e s s a r y  o n  y o u r  m o r t g a g e .  M a y b e  y o u  n e e d

m o r e  l i q u i d i t y  a n d  w a n t  t o  s e l l  a n d  d o w n s i z e  t o  c a s h  i n  o n  y o u r  e q u i t y .  M a y b e  y o u  p a y

a  l o t  i n  t a x e s  a n d  H O A  f e e s  a n d  c o u l d  u s e  a  l i t t l e  e x t r a  c a s h  e a c h  m o n t h .  

T h e  p o i n t  i s ,  m a k e  s u r e  y o u  h a v e  a  v e r y  c o n c r e t e  r e a s o n  f o r  d o w n s i z i n g  r a t h e r  t h a n

d o i n g  i t  s i m p l y  b e c a u s e  y o u  f e e l  l i k e  i t ’ s  e x p e c t e d .  A n d  i f  y o u  a r e  e v e r  c o n s i d e r i n g

d o w n s i z i n g ,  g i v e  u s  a  c a l l  f i r s t .  W e ’ d  b e  h a p p y  t o  l o o k  a t  y o u r  s i t u a t i o n  w i t h  y o u ,

c r u n c h  t h e  n u m b e r s ,  a n d  h e l p  y o u  m a k e  a n  i n f o r m e d  d e c i s i o n .
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H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  M A Y  &  B E Y O N D

A f t e r  a  s t e l l a r  f i r s t  q u a r t e r ,  t h e  m a r k e t s  w e r e  m o r e  v o l a t i l e  i n  A p r i l .  T h a t

w a s  l a r g e l y  d u e  t o  t h r e e  f a c t o r s :  G D P ,  i n f l a t i o n ,  a n d  w h a t  b o t h  m e a n  f o r

i n t e r e s t  r a t e s .  

A t  t h e  s a m e  t i m e ,  n e w  d a t a  c a m e  o u t  s u g g e s t i n g  t h a t  i n f l a t i o n  m a y  r e m a i n

“ s t i c k y ”  f o r  t h e  f o r e s e e a b l e  f u t u r e .  T h e  P e r s o n a l  C o n s u m p t i o n  E x p e n d i t u r e s

( P C E )  p r i c e  i n d e x ,  w h i c h  m e a s u r e s  t h e  c h a n g e  i n  t h e  p r i c e s  o f  g o o d s  a n d

s e r v i c e s  p u r c h a s e d  b y  a l l  c o n s u m e r s  i n  t h e  U . S . ,  r o s e  b y  3 . 4 %  i n  Q 1 .  T h a t ’ s  a

b i g  j u m p  f r o m  t h e  1 . 8 %  m a r k  w e  s a w  i n  Q 4  o f  2 0 2 3 .

O n  A p r i l  2 5 ,  t h e  U . S .  B u r e a u  o f  E c o n o m i c  A n a l y s i s  r e p o r t e d  t h a t  t h e

e c o n o m y  g r e w  b y  1 . 6 %  i n  Q 1 .  T h i s  w a s  s i g n i f i c a n t l y  l o w e r  t h a n  w h a t

e c o n o m i s t s  h a d  e x p e c t e d .  M a n y  f o r e c a s t s  h a d  G D P  r i s i n g  b y  a r o u n d  2 . 4 % .

B e c a u s e  o f  t h e s e  d e v e l o p m e n t s ,  m o s t  i n v e s t o r s  –  w h o  h a d  p r e v i o u s l y

e x p e c t e d  t h e  F e d e r a l  R e s e r v e  t o  b e g i n  l o w e r i n g  i n t e r e s t  r a t e s  –  b e g a n

a c t i n g  u n d e r  t h e  i m p r e s s i o n  t h a t  r a t e  c u t s  w e r e  s t i l l  a  l o n g  w a y  o f f .  T h i s  i s

w h y  t h e  S & P  5 0 0  f e l l  b y  4 . 2 %  i n  t h e  m o n t h  o f  A p r i l .

T h e  c o m b i n a t i o n  o f  s l o w e r - t h a n - e x p e c t e d  e c o n o m i c  g r o w t h  a n d  r i s i n g

i n f l a t i o n  h a s  s o m e  i n v e s t o r s  c o n c e r n e d  a b o u t  t h e  p o s s i b i l i t y  o f  s t a g f l a t i o n .

W h i l e  w e ’ r e  s t i l l  a  l o n g  w a y s  a w a y  f r o m  t h a t ,  c o n s u m e r  p r i c e s  a n d  G D P  w i l l

c o n t i n u e  t o  b e  t h e  f o c u s  f o r  s o m e  t i m e .  I n v e s t o r s  w i l l  p o n d e r  w h e t h e r  t h e

F e d e r a l  R e s e r v e  c a n  e n g i n e e r  a  s o f t  l a n d i n g  –  w h e r e  i n t e r e s t  r a t e s  c o m e

d o w n  w i t h o u t  p r o m p t i n g  a n  e c o n o m i c  r e c e s s i o n  –  o r  a  h a r d  o n e .  

A s  a l w a y s ,  m y  t e a m  w i l l  c o n t i n u e  m o n i t o r i n g  e v e r y t h i n g  o n  o u r  e n d  s o  y o u

c a n  f o c u s  o n  e n j o y i n g  t h e  c o m i n g  s u m m e r .  H a v e  a  g r e a t  m o n t h !    

http://www.cnbc.com/2024/04/25/gdp-q1-2024-increased-at-a-1point6percent-rate.html
http://www.cnbc.com/2024/04/25/gdp-q1-2024-increased-at-a-1point6percent-rate.html
http://www.cnbc.com/2024/04/25/gdp-q1-2024-increased-at-a-1point6percent-rate.html
http://www.cnbc.com/2024/04/25/gdp-q1-2024-increased-at-a-1point6percent-rate.html
https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-insights/latest-news-headlines/s-p-500-falls-4-2-in-april-as-market-momentum-loses-steam-81466397
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T h e  m a r k e t s  f i n i s h e d  t h e  y e a r  o n  a  p o s i t i v e  n o t e  i n  D e c e m b e r .  T h e  u p s w i n g  t h a t

b e g a n  a t  t h e  e n d  o f  O c t o b e r  c o n t i n u e d  t h r o u g h  t h e  f i n a l  m o n t h  o f  t h e  y e a r ,

l a r g e l y  b u o y e d  b y  c o n t i n u o u s l y  p o s i t i v e  e c o n o m i c  n e w s .   C o n s u m e r  p r i c e s

t i c k e d  d o w n w a r d s  y e t  a g a i n ,  w i t h  t h e  i n f l a t i o n  r a t e  a t  3 . 1 %  a s  o f  t h e  e n d  o f

N o v e m b e r .  T h e  l a b o r  m a r k e t  c o n t i n u e s  t o  b e  h e a l t h y ,  w i t h  u n e m p l o y m e n t

h o v e r i n g  a r o u n d  3 . 7 % .   A n d  w h i l e  h o l i d a y  s p e n d i n g  w a s  l o w e r  t h a n  i t  w a s  i n

2 0 2 2  –  r e t a i l  s a l e s  r o s e  3 . 1 %  b e t w e e n  N o v e m b e r  1  a n d  D e c e m b e r ,  c o m p a r e d  t o

7 . 6 %  l a s t  y e a r  –  c o n s u m e r s  a r e  s t i l l  s p e n d i n g .  

H E R E ' S  W H A T  W E ' R E  K E E P I N G  A N  E Y E  O N  I N  J A N U A R Y  &  B E Y O N D

F o r  t h e  y e a r ,  t h e  S & P  5 0 0  r o s e  2 4 . 2 % ,  a n d  t h e  D o w  1 3 . 7 % .   T h a t ’ s  a  v e r y

h e a l t h y  r e c o v e r y  f r o m  2 0 2 2 ,  w h e n  S P  f e l l  a r o u n d  1 9 % .  DISCLAIMER:
T h i s  m a t e r i a l  w a s  p r e p a r e d  b y  B G M ,  a n d  d o e s  n o t  n e c e s s a r i l y  r e p r e s e n t  t h e

v i e w s  o f  t h e  p r e s e n t i n g  p a r t y ,  n o r  t h e i r  a f f i l i a t e s .  T h i s  i n f o r m a t i o n  h a s  b e e n

d e r i v e d  f r o m  s o u r c e s  b e l i e v e d  t o  b e  a c c u r a t e .  T h e  p u b l i s h e r  i s  n o t  e n g a g e d  i n

r e n d e r i n g  l e g a l ,  a c c o u n t i n g  o r  o t h e r  p r o f e s s i o n a l  s e r v i c e s .  I f  a s s i s t a n c e  i s

n e e d e d ,  t h e  r e a d e r  i s  a d v i s e d  t o  e n g a g e  t h e  s e r v i c e s  o f  a  c o m p e t e n t

p r o f e s s i o n a l .

T h i s  i n f o r m a t i o n  s h o u l d  n o t  b e  c o n s t r u e d  a s  i n v e s t m e n t ,  t a x  o r  l e g a l  a d v i c e  a n d

m a y  n o t  b e  r e l i e d  o n  f o r  t h e  p u r p o s e  o f  a v o i d i n g  a n y  F e d e r a l  t a x  p e n a l t y .

I n v e s t i n g  i n v o l v e s  r i s k s  i n c l u d i n g  p o s s i b l e  l o s s  o f  p r i n c i p a l .  N o  i n v e s t m e n t

s t r a t e g y  o r  r i s k  m a n a g e m e n t  t e c h n i q u e  c a n  g u a r a n t e e  r e t u r n  o r  e l i m i n a t e  r i s k

i n  a l l  m a r k e t  e n v i r o n m e n t s .

A l l  i n d i c e s  a r e  u n m a n a g e d  a n d  c a n n o t  b e  i n v e s t e d  i n t o  d i r e c t l y .   U n m a n a g e d

i n d e x  r e t u r n s  d o  n o t  r e f l e c t  f e e s ,  e x p e n s e s ,  o r  s a l e s  c h a r g e s .   I n d e x

p e r f o r m a n c e  i s  n o t  i n d i c a t i v e  o f  t h e  p e r f o r m a n c e  o f  a n y  i n v e s t m e n t .   P a s t

p e r f o r m a n c e  i s  n o  g u a r a n t e e  o f  f u t u r e  r e s u l t s .  

M A Y  2 0 2 4
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