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THIS AGREEMENT is made the day LE PRESENT PACTE est conclu ce jour, Ie

of 2009 2009
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SHAREHOLDERS AGREEMENT

BETWEEN:

(1) THE REPUBLIC OF GUINEA, represented
by the Minister in the President's Office in

charge of Economy and Finance Captain
Mamadou SANDE, duly authorized, ("Republic
of Guinea"); and

(2) CHINA SONANGOL INTERNATIONAL (S)
PTE. LTD. (Company Registration No.
200823404N), a private limited liability company
incorporated in Singapore and having its
registered office at 9 Temasek Boulevard, #42
01 Suntec Tower 2, Singapore 038989 ("CSIS");
and

(3) CIF SINGAPORE PTE. LTD. (Company
Registration No. 200912548M), a private limited
liability company incorporated in Singapore and
having its registered office at 9 Temasek
Boulevard, #42-01 Suntec Tower 2, Singapore
038989 ("CIFS"); and part of the China
International Fund group of companies.

PACTE D'ACTIONNAIRES

ENTRE:

(1) LA REPUBUQUE DE GUINEE,
representee par Ie Ministre charge de
l'Economie et des Finances,· Ie Capitaine
Mamadou SANDE, dQment habilite aux fins

des presentes, (ci-apn3s, la ({ Republique de
Guinee ») ; et

(2) CHINA SONANGOL INTERNATIONAL (S)
PTE. LTD. (societe immatriculee sous Ie
n° 200823404N), societe a responsabilite
limitee constituee a Singapour, et sise 9
Temasek Boulevard, #42-01 Suntec Tower 2,
Singapour 038989 (ci-apres, ({ CSIS ») ; et

(3) CIF SINGAPORE PTE. LTD. (societe
immatriculee sous Ie n° 200912548M), societe
a responsabilite limitee constituee a Singapour,
et sise 9 Temasek Boulevard, #42-01 Suntec
Tower 2, Singapour 038989 (ci-apres,
({ CIFS »); et une partie du groupe de societes
de la China International Fund
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Collectively, the "Parties" and individually, a collectivement denommees les ({ Parties» et
"Party". individuellement une ({ Partie ».
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(A) Africa Development Corporation Pte. Ltd.
(ci-apres, «ADC") est une societe privee a
responsabilite limitee constituee a Singapour
au capital social de 1 000 USD et 1 000 actions
ordinaires dont 425 actions ordinaires detenues

legalement et effectivement par CIFS et CSIS
et 150 actions ordinaires detenues legalement
et effectivement par la Republique de Guinee.

ETANT ENTENDU QUE:

(8) Les actionnaires de ADC prendront toutes
les mesures necessaires pour incorporer les
diverses filiales en Republique de Guinee
(chacun etant un «GDC» et, collectivement, les
«GDCs"), en tant que filiales propriete entiere
de ADC ou comme les parties en conviendront,
dont 85% seront detenus directement par
I'ADC et 15% detenus directement par la
Republique de Guinee ou tous autres
pourcentages, qui pourront etre convenus
entre les parties.

(C) Les Parties proposent qu'ADC et les GDC
soient utilises comme leur entreprise commune
aux fins, inter alia, pour (i) construire et / ou
fournir des services dans les secteurs suivants:

eau, electricite (y compris groupes
electrogenes, centrales electriques, barrages
hydroelectriques), logement, port de peche,
telecommunications" aeroport, compagnie
aerienne, logistique routes chemin de fer et
toutesautres formes de transports, les
infrastructures et autres projets d'utilite
publique, (ii) investir et exploiter Ie diamant, Ie
fer,. la bauxite, I'or, Ie petrole et Ie gaz et des
concessions de mineraux et (Hi ) et autres
projets qui pourraient etre convenus par les
parties, de temps a temps (Ies "Projets"), en
Republique de Guinee

.---....

(8) The ADC shareholders will take all

necessary steps to incorporate various
subsidiaries in the Republic of Guinea (each a
"GDC" and collectively, the "GDCs"), as wholly
owned subsidiaries of ADC or as the Parties

may agree, each of which shall be 85% directly
owned by ADC and 15% directly owned by the
Republic of Guinea or such other percentages
as may be agreed between the parties.

WHEREAS:
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(A) Africa Development Corporation Pte. Ltd.
("ADC") is a private company with limited liability
incorporated in Singapore and having a share
capital of USD1000 and with 1000 ordinary

shares of which 425 ordinary shares are legally
and beneficially owned by each of CIFS and
CSIS and 150 ordinary shares are legally and
beneficially owned by the Republic of Guinea.

(C) The Parties propose that ADC and the

GDCs should be used as their joint venture
vehicle to inter alia (a) construct and/or provide
services in the following sectors: water,
electricity (including power generators," power
plant, hydorelectric dams), housing, port,
fisheries, telecommunication, airport, airline,
logistics, road, railway and all such
transportation, infrastructure and other utilities

projects; (ii) invest and operate diamond, iron,
bauxite, gold, oil and gas and minerals
concessions and (iii) and such other projects as
may be agreed by the Parties from time to time

(the "Projects"), in the Republic of Guinea.



,D) The Parties have agreed to enter into this

Agreement and are desirous of regulating their
:elationships as shareholders of AOC and
GOCs, as the case may be. The Parties have
::50 agreed to regulate the rules of their
woporation as well as the rules of their
separation.
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(0) Les Parties ont convenu de conclure Ie
present Pacte et souhaitent reglementer leurs
relations en qualite d'actionnaires d'ADC et des
GOC, Ie cas echeant. Les Parties ont

egalement convenu de reglementer les
modalites de leur cooperation ainsi que de leur
separation.

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES



"Republic of Guinea" means the State of la« Republique de Guinee» designera l'Etat
Guinea, its branches, or any entities it owns and de Guinee, ses directions ou toutes entites qu'iI
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NOW IT IS HEREBY AGREED
AS FOllOWS

1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1 In this Agreement and the Schedules,
unless the subject or context otherwise requires,
the following words and expressions shall have
the following meanings respectively ascribed to
them:

"Transfer" refers to any transfer of securities, in
any form whatsoever, for consideration or free of
charge, including, but are not limited to, raising
of capital including partnership, exchange,
donation, transfer of bare property or usufruct,
loan, pledge or provision of security, and any
kind of promise, option, issuance of securities
pertaining or relating to the immediate or
eventual transfer of ownership of securities. The
term "Transfer" means performing one of
abovementionedoperations.

"Change of Control" means any transaction the
purpose or effect of which is to terminate, either

directly or indirectly, of a company by one or
more shareholders thereof;

"Control" means the power to appoint the
majority of members of the Board or any other
body with similar. functions or to conduct the

management or policies of an entity, directly or
indirectly, whether through possession of shares
or other securities, by contract or otherwise. The
terms "control" and "controlled" have correlative

meaning.
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Il EST CONVENU
DE CE QUI SUIT

1. DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1.1 Dans Ie corps du present Pacte et de
ses Annexes, a moins que Ie sujet ou Ie
contexte ne I'exige autrement, les termes et
expressions suivants prendront Ie sens qui leur
est respectivement attribue ci-apres :

« Transfert » designera tout transfert de titres,
sous quelque forme que ce soit, a titre onereux
ou gracieux, y compris, sans limitation,
I'augmentation de capital par voie
d'association, d'echange, de donation, de
transfert de nue propriete ou d'usufruit, de pret,
de nantissement ou de cautionnement, ainsi

que tous types de promesses, d'options, de
delivrances de garanties afferentes ou relatives
au transfert immediat ou eventuel de la

propriete des titres. le terme «Transfert»
designera la realisation de I'une quelconque
des operations susvisees.

«Changement de Contrale» designera toute
transaction ayant pour objet ou pour effet de
dissoudre, directement ou indirectement, une
societe sur la decision d'un ou plusieurs de ses
actionnaires ;

« Contrale» designera Ie pouvoir de nommer
la majorite des membres du Conseil
d'administration ou de tout organe aux
fonctions similaires ou d'assurer la gestion ou
les politiques d'une entite, directement ou
indirectement, que ce soit par la detention
d'actions ou d'autres titres, par contrat ou par
toute autre voie. les termes «contrale» et

« contrale » auront Ie sens correspondant.

S~~~=RSAGREEMENT
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••••

.J.,I
I



..~------------------~-------------------I - r-

..•I

"Articles" means the Articles of Association for «Statuts» designera les Statuts actuels

the time being of ADC; d'ADC ;

I
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controls directly or indirectly. detient ou contrale
indirectement.

directement ou

..•I "Agreement" means this Shareholders'« Pacte » designera Ie present Pacte

Agreement including all amendments or d'Actionnaires ainsi que toutes modifications ou
supplements thereto from time to time; tous complements y apportes ponctuellement ;

..•I "Board" means the Board of Directors for the «Conseil d'administration» designera Ie

time being of ADC; Conseil d'Administration actuel d'ADC ;

1"I
~I

-Business Day" means a day on which banks
are open for business in Singapore and
Republic of Guinea but excluding Saturdays and
Sundays;

« Jour Ouvre» designera une journee
d'ouverture normale des banques a Singapour

et en Republique de Guinee, a I'exception du
samedi et du dimanche ;

f
"ADC" means Africa Development Corporation

Pte. Ltd., a company incorporated under the
laws of Singapore;

« ADC » signifiera
Corporation Pte.
singapourien ;

Africa Development
Ltd., societe de droit

-Shares" means ordinary shares in the share « Actions» designera les actions ordinaires du
capital of ADC fully subscribed and paid up; capital social d'ADC entierement souscrites et

payees ;

« Acte de Ratification et d'Accession»

designera I'acte tel que decrit sur Ie fond et sur
la forme en Annexe B ;

I!'I
•I
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"Deed of Ratification and Accession" means the
deed in the form and on the terms set out in

Appendix B;

"Directors" means the Directors for the time « Administrateurs » designera
being of ADC; Administrateurs actuels d'ADC ;

les

"Shareholders" means CSIS, CIFS and the «Actionnaires» designera CSIS, CIFS et la
Republic of Guinea and "Shareholder" means Republique de Guinee, et «Actionnaire»
anyone of them; designera I'un quelconque d'entre eux ;

S,",';'_~=:->O'-.D::'::{SAGREEMENT
.=J..Ct= D"ACTlONNAIRES

« Pourcentage de detention d'actions »,
concernant I'un quelconque des Actionnaires et
a tout moment, designera Ie pourcentage de
detention d'actions enregistre au nom dudit
Actionnaire dans les registres des membres
d'ADC a ce moment donne, exprime sous

forme de pourcentage du capital total et libere
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"Shareholding Percentage" in relation to any
Shareholder and at any time, means the
percentage of equity ownership registered in the
name of that Shareholder in ADC's register of
members at that time expressed as a
percentage of the total registered and paid up
capital of ADC as at that time; and
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d'ADC a ce moment donne; et

"USD" means United States Dollars, the lawful «USD» designera la devise legale des Etats-
currency of the United States of America. Unis d'Amerique, Ie Dollar americain.

1.2 In this Agreement 1.2 Dans Ie corps du present Contrat :

1.2.1 references to Clauses, Sub-clauses,
Schedules and Appendices are to clauses and
sub-clauses of, the schedules and the

appendices to this Agreement;

1.2.1 toute reference faite a une Clause,

Sous-clause, Annexe ou Appendice fera
reference a une clause, sous-clause, annexe

ou appendice du present Pacte ;

1.2.2 reference to a Sub-clause is, unless
otherwise stated, to the sub-clause of the clause

in which the reference appears;

1.2.2 toute reference faite a une Sous-clause

renverra, sauf indication contraire, a la sous

clause de la clause dans laquelle apparait la
reference;

'I

~

1.2.3 the Schedules and the Appendices form
part of this Agreement and shall have the same

force and effect as if expressly set out in the
body of this Agreement;

1.2.3 les Annexes et Appendices font partie
integrante du present Pacte et prendront effet
comme s'ils etaient enonces expressement
dans Ie corps du present Contrat ;

1.2.6 reference to CIFS, CSIS shall, if the 1.2.6 to ute reference faite a CIFS ou a CSIS

context requires,' include its nominees, inclura, si Ie contexte I'exige, ses

S~~q~Hry-D~RSAGREEMENT
PJ..C/= D'ACTIONNAIRES

1.2.4 toute reference faite, dans Ie present
Contrat, a une loi ou autre disposition legale de
toute autorite competente inclura une reference
a ladite loi, reglementation ou disposition telle
que pouvant etre modifiee, renforcee ou remise
en vigueur ;

1.2.5 les termes au singulier incluront leur
pluriel (et reciproquement), les termes au
feminin incluront Ie masculin (et
reciproquement) et les termes neutres et
designant des personnes physiques
designeront egalement des personnes morales
(et reciproquement) ;
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1.2.4 reference to any legislation, regulation or
other statutory provision of any jurisdiction in
this Agreement includes reference to such

legislation, regulation or provision as modified,
consolidated or re-enacted from time to time;

1.2.5 words denoting the singular include the

plural and vice versa, words denoting one
gender include both genders and ,the neuter and
words denoting persons include corporations
and, in each case, vice versa;

I
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successors or assigns; and

1.2.7 headings are for ease of reference only
and shall not affect the construction of this

Agreement.

8

representants, successeurs ou ayants droit; et

1.2.7 les titres sont inclus au present Pacte a
seul titre de reference et ne sauraient en

modifier I'interpretation.

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAJRES



2. EFFECTIVE DATE, DURATION AND 2. DATE D'EFFET, DUREE ET RESILIATION
TERMINATION

3. SHARE CAPITAL

...,..

Date d'effet

Droits acquis

2.1

2.2

La resiliation du present Pacte pour tout motif
que ce soit ou par Ie transfert par I'un des
Actionnaires de I'integralite de ses Actions
dans Ie capital d'ADC ne saurait liberer aucune
des Parties ni ledit Actionnaire, respectivement,
de leur responsabilite acquise au moment de la
resiliation ou du transfert.

-
-<;\1

Le present Pacte prendra effet a la date des
presentes (<< Date d'effet »)et se poursuivra
sans limite de temps mais, des Ie transfert par
I'un quelconque des Actionnaires de I'integralite
de ses Actions dans Ie capital d'ADC, Ie cas
echeant, celui-ci cessera d'exercer I'ensemble
de ses droits contractuels et sera degage de
I'ensemble de ses obligations contractuelles (8
I'exception des obligations visees aux Clauses
2.2 (Droits Acquis), 11 (Activites Interdites) et
20.2 (Confidentialite)).

SPAQ5HOlDERSAGREEMENT
?ACTE D'ACTIONNAIRES

3. CAPITAL SOCIAL

Chacun des Actionnaires exercera les droits de

vote dont iI dispose au sein d'ADC et prendra
toutes les mesures relevant de ses pouvoirs et
conformement aux termes et sous reserve des

dispositions du present Pacte aux fins de veiller
8 ce que I'emission de nouvelles Actions
creees dans Ie capital d'ADC soit
prealablement offerte 8 souscription en
premiere instance aux personnes qui, 8 la date
de ('offre, sont enregistrees comme membres
d'ADC, dans la proportion aussi proche que
possible de leur Pourcentage de Detention
d'Actions respectif.

Effective Date2.1

2.2 Accrued Rights

This Agreement shall become effective on the
date of this Agreement ("Effective Date") and
continue thereafter without limit in point of time
but, upon the transfer by any Shareholder of the
entirety of its Shares in the capital of ADC, as
the case may be, it shall cease to have any
iights hereunder and be released from all its
:>bligations hereunder (other than under Clauses
2.2 (Accrued Rights), 11 (Prohibited Activities)
and 20.2 (Confidentiality)).

Each of the Shareholders shall exercise its

voting rights for the time being in ADC and take
such steps as for the time being lie within its
powers and in accordance to the terms and

subject to the conditions of this Agreement toJ
procure that the issue of any new Shares from
time to time created in the capital of ADC shall
before issuance be offered for subscription in
the first instance to such persons who as at the
date of the offer are registered as members of
ADC, in propo"rtion as nearly as practicable to

their respective Shareholding Percentages.

The termination of this Agreement from any
cause or the transfer by a Shareholder of the
entirety of its Shares in the capital of ADC shall
ilot release any Party or such transferring
Shareholder respectively from any liability which
at the time of termination or at the time of

transfer has already accrued.
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4. BUSINESS OF ADC

4.1 Shareholders' Obligations

The Shareholders agree that ADC shall carry on
the Projects as set out in Recital (C) above, and
subject always to the terms and conditions of

this Agreement any other businesses as may
from time to time be agreed on by the Board. It
is agreed that the GDCs shall involve Guinean
private entities or individuals in its business
activities as may be decided by the Board and
subject to the the terms and conditions to be
defined by mutual agreement between the
GDCs and the Guinean private entities or
individuals.

4.2 Shareholders' Obligations

In consideration of the mutual obligations of the
Shareholders herein contained, and except as
the Shareholders may otherwise agree in writing
or save as otherwise provided or contemplated
in this Agreement, each of the Shareholders
shall exercise its voting rights and powers
available to it to ensure that:

4.2.1 ADC carries on its respective business
and conducts its affairs in a proper and efficient
manner and for its own benefit; ADC shall

finance and construct the infrastructure projects
and all contracts approved and accepted with
the Republic of Guinea in the various sectors
agreed upon in the Master Agreement and as
further expanded in this Agreement;

4.2.2 ADC and the Directors as appointed by
the Shareholders under Clause 5, will comply
with the provisions of this Agreement, the
Articles and the Master Agreement and will act
in such manner and to achieve the full intent

andpurpose of this Agreement, the Articles and
the Master Agreement;

4. ACTIVITE D'ADC

4.1 Obligations des Actionnaires

Les Actionnaires acceptent qu'ADC realise les

Projets comme indiques ci-dessus dans Ie
Recital (C) et, en tout etat de cause, sous
reserve des dispositions du present Pacte,
toutes autres activites ponctuellement

acceptees par Ie Conseil d'administration. II est
convenu que les GOCs impliqueront Ie secteur
prive guineen ou les inationaux dans ses
activites comme cela pourrait etre decide par Ie
Conseil a des termes et conditions a definir de
commun accord entre les GOCs et Ie secteur

prive guineen ou des nationaux

4.2 Obligations des Actionnaires

En contrepartie des obligations mutuelles des
Actionnaires visees aux presentes, et sauf si
les Actionnaires en conviennent autrement par
ecrit ou sauf autre disposition du present
Pacte, chacun des Actionnaires exercera les
droits de vote et les pouvoirs dont il est titulaire
afin de s'assurer que:

4.2.1 AOC exerce son activite et dirige ses
affaires convenablement et efficacement et

pour son propre compte; AOC financera et
construira les projets d'infrastructure et tous
contrats approuves et avalises par la
Republique de Guinee dans les differents
secteurs convenus et vises au Contrat Cadre et

tels que decrits plus precisement dans Ie
present Pacte ;

4.2.2 AOC et les Administrateurs, tefs que
nommes par les Actionnaires en vertu des
dispositions de la Clause 5, se conforment aux
termes du present Pacte, des Statuts et du
Contrat Cadre et agissent de maniere a
repondre a I'intention et a I'objet du present
Pacte, des Statuts et du Contrat Cadre;

.J..
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4.2.3 the business of ADC shall be carried on

pursuant to the policies set out herein or laid
down from time to time by the Board, which shall
hold Board meetings in accordance with Clause
5.8 (Meetings of Directors) and the Articles;

4.2.4 ADC and the GDCs shall be subject to
annual audit review of its internal controls,

processes and operating procedures by an
internal audit team nominated by the Board and
at the cost of ADC and the GDCs;

4.2.5 ADC and the GDCs shall prepare annual
accounts in accordance with the International

Financial Reporting Standards (as amended,
modified or supplemented from time to time) and
in compliance with all applicable legislation in
respect of each accounting reference period,
and shall procure that such accounts are
audited as soon as practicable and shall supply
copies of the same both in draft and final form,
to each Director and each Shareholder

immediately upon their issue for approval in
accordance with the requirements of the
Articles; and

4.2.6 ADC and the GDCs shall keep full and
proper accounting records in accordance with
generally accepted accounting principles
relating to its business, undertakings and affairs,
which records shall be made available at all

reasonable times for inspection by the Directors
and/or the Shareholders by prior appointment
during office hours.

4.2.7 For ADC and the GDCs to operate

efficiently, as of the date of this Agreement and.
for the duration of this Agreement, and as long
as CSIS and CIFS continue to exercise Control

on ADC and the GDCs, they undertake to make
every effort to ensure the correct application of

11

4.2.3 I'activite d'ADC sera realisee

conformement aux politiques visees aux

presentes ou etablies ponctuellement par Ie
Conseil d'Administration qui se reunira en
assemblee selon les modalites visees en

Clause 5.8 (Assemblees des Administrateurs)
et aux Statuts ;

4.2.4 ADC et les GDCs feront I'objet d'un
audit annuel de leurs controles internes,

processus et procedures d'operation par une
equipe d'auditeurs internes nommes par par Ie
Conseil aux frais d'ADC, des GDC

4.2.5 ADC et les GDCs prepareront leurs

comptes annuels conformement aux Normes
Internationales de Reporting Financier (telles
qu'amendees, modifiees ou completees Ie cas
echeant) et a I'ensemble des lois en vigueur
pour chaque periode de reference comptable,
et feront en sorte que ces comptes soient
verifies dans les meilleurs delais; ils en

transmettront une copie, tant sous leur version
provisoire que definitive, a chaque Directeur et
a chaque Actionnaire des leur etablissement,
conformement aux exigences des Statuts ; et

4.2.6 ADC et les GDCs tiendront des

registres complets et precis, conformement aux
principes comptables generalement admis,
concernant leurs activites, entreprises et
affaires, lesdits registres devant etre mis a la
disposition des Administrateurs etlou
Actionnaires, a tout moment, aux fins de leur

inspection, sur rendez-vous prealable pendant
les heures de bureau.

4.2.7 Pour qu'ADC et les GDCs fonctionnent
efficacement, des la date du present Pacte et

pendant toute la duree dudit Pacte, et tant que
CSIS et CIFS continuent a exercer leur

Controle sur ADC et les GDCs, elles

s'engagent a faire tout leur possible afin

SH.A..q=HOLDERS AGREEMENT
PACT:: D'ACTIONNAIRES
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statutory provisions.

4.2.8 The Parties undertake to devote all their

efforts to develop AOC and the GOCs in the
Republic of Guinea from time to time.

4.2.9 Subject to the laws and regulations in
force, The Republic of Guinea shall give full
exclusivity to AOC and the GOCs in respect of
the sectors identified and approved by the
Parties, as set out in the proposed Projects to
be undertaken by the GOCs in this Agreemeent
and the Master Agreement ("Projects Sectors").
In consideration, CIF Singapore Pte. Ltd. and
China Sonangol International (8) Pte. Ltd. agree
not to, except with the prior approval of the
Republic of Guinea:

(a) To invest and implement, directly or
indirectly, in activities that competent with those
performed by AOC and the GOCs in the Projects
Sectors in the Republic of Guinea;

(b) Take in a personal capacity, directly or
indirectly, any interest in companies whose
business in the Projects Sectors could compete
with AOC and the GOCs other than through
AOC or the GDCs in the Republic of Guinea;

Where a project under this clause was
presented or introduced to the Republic of
Guinea by CIFS and CSIS and the Republic of
Guinea fail to give its reply within a period of
thirty (30) days, CIFS and CSIS shall be free to
carry out their proposed project independently.

4.2.10 In addition, CSIS and CIFS shall:

12

d'assurer la bonne execution des dispositions
legales.

4.2.8 Les Parties s'engagent a consacrer tous
leurs efforts au developpement d'AOC et les
GOCs en Republique de Guinee de temps a
temps.

4.2.9 So us reserve des lois et reglements en

vigueur, la Republique de Guinee accordera
I'exclusivite totale a AOC et aux GOCs dans les

domaines identifies et approuves par les
Parties, selon les modalites des Projets
proposes devant etre realises par les GOC,
vises au present Pacte et au Contrat Cadre (ci
apr~s, les «Secteurs des Projets)}). En
contrepartie, CIF Singapore Pte. Ltd. et China
Sonangol International (S) Pte. Ltd.
s'interdisent, sauf accord prealable de la
Republique de Guinee :

(a) O'investir et d'exercer directement ou
indirectement dans des activites concurrentes

a celles realisees par AOC et les GOCs dans"
les Secteurs des Projets en Republique de
Guinee ;

(b) Oe detenir directement ou indirectement, a
titre personnel, une participation dans des
societes dont I'activite dans les Secteurs des

Projets peuvent etre concurrentes a celles
realisees par AOC et les GOCs, autrement que
par I'intermediaire d'AOC et des GOCs en
Republique de Guinee ;

Oans Ie cas dc! un projet relevant de cette
clause serait presente ou propose a la
Republique de Guinee par CIFS et CSIS et que
la Republique de Guinee manque a repondre
dans une periode de trente (30) jours, CIFS et
CSIS seront libre de mener Ie projet propose
en toute independance.

4.2.10 Par ailleurs, CSIS et CIFS :
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(a) procure that all copyright, patents,
trademarks and other intellectual property rights
derived from the business of AOC and the

GOCs in the Republic of Guinea acquired or be
filed on behalf of the AOC and the GOCs;

(b) ensure that all agreements related to
copyright, industrial property rights or knowledge
or know-how patentable or not, derived from the

business of AOC and the GOCs in the Republic
of Guinea be concluded on behalf of AOC or the
GOCs which will own or on behalf of a

subsidiary;

(a) feront en sorte que les copyrights, brevets,
marques commerciales et autres droits de
propriete intellectuelle derives des activites
d'AOC, et les GOCs en Republique de Guinee

soient acquis' ou enregistres pour Ie compte
d'AOC, et les GOCs;

(b) veilleront a ce que I'ensemble des contrats
relatifs aux copyrights, droits· de propriete
industrielle ou savoir ou savoir-faire
brevetables derives des activites d'AOC et des

GOCs en Republique de Guinee soient conclus
pour Ie compte de la Societe proprietaire ou
d'une filiale ;

(c) s'abstiendront de deposer a titre personnel,
directement ou indirectement, tous brevets,

marques commerciales ou autres droits de
propriete intellectuelle susceptibles d'entrer en
concurrence avec les activites d'AOC et des

GOCs en Republique de Guinee.

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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Les engagements vises en Clause 4.2.10
s'appliquent a CSIS et CIFS pendant toute la
duree du present Pacte des lors qu'ils ont la
qualite d'Actionnaires d'AOC et continueront a
s'appliquer au dela de la periode dexpiration
dans lequel ces droits peuvent revenir au
detenteur de ces droits.

En consequence, CSIS et CIFS s'engagent a
tenir la Republique de Guinee informee de tout
depot de marque commerciale ou de brevet
envisage.

4.2.11 Les Actionnaires conviennent que toutes
les actions d'AOC et les GOCs devant etre

emises en vertu de I'injection de fonds propres
ou de la conversion d'obligations en actions au
profit des actionnaires existants seront emises
sur la base du pari passu, a moins que les
Actionnaires en conviennent autrement. En

particulier, "emission d'actions privilegiees ne

The above commitments in 4.2.10 apply to the
CSIS and CIFS for the duration of this

Agreement and as long as they are
shareholders of AOC and will continue to apply
beyond the expiration of any statutory period in
which these rights may accrue to the holder of
such rights.
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Accordingly, CSIS and CIFS undertake to keep
the Republic of Guinea informed of any
proposed filing of trademark or patent.

(c) Refrain from depositing in a personal
capacity, directly or indirectly, patents,
trademarks or other intellectual property rights
that could competent with the business of AOC
and the GOCs in the Republic of Guinea.

4.2.11 The shareholders agree that, all shares
in AOCand the GOCs to be issued pursuant to
equity injection or conversion of debenture to
the exisiting shareholders shall be issued on a
pari passu basis, unless the shareholders
otherwise agree. In particular, any issuance of
preference shares shall only be by the mutual
agreement of the shareholders. Unless the·
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Obligations de CIFS et de CSIS

4.2.12 Mainitien du contrale de la societe par Ie
partenaire: La Republique de Guinee attache
une importnace particuli9re au maintien,
pendant la duree du Pacte, de la participation
detenue par Ie Partenaire a un niveau
superieur ou egal a 51% du capital social et
des droits de vote de AOC. En consequenece,
CSIS et CIFS s'abstiendront de toute cession

ou operation ayant pour objet ou pour effet
direct ou indirect, Ie changement de contrale de
AOC ou des GOCs a I'exeption des cas ou un

tel changement de control n'affectera pas les
operations de AOC ou des GOCs selon une
opinion raisonnable des parties.

4.2.13 Introduction en Bourse: En cas de

projet de cotation sur un marche financier des
titres de la societe, les Parties conviennent de

se concerter prealablement en vue de
determiner les conditions de I'operation (appel
au marche etlou vente de titres) et Ie nombre
de titres qu'ils seraient respectivement
disposes a mettre sur Ie marche.
A defaut d'accoed, il est convenu que les titres
necessaires a I'introduction en bourse seront

fournis au pro rata des participations
respectives de chaque Partie. En cas
d'audmentation de capital par I'entree en
bourse, la clause a I'article 4.2.11 ci-dessus ne

s'appliquera pas

4.3

devra intervenir que sur accord mutuel des
Actionnaires. A moins que les actionnaires n'en
decident autrement, iI est precise que les
modifications de capital ne reduiront pas Ie

capital social contrale ou detenu par la
Republique de Guinee et ce capital social
devra beneficier pleinement de leurs droits,

privileges, des avantages particuliers a celui

octr~ye aux actionnaires ou a une tierce partie
• en cas d'emission d'actions nouvelles.
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CIFS's and CSIS's Obligations

shareholders otherwise agree, it is specified that
the capital modifications will not reduce the

share capital controlled or owned by the
Republic of Guinea and this share capital will
have the full benefit of the privileges, rights,
particular advantages as granted to
shareholders or to a third party in case of
issuance of new shares.

4.2.12 The Republic of Guinea attaches
particular importance to the continuation, for the
duration of the Agreement, of the shares held by
the partner at a level exceeding or equal to 51 %

of the share capital and voting rights of the AOC
or the GOCs. Accordingly, CSIS and CIFS shall
refrain from any transfer or transaction with the
purpose or direct or indirect aim to change
control of AOC or the GOCs except where such
change in control will not affect the operations of
AOC or the GOCs in the reasonable opinion of
the parties.

4.2.13 Listing of securities: In the event of
planned listing on a financial market for the
secutities of the Company, the Parties agreed to
consult in advance with a view to determine the

conditions to the transaction (call market nd/or

sale of securities) and the number of shares that
they are respectively wiling to put on the market.
Failling agreement, it was agreed that the
securities necessary for thelPO will be provided
in proportion to the shares of each Party. In
case of capital increase by calls for tenders,

clause in article 4.2.11 above shall not apply

4.3
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4.3.1 manage the day-to-day operations of 4.3.1 gerer les operations quotidiennes des
ADC and GDCs' businesses and affairs; activites d'ADC et les activites et affaires des

GDCs;
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In addition to the financing, investment and
general obligations specified in this Agreement
and the Master Agreement, CIFS and CSIS
agree to arrange the necessary financing, either
by itself or through third party funding, for the
implementation of projects identified and
approved by mutual agreement. In consideration
of the mutual obligations of the Shareholders
herein contained, and except as the
Shareholders may otherwise agree in writing or
save as otherwise provided or contemplated in
this Agreement, CIFS and CSIS shall exercise
its voting rights and powers available to it to:

4.3.2 arrange for funding of the Projects either
by itself or through third party funding (the
"Funding") and propose annual budgets;

4.3.3 use its best endeavours to procure that
ADC and the GDCs maintain and keep up-to
date accurate and competent accounting and
other financial records (including quarterly cash
records) in accordance with the requirements of
the International Financial Reporting Standards;
and

4.3.4 Provide the Republic of Guinea for
validation within two (2) months from the
Effective Date, in relation to annual investments

and financing of Projects, a business plan for
the next three years, subject to the availability of
necessary information to be provided by the
Republic of Guinea.

4.3.5 during the term of this Agreement, in
addition to all the information rights granted by
laws and regulations, and by ADC to any

15

Outre les obligations generales de financement
et d'investissement specifiees dans l'Accord
Cadre et Ie present accord, CIFS et CSIS
s'engagent a assurer Ie financement
necessaire soit par lui-meme ou a travers Ie
financement d'une tierce partie pour la mise en
ceuvre des projets identifies et approuves de
commun accord En contrepartie des

obligations mutuelles des Actionnaires visees
aux presentes, et sauf si les Actionnaires en
conviennent autrement par ecrit ou sauf autre

disposition du present Pacte, CIFS et CSIS
exerceront les droits de vote et les pouvoirs
dont ils sont titulaires afin de :

4.3.2 organiser Ie financement des Projets
soit par lui-meme ou a travers une tierce partie
(ci-apres, Ie « Financement ») et proposer des
budgets annuels ;

4.3.3 faire en sorte que ADC et les GDCs
tiennent et maintiennent des registres
comptables et financiers exacts et complets (y
compris les registres de tresorerie trimestriels)
conformement aux exigences des Normes
Internationales de Reporting Financier; et

4.3.4 Fournir a la Republique de Guinee pour
validation dans les deux (2) mois a compter de
la Date effective, en matiere d'investissements

et de financement des projets, un plan
d'affaires pour les trois prochaines annees,
sous reserve de la disponibilite des
informations necessaires a fournir par la
Republique de Guinee

4.3.5 pendant la duree du present Pacte, outre
I'ensemble des droits d'information conferes

par les lois et reglementations, et par ADC a

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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4.4.2 subject to the due performance of 4.4.2 sous reserve de I'execution correcte des
Clause 4.3 by CIFS, the Republic of Guinea dispositions de la Clause 4.3 par CIFS et CSIS,
shall: la Republique de Guinee :
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shareholder, the shareholders agree to deliver
to the Republic of Guinea all incorporation

documents necessary for his information,
including documents certified by accountants,
the minutes of boards, general and special
reports of Auditors, where applicable, and the
annexes, within one (1) month from' their
establishment.

4.3.6 Prior to the holding of all general meetings,
whether regular or extraordinary, CIFS and
CSIS will ensure that AOC will send to the

Republic of Guinea the agenda of those
meetings, the text of draft resolutions and
available supporting documentation.

4.4 Republic of Guinea's Obligations

The Republic of Guinea hereby undertakes to in
conformity with the regulations in force and at
the cost of AOC and the GOCs where such fees

are applicable:

4.4.1 procure that AOC and the GOCs obtain
all projects contracts described in the Master
Agreement and the future projects identified and
approved agreed upon in this Agreement;

(a) after evaluation and approbation of the

investments obligations by the Republic of
Guinea" it shall grant, otherwise to CIFS and/or
CSIS and/or its respective nominees and/or
GOCs, according to the volume of investments
realized case by case ,mining concession, oil
and gas concession and other mineral rights,
offtake rights and marketing rights;

16

tout actionnaire les 'actionnaire convient de

remettre a la Republique de Guinee, ou
applicable tous les documents de constitution
necessaires pour son information, y compris
les documents verifies par des experts
comptables, les comptes rendus des
assemblees, les rapports generaux et speciaux
des auditeurs, et leurs annexes dans Ie (1)
mois suivant leur etablissement.

4.3.6 Avant la tenue des assemblees

generales, ordinaires ou extraordinaires, CIFS
et CSIS veilleront a ce que AOC adresse a la
Republique de Guinee I'ordre du jour desdites
assemblees, Ie texte des projets de resolution
et les documents connexes disponibles.

4.4 Obligations de la Republique de Guinee

La Republique de Guinee s'engage par les
presentes conformement a la legislation et a la
reglementation en vigueur et aux frais d'AOC et
des GOCs, ou de tels frais sont applicables

4.4.1 faire en sorte que AOC et les GOCs
obtiennent tous les contrats des projets prevus
dans I'Accord Cadre et les projets futurs
identifies et approuves de commun accord et
comme decrit dans Ie present Accord.

(a) apres evaluation et approbation des
obligations d'invetstissement par la Republique

de Guinee, la Republique de Guinee accordera
Ie cas echeant aCIFS et Iou a CSIS etlou a ses

representants, etlou aux GOCs au prorata du
volume des investissements realises au cas

par cas des concessions minieres, de petrole
et de gaz, et d'autres droits miniers, des droits
d'enlevement et des droits de marketing,

SHAREHOLDERS AGREEMENT .
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,(b) grant to CIFS-'andjor CSIS and/or its---(j;Yaccordera a CIFS etlou a CSIS etlou a ses
nominees the right to be the first and strategic representants respectifs etlou aux GOCs Ie
shareholder with the Republic of Guinea of a droit d'etre Ie premier actionnaire strategique

national mining company ("NMC") whereby and de la Compagnie Nationale Miniere, (NMC) a
through which the Republic of Guinea shall (i) laquelle la Republique de Guinee devra (i)
assign transfer to NMC its equity stakes in attribuer Ie cas echeant , transferera a la NMC

existing exploration and operating mines owned ses actifs dans les activites d'exploration
by the Republic of Guinea with other existantes et operations minieres appartenant a

shareholders; (ii) use NMC as the vehicle'to own la Republique de Guinee avec les autres
all existing and future exploration and operating partenaires, (ii) utiliser la NMC comme un
mines in which the Republic of Guinea has full vehicule pour acquerir toutes les activites
ownership or control; (iii) use the NMC as the d'exploration existantes et futures dans
vehicle to own and hold all existing and future lesquelles la Republique de Guinee a la}
mining opportunities from time to time; (iv) use propriete entiere ou Ie controle, (iii) utiliser la
the NMC as a joil1t venture vehicle with CSIS NMC comme un vehicule pour acquerir et
'and/or CIFS and/or GOCs or its nominees. detenir to utes les opportunites existantes et
In the event that CIFS and/or CSIS or its futures de temps en temps, (iv) utiliser la NMC

r:1Omineeis a shareholder in NMC, it shall have comme un vehicule de joint venture avec CSIS
the full benefit of all privileges, rights and etlou CIFS etlou GDCs ou ses representants.
advantages as normally granted to shareholders Au cas ou CIFS etlou CSIS etlou ses
including shareholders pre-emption rights. As a representants sont un actionnaire dans la
strategic shareholder in NMC, CSIS and/or CIFS NMC, ils auront tous les benefices de tous les

and/or its nominee shall have the first right to privileges, droits, et avantages normalement
purchase mining assets divested by NMC at accordes aux actionnaires, conformement aux

such price to be agreed by the parties. statuts de la NMC, y compris les droits de pre

emption. En tant que partenaire strategique
dans la NMC, CSIS etlou CIFS etlou ses

representants auront Ie premier droit' d'acheter
les actifs cedes par la NMC a un prix a

convenir par les parties. ,
Ceci pour developper conjointement a deux les
secteurs des mines, du petrole et du gaz. Les

revenus de la Republique de Guinee generes
par les redevances et les taxes ne seront pas
affectes, et si ils sont encaisses par Ie

partenaire strategique, ils seront repayes
entierement a la Republique de Guinee. Pour
les buts de cette clause 4.4.2, la Republique de
Guinee foumira toutes les informations
relatives a tous lesdits contrats existants et

futures a ADC dans les meilleurs delais

Possibles;

I
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This is so as both to jointly develop the mining
and oil and gas sectors. Income stream to ,the

Republic of Guinea from royalties and taxes
shall remain unaffected, and if received by the
Strategic Partner they shall be repaid in full to

the Republic of Guinea. For purposes of this
Clause 4.2.2, the Republic of Guinea shall
provide all relevant information in relation to the

existing and future contracts aforesaid to AOC
as soon as practicable ..
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4.4.3 a faire de son mieux (a) pour faciliter
toutes les communications autorisees, en vertu

ou dans Ie cadre des Projets ou de tous autres
projets qu'AOC et les GOCs sont susceptibles
de realiser en vertu du present Pacte, entre la
Republique de Guinee, CSIS et CIFS et (b)
pour rendre accessibles simultanement a AOC
et aux GOCs, toutes les mises a jour
concernant les perspectives generales en
Guinee et tous autres evenements survenant

en Guinee affectant ou susceptibles d'affecter
materiellement et irremediablement les actifs,

les passifs, les activites, les operations, la
rentabilite et les perspectives d'AOC et des
GOCs;

4.4.4 a aider CSIS, CIFS et AOC dans
I'etablissement d'AOC et des GOCs aux fins de

realiser I'activite et les Projets vises au present
Pacte et au Contrat Cadre y compris, sans
limitation:

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES

(b) Examiner avec diligence requise les
demandes adressees aux autorites

competentes de Guinee aux fins d'obtenir
toutes facilites fiscales et autres exonerations

et Ie traitement privilegie auquel peuvent
pretendre AOCet les GOCs ainsi que les
Parties en vertu des lois ou dispositions
relatives a I'incitation des investissements

etrangers en Guinee ; et

(c) Examiner avec diligence requise les
demandes adressees aux autorites

competentes en vue de I'obtention d'une
licence professionnelle ou d'autres licences,
attestations et/ou permis, Ie cas echeant ;

4.4.3 use its best endeavours to: (a) facilitate
all communication required, given or made
pursuant to or in connection to the Projects or
such other projects that AOC and the GOCs
may undertake from time to time in accordance
with the terms of this Agreement between, the
Republic of Guinea, CSIS and CIFS; a-nd (b)
deliver to AOC, GOCs, CSIS, and CIFS
contemporaneously all updates in relation to the

general prospects in Guinea and any other
event occurring in Guinea which will affect or is
likely to affect materially and adversely the
assets, liabilities, business, operations,
profitability and prospects of AOC and the
GOCs;

4.4.4 assist CSIS, CIFS and AOC for the
establishment of AOC and the GOCs for the

conduct of business and Projects contemplated
under this Agreement and the Master
Agreement, including but not limited to:

(b) diligently consider the relevant applications
to the competent authorities in Guinea for

obtaining fiscal facilties and other exemptions
and preferential treatment available for AOC and

the GOCs and the Parties under any laws or
provisions relating to the encouragement of
foreign investment in Guinea; and
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(a) diligently consider the applications submitted (a) examiner avec diligence requise les
by AOC to the competent authorities in Guinea demandes soumises par AOC aux autorites
for obtaining all approvals and registrations competentes de Guinee en vue d'obtenir
required; . I'ensemble des accords et enregistrements

requis ;

(c) diligently consider the complete the relevant
applications to the competent authorities for the
obtaining of business licence and other licences,
certificates and/or permits, as the case may be;
4.4.6 grant based on the nature and the
volume of the investments all possible tax
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reductions and exemptions and other all

relevant investment incentives, customs, foreign
exchange and other privileges and preferences
available to ADC and the GDCs under laws of

the Republic of Guinea to be specified in further
details in the relevant tax exemption document
or contracts to be undertaken between the

Republic of Guinea and the GDCs;

4.4.7 assist ADC and the GDCs, if requested
to do so, in the submission of the applications
for and the granting of all relevant and
necessary approvals, permits, certificates and

licenses required in connection with safety and
environmental matters;

4.4.8 assist ADC and the GDCs to handle the

processing of any import and export licence
applications, custom declarations and all other

administrative matters which may be required
concerning the import and export of machinery,
equipment, spare parts and any other materials
for the Projects;

4.4.9 to procure the waivers from the relevant

tax or customs authorities in the Republic of
Guinea of all import or export taxes facilities and
other fiscals reduction on the import or export of

machinery, equipment, spare parts and any
other materials necessary for the Projects;

4.4.6 a accorder selon la nature et Ie volume
des investissements toutes les reductions et

exonerations fiscales possibles et autres

incitations aux investissements, privileges et
preferences en matiere douaniere, de change
et autres accessibles a ADC et aux GDCs en

vertu des lois de la Republique de Guinee qui
seront precisees dans Ie detail sur les
documents d'exoneration fiscale ou dans les
contrats devant etre conclus entre la

Republique de Guinee et les GDCs;

4.4.7 a aider ADC et les GDCs, Ie cas
echeant, dans Ie depot des demandes et la
delivrance de tous les accords, permis,
attestations et licences necessaires en matiere

de securite et d'environnement ;

4.4.8 a aider ADC et les GDCs a proceder au
traitement des demandes de licence
d'importation et d'exportation, des declarations
en douane et de toutes autres formalites

administratives pouvant etre requises dans Ie
cadre de I'importation et de I'exportation de
machines, d'equipements, de pieces detachees
et de tous autres materiels necessaires aux

Projets ;

4.4.9 a obtenir de la part des autorites
fiscales ou douanieres competentes de la
Republique de Guinee les facilites et autres
allegements fiscaux a I'importation ou a

I'exportation de machines, d'equipements, de
pieces detachees et de tous autres materiels
necessaires aux Projets ;

4.4.10 assist in all possible measure ADC and 4.4.10 a aider dans toute la mesure du

the GDCs in obtaining, sourcing, purchasing or possible ADC et les GDCs a obtenir,
leasing within the territory of the Republic of . externaliser, acheter ou louer, sur Ie territoire

Guinea, adequate supplies of all raw materials, guineen, I'ensemble des matieres premieres,
local equipment, articles for office use, spare equipements locaux, articles a usage de
parts, power supplies, water and other utilities, bureau, pieces detachees, services
fuel, communication facilities as well as d'electricite, d'eau et d'autres services publics,

19 SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES



I

I
,
I

,
~

,
I
~I

"I
~I
/'I
I'I

transportation services and/or such other
materials, equipments or services within Guinea
which may be required by AOC and the GDCs
in order to maintain the operation of ADC and
the GOCs and the Projects and to meet the
production capacities of the Projects;

4.4.11 select suitably experienced personnel as
delegates to the Board and provide assistance
to ADC and the GDCs in relation to the

recruitment of suitably qualified local technical
personnel, workers, security staff and other
personnel required by ADC and the GDCs from
time to time, ensuring they comply with the
regulations of ADC and the GDCs and assisting
in their replacement where such personnel are
found to be unsatisfactory in the discharge of
their duties in the opinion of the Board;

carburants, equipements de communication
ainsi que tous services de transport etlou
autres materiels, equipements ou services en
Guinee pouvant etre requis par ADC et les
GDCs aux fins de maintenir Ie fonctionnement

d'ADC et des GDCs et de poursuivre les

Projets et d'honorer les capacites de
production des Projets ;

4.4.11 a selectionner un personnel

experimente en qualite de delegues au Conseil
d'administration et d'apporter son assistance a
ADC, et aux GOCs en matiere de recrutement
d'un personnel technique local qualifie,
d'ouvriers, de personnel de securite et autres
personnels ponctuellement requis par ADC et
les GDCs et a aider a leur remplacement Sl re
Conseil d'administration juge ce personnel non
satisfaisant dans I'execution de ses fonctions ;

20 SHAREHOLDERS AGREEMENT
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Declarations et Garanties de CIFS et

4.4.12 a faciliter "obtention d'espaces de

bureaux, de transports et des permis de sejour
etlou de travail et toutes autres autorisations

necessaires au sejour du personnel expatrie
d'ADC et des GDCs en Republique de Guinee ;
et

4.4.13 a realiser ou faire realiser tout Ie

necessaire pour obtenir et maintenir en vigueur
tous les autres accords, licences, autorisation

etlou autres conditions susceptibles d'etre
imposees par les lois etlou reglementations
guineennes afin de permettre a ADC, aux
GDCs de realiser les Projets ou tous autres
projets qu'ADC, les GDCs pourront realiser
ponctuellement conformement aux dispositions
du present Pacte et aux decisions des Parties
ou du Conseil d'Administration prises en vertu
des presentes.

4.4.12 assist in the provision of office space,
transportation, and facilitate residence and or
working permits or such other permits necessary
for the expatriate staff of ADC and the GDCs to
reside in the Republic of Guinea; and

4:4.13 do or cause to be done all things
necessary to obtain and maintain in force all

other necessary approvals, licensing,
authorisations and/or any other requirements

which may at any tim~ be required under the
laws and/or regulations of Guinea to enable
AOC and the GOCsto undertake the Projects or
such other projects that ADC and the GDCs
may undertake from time to time in accordance

with the terms of this Agreement and any
decisions of the Parties or the Board taken

pursuant thereto.

4.5 CIFS and CSIS's Representations and .5
Warranties CSIS
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Each of CIFS and CSIS make the following Tant CIFS que CSIS declarent et garantissent
representations and warranties to the Republic a la Republique· de Guinee, a la date du
of Guinea as at the date of this Agreement and present Pacte et pour chaque jour suivant
on each day thereafter until the termination of jusqu'a sa resiliation, ce qui suit:
this Agreement:

4.5.1 it is duly incorporated and validly existing 4.5.1. chacune est dQment constituee et
under the laws of its jurisdiction of incorporation; existe legalement dans sa juridiction de

constitution;

4.5.2 les obligations devant etre assumees
par chacune d'elles en vertu du present Pacte
constituent des obligations legales, valides,
executables et ayant force de loi ;

4.5.3 chacune d'elles dispose du pouvoir de
conclure, d'executer et de remettre Ie present
Pacte et les transactions y visees et a pris
toutes les mesures necessaires pour en
autoriser la conclusion, /'execution et la
remise; L'ensemble des mesures ont ete
prises au sein de I'entreprise, aupres des
actionnaires et to utes autres mesures ont ete

prises aux fins d'autoriser I'execution, la remise
et la signature dudit Pacte ; et

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES

4.5.4 I'execution et la delivrance du present
Pacte, I'execution des obligations y visees et Ie
respect de ses dispositions ne sauraient (i)
enfreindre les lois, statuts, regles ou
reglementations en vigueur (ayant ou non force

de _loi) ni aucun jugement, decret ou permis
auquel CIFS ou CSIS peut etre soumise, (ii)
entrer en conflit ou entrainer une infraction a

I'un quelconque des termes d'un contrat ou tout
autre acte ni. constituer un manquement en
vertu dudit contrat ou acte (y compris, sans
limitation, les contrats de pret et leurs
eventuelles modifications) auquel CIFS ou
CSIS est soumise, (iii) enfreindre ou entrer en
conflit avec I'une quelconque des Statuts de
CIFS.
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4.5.4 the execution and delivery of, the
performance of its obligations under, and
compliance with the provisions of, any of this
Agreement will not (i) contravene any existing
applicable law, statue, rule or regulation
(whether or not having the force of law) or any
judgment, decree or permit to which CIFS or
CSIS is subject, (ii) conflict with, or result in any
breach of any of the terms of, or constitute a
default under, any agreement or other
instrument (including but not limited to any loan
agreements and any restructuring (if any)
thereof) to which CIFS or CSIS is subject, (iii)
contravene or conflict with any provision of
CIFS's Memorandum and Articles of
Association.

.--

4.5.3 it has the power to enter into, perform
and deliver, and has taken all necessary action
to authorize its entry into, performance and
delivery of, this Agreement and the transactions
contemplated thereby. All necessary corporate,
shareholder and other actions have been taken

to authorize the execution, delivery and
performance of the same; and

4.5.2 the obligations expressed to be assumed
by each of them in this Agreement are legal,
valid, binding and enforceable obligations;

--
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4.6 Republic of Guinea's Representations 4..6 Declarations et Garanties de la
and Warranties Republique de Guinee

The Republic of Guinea makes the following La Republique de Guinee declare et garantit a
representations and warranties to CSIS and CSIS et CIFS, a la date du present Pacte et

CIFS as at the date of this Agreement and on pour chaque jour suivant jusqu'a sa resiliation,
each day thereafter until the terminatio'n of this ce qui suit:
Agreement.

4.6.1 it is validly existing under the laws of the 4..6.1 elle est dQment constituee au regard
Republic of Guinea; des lois de la Republique de Guinee ;

-
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4.6.2 the obligations expressed to be assumed
by the Republic of Guinea is in this Agreement
are legal, valid, binding and enforceable
obligations;

4.6.3 it has the power to enter into, perform
and deliver, and has taken all necessary action
to authorize its entry into, performance and
delivery of, this Agreement and the transactions
contemplated thereby. All necessary corporate,
shareholder and other actions have, been taken

to authorize the execution, delivery and
performance of the same;

4.6.4 the execution and delivery of, the
performance of its obligations under, and
compliance with the provisions of, any of this
Agreement will not (i) contravene any existing
applicable law, statue, rule or regulation
(whether or not having the force of law) or any
judgment, decree or permit to which the
Republic of Guinea is subject, (ii) conflict with, or
result in any breach of any of the terms of, or
constitute a default under, any agreement or
other instrument (including but not limited to any

loan agreements and any restructuring (if any)
thereof) to which the Republic of Guinea is
subject, (iii) contravene or conflict with any
provision of the· Republic of Guinea's
constitution;
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4.6.2 les obligations devant etre assumees par
la Republique de Guinee en vertu du present
Pacte constituent des obligations legales,
valides, executables et ayant force de loi ;

4. 6.3 elle dispose du pouvoir de conclure,
d'executer et de remettre Ie present Pacte et
les transactions y visees et a pris toutes les
mesures necessaires pour en autoriser la
conclusion, I'execution et la remise;
L'ensemble des mesures ont·ete prises au sein
de I'entreprise, aupres des actionnaires et
toutes autres mesures ont ete prises aux fins
d'autoriser I'execution, la remise et la signature
dudit Pacte ; et

4. 6.4 I'execution et la delivrance du present
Pacte, I'execution des obligations y visees et Ie
respect de ces dispositions ne sauraient (i)
enfreindre les lois, statuts, regles ou
reglementations en vigueur (ayant ou non force
de loi) ni aucun jugement, decret ou permis
auquel la Republique de Guinee peut etre
soumise, (ii) entrer en conflit ou entraTner une
infraction a I'un quelconque des termes d'un
contrat ou tout autre acte ni constituer un

manquement en vertu dudit contrat ou acte (y
compris, sans limitation, les contrats de pret et
leurs eventuelles modifications) auquel la
Republique de Guinee est soumise, (iii)
enfreindre ou entrer en conflit avec I'une

quelconque des Statuts de la Republique de

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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Unless otherwise unanimously agreed upon by Sauf accord unanime des Actionnaires donne
the Shareholders in writing, the Board shall par ecrit, Ie Conseil d'Administration ne
consist of not more than three (3) Directors. comportera pas plus de trois(3)Administrateurs.

Guinee.

4.6.5 Sauf information contraire adressee a

CSIS et CFIS, les concessions minieres et

energetiques visees en Clauses 4.4.2 et 9 sont
libres de toute hypotheque, lien, nantissement
et servitude;

4 ..6.6 L'ensemble des informations fournies

par la Republique de Guinee sont completes et
exactes a tous egards materiels et ne sauraient
etre trompeuses a aucun egard. Aucun fait
materiel n'a ete omis ni retenu et toutes les

enquetes utiles ont ete realisees afin de verifier
les faits et les declarations faites a CSIS et

CFIS ; et

5. CONSEIL D'ADMINISTRATION

4.6.7 Par les presentes et dans la mesure ou
cela serait de leur fait ou de leur competence,
chaque Partie, degagera I'autre de toute
responsabilite en cas de plainte, requete et
motif d'action depose par une personne morale
ou physique afferent a la constitution et a
I'exploitation d'ADC et les GDCs des lors que
chaque Partie tient les declarations et garanties
susvisees pour exactes, completes et precises.

5.1 Nombre

5.2 Composition

Au depart, Ie Conseil d'Administration sera

compose de trois (3) personnes, dont deux (2)
nommees par CIFS et CSIS et une personne
designee par la Republique de Guinee.
Ponctuellement, la majorite des
Administrateurs sera nommee par CIFS et

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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4.6.5 unless otherwise notified to CSIS and

CIFS, the mining and energy concessions
contemplated in Clause 4.4.2 and 9 are free of
any mortgage, liens, pledges and
encumbrances;

4.6.6 All information supplied by it is true,
complete and accurate in all material respects
and is not misleading in any respect. No
material facts have been omitted or withheld and

all reasonable inquiries have been made to
verify the facts and statements made to CSIS
and CIFS; and

4.6.7 Pursuant to this Agreement and where
the parties have the competency and the
capacity, each party hereby shall defend,
indemnify and hold harmless the other party
from and against any and all claims, liabilities,
demands and cause of actions brought by any
person or entity, which claims, establishment
and operation of ADC and the GDCs where
CSIS and CIFS takes the above representation
and warranties as true, complete and accurate.

5. BOARD OF DIRECTORS

5.1 Number

5.2 Composition
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The Board shall initially' comprise three (3)
persons, of which two (2) persons shall be
nominated by CIFS and CSIS; and one person
nominated by the Republic of Guinea. A majority
in number of Directors from time to time shall be

nominated by CIFS and/or CSIS
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5.3 Right of Appointment and Removal

The right of nomination conferred on a
Shareholder under Clause 5.2 shall include the

right of that Shareholder to remove at any time
from office such person appointed by that
Shareholder as a Director and the right of that
Shareholder at any time and from time to time to
determine the period during which any person
shall hold the office of Director.

5.4 Notice in Writing

Each appointment or removal of a Director
pursuant to this Clause shall be in writing antor,
that Shareholder shall be entitled to appoint
forthwith another Director.

5.5 Further Director

Whenever for any reason a person appointed by
a Shareholder ceases to be a Director, that
Shareholder shall be entitled to appoint forthwith
another Director.

5.6 Alternate Director

A Director shall be entitled at any time and from
time to time to appoint any person to act as his
alternate and to terminate the appointment of
such person and in that connection the
provisions of the Articles shall be complied with.
Such alternate director shall be entitled while

holding office as such to receive notices of
meetings of the Board and to attend and vote as
a Director at any such meetings at which the
Director appointing him is not present and
generally to exercise all the powers, rights,
duties and authorities and to perform all
functions of his appointor as the Director

CSIS.

5.3 Droit de Nomination et de Revocation

Le droit de nomination confere a un Actionnaire
en vertu de la Clause 5.2 inclura Ie droit dudit

Actionnaire de revoquer a tout moment de ses
fonctions toute personne nommee par lui en
qualite d'Administrateur et Ie droit dudit
Actionnaire a determiner a tout moment et

ponctuellement la periode du mandat dudit
Administrateur.

5.4 Notifications ecrites

La nomination ou la revocation d'un

Administrateur en vertu de la presente Clause
revetira une forme ecrite etlou l'Actionnaire
concerne sera habilite a nommer
immediatement un autre Administrateur.

5.5 Nouvel Administrateur

Au cas ou, pour une raison quelconque, une
personne nommee par un Actionnaire cesserait
d'occuper les fonctions d'Administrateur,
I'Actionnaire concerne sera habilite a nommer
immediatement un autre Administrateur.

5.6 Administrateur adjoint

Un Administrateur sera habilite a tout moment

et ponctuellement a designer une personne
aux fins de se substituer a lui et a revoquer
ladite personne et, a cet egard, les dispositions
des Statuts devront etre respectees. Cet
Administrateur adjoint sera habilite, pendant
son mandat en cette qualite, a recevoir les
convocations des assemblees du Conseil et a
participer et voter en qualite d'Administrateur
lors des reunions auxquelles l'Administrateur
I'ayant nomme ne peut etre present, et plus
generalement a exercer tous les pouvoirs,
droits, obligations et autorites et a exercer

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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appointing him. Further, such alternate director
shall be entitled to exercise the vote of the

Director appointing him at any meetings of the
Board and if such alternate director represents
more than one Director such alternate director

shall be entitled to one vote for every Director he
represents.

toutes les fonctions d'Administrateur I'ayant

nomme. Au surplus, cet administrateur adjoint
sera habilite a exercer Ie droit de vote de

l'Administrateur I'ayant nomme lors desdites
reunions du Conseil et, si ledit Administrateur
adjoint represente plus d'un Administrateur, iI
sera fonde a exprimer une voix pour chaque
Administrateur represente.

5.8.3 The quorum at a meeting, or adjourned 5.8.3 Le quorum d'une reunion, ou d'une

5.7.1 The Chairman of the Board shall be a 5.7.1 Le President du Conseil d'Administration

Director nominated by the Board sera un Administrateur nomme par Ie Conseil

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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5.7 President et representant de la Societe

5.8.1 Les Administrateurs tiendront des

reunions d'Administrateurs a la date, au lieu et

a la frequence que Ie Conseil pourra decider

ponctuellement. L'un quelconque des
Administrateurs pourra convoquer une reunion
des Administrateurs. Sauf convention contraire

entre les Parties, quatre (4) reunions
d'Administrateurs trimestriels seront organisees
chaque annee.

5.8 Reunions des Administrateurs

,
5.8.2 Chacun des Administrateurs sera
habilite a recevoir une convocation ecrite au

moins quatorze (14) jours a I'avance de toute
reunion des Administrateurs (ou dans un delai
plus court pour toute reunion particuliere
pouvant etre decidee par au moins trois (3) des
Administrateurs) precisant la date, I'heure et Ie
lieu de tenue du comite ainsi que les points qui

y seront traites, y comJ:>risI'ordre du jour et les
documents connexes identifiant avec un degre
de precision suffisant les affaires devant etre
abordees.
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5.7 Chairman and Corporate Representative

5.8.2 Each of the Directors shall be entitled to

receive not less than fourteen (14) days' written
notice of all meetings of the Directors (or such
shorter period of notice in respect of any
particular meeting as may be agreed by at least
three (3) of the Directors) specifying the date,
time and place of the meeting and the business
to be transacted thereat, including the agenda
with supporting documents identifying in
sufficient details of matters to be discussed
thereat.

5.7.2 The Chairman shall be entitled to a second 5.7.2 Le President sera habilite ~ exercer un

or casting vote at any meeting of the Board. second vote ou un vote determinant lors d'une
reunion du Conseil.

5.8.1 The Directors shall hold meetings of the
Directors at such time, place and frequency as
the Board may decide from time to time. Any
Director may call for a meeting of the Directors.
Unless otherwise agreed by all Parties, there
shall be four (4) quarterly meetings of the
Directors a year.

5.8 Meetings of Directors
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appointing him. Further, such alternate director
shall be entitled to exercise the vote of the

Director appointing him at any meetings of the
Board and if such alternate director represents
more than one Director such alternate director

shall be entitled to one vote for every Director he
represents.

toutes les fonctions d'Administrateur I'ayant

nomme. Au surplus, cet administrateur adjoint
sera habilite a exercer Ie droit de vote de

l'Administrateur I'ayant nomme lors desdites
reunions du Conseil et, si ledit Administrateur

adjoint represente plus d'un Administrateur, iI
sera fonde a exprimer une voix pour chaque
Administrateur represente.

5.8.3 The quorum at a meeting, or adjourned 5.8.3 Le quorum d'une reunion, ou d'une
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5.7 President et representant de la Societe

5.8.1 Les Administrateurs tiendront des

reunions d'Administrateurs a la date, au lieu et

a la frequence que Ie Conseil pourra decider
ponctuellement. L'un quelconque des
Administrateurs pourra convoquer une reunion
des Administrateurs. Sauf convention contraire

entre les Parties, quatre (4) reunions
d'Administrateurs trimestriels seront organisees
chaque annee.

5.8 Reunions des Administrateurs

5.8.2 Chacun des Administrateurs sera
habilite a recevoir une convocation ecrite au

moins quatorze (14) jours a I'avance de toute
reunion des Administrateurs (ou dans un delai
plus court pour toute reunion particuliere
pouvant etre decidee par au moins trois (3) des
Administrateurs) precisant la date, I'heure et Ie
lieu de tenue du comite ainsi que les points qui

y seront traites, y comJ:'ris I'ordre du jour et les
documents connexes identifiant avec un degre
de precision suffisant les affaires devant etre
abordees.
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5.7 Chairman and Corporate Representative

5.7.2 The Chairman shall be entitled to a second 5.7.2 Le President sera habilite a exercer un

or casting vote at any meeting of the Board. second vote ou un vote determinant lors d'une
reunion du Conseil.

5.8.2 Each of the Directors shall be entitled to

receive not less than fourteen (14) days' written
notice of all meetings of the Directors (or such
shorter period of notice in respect of any
particular meeting as may be agreed by at least
three (3) of the Directors) specifying the date,
time and place of the meeting and the business
to be transacted thereat, including the agenda
with supporting documents identifying in
sufficient details of matters to be discussed
thereat.

5.8.1 The Directors shall hold meetings of the
Directors at such time, place and frequency as
the Board may decide from time to time. Any
Director may call for a meeting of the Directors.
Unless otherwise agreed by all Parties, there
shall be four (4) quarterly meetings of the
Directors a year.

5.7.1 The Chairman of the Board shall be a 5.7.1 Le President du Conseil d'Administration

Director nominated by the Board sera un Administrateur nomme par Ie Conseil

5.8 Meetings of Directors
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meeting (save as provided below), of Directors
necessary for the transaction of any business of
ADC shall be any two (2) Directors. In the event
that a meeting of Directors duly convened
cannot be held for lack of quorum, the meeting
shall be adjourned to the same time and day of
the following week and at the same place and at
least three (3) days' notice shall be given to the
Directors in relation to such adjourned meeting.
Notwithstanding the above, in the event that

there is no quorum reached at two (2)
successive adjourned meetings of the Board
which adjournment arise solely by reason of
insufficient quorum at the previous meetings, at
the third adjourned meeting, the necessary
quorum shall be one (1) Director nominated by
CIFS and/or CSIS.

5.8.4 All resolutions of the Directors at a

meeting or adjourned meeting of the Directors
shall be adopted by a simple majority vote of the
Directors present, except for the following which
shall require the approval of a major which shall
include director nominated by the Republic of
Guinea:

reunion ajournee (sauf dispositions ci-apres),
des Administrateurs necessaire a I'examen de

toute question relative a ADC sera de deux (2)
Administrateurs. Si une reunion des

Administrateurs dOment convoquee ne peut
etre tenue faute du quorum necessaire, la
reunion sera ajournee et reportee a la meme
heure, au meme jour et au meme lieu la
semaine suivante et une notification ecrite avec

preavis minimum de trois (3) jours devra etre
adressee aux Administrateurs concernant

ladite reunion ajournee .. Nonobstant ce qui
precede, faute de quorum lors de deux (2)
reunions successivement ajournees du seul fait
de I'absence de quorum lors des deux comites
precedents, Ie quorum requis pour la troisieme
reunion ajournee sera d'un (1) Administrateur
nom me par CFIS etlou CSIS

5.8.4 Toutes les resolutions des

Administrateurs seront adoptees en reunion

des Administrateurs tenue ou ajournee a la
majorite simple des voix des Administrateurs

presents, a I'exception des cas suivants qui
exigeront I'accord d'un Administrateur nomme
par la Repubfique de Guinee :

-

(a) any voluntary liquidation of ADC and the (a) liquidation volontaire d'ADC et les GDCs;
GDCs;

(b) any change of control of ADC; (b) changement de Controle d'ADC ;

(c) any fundamental change in the nature of (c) changement fondamental de la nature
ADC; d'ADC ;

(d) any proposed merger of ADC with other (d) proposition de fusion entre ADC et d'autres
companies; societes;

(e) any agreement between ADC, its directors (e) contrat passe entre ADC, ses
and officers; Administrateurs et ses responsables ;

(f) any policy of restricting dividends; and
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(f) politique de limitation des dividendes ; et

(g) constitution de reserves susceptible de

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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(d) By way of consultation and concensus, any (d) Par voie de consultation et de consensus,
major provision of guarantees; toutes les apports de garanties importants ;

decisionsgrandes

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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5.8.7 Une resolution ecrite et signee a la
majorite simple des Administrateurs en place
ou de leurs adjoints sera reputee tout aussi
val ide et effective que si elle avait ete adoptee
en reunion des Administrateurs dQment

convoquee et constituee. Ladite resolution sera
composee de plusieurs documents de meme
forme, chacun signe par un ou plusieurs

decisions; (a) Toutes les
d'investissement

investmentmajo,rAll(a)

5.8.6 The following decisions must comply with 5.8.6 Les decisions suivantes devront se
the laws and regulations in place in the Republic conformer aux lois et reglementations en
of Guinea: vigueur en Republique de Guinee :

(b) By way of consultation and consensus, all (b) Par voie de consultation et de consensus,
projects taken to increase participation, directly tous les projets engages aux fins d'augmenter
or indirectly by ADC or its subsidiaries in a la participation, directe ou indirecte, d'ADC ou
company or group by any means (including by de ses filiales dans une societe ou un groupe
way of acquisition, purchase, or transfer); de societes par tous moyens (y compris par

voie d'acquisition, de rachat ou de transfert) ;

(c) Any substantial changes of conventions (c) Toute modification substantielle des
governing the specific projects; conventions regissant les projets specifiques ;

(g) any constitution of reserves that could remettre en cause Ie paiement de dividendes.
jeopardize the payment of dividends.

5.8.5 Howeverit is required that he following 5.8.5 Toutefois, iI est indispensable que les
decisions shall be made by way of resolutions of decisions suivantessoient prises par voie de
the Soard: resolution du Conseil d'Administration :

(b) Any proposal to dismiss more than 5% of (b) Toute proposition de licenciement de plus
staff in the context of a given project. de 5% du personnel dans Ie cadre d'un projet

donne.

(a) Any decision likely to affect adversely the (a) Toute decision susceptible d'affecter
economic and social balance in the region of irremediablement I'equilibre economique et
implementation of projects of ADC in Guinea; social de la,region de mise en ceuvre de projets

d'ADC en Guinee ;
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5.8.7 A resolution in writing signed by a simple
majority of the Directors for the time being or
their alternates shall be as valid and effectual as

if it had been passed at a meeting of Directors
duly called and constituted. Any such resolution
may consist of several documents in like form,
each signed by one or more of the Directors.
The expressions "in writing" and "signed" include

I~-- •.··-
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6.1.1 Unless longer notice is required by law, 6.1.1 Sauf preavis superieur requis par la loi,

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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Quorum

6. ASSEMBLEES GENERALES

Administrateurs. Les termes «ecrits» et

« signes» incluront tout approbation par
signature numerique ou electronique ou par par
message electronique ou tout autre mode
d'approbation ou indication d'approbation
pouvant etre autorise par la loi ou par I'un
quelconque des Actionnaires.

5.8.8 Les Administrateurs peuvent participer
aux reunions des Administrateurs par voie de
conference telephonique, de videoconference
ou autres moyens de communication similaires
par lesquels les participants a la reunion sont a
meme d'entendre et d'etre entendus par tous
les autres participants sans qu'iI soit
necessaire qu'un Administrateur soit en
presence physique des autres Administrateurs
et la participation a une reunion dans ces
conditions sera reputee constituer une
presence en personne a ladite reunion. Les
Administrateurs participant a cette reunion
seront comptes dans Ie quorum de ladite
reunionet, sous reserve que Ie quorum soit
atteint conformement aux dispositions de la
Clause 5.8.3, a tout moment lors de ladite

reunion, I'ensemble des resolutions adoptees
par les Administrateurs seront reputees tout
aussi effectives que celles adoptees en
presence physique des Administrateurs lors
d'une reunion dOment convoquee et tenue.
Une reunion tenue par voie de conference
telephonique, de videoconference ou par tout
autre moyen de communication similaire
susvise est reputee etre tenue au lieu convenu
par les Administrateurs participant a la reunion,
sous reserve qu'au moins I'un des
Administrateurs presents a la reunion se trouve
au lieu defini pendant la duree de la reunion.

6.1
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Quorum

5.8.8 The Directors can participate in a
meeting of the Directors by means of a
conference telephone or a video conference

telephone or similar communications equipment
by which all persons participating in the meeting
are able to hear and be heard by all other
participants without the need for a Director to be

in the physical presence of another Director(s)
and participation in the meeting in this manner
shall be deemed to constitute presence-in
person at such meeting. The Directors
participating in any such meeting shall be
counted in the quorum for such meeting and
subject to there being a requisite quorum under
Clause 5.8.3 at all times during such meeting, all
resolutions agreed by the Directors in such
meeting shall be deemed to be as effective as a
resolution passed at a meeting in person of the
Directors duly convened and held. A meeting
conducted by means of a conference telephone
or a video conference telephone or similar
communications equipment as aforesaid is

deemed to be held at the place agreed upon by
the Directors attending the meeting, provided
that at least one of the Directors present at the
meeting was at that place for the duration of the
meeting.

approval by digital or electronic signature or
email acknowledgement or such other mode of
approval or indication of approval as may be

perr:nitted by law by or any such Shareholder.

6. GENERAL MEETINGS

6.1

•II
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reserveSous

Vote

chaque Actionnaire sera habilite a recevoir une
convocation ecrite au moins quatorze (14) jours
a I'avance de toutes les assemblees generales
(ou dans un delai plus court pour toute
assemblee particuliere pouvant etre decidee
par I'ensemble des Actionnaires) precisant la
date, I'heure et Ie lieu de I'assemblee ainsi que
les points qui y seront traites.

6.2

6.1.2 Nonobstant les eventuelles dispositions
contraires des Statuts, Ie quorum d'une

assemblee generale, ou d'une assemblee
ajournee, d'ADC necessaire a I'examen de
toute question relative a ADC sera de deux (2)
Actionnaires presents en personne ou
representes, y compris Ie fonde de pouvoir ou
representant de CIFS etlou CSIS. Si une
assemblee generale d'ADC dQment convoquee
ne peut etre tenue faute du quorum necessaire,
I'assemblee sera ajournee et reportee a la
meme heure, au meme jour et au meme lieu la
semaine suivante et une notification ecrite avec

preavis minimum de trois (3) jours devra etre
adressee aux Actionnaires concernant ladite

assemblee ajournee. Nonobstant ce qL:Ji
precede, faute de quorum lors de deux (2)
assemblees generales des Actionnaires
successivement ajournees du seul fait de
/'absence de quorum lors des deux
assemblees precedentes, Ie quorum requis
pour la troisieme assemblee ajournee sera d'un
(1) Actionnaire qui sera Ie fonde de pouvoir ou
Ie representant de CIFS etlou CSIS.

Sous reserve de toute exigence imposee par
les lois et reglementations en vigueur et par Ie
present Pacte d'Actionnaires, 'I'ensemble des
resolutions des Actionnaires seront adoptees a
la majorite simple des voix des Actionnaires
present et ayant droit de vote.
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Voting

each Shareholder shall be entitled to receive not

less than fourteen (14) days' written notice of all
general meetings (or such shorter period of
notice in respect of any particular meeting as
may be agreed jointly by all the Shareholders)
specifying the date, time and place of the
meeting and the business to be transacted
thereat.

6.1.2 Notwithstanding anything to the contrary
in the Articles, the quorum at a general meeting,
or adjourned meeting, of ADC necessary for the
transaction of any business of ADC shall be two
(2) Shareholders present in person or by proxy,
including the proxy or representative of CIFS
and/or CSIS. In the event that a general meeting
of ADC duly convened cannot be held for lack of
a quorum, the meeting shall be adjourned to the
same time and day of the following week and at
the same place and at least three (3) days'
notice shall be given to the Shareholders in
relation to such adjourned meeting.
Notwithstanding the above, in the event that
there is no quorum reached at two (2)
successive adjourned meetings of the
Shareholders which adjournment arise solely by
reason of insufficient quorum at the previous
meetings, at the third adjourned meeting, the
necessary quorum shall be one (1) Shareholder,
which shall be the proxy or representative of
CIFS or CSIS.

6.2

Subject to any additional requirements specified
by the applicable laws and regulations and by
this Shareholders Agreement, all resolutions of
the Shareholders shall be adopted by a simple

majority vote of the Shareholders present and
voting.

6.3 Subject to any additional requirements 6.3
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specified by the applicable laws and regulations
and this Shareholders Agreement, a resolution
in writing signed by such shareholders with
simple majority of the Shareholders for the time
being or their alternates shall be as valid and
effectual as if it had been passed at a meeting of
Shareholders duly called and constituted. Any
such resolution may consist of several
documents in like form, each signed by one or
more of the Shareholders. The expressions "in
writing" and "signed" include approval by digital
or electronic signature or such other mode of
approval or indication of approval as may be
permitted by law by or any such Shareholder.

6.4 Meetings of Shareholders

The Shareholders may participate in general
meetings by means of a conference telephone
or a video conference telephone or similar
communications equipment by which all persons
participating in the meeting are able to hear and
be heard by all other participants without the
need for a Shareholder to be in the physical
presence of the other Shareholder and
participation in the meeting in this manner shall
be deemed to constitute presence-in person at

such meeting. The Shareholders participating in
any such meeting shall be counted in the
quorum for such meeting and subject to there
being a requisite quorum under Clause 6.1 at all
times during such meeting, all resolutions
agreed by the Shareholders in such meeting
shall be deemed to be as effective as a

resolution passed at a meeting in person of the
Shareholders duly convened and held. A
meeting conducted by means of a conference
telephone or a video conference telephone or
similar communications equipment as aforesaid
is deemed to be held at the place agreed upon
by the Shareholders attending the meeting,
provided that at least one of the Shareholders
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supplementaires imposees par les lois et
reglementations en vigueur et par Ie present
Pacte d'Actionnaires, une resolution ecrite et

signee a la majorite simple des Actionnaires en
place ou de leurs adjoints sera reputee tout
aussi valide et effective que si elle avait ete
adoptee en assemblee des Actionnaires
dOment convoquee et constituee. Ladite
resolution sera composee de plusieurs
documents de meme forme, chacun signe par

un ou plusieurs Actionnaires. Les termes
« ecrits » et « signes » incluront tout accord par
signature numerique ou electronique ou par
tout autre mode d'agrement ou indication
d'agrement autorise par la loi ou I'un
quelconque des Actionnaires.

6.4 Assemblees des Actionnaires

Les Actionnaires peuvent participer a une
assemblee des Administrateurs par voie de
conference telephonique, de videoconference
ou autres moyens de communication similaires
par lesquels les participants a I'assemblee sont
a meme d'entendre et d'etre entendus par tous

les autres participants sans qu'il soit
necessaire qu'un Actionnaire soit en presence
physique des autres Actionnaires et la
participation a une assemblee dans ces
conditions sera reputee constituer une
presence en personne a ladite reunion des
Administrateurs. Les Actionnaires participant a
cette assemblee sera compte dans Ie quorum
de ladite assemblee et, sous reserve que Ie
quorum soit atteint conformement aux
dispositions de la Clause 6.1, a tout moment
lors de ladite assemblee, I'ensemble des

resolutions adoptee~ par les Actionnaires
seront reputees tout aussi effectives que celles
adoptees en presence physique des
Actionnaires lors d'une assemblee dOment

convoquee et tenue. Une assemblee tenue par
voie de conference telephonique, de

videoconference ou par tout autre moyen de

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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present at the meeting was at that place for the
duration of the meeting.

7. MANAGEMENT TEAM

communication similaire susvise est reputee
etre tenue au lieu convenu par les Actionnaires
participant a I'assemblee, sous reserve qu'au
moins I'un des Actionnaires presents a
I'assemblee se trouve au lieu defini pendant la
duree de I'assemblee.

7. EQUIPE DE DIRECTION

7.1 The appointment the senior 7.1 La designation de la direction generale
management of ADC and the GDCs will be d'ADC et des GDCs sera soumise a
subject to the approval of the Board. I'approbation du Conseil d'Administration.

7.2 The Chief Financial Officer of ADC shall

be nominated by CIFS or CSIS at the cost of
ADC and shall be responsible for all financial
affairs of ADC.

7.2 Le Directeur Financier d'ADC sera

nomme par CIFS ou CSIS et remunere par
ADC et sera charge de I'ensemble des affaires
financieres d'ADC.

7.3 The Chief Financial Officer of ADC shall 7.3 Le Directeur Financier d'ADC rendra

report to the Chairman of the Board. compte au President du Conseil
d'Administration et aux membres du Conseil.

7A. MANAGEMENT OF GDCs 7A. GESTION DES GDCs

8.2 The annual budget of the Group shall be 8.2 Le budget annuel du Groupe sera
tabled for Board's approval by the third (3rd) soumis a I'accord du Conseil d'Administration

·

The Shareholders agree that the provisions of
clauses 5, 6 and 7 of this Agreement shall apply
to all the GDCs and shall procure that all
relevant amendments be made to the
Constitution or relevant Articles of Association of

the GDCs to bring them in line with the
provisions of this Agreement.

8. INFORMATION AND REPORTING

8.1 The annual accounts of ADC must be

prepared in accordance with the International
Accounting Reporting Standards and submitted
to the Board no later than the 30th calendar day
of January.
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Les actionnaires conviennent que les
dispositions des alineas 5, 6 et 7 du present
accord s'appliquent a tous les GDCs et feront
en sorte que tous les amendements pertinents
soient apportes a la Constitution ou aux
articles pertinents des statuts des GDCs afin
de les mettre en conformite avec les

dispositions du present accord.

8. INFORMATION ET REPORTING

8.1 Les comptes annuels d'ADC devront
etre prepares conformement aux Normes
Internationales de Reporting Comptable et
soumis au Conseil d'Administration au plus tard
Ie 30 janvier.

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES
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quarter of each financial year and shall include
sufficient details for each of the subsidiaries of
ADC.

9. PROJECT AGREEMENTS

au troisieme (3eme) trimestre de chaque
exercice financier et sera etabli avec un degre
de detail suffisant pour chacune des filiales
d'ADC.

9. CONTRAT DE REGLEMENT

9.1 La Republique de Guinee devra
accorder a CIFS et CSIS ou a leurs filiales et

representants et / ou a ADC ou aux GDCs les
exonerations telles que, incitations ou

avantages fiscaux, qui pourraient etre accordes
dans Ie cadre de tous les projets
conformement aux lois et reglements en
vigueur en Republique de Guinee et aux
termes de l'Accord Cadre

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES

9.3 GDC entreprenant chaque projet doit
avoir Ie droit de soumettre les demandes

d'accompte a la Republique de Guinee comme
stipule dans les accords respectifs formels pour
des travaux effectues au titre du projet
concerne (Ies Accords de Projet)

9.4 La Republique de Guinee ou de tous

GDqs en possession des droits enonces a
I'article 4.4.2, incluant mais non limite a la GDC

Mining and Oil and Gas SA. (Ie « Societe
Garante ») s'engagent a garantir et a payer la
Contrepartie a la GDC en cause,
conformement aux modalites de
remboursement fixees dans les accords

respectifs du projet devant etre conclu entre la
Republique de Guinee, la Societe Garante et la
GDC en cause par rapport aux projets
respectifs. Globalement et sans prejudice des

9.1The Republic of Guinea shall grant to CIFS
and CSIS or their subsidiaries and nominees

and/or ADC or the GDCs such exemptions,
incentives or tax benefits, may be entitled to, in
accordance with the laws and regulations in
force in the Republic of Guinea and the terms of
the Master Agreement in respect of all the
Projects.

9.2 The Parties hereby agree that, in 9.2 Les Parties conviennent que, compte
consideration of the GDCs undertaking the tenu de la realisation de projet pertinent des
relevant Project, each GDC shall be paid a GDCs, chaque GDC devra payer un coOt de
project consideration to be agreed in the formal projet qui sera convenu dans les accords
agreements to be entered into between the officiels devant etre conclus entre la

Republic of Guinea _and the relevant GDC (the Republique de Guinee et la GDC en cause (Ie
"Consideration"). coOt»).

9.4 The Republic of Guinea or any GDCs
which are in possession of the rights as set out
in Clause 4.4.2, including but not limited to GDC
Mining and Oil and Gas S.A. (the "Guarantor
Company") agree to guarantee and pay the
Consideraton to the relevant GDC in

accordance with the repayment terms set out in
the respective Project Agreements to be entered
into between the Republic of Guinea, the
Guarantor Company and the relevant GDC in
relation to the respective Projects. Broadly and
without prejudice to the terms of the respective
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9.3 The GDC undertaking each Project shall
be entitled to submit progress claims to the
Republic of Guinea as stipulated in the
respective formal agreements for works carried
out under the relevant Project (the "Project
Agreements") .
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10. TRANSFERT D'ACTIONS

10.1 Limitation de transfert

dispositions des Accords de projet, Ie
remboursement des honoraires afferents sont

par voie de principes et Ie mecanisme tel
qu'enonce a I'article 4.4.2 ci-dessus

PROJETSDESFINANCEMENT9A.

9A.1 CIFS et CSIS devront organiser Ie
financement des projets, soit par eux-memes
ou par des tiers a des taux commerciaux
normalement obtenus par CIFS et CSIS pour
les projets impliquant la construction ou la
fourniture de services dans les secteurs

suivants: eau, electricite (y compris
generateurs electriques, centrales electriques,
barrages hydroelectriques), logements, port,
peche, telecommunications, aeroport,
compagnie aerienne, logistique, transport,
routes, chemin de fer et toutes autres formes
de transports, les infrastructures et autres
projets d'utilites publiques, et si la Republique
de Guinee n'est pas en mesure de payer en
especes pour de tels Projets, elle doit autoriser
des derogations fiscales, des concessions, des
compensations et d'autres avantages
financiers et fiscaux en faveur des GDCs ou de

CSIS ou de CIFS comme Ie cas peut I'etre
comme indique a I'article 9 ci-dessus.

9A. FUNDING OF PROJECTS

Project Agreements, repayment of the relevant
Fees shall be by way of the principles and
mechanism as set out in Clause 4.4.2 above.

9A.1 CIFS and CSIS shall arrange for the
funding of the Projects either by themselves or
through third parties at commercial rates
normally obtainable by CIFS and CSIS for the
Projects involving the construction or provision
of services in the following sectors: water,
electricity (including power generators, power
plant, hydorelectric dams), housing, port,
fisheries, telecommunication, airport, airline,

logistics, road, railway and all such
transportation, infrastructure and other utilities

projects, and if the Republic of Guinea is unable
to pay for such Projects in cash, it shall allow tax
waivers, concession, set-offs and other financial
and fiscal benefits in favour of the GDCs or

CSIS or CIFS as the case may be as is
described in Clause 9 above.

10. TRANSFER OF SHARES

10.1 Restriction on Transfer

~I
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10.1.2 the Republic of Guinea shall not, without 10.1.2 La Republique de Guinee ne saurait,

I
I
i
\

\

10.1.1 Subject to Clause 10.2, the Republic of
Guinea shall not transfer all or any part of the
Shares held by it in the capital of ADC or
otherwise sell, dispose of or deal with all or any
part of its interest in such Shares to a third party
unless and until the rights of pre-emption
conferred by this Clause 10.1 have been
exhausted.
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10.1.1 Sous reserve des dispositions de la
Clause 10.2, la Re·publique de Guinee,CIFS et
CSIS ne sauraient transferer tout ou partie des
Actions qu'elle detient dans Ie capital d'ADC ni
vendre, disposer de ou negocier tout ou partie
desdites Actions a une tierce partie avant et
jusqu'au moment ou les droits de preemption
conferes par la presente Clause 10.1 aient ete
epuises.

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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(a) the number of Shares proposed to be (a) Ie nombre d'Actions proposees a la
sold and transferred (the "Sale Shares"); vente et au transfert (ci-apres, les «Actions a

vendre») ;

.
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the prior written consent of CIFS and CSIS,

create or have outstanding any pledge, lien,
charge or other encumbrance or security
interest on or over any Shares in the capital of
ADC or any GDCs or any part of its interest in
such shares.

10.1.3 the Republic of Guinea shall give to
ADC, CSIS and CIFS notice in writing of such
desire (a "Transfer Notice"), which notice shall
specify:

sans avoir obtenu I'accord ecrit prealable de
CIFS et CSIS, creer ou conserver un
nantissement, un lien ou toute autre servitude

ou gage sur I'une quelconque des Actions dans
Ie capital d'ADC et des GDCs ou sur une partie
desdites Actions.

10.1.3 La Republique de Guinee devra
adresser a ADC, un avis ecrit de cette intention

(ci-apres, un «Avis de Transfert ») qui
precisera :

(c) the other terms and conditions of such (c) les autres conditions generales de
sale (if any) (the "Prescribed Terms"); and vente (Ie cas echeant) (ci-apres, les

« Conditions Prescrites ») ; et

~I
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(b) the price for the sale of each such Sale
Shares (the 'Transferor's Price") which shall be
based on a fair value concept as certified in
accordance with the International Financial

Reporting Standards by the Auditors of ADC.
For avoidance of doubt, the Transferor's Price
may be satisfied in the form of land or such

other property of an equivalent value (such
value to be reasonably determined and
accepted by theBboard by in lieu of cash;

(b) Ie prix de vente desdites Actions de la
Vente (ci-apres, Ie « Prix du Cedant ») qui sera
base sur Ie concept de valeur juste comme
certifie conforme avec les normes

internationales comptables utilisees par les
auditeurs de ADC. Pour lever tous doutes

eventuels, Ie Prix du Cedant pourra etre
satisfait sous la forme de terrains ou de tous

autres biens de valeur equivalente (cette valeur
devant etre raisonnablement determinee et

acceptee par Ie Conseil en substitution d'un
paiement monetaire ;

(d) The identity of the person to whom the (d) I'identite de la personne a laquelle la
Republic of Guinea proposes to transfer the Republique de Guinee se propose de
Sale Shares. transferer les Actions de la Vente.

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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10.1.4 Sous reserve des dispositions
suivantes, un Avis de Transfert constituera une

offre de la part de la Republique de Guinee aux
fins de la vente des Actions a ADC au Prix du

Cedant et sous les Conditions Prescrites (Ie
cas echeant). Sous reserve des dispositions de
la Clause 10.1.6, un Avis de Transfert ne
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10.1.4 Subject as hereinafter mentioned, a

Transfer Notice shall constitute an offer by the
Republic of Guinea for the Sale Shares to ADC
at the Transferor's Price and on the Prescribed

Terms (if any). Subject to Clause 10.1.6, a
Transfer Notice shall not be revocable except
with the sanction of the Board.
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(a) give notice of such allocations (an (a) adresser un avis concernant lesdites

"Allocation Notice") to the Republic of Guinea. attributions (ci-apres, un «Avis d'Attribution »)
and to CIFS and CSIS to whom the in proportion a la Republique de Guinee et a CFIS et CSIS
(as nearly as possible) to the number of Shares precisant les personnes auxquelles la
in ADC owned by such applicants Sale Shares proportion (aussi exacte que possible) du
have been allocated and shall specify in such nombre d'Actions d'ADC ont ete attribuees et
Allocation Notice the place and time (being not precisant egalement Ie lieu etla date (au moins
earlier than fourteen (14) and not later than quatorze (14) jours et au plus vingt-huit (28)
twenty-eight (28) days after the date of the jours a compter de la date de l'Avis
Allocation Notice) at which the sale and d'Attribution) auxquels la vente et I'achat des
purchase of the Sale Shares so allocated shall Actions a ceder ainsi attribuees ont ete
be completedd; or realises; ou
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10.1.5 If CIFS and CSIS shall within the said

period of twenty-one (21) days apply for all or
(except where the Transfer Notice provides
otherwise) any of the Sale Shares, the Board
shall allocate the Sale Shares (or so many of
them as shall be applied for as aforesaid) to or
amongst the applicants and in case of
competition, inter se, disregarding the Shares
held the Republic of Guinea. ADC shall
forthwith:

(b) if CIFS and/or CSIS does not apply for
the Sale Shares, give notice of the same (a
"Non-Allocation Notice").

10.1.6 If a Non-Allocation Notice is given by
ADC or if it is a condition specified in the
Transfer Notice that all of the Sale Shares must

be purchased (and not some only) and if CIFS
and/or CSIS does not apply to purchase all of
the Sale Shares, [the Republic of Guinea] shall,
subject to Clause 10.1.8, be entitled to sell all
the Sale Shares, in accordance with, and within
the three-month period specified in, Clause
10.1.8 below.
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saurait etre revocable sauf decision du Conseil
d'Administration.

10.1.5 Si, pendant ladite periode de vingt-et-un
(21) jours, CIFS et CSIS pretendaient a I'achat
de tout ou (si l'Avis de Transfert en dispose
autrement) partie des Actions a ceder, Ie
Conseil d'Administration devra attribuer les

Actions a ceder (ou Ie nombre demande) aux
demandeurs et, en cas de concurrence inter

se, sans tenir compte des Actions detenues par
la Republique de Guinee. ADC devra
immediatement :

(b) si CFIS etlou CSIS ne pretend pas
acquerir les Actions a ceder, adresser I'avis
correspondant (ci-apres, un "Avis de non
attribution").

10.1.6 Si un Avis de non-attribution est

adresse par ADC ou si l'Avis de Transfert
impose que to utes les Actions a ceder doivent
etre achetees (et non une partie uniquement)
et si CIFS etlou CSIS ne pretend pas acquerir
I'ensemble des Actions a ceder, [Ia Republique

de Guinee] sera fondee, sous reserve des
dispositions de la Clause 10.1.8, a vendre
I'ensemble des Actions a ceder conformement

aux dispositions et a la periode de trois mois
vi see en Clause 10.1.8 infra.

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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10.1.7 Subject to Clause 10.1.6, the Republic of
Guinea shall be bound to transfer the Sale

Shares comprised in an Allocation Notice to the
purchasers named therein at the time and place
therein specified by the delivery of duly
executed transfer forms together with the
relative share certificates in respect of such Sale
Shares and, if required by the purchasers, the
relevant stamp duty certificates and, if it shall fail
to do so, a person appointed by the Board shall
be deemed to have been appointed attorney of
the Republic of Guinea with full power to
execute, complete and deliver, in the name and
on behalf of the Republic of Guinea, transfers of
the Sale Shares to the purchaser thereof against
payment of the Transferor's Price to ADC. On
payment of the Transferor's Price to ADC the
purchaser shall be deemed to have obtained a

good quittance for such payment and on
execution and delivery of the transfer the
purchaser shall be entitled to insist upon its
name being entered in the register of members
of ADC as the holder by transfer of the Sale
Shares. ADC shall forthwith pay the price into a
separate bank account in ADC's name and shall
hold such price in trust for the Republic of
Guinea.

10.1.8 If Clause 10.1.6 applies, during the three
(3) months following the date of the Allocation
Notice or the date of the Non-Allocation Notice

(as the case may be), the Republic of Guinea
shall be at liberty to transfer any Sale Share not
purchased by CSIS and/or CIFS (or where it is a
condition specified in the Transfer Notice that all
of the Sale Shares must be purchased, all of the
Sale Shares) to any person and at any price (not
being less than the Transferor's Price) and on
terms not more favourable than the Prescribed

Terms (if any).
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10.1.7 Sous reserve des dispositions de la

Clause 10.1.6, la Republique de Guinee sera
tenue de transferer les Actions a ceder

designees sur un Avis d'Attribution aux
acheteurs y vises aux lieu et date y indiques
par la delivrance de formula ires de cession
dOment signes ainsi que des certificats d'action
correspondants pour lesdites Actions a ceder
et, si les acheteurs Ie souhaitent, les certificats
de droit de timbre et, en I'absence de

demande, une personne designee par Ie
Conseil d'Administration sera reputee designee
fonde de pouvoir de la Republique de Guinee
ayant autorite pour executer, realiser et
effectuer, au nom et pour Ie compte de la
Republique de Guinee, les transferts des
Actions de la Vente a leur acquereur contre

paiement du Prix du Cedant a ADC. Des Ie
parfait paiement du Prix du Cedant a ADC,
I'acheteur sera repute avoir obtenu quittance
dudit paiement et, des I'execution et la
realisation du transfert, I'acheteur sera habilite

a demander I'inscription de son nom au registre
des membres d'ADC en qualite de titulaire par
transfert des Actions a ceder. L'ADC paiera
immediatement Ie prix sur un compte bancaire
separe au nom d'ADC et placera ce prix en
depot pour Ie compte de la Republique de
Guinee.

10.1.8 Si les dispositions de la Clause 10.1.6
s'appliquent, pendant les trois (3) mois suivant
la date de l'Avis d'Attribution ou la date de

l'Avis de non-attribution (Ie cas echeant), la
Republique de Guinee sera libre de transferer
toutes les Actions a ceder non achetees par
CSIS etlou CIFS (ou si I'Avis de Transfert
prevoit que to utes les Actions de la Vente
doivent etre achetees, tbutes les Actions a
ceder) a toute personne et a tout prix (non
inferieur au Prix du Cedant) et sous des
conditions qui ne sauraient etre plus favorables
que les Conditions Prescrites (Ie cas echeant).

SHAREHOLDERS AGREEMENT
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Disposition supplementaire

10.2 Transferts autorises

Les restrictions imposees au transfert d'Actions

par la Clause 10.1 s'appliquent aussi bien a
CIF qu'a CSIS. Cependant, elles ne sauraient
s'appliquer au transfert d'Actions par les
Actionnaires vers I'une quelconque de leurs
filiales etiou societes associees.

11. ACTIVITES INTERDITES

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES

Nonobstant I'une quelconque des dispositions
de la presente Clause 10, celle-ci sera reputee
condition prealable au droit d'un Actionnaire de

transferer des actions du capital d'ADC a toute
personne (y compris un Actionnaire) que Ie
cessionnaire (s'iI n'est pas deja lie par les
dispositions du present Pacte) execute sous
toute forme requise et approuvee par les autres
Actionnaires, un Acte de Ratification et

d'Accession en vertu duquel Ie Cessionnaire
accepte d'etre tenu par et est habilite a
beneficier du present Pacte au meme titre
qu'une partie originale audit Pacte au lieu ou
en plus de l'Actionnaire cedant.

11.1 Sauf accord ecrit prealable de CIFS, de

CSIS, et la Republique de Guinee chaque
actionnaire de ADC s'engage par les
presentes, des lors qu'elle detient des Actions
dans Ie capital d'ADC et des GDCs, a ne pas
agir ni permettre d'agir comme suit:

11.1.1 s'engager ou detenir une participation
directe ou indirecte dans, ou aider une

personne, ou participer d'une quelconque
fa90n a une activite ou une entreprise
semblable etiou concurrente a I'activite

d'ADCet des GDCs ou aux produits vendus
par ADC ;
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Nonwithstanding anything contained in this
Clause 10, it shall be a condition precedent to
the right of any Shareholder to transfer shares in

the capital of ADC to any person (including a
shareholder) that the transferee (if not already
bound by the provisions of this Agreement)
executes in such form as may be reasonably
required by and agreed with the other
Shareholders a Deed of Ratification and
Accession under which the Transferee shall

agree to be bound by and shall be entitled to the

benefit of this Agreement as if an original party
hereto in place of, or in addition to, the
transferring shareholder.

10.3 Supplementary Provision

11. PROHIBITED ACTIVITIES

The restrictions on the transfer of Shares

contained in Clause 10.1 Shall apply to CIF as
well as toCSIS. However, they shall not apply
to the transfer of Shares by the Shareholders to
any of its subsidiaries and/or associated
companies.

10.2 Permitted Transfers

11.1 Save with the previous written consent of

CIFS and CSIS, the Republic of Guinea hereby
undertakes to ADC and CSIS that it will not for

so long as it shall hold any shares in the capital
of ADC do or permit any of the following to be
done:

11.1.1 engage or be interested directly or
indirectly in, or assist any person, or be in any
way concerned in carrying on any business or
undertaking which is· similar and/or in
competition with the business of ADC and the
GDCs or the products sold by ADC;
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11.1.2 solicit or entice away, or attempt to solicit
or entice away from ADC and the GDCs any
person or entity who shall at any time have been
the customer, client, distributor or agent of ADC
and the GDCs or in the habit of dealing with
ADC or the GDCs;

11.1.3 solicit or entice away or attempt to solicit
or entice away from ADC and the GDCs any
person who is a Director, officer, manager or
employee of ADC, whether or not such person
would commit a breach of his contract or

employment by leaving such employment; and

11.1.4 Cause or permit any person directly or
indirectly under its control to do any of the
foregoing acts or things.

11.2 Severance

Each and every obligation under Clause 11.1
shall be treated as a separate obligation and
shall be severally enforceable as such. In the

event of any obligation or obligations being or
becoming unenforceable in whole or in part such
part or parts as are unenforceable shall be
deleted from this Clause and any such deletion
shall not affect the enforceability of all such
parts of this Clause as remain not so deleted.

11.3 Modifications to Restrictions

While each of the Shareholders acknowledges
that the restrictions contained in Clause 11.1 are
reasonable in all the circumstances it is

recognised that restrictions of the nature in
question may fail for technical reasons
unforeseen and accordingly, it is hereby agreed
and declared that if any of such restrictions shall
be adjudged to be void as going beyond what is
reasonable in all the circumstances for the

protection of the interests of ADC but would be
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11.1.2 solliciter ou debaucher ou tenter de

solliciter ou de debaucher d'ADC et des GDCs,

toute personne ou entite ayant pu etre a tout
moment client, distributeur ou agent d'ADC,
des GDCs ou ayant I'habitude de negocier
avec ADC et les GDCs ;

11.1.3 solliciter ou debaucher ou tenter de

solliciter ou de debaucher d'ADC et des GDCs,

toute personne ayant la qualite de Directeur,
cadre, manager ou employe d'ADC, que cette
personne se trouve ou non en situation de
rupture de contrat de travail en quittant son
emploi ; et

11.1.4 faire en sorte ou autoriser toute

personne sous son controle direct ou indirect a
commettre les actes susvises.

11.2 Independance des clauses

Chacune des obligations visees en Clause 11.1
sera consideree comme une obligation
distincte et sera individuellement executable en

tant que telle. Au cas ou une ou plusieurs de
ces obligations seraient ou deviendraient
inexecutables en tout ou partie, la ou les
parties inexecutables seront supprimees de
ladite Clause et cette suppression n'affectera
pas I'executabilite des autres parties de la
Clause non supprimees.

11.3 Modification des limitations

Bien que chaque Actionnaire reconnaisse que
les limitations visees en Clause 11.1 sont

raisonnables dans toutes circonstances, iI est

admis que les limitations de la nature en
question peuvent ne pas etre applicables pour
des raisons techniques imprevues et, en
consequence, iI est ici convenu et declare que
si I'une quelconque des limitations etait
declaree nulle au motif qu'elle va au-dela du
raisonnable en toutes circonstances. pour la
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valid if part of the wording thereof were deleted

or the periods thereof reduced or the range of
activities or area dealt with thereby reduced in
scope, the said restriction shall apply with such
modificati4;!ns as may be necessary to make it
valid and effective.

12. FINANCE

12.1 External Loan Finance

The Parties agree that the working capital and
other cash flow requirements of ADC shall be
met, to the extent possible, through the use of

credit. Such credit shall be from such reputable
financial institutions as the Board may from time
to time agree. Such credit shall be secured by
all or such assets of ADC as the Board shall

determine. The Parties agree (a) to use their
best efforts to secure appropriate credit facilities
for ADC on favourable terms and (b) to cause
ADC to enter into such credit facilities on terms

reasonable and otherwise satisfactory as the
Board shall determine.

12.2 Proportionate Liability

12.2.1 As a separate and independent
covenant, each Shareholder, agrees with the
other Shareholder that the aggregate amount of
any liability arising under all Undertakings
approved pursuant to Clause 12.1 and given to
any bank or other third party at any time during
the term of this Agreement to secure the
indebtedness and obligations of ADC to such
bank or third party shall be borne by the
Shareholders inter se in the same percentages
as their respective Shareholding Percentages.
Any legal and other costs which the relevant
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protection des interets d'ADC mais qu'elle
pourrait etre valide si une partie de sa
formulation etait supprimee ou si les periodes
applicables etaient reduites ou si I'eventail
d'activites ou de secteurs concernes etait

reduit, ladite limitation s'appliquera avec les
modifications necessaires a la rendre valide et
effective.

12. FINANCES

12.1 Financement de pret exterieur

Les Parties conviennent que Ie fonds de
roulement et les autres besoins de tresorerie

d'ADC pourront etre constitues, dans la mesure
du possible, par I'utilisation du credit. Ce credit
sera souscrit aupres d'etablissements
financiers reputes que Ie Conseil
d'Administration approuvera ponctuellement.

Ce credit sera garanti par tout ou partie des
actifs d'ADC que Ie Conseil d'Administration
determinera. Les Parties conviennent (a) de
faire de leur mieux pour obtenir les facilites de
credit appropriees pour ADC a des conditions
favorables et (b) de faire en sorte qu'ADC
obtienne lesdites facilites de credit sous les

conditions raisonnables et satisfaisantes que Ie
Conseil d'Administration determinera.

12.2 Responsabilite proportionnelle

12.2.1 A titre d'engagement distinct et
independant, chaque Actionnaire convient avec
les autres Actionnaires que Ie montant total

d'une garantie naissant des Engagements
approuves en vertu de la Clause 12.1 et remise
a une banque ou a un tiers a tout moment de la
duree du present Pacte aux fins de garantir la
solvabilite et les obligations d'ADC envers

ladite banque ou ledit tiers soit supporte par les
Actionnaires inter se dans les memes

pourcentages que leurs Pourcentages de
Detention d'Actions respectifs. Tous les frais
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Shareholder may be ordered to payor otherwise
incurs in any action brought to enforce any such
Undertakings shall similarly be borne by the
Shareholders inter se in the same percentages
as their respective Shareholding Percentages.

12.2.2 Clause 12.2.1 shall apply irrespective of
whether or not the Shareholders are liable as

co-sureties to the creditor enforcing the relevant
Undertaking and whether or not they are liable

jointly and/or severally and by the same or
different instruments.

12.3 Shareholders' Loan

12.3.1 Notwithstanding Clause 12.1, the Parties
may raise additional funds by Shareholders'
loans to ADC as may be determined by the
Board.

12.3.2 Such Shareholders' loan shall be be

entitled to interest payment by ADC at the cost

of funds and/or average rate charged by the
local Singapore banks, and on such other terms
as may be agreed by the Board.

12.4 Additional Share Capital

12.4.1 Subject to the dispositions of the Master

Agreement, notwithstanding Clauses 4.2.11,
12.1 and 12.2 and 12.3, if the Parties determine
in good faith and after due commercial
considerations that additional Shareholders'

equity is necessary, the Shareholders shall
cause ADC to issue such number of additional

Shares as the Board may recommend. Such
additional Shares shall be offered in the first
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legaux et autres que I'Actionnaire concerne
pourra etre tenu de payer ou supportera dans
Ie cadre d'une action intentee aux fins de

I'execution de I'un quelconque desdits

Engagements seront egalement supportes par
les Actionnaires inter se dans les memes

pourcentages que leurs Pourcentages de
Detention d'Actions respectifs.

12.2.2 Les dispositions de la Clause 12.2.1
s'appliqueront, que les Actionnaires soient ou
non responsables en qualite de co-garants
envers Ie creancier demandant I'execution

dudit Engagement et qu'ils soient ou non
responsables solidairement etlou
individuellement et en vertu des memes
instruments ou d'instruments differents.

12.3 Pret des Actionnaires

12.3.1 Nonobstant les dispositions de la
Clause 12.1, les Parties pourront lever des
fonds supplementaires par voie de prets
consentis par les Actionnaires a ADC, comme
pourra en decider Ie Conseil d'Administration.

12.3.2 Ces prets des Actionnaires donneront
lieu au paiement d'interets par ADC au coat de
financement etlou au taux moyen applique par
les banques de Singapour, et selon toutes
autres conditions dont Ie Conseil

d'Administration pourra convenir.

12.4 Capital social supplementaire .

12.4.1 Sous reserve des dispositions de
l'Accord Cadre, nonobstant les dispositions des
Clauses 4.2.11, 12.1, 12.2 et 12.3, si les
Parties estiment de bonne foi et apres due
consideration commerciale que I'emission de
nouvelles actions est necessaire, les
Actionnaires feront en sorte qu'ADC procede a
I'emission du nombre d'Actions

supplementaires que Ie Conseild'Administration
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PACTE D'ACTIONNAIRES



~

-

...



•...

instance in proportion to the Shareholder's
respective Shareholding Percentages and the
Shareholders shall subscribe for such number of

additional Shares in accordance with Clause 3.

The price per Share and number of Shares to be
issued will be as determined by all the Parties in
good faith based on the needs of ADC. In
offering such Shares in the first instance to the
Shareholders, the offer shall be made by written

notice specifying the number of such additional
Shares offered and reasonably limiting the time
within which the offer if not accepted will be
deemed to be declined and after the expiration
of that time or on the receipt of an intimation

from any Shareholder to whom the offer is made
that it declines to accept the additional Shares
offered, the other Shareholders shall be entitled
to subscribe to all such additional Shares that

are not taken up by any Shareholder (in the
case of competition, in proportion to such
competing Shareholders' shareholding in ADC
inter se).

12.4.2 The foregoing right would not apply to:

(a) the issuance by ADC of Shares (or any
options or rights convertible into Shares) to
employees, officers, directors or consultants of
ADC pursuant to share option plans or other
share incentive arrangements approved by the
Board;

pourra recommander. Ces Actions
supplementaires seront proposees en premiere
instance proportionnellement aux
Pourcentages de Detention d'Actions respectifs
des Actionnaires, et les Actionnaires devront
souscrire Ie nombre d'Actions supplementaires

correspondant conformement aux dispositions
de la Clause 3. Le prix par Action et Ie nombre
d'Actions a emettre seront determines par
I'ensemble des Parties, de bonne foi, sur la
base des besoins d'ADC. L'offre desdites

Actions en premiere instance aux Actionnaires
sera effectuee par avis ecrit precisant Ie
nombre d'Actions supplementaires propose et
limitant raisonnablement Ie delai au terme

duquel I'offre, si elle est refusee, sera reputee
avoir ete declinee, et au terme de ce delai ou a

reception d'une information de la part de I'un
quelconque des Actionnaires de son refus des
Actions supplementaires proposees, les autres
Actionnaires seront habilites a souscrire

lesdites Actions supplementaires non

souscrites (en cas de concurrence inter se,
proportionnellement a la participation
respective desdits Actionnaires dans Ie capital
d'ADC inter se).

12.4.2 Le droit susvise ne s'appliquera pas:

(a) a I'emission par ADC d'Actions (ou
d'options ou de droits convertibles en Actions)
au benefice des employes, des cadres,
Administrateurs ou consultants d'ADC en vertu

de plans d'option ou d'autres accords
d'actionnariat approuves par Ie Conseil
d'Administration ;

(b) securities issued by ADC in connection with (b) aux titres emis par ADC dans Ie cadre d'une
any merger or acquisition event undertaken by fusion ou d'une acquisition sur I'initiative
ADC; dADC;

(c) Shares issued in connection with any (c) aux Actions emises dans Ie cadre d'une
subdivision, consolidation or reclassification of sous-division, d'une consolidation ou d'une
shares; or reclassification des Actions; ou

LI
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(d) the issuance of equity securities pursuant to (d) a I'emission d'actions en vertu d'un plan
an approved management incentive plan as d'encouragement approuve par Ie Conseil
approved by the Board. d'Administration.

13. COMPLIANCE WITH LAWS 13. CONFORMITE LEGALE

13.1 The Parties shall join in procuring 13.1 Les Parties s'uniront de fagon a faire en
(insofar as they are respectively able to do so) sorte (dans la mesure ou elles en sont
that ADC and the GDCs shall: respectivement capables) qu'ADC et les GDCs:

13.1.1 comply with all applicable laws of the 13.1.1 se conforment a I'ensemble des lois de
countries of their incorporation, organisation and leur pays de constitution, d'organisation et
operation (the "Laws"); d'exploitation (ci-apres, les ({ Lois») ;

13.1.2 do or cause to be done all things
necessary to obtain and maintain in force all
relevant authorisations or approvals which may
at any time be required under the aforesaid
Laws to enable them to conduct their respective
businesses in accordance with the terms of this

Agreement and any decisions of the parties or
the Board taken pursuant thereto;

14. COMPULSORY TRANSFERS

13.1.2 realisent ou fassent realiser tout Ie
necessaire aux fins de I'obtention et du

maintien en vigueur de toutes les autorisations
ou accords susceptibles d'etre requis par les
Lois susvises leur permettant de mener leurs
activites respectives conformement aux termes
du present Pacte et d'appliquer toutes les
decisions prises par les Parties ou Ie Conseil
d'Administration en vertu des presentes ;

14. TRANSFERTS OBLIGATOIRES

14.1 If any Shareholder (a
Shareholder"):

"Defaulting 14.1 Si I'un quelconque des Actionnaires (ci-
apres, un ({Actionnaire Detaillant ») :

14.1.1 shall commit any material breach of its 14.1.1 commet une infraction materielle aux

obligations under this Agreement and, if obligations qui lui sont conferees par Ie present
remediable, shall fail to take all necessary action Pacte et, si cette infraction est reparable, en
to remedy such breach within fourteen (14) days I'absence de reparation de ladite infraction
upon the service of notice by any of the other dans les quatorze (14) jours suivant la
Shareholder(s) (the "Non-Defaulting· reception d'une notification adressee par I'un
Shareholder(s)") complaining of such breach; quelconque des autres Actionnaires (ci-apres,

les "Actionnaires non-detaillants") denongant
ladite infraction;

14.1.2 refuses or otherwise fails to contribute 14.1.2 refuse ou manque a apporter sa part
their respective proportion of the Shareholders' respective du pret des Actionnaires en vertu de
loan pursuant to Clause 12.3; la Clause 12.3 ;
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14.1.3 shall go into voluntary liquidation
otherwise than for the purpose of reconstruction
or amalgamation or an order of the court is

made for its compulsory liquidation or shall have
a receiver (or a receiver and manager) or similar
officer appointed in respect of any substantial
part of its assets or shall have a judicial
manager or equivalent officer appointed;

14.1.3 se place en situation de liquidation
volontaire a d'autres fins qu'une restructuration
ou une fusion ou en cas de jugement de
liquidation obligatoire ou en cas de designation
d'un liquidateur (ou d'un liquidateur gerant) ou
tout autre intervenant designe pour tout ou
partie de ses actifs, ou en cas de designation
d'un administrateur judiciaire ou fonction
equivalente ;

14.1.4 shall compound or make any 14.1.4 compose ou s'organise avec ses
composition or arrangement with its creditors; creanciers ;

14.1.5 shall cease or threaten to cease wholly
or to carry on its business, otherwise than for

the purpose of a reconstruction or amalgamation
without insolvency previously approved by the
other Shareholders;

14.1.6 shall sell, transfer, lease or otherwise

dispose of the whole or substantially the whole
of its assets, rights and undertaking;

14.1.7 shall become insolvent;

14.1.8 is subject to a distress, sequestration,
execution, attachment or garnishee which is
levied or enforced against its property,
undertaking or revenues and is not discharged
within ten (10) days;

14.1.5 cesse ou menace de cesser son activite

a d'autres fins qu'une restructuration ou une
fusion sans que son insolvabilite ait
prealablement ete approuvee par les autres
Actionnaires ;

14.1.6 vend, transfere, loue ou dispose de tout

ou partie de ses actifs, droits et engagements;

14.1.7 devient insolvable;

14.1.8 fait I'objet d'une saisie-execution, d'une
mise so us sequestre, d'une execution, d'une
saisie, ou d'une saisie-arret opposee ou
executee sur ses biens, son entreprise ou sas
revenus non levee sous dix (10) jours ;

14.1.9 is unable to pay its debts as and when 14.1.9 se trouve dans I'incapacite de payer ses
they fall due; or dettes a echeance ; ou

14.1.10 any of the matters in sub-clauses
14.1.3,14.1.4,14.1.5,14.1.6 and 14.1.7 above

occurs in relation to any holding company or
. ultimate holding company for the time being of
the Defaulting Shareholder;

then upon notice by any of the Non-Defaulting
Shareholder(s) to ADC and the GDCs and the
Defaulting Shareholder, the Defaulting
Shareholder shall thereupon be deemed to have
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14.1.10 si I'un des evenements vises aux sous

clauses 14.1.3, 14.1.4, 14.1.5, 14.1.6 et 14.1.7

supra survient dans I'une des societes holding
ou la societe-mere de l'Actionnaire Defaillant ;

sur notification adressee par I'un quelconque
des Actionnaires Non-defaillants a ADC et aux
GDCs et a l'Actionnaire Defaillant, l'Actionnaire

Defaillant sera immediatement repute avoir
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served on the Non-Defaulting Shareholder, a
notice (the "Default Transfer Notice") offering
irrevocably to sell the legal and beneficial
ownership of all its Shares (the "Default Sale
Shares") at a price as may be agreed on
between the Parties, or if the Parties are not

able to reach an agreement, then the price
payable shall be the price which shall be
determined by the auditors for the time being of
ADC (the "Auditor of ADC") based on the fair
value of ADC (applying the applicable generally
accepted accounting principles consistently
applied by the Auditor of ADC). The procedure
governing the sale of the Default Sale Shares
pursuant hereto shall be in accordance with the
procedure set out in Clause 10.1 save for:

adresse a l'Actionnaire Non-defaillant un avis

(ci-apres, un «Avis de Transfert par Defaut »)
lui proposant irrevocablement la vente de la
propriete legale et de la titularite de I'ensemble
de ses Actions (ci-apres, les «Actions de la

vente par Defaut») au prix convenu entre les
Parties ou, si les Parties ne parviennent pas a
s'entendre, Ie prix payable sera Ie prix
determine par les Commissaires aux Comptes
d'ADC (ci-apres, les «Commissaires aux
Comptes d'ADC») sur la base de la valeur
marchande d'ADC (par application des

principes comptables generalement admis
usuellement appliques par les Commissaires
aux Comptes d'ADC). La procedure regissant
la vente des Actions de la Vente par Defaut en

vertu des presentes sera celie visee en Clause
10.1, avec les exceptions suivantes :

a) any reference to the Transferor in (a) toute reference faite au Cedant en
Clause 10.1 shall be deemed to be a reference Clause 10.1 sera reputee etre une reference a

to the Defaulting Shareholder; and l'Actionnaire Defaillant ; et

(b) any reference to CIFS and/or CSIS shall (b) toute reference faite a CIFS et/ou CSIS
be deemed to be a reference to the Non- sera reputee etre une reference aux

Defaulting Shareholder(s) who issue acceptance Actionnaires Non-defaillants ayant adresse
notice(s) in respect of the Default Sale Shares I'avis d'acceptation concernant les Actions de
respectively. la Vente par Defaut.

Save as provided herein, any Transfer Notice
served by a Defaulting Shareholder pursuant to
Clause 14.1 after service of the Default Transfer
Notice shall be void and of no effect. The

provisions of Clauses 14.1 shall mutatis
mutandis apply to the sale of the Default Sale
Shares hereunder.

14.2' Notwithstanding anything hereinbefore
mentioned, on the occurrence of any of the
events mentioned in Clause 14.1, the Non

Defaulting Shareholder(s) may by notice to the
Defaulting Shareholder request that ADC be
liquidated and unless the Shareholders
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Sauf disposition des presentes, tout Avis de
Transfert adresse par un Actionnaire Defaillant
en vertu de la Clause 14.1 apres delivrance de
l'Avis de Transfert par Defaut ne sera nul et
sans effet. Les dispositions de la Clause 14.1

s'appliqueront mutatis mutandis a la vente des
Actions a ceder par Defaut en vertu des

presentes.

14.2 Nonobstant I'une quelconque des

dispositions susvisees, des la survenance de
I'un quelconque des cas vises en Clause 14.1,
les Actionnaires Non-defaillants pourront, par
avis adresse a l'Actionnaire Defaillant,

demander la liquidation d'ADC et, a moins que
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otherwise agree, they shall each take such les Actionnaires n'en decident autrement,
steps as may be necessary to forthwith liquidate prendront toutes les mesures necessaires pour
ADC. proceder a la liquidation immediate d'ADC.

15. GENERAL
SHAREHOLDERS

OBLIGATIONS OF 15. OBLIGATIONS GENERALES DES
ACTIONNAIRES

Each Shareholder shall take all steps necessary
on its part to give full effect to the provisions of
this Agreement and to procure (so far as it is
able by the exercise of voting rights or otherwise
so to do) that ADC and the GDCs and the
respective Directors shall perform and observe
the provisions of this Agreement.

16. PREVALENCE OF AGREEMENT

In the event of any inconsistency or conflict
between the provisions of this Agreement and
the provisions of the articles of ADCand the
GDCs, the provisions of this Agreement shall as
among the Shareholders prevail and the
Shareholders shall, so far as they are able,
cause such necessary alterations to be made to
the articles of ADCand the GDCs as are

required to remove such conflict. The Parties

agree that they shall as soon as reasonably
practicable procure that the Articles be amended

to reflect the terms of this Agreement (save in
relation to such terms that are of a confidential

nature).

17. WHOLE AGREEMENT

This Agreement contains the whole agreement

among the Parties relating to the subject matter
of this Agreement at the date hereof to the
exclusion of any terms implied by law which may
be excluded by contract and supersedes any
previous written or oral agreement
representations or negotiations among the
Parties in relation to the matters dealt with in this

Agreement.
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Chaque Actionnaire prendra toutes les
mesures necessaires de sa part pour donner
pleinement effet aux dispositions du present
Pacte et pour faire en sorte (dans la mesure OU

iI en est capable par I'exercice de son droit de
vote, entre autres) qu'ADC et les GDCs ainsi
que leurs Administrateurs respectifs executent
et respectent les dispositions du present Pacte.

16. PREVALENCE DU PACTE

En cas d'incompatibilite ou de conflit entre les
dispositions du present Pacte et celles des
Statuts d'ADC et des GDCs, les dispositions du
present Pacte prevaudront entre les
Actionnaires et les Actionnaires devront, dans

la mesure ou ils en sont capables, apporter
toutes modifications utiles aux Statuts d'ADC,
et des GDCs pour supprimer ledit conflit. Les
Parties conviennent, des que possible, de
proceder a I'amendement des Statuts afin qu'ils
refletent les dispositions du present Pacte (sauf
pour les dispositions de nature confidentielle).

17. INTEGRALITE DE L'ACCORD

Le present Pacte constitue I'integralite de
I'accord entre les Parties quant a son objet, a la
date des presentes, a I'exclusion des
conditions imposees par la loi et susceptibles
d'etre contractuellement exclues, et prevaut sur
toutes declarations ou negociations ecrites ou
verbales entre les Parties concernant les sujets
traites dans Ie present Pacte.
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18. REMEDIES

No remedy conferred by any of the provisions of
this Agreement is intended to be exclusive of

any other remedy which is otherwise available at
law, in equity, by statute or otherwise, and each
and every other remedy shall be cumulative and

shall be in addition to every other remedy given
hereunder or now or hereafter existing at law, in
equity, by statute or otherwise. The election of

anyone or more of such remedies by any of the
Parties shall not constitute a waiver by such
Party of the right to pursue any other available
remedies.

19. INDULGENCE, WAIVER

No failure on the part of any Party to exercise
and no delay on the part of any Party in
exercising any right hereunder will operate as a
release or waiver thereof, nor will any single or
partial exercise of any right under this
Agreement preclude any other or further
exercise of it.

20. OTHER PROVISIONS

20.1 Rights and Obligations Several

In entering into this Agreement, the rights and
obligations of each Party shall be several and
the failure of a Party to perform its obligations
under this Agreement shall not result in any
other Party incurring any liability whatsoever or
relieve any other Party from its obligations under
this Agreement.

20.2 Confidentiality

18. RECOURS

Aucun recours confe!n3 par I'une quelconque
des dispositions du present Pacte ne saurait
exclure les autres recours conferes par la loi,
I'equite, les statuts ou autres, et chaque autre
recours sera cumulable et viendra s'ajouter aux
autres recours conferes par les presentes ou
existant ou a exister de par laloi, I'equite, les
statuts ou autres. le choix d'un ou plusieurs
recours par I'une quelconque des Parties ne
saurait constituer I'abandon par ladite Partie du
droit d'exercer tous autres recours disponibles.

19. INDULGENCE, RENONCIATION

Aucun manquement ou retard de I'une
quelconque des Parties a exercer I'un
quelconque de ses droits ne saurait etre
considere comme une renonciation auxdits

droits ; et aucun exercice unique ou partiel d'un
droit ne saurait en aucun cas empecher
I'exercice ulterieur dudit droit ou d'un autre
droit.

20. AUT RES DISPOSITIONS

20.1 Droits et obligations individuels

Des la conclusion du present Pacte, les droits
et obligations de chaque Partie seront
individuels et tout manquement par une Partie
a honorer ses obligations ne saurait engager la
responsabilite d'une autre Partie ni liberer
I'autre Partie de ses obligations en vertu des
pn3sentes.

20.2 Confidentialite

20.2.1 Subject to Clause 20.2.2, each of the 20.2.1 Sous reserve des dispositions de la
Parties shall treat as confidential and not Clause 20.2.2, chacune des Parties devra
disclose or use any information of a confidential considerer comme confidentielles et ne
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nature relating to AOC and the GOCs or the
other Parties received or obtained as a result of

entering into this Agreement (or any agreement
entered into pursuant to this Agreement)
("Confidential Information").

20.2.2 The provisions of this Agreement and
any agreement entered into pursuant to this
Agreement or Clause 20.2.1 shall not prohibit
disclosure or use of any Confidential Information
if and to the extent:

(a) the disclosure or use is required by law,
any regulatory body or the rules and regulations
of any recognised stock exchange;

divulguer ni utiliser aucune des informations de
nature confidentielle concernant AOC et les

GOCs ou les autres Parties, rec;ues ou
obtenues par la conclusion du present Pacte
(ou de tout autre contrat conclu en vertu des
presentes) (ci-apn3s, les « Informations
Confidentielles »).

20.2.2 Les dispositions du present Pacte et de
tout contrat conclu en vertu des presentes, ou
de la Clause 20.2.1 ne sauraient interdire la

divulgation ou I'utilisation des Informations
Confidentielles si et dans la mesure ou :

(a) la divulgation ou I'utilisation est exigee
par la loi, un organe de controle ou les rt3gles
et reglementations d'un marche boursier
reconnu ;

(b) the disclosure or use is required to vest (b) la divulgation ou I'utilisation est exigee
the full benefit of this Agreement in any of the afin de conferer I'entier benefice du present
Parties; Pacte a I'une quelconque des Parties;

(c) the disclosure or use is required for the
purpose of any judicial proceedings arising out
of this Agreement or any other agreement
entered into under or pursuant to this
Agreement or the disclosure is reasonably
required to be made to a taxation authority in
connection with the taxation affairs of the

disclosing Party;

(d) the disclosure is made to professional
advisers of the Parties, provided that the Parties
are responsible for any breach of confidentiality
by their respective professional advisers;

(c) la divulgation ou I'utilisation est requise
aux fins d'une procedure judiciaire naissant du
present Pacte ou de tout autre contrat conclu
en vertu des presentes ou si la divulgation est
raisonnablement exigee aux fins de mettre en
relation les auto rites fiscales avec les affaires

fiscales de la Partie divulgante ;

(d) la divulgation est faite aux conseillers
professionnels des Parties, sous reserve que
les Parties repondent de toute rupture de
confidentialite par leurs conseillers
professionnels respectifs ;

(e) the information becomes publicly (e) les informations tombent dans Ie
available (other than by a breach of this domaine public (autrement que par une
Agreement); or infraction au present Pacte) ; ou

(f) the other Parties have given prior written (f) les autres Parties ont donne leur accord
approval to the disclosure; ecrit a la divulgation ;
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provided that prior to disclosure or use of any
information pursuant to Clause 20.2.2 (a), (b),
(c) (except in the case of disclosure to a taxation

authority) or (d), the Party concerned shall to the

extent reasonably practicable, promptly notify
the other Parties of such or disclosure

requirement with a view to providing the other
Parties with the opportunity to contest such
disclosure or use or otherwise to agree to the
timing and content of such disclosure or use.

20.3 No Partnership

sous reserve qu'anterieurement a la divulgation
ou a I'utilisation de I'une quelconque des
Informations en vertu de la Clause 20.2.2 (a),
(b), (c) (sauf en cas de divulgation a une
autorite fiscale) ou (d), la Partie concernee
puisse, dans la mesure du possible, informer
rapidement les autres Parties de cette

exigence de divulgation afin de leur donner la
possibilite de contester cette divulgation ou
cette utilisation ou pour au contraire convenir

du moment et du contenu de ladite divulgation
ou utilisation.

20.3 Absence de partenariat

The relationship among the Shareholders shall Les relations entre les Actionnaires ne

not constitute a partnership. sauraient constituer aucun partenariat.
\

20.4 Successors and Assigns

This Agreement shall be binding upon and shall
inure for the benefit of CIFS and CSIS'

successors and assigns. The Republic of
Guinea may not, without the prior written
consent of the CIFS (or its nominee), assign the
benefit of all or any of the Republic of Guinea's

obligations under this Agreement, or any benefit
arising under or out of this Agreement.

20.5 Variation

No variation of this Agreement shall be effective

unless in writing and signed by or on behalf of
each of the Parties.

20.6 Severance

If any provision of this Agreement or part thereof

is rendered void, illegal or unenforceable by any
legislation to which it is subject, it shall be
rendered void, illegal or unenforceable to that

extent and it shall in no way affect or prejudice
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20.4 Successeurs et ayants droit

Le present Pacte aura force de loi et
beneficiera aux successeurs de CIFS et de

CSIS. La Republique de Guinee ne saurait,
sans avoir obtenu I'accord prealable et ecrit de
CIFS (ou de son representant), ceder tout ou
partie des obligations qui lui sont conferees par
Ie present Pacte ni aucun benefice naissant
dudit Pacte.

20.5 Modification

Aucune modification du present Pacte ne
saurait etre valable sans revetir une forme

ecrite et avoir ete signee par ou pour Ie compte
de chacune des Parties.

20.6 Independance des clauses
Au cas OU I'une quelconque des dispositions du
present Pacte s'avererait nulle, illegale ou
inapplicable par la legislation a laquelle elle est
soumise, elle sera declaree nulle, illegale ou
inapplicable dans cette mesure, ce qui ne
saurait en aucun cas affecter ni nuire a

SHAREHOLDERS AGREEMENT
PACTE D'ACTIONNAIRES

/



the enforceability of the remainder of such I'applicabilite du reste de ladite disposition ou
provision or the other provisions of this des autres dispositions du present Pacte.
Agreement.

20.7 Time of the Essence 20.7 Importance du Temps

Time shall be of the essence of this Agreement. Le temps sera essentiel a I'execution du
present Contrat.

20.8 Costs

Each Party shall bear all costs incurred by it in
connection with the preparation, negotiation and
entry into this Agreement.

20.9 Interest

If any Party defaults in the payment when due of
any sum payable under this Agreement
(howsoever determined) the liability of such
Party shall be increased to include interest on
such sum from the date when such payment is
due until the date of actual payment (as well
after as before judgment) at a rate as applicable
under this Agreement.

20.10 Notices

20.10.1 Any notice or other communication in

connection with this Agreement shall be in
writing in English (a "Notice") and shall be
sufficiently given or served if delivered or sent
to:

The ReQublic of Guinea

20.8 CoOts

Chaque Partie assumera I'ensemble des coOts
engendres par elle dans Ie cadre de la
preparation, de la negociation et de la
conclusion du present Pacte.

20.9 Interets

Si I'une quelconque des Parties manque a
payer a echeance toute somme due au titre du
present Pacte (determinee par quiconque), la
responsabilite de ladite Partie sera augmentee
de fat(on a inclure les interets courant sur ladite
somme depuis la date d'echeance dudit
paiement jusqu'a la date de I'entier paiement
(ainsi qu'avant et apres un jugement) au taux
applicable en vertu du present Pacte.

20.10 Notifications

20.10.1 Toute notification ou autre
communication devant etre remise dans Ie

cadre du present Pacte (ci-apres, une
« Notification») sera redigee en anglais et sera
reputee remise ou delivree si elle est envoyee
ou delivree a :

La ReQJdQliguede Guinee

\

Attention: A I'attention de :

Minister in the President's Office in charge of Monsieur Ie Ministre charge de l'Economie et
Economy and Finance des Finances
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Minister Captain Mamadou Sande c/o Minister Monsieur Ie Ministre Capitaine Mamadou
Boubacar Barry Sande c/o Monsieur Ie Ministre Boubacar Barry

Address: Ministry of Economy and Finance, Adresse:
Conakry Finances

Ministere de l'Economie et des

CIF Sin.@Qore pte Ltd

Attention: Mr LEONG Ying Wah Jimmy

CIF Sin.@Qore Pte Ltd

A I'attention de : M. LEONG Ying Wah Jimmy

Address: 9 Temasek Boulevard, #42-01 Suntec Adresse: 9 Temasek Boulevard, #42-01

Tower 2, Singapore 038989 Suntec Tower 2, Singapour 038989

Facsimile: (+65) 6808 1881
Email: jimmyleong@chinasonangol.com

China Sonanqollnternational (S) Pte. Ltd.

Attention: Mr Leong Ying Wah Jimmy

Telecopie: (+65) 6808 1881
E-mail: jimmyleong@chinasonangol.com

China Sonanqollnternational (S) Pte. Ltd.

A I'attention de : M. LEONG Ying Wah Jimmy
\

Address: 9 Temasek Boulevard, #42-01 Suntec Adresse: 9 Temasek Boulevard, #42-01

Tower 2, Singapore 038989 Suntec Tower 2, Singapour 038989

Facsimile: (+65) 6808 1881
Email: jimmyleong@chinasonangol.com

or (in either case) by hand or by fax or by
electronic mail to their respective electronic maill
addresses as set out above.

20.10.2 Any Notice may be delivered by hand
or, sent by fax, prepaid registered post or
electronic mail. Without prejudice to the

foregoing, any Notice shall conclusively be
deemed to have been received on the next

Business Day in the place to which it is sent, if
sent by fax or by email, or two (2) Business
Days from the time of posting, if sent by post, or
at the time of delivery, if delivered by hand, or
on the day of transmission, if sent by electronic
mail, provided there is no delivery report
received by the sender.
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Telecopie: (+65) 6808 1881
E-mail: jimmyleong@chinasonangol.com

ou (dans I'un ou I'autre cas) en mains propres,
par telecopie ou par courrier electronique a
leurs adresses electroniques respectives
designees ci-dessus.

20.10.2 Les Notifications peuvent etre remises

en mains propres, etre adressees par
telecopie, courrier recommande en port paye
ou par courrier electronique. Nonobstant ce qui
precede, une Notification sera reputee rec;ue Ie
Jour Ouvre suivant a son adresse d'expedition
si elle est envoyee par telecopie ou par e-mail,
ou deux (2) Jours Ouvres a compter de la date
d'expedition en cas d'envoi par la poste, ou au
moment de sa transmission en cas de remise

en mains propres ou Ie jour de la transmission
en cas de transfert par courrier electronique,
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20.10.3 If any Party to this Agreement dies, until
the Party giving notice has received notice in
writing of the grant of probate of his will or letters

of administration of his estate (or equivalent),
any Notice so given shall be as effectual as if he
were still living.

20.11 Counterparts

This Agreement may be entered into in any
number of counterparts, all of which taken
together shall constitute one and the same
instrument. Any Party may enter into this
Agreement by executing any such counterpart,
and may execute the same via facsimile.

20.12 Applicable laws and Arbitration

20.12.1 Any dispute arising out of or in
connection with this Agreement, including any
question regarding its existence, validity or

termination, shall be referred to and. finally
resolved in accordance with the laws of the

Republic of Singapore and will be corrected if

required following the general rules and
principles applicable in international law. The
arbitration will be held in accordance with the

Arbitration Rules of the Singapore International
Arbitration Centre (the "SIAC") for the time being
in force, which rules are deemed to be

incorporated by reference in this clause.

sous reserve qu'aucun accuse de reception
n'ait ete re9u par I'expediteur.

20.10.3 En cas de deces de I'une quelconque
des Parties aux presentes, a moins que la
Partie expeditrice de la notification ait re9u un
avis ecrit d'homologation de son testament ou
des lettres d'administration de son heritage (ou
equivalent), toute Notification lui etant adressee
sera effective comme s'iI etait toujours vivant.

20.11 Exemplaires

Le present Pacte pourra etre etabli en un
certain nombre d'exemplaire, tous ne

constituant qu'un seul et meme acte. L'une
quelconque des Parties pourra conclure Ie
present Pacte en en signant un exemplaire et
en I'expediant via telecopie.

20.12 Oroits Applicables et Arbitrage

20.12.1 Tout litige naissant ou relatif au
present Pacte, y compris toute question
concernant son existence, sa validite ou sa
resiliation, sera soumis et finalement tranche

par voie d'arbitrage dans la Republique de
Singapour suivant Ie droit singapourien corrige /
Ie cas echeant par les regles generales et
principes applicables en droit International..
L'arbitrage se deroulera conformement aux
Regles d'Arbitrage du Centre International
d'Arbitrage de Singapour (ci-apres, Ie
« SIAC ») en vigueur, lesdites regles etant
reputees incluses a la presente clause par voie
de reference.

\

20.12.2 The tribunal shall consist of one 20.12.2 La cour d'arbitrage sera

(1) arbitrator to be appointed by the Chairman of- composee d'un (1) arbitre designe par Ie
the SIAC. President de la SIAC.

20.12.3 The language of the arbitration 20.12.3 L'arbitrage se deroulera a
shall be English. Singapoure en langues anglaise et fran9aise.
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This Agreement shall be governed by and Le present Pacte sera interprete et regl
construed in accordance with the laws of the conformement aux lois de la Republique de
Republic of Singapore Singapour,

The Parties shall execute three (3) copies of this
Agreement which has been prepared in a
bilingual English and French language
presentation. The Parties agree that the English
language version of this Agreement shall be the
governing version.

Les Parties executeront trois (3) exemplaires

du present Pacte, redigees sous une forme
bilingue en anglais et en franyais. Les Parties
conviennent que la version en langue anglaise
du present Pacte prevaudra en cas de conflit
d'interpretation

[The rest of this page has intentionally been left [Le reste de cette page est volontairement
blank] laisse vierge]

~/
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(ii) all persons and corporations who are or (ii) toutes les personnes physiques et morales
subsequently become shareholders of ADC. actionnaires actuels ou futurs d'ADC.

APPENDIX A

Deed of Ratification and Accession

THIS DEED OF RATIFICATION AND
ACCESSION is made and issued on

by

__________ (the "Transferee"),
a company incorporated in
with its registered office at
__________ in favour of and for
the benefit of each and all of the following (other
than the Transferor (as herein defined»:

(i) the parties to the Shareholders' Agreement

dated [0] (the "Shareholders' Agreement") made
among the Existing Shareholders and the
Investor (both terms as defined in the
Shareholders' Agreement); and

WHEREAS:

(A) The parties to the Shareholders' Agreement
have agreed thereunder to regulate the affairs of
ADC and to carry out the Business (as defined
therein).

(8) The Transferee is the transferee of [state

the number of shares] shares (the "Transferred
Shares") in the issued capital of ADC by virtue

of the instrument(s) of transfer in respect thereof
executed by [state the name of the Transferor]

. (the "Transferor").

(C) 8y the terms of the Shareholders'
Agreement, it is a condition precedent to the
registration of the Transferred Shares in the
name of the Transferee that the Transferee
executes this Deed.

NOW THIS DEED WITNESSES as follows:
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ANNEXE A

Acte de Ratification et d'Accession

LE PRESENT ACTE DE RATIFICATION ET
D'ACCESSION est etabli et delivre Ie

par
(ci-apres, Ie

"Cessionnaire"), societe de droit

sise en faveur et
au benefice de chacune des personnes

designees ci-apres (autres que Ie Cedant (tel
que defini ci-apres» :

(i) les parties au Pacte d'Actionnaires en date
du [0] (ci-apres, Ie «Pacte d'Actionnaires»)
conclu entre les Actionnaires Existants et

l'lnvestisseur (ces deux termes etant definis
dans Ie Pacte d'Actionnaires) ; et

ETANT ENTENDU QUE:

(A) Les parties au Pacte d'Actionnaire ont
convenu par ledit Pacte de gerer les affaires
d'ADC et de realiser I'Activite (telle que definie

aux presentes).

(8) Le Cessionnaire est Ie cessionnaire de
[indiquer Ie nombre d'actions] actions (ci-apres,
les «Actions Cedees ») dans Ie capital libere
d'ADC en vertu des actes de cession executes

par [indiquer Ie nom du Cedant] (ci-apres, Ie
« Cedant ») .

(C) En vertu des dispositions du Pacte
d'Actionnaires, est une condition prealable a
I'enregistrement des Actions Cedees au nom
du Cessionnaire que Ie Cessionnaire execute

Ie present Acte.

L EST EXPOSE ce qui suit:
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1. In this Deed, all references to the

"Shareholders' Agreement" means the
Shareholders' Agreement referred to in sub
paragraph (i) above and includes all
amendments, additions and variations thereto

agreed between the parties thereto as contained
or evidenced by the following documents:

[state the documents, if any]

2. The Transferee hereby covenants and agrees
with each of the parties, persons and
corporations in whose favour and for whose
benefit this Deed is executed:

(a) that in consideration of and upon the
registration in ADC's Register of Members of the
Transferee as the holder of the Transferred

Shares, the Transferee will as from the date of
the registration of the Transferee as holder of

the Transferred Shares, be bound by, and be
entitled to the benefit of, all the terms and

conditions of the Shareholders' Agreement
which are applicable to it as a Shareholder (as
defined in the Shareholders' Agreement) in all
respects as if it had been a party thereto; and

(b) that this Deed is enforceable against the
Transferee by any of the parties, persons and
corporations in whose favour and for whose
benefit this Deed is executed.

3. For the purpose of Clause 20.10 of the
Shareholders' Agreement, the address and
facsimile number of the Transferee is:

Address : [.]
Attention [.]
Facsimile No. [.]

1. Dans Ie corps du present Acte, toutes
references faites au «Pacte d'Actionnaires})

designera Ie Pacte d'Actionnaires vise au sous
paragraphe (i) ci-dessus et inclura tous
amendements, ajouts et modifications dudit
Pacte convenus entre les parties en presence,
tels que contenus ou aven§s par les documents
suivants :

[citer les documents, Ie cas echeant]

2. Le Cessionnaire s'engage et convient par les
presentes avec chacune des parties,
personnes physiques et morales en faveur et
au benefice desquelles Ie present Acte est
execute :

(a) qu'en contrepartie et des I'enregistrement
au Registre des Membres d'ADC du
Cessionnaire en qualite de titulaire des Actions
Cedees, Ie Cessionnaire, a compter de la date
d'enregistrement du Cessionnaire en qualite de
titulaire des Actions Cedees, sera tenu par, et
sera habilite a beneficier de, toutes les
conditions generales du Pacte d'Actionnaires
lui etant applicables en sa qualite d'Actionnaire
(tel que defini dans Ie Pacte d'Actionnaires) a
tous egards, comme s'il etait partie audit Pacte;
et

(b) que Ie present Acte est opposable au
Cessionnaire chacune des parties, personnes
physiques et morales en faveur et au benefice
desquelles Ie present Acte est execute.

3. Aux fins de la Clause 20.10 du Pacte

d'Actionnaires, I'adresse et Ie numero de
telecopie du Cessionnaire sont les suivants :
Adresse : [.]
A ('attention de [.]

Telecopie nO: [.]

4. Save as may be expressly provided in 4. Sauf disposition expresse du Pacte
the Shareholders' Agreement, nothing in this d'Actionnaires, aucune des dispositions du
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Deed shall operate to release or discharge the
Transferor from any of the Transferor's
obligations and liabilities under the
Shareholders' Agreement.

present Acte ne saurait permettre de liberer ou
de degager Ie Cedant de I'une quelconque de
ses obligations et responsabilites en vertu du
Pacte d'Actionnaires.

5. This Deed shall be governed by, and 5. Le present Acte sera interprete et regi
construed in accordance with, the laws of of the conformement aux lois de Singapour.
Republic of Singapore.

IN WITNESS WHEREOF this Deed has been EN FOI DE QUOlle present Acte a ete conclu
entered into on the date stated at the beginning. a la date indiquee en tete des presentes.

The Transferee
The Common Seal of

[.]
was hereunto affixed

in the presence of:

Director

Director/Secretary

)
)
)
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Le Cessionnaire

Le cachet de )
[.]
a ete appose aux presentes
en presence de :

Administrateur

Administrateu r/Secretaire
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IN WITNESS whereof this Agreement has been
entered into the day and year first above written.

For and on behalf of

Signe par pour et au nom de
REPUBLIC OF GUINEA

REPUBLIQUE DE GUINEE

In the presence of witness:

en presence de
)

)----------
Minister Siba LOHALAMOU,
Minister of Justice
Ministre de la Justice Garde des Sceaux

For and on behalf of

Signe par pour et au nom de
CIF SINGAPORE PTE. LTD.

In the presence of witness:

en presence de.
)

)----------
Mr Jack CHEUNG Chun Fai

Group Chief Representative for Guinea
Representant General du Groupe en Guinee

For and on behalf of

Signe par pour et au nom de
CHINA SONANGOL INTERNATIONAL (S)
PTE. LTD.

In the presence of witness:

en presence de
)
)----------
Mr Jack CHEUNG Chun Fai

Group Chief Representative for Guinea
Representant General du Groupe en Guinee
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EN FOI DE QUai, Ie present accord a ete conclu

au jour et a I'annee ci-dessus mentionnes.

)

)

)._---------
Capitaine Mamadou SANDE
Minister in the President's Office in charge of

Economy and Finance
Ministre a la Presidence charge de I'Economie et
des Finances

)
)
)----------
Mr Manuel Domingos VICENTE
Chairman, China Sonangollnternational Limited,
(by power of attorney)
President, China Sonangollnternational Limited
(avec procuration)

)
)

)._---------
Mr Manuel Domingos VICENTE
Chairman, China Sonangollnternational Limited,
(by power of attorney) .
President, China Sonangollnternational Limited
(avec procuration)
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)

Capitaine Mamadou SANDE
Minister in the President's Office in charge of

Economy and Finance
Ministre a la Presidence charge de /'Economie et
des Finances

i )

! )

i)

i Mr ManuerDomirigos \t!CENTE
I Chairman, China SonaAgollnternational Limited,, (by power of attorney)

" President, China Sonangollnternational Limited(avec procuration)

I
:

I

IIN W"'NE~:iS whoroof ti1is Agreement has bee-n
, OlltOW(t into tho (joy and year first above written,,
,

: For unc1 on bohalf of

I S/()/I(} par pOllr 011111nom de

'~R1!~OM.LC(.OF GUINEA
i~EPUfJUQbI.;. DE GUINEE

'n th~ preson.~~f witness:
0/1 pr6sonco d,e: I)

I ) . J

1) _

: CLI Siba NOLAMO

I Minister of Justice
! Ministre de la Justice Garde des Sceaux

! In the presence of witness:
en presence de
)

:) Lf --. / .,: Mr Jack CHE N

: Group Chief ReprM;entative Tor Guinea
; Representant General du Groupe en Guinee

, For and on behalf of

! Signe par pour et au nom de
: CIF SINGAPORE PTE. LTD.

i For and on behalf of
: Signe par pour et au nom de
: CHINA 50NANGOL INTERNATIONAL (5)
, PTE. LTD.
I
I

: In the presence of witness'
, en presence deI

)

; )

! Mr Jack CHEUN~hun Ff{i,: Group Chief RepresentativY for Guinea

! Representant General du Groupe en Guinee
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