ANALISIS ECONOMICO

Para lograr una éptima estructuracion de los indicadores financieros se sigue las sugerencias encontradas en el
documento “Guia para la elaboracién de estudiosde sector” que se encuentraen el SECOP. La cual indica que se debe
realizarun analisis del mercado, lademanday laofertadel sector, con el objetivo de poder determinar cuales son los
mejores indicadores financieros, al momento de realizar un proceso de seleccion.

ANALISIS DEL MERCADO

Producto Interno Bruto
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Producto Interno Bruto
A precios constantes de 2005
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Con respecto al afio 2013, Colombia tuvo un crecimiento del 3.5% del PIB en el cuarto trimestre del afio 2014 y del
4.6% del PIBanual. Esto quiere decir que hubo una desaceleracién en el crecimiento de laeconomia Colombiana con
respecto a lavigencia 2013, en donde hubo un PIB anual de 4.9% y un PIB de 6.1% e n el cuarto trimestre del afio.

Sin embargo, esta desaceleracidn se vio afectada por el crecimiento acelerado del délar que se presentd desde el
segundo semestre del afio 2014. Aun asi, se ve un crecimiento del 0.7% en el cuarto trimestre del afio 2014 con
respecto al tercer trimestre del mismo.

Producto Interno Bruto 2010 - 2015 (I trimestre) pr
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

La tasa de crecimiento para el primer trimestre de la vigencia 2015 fue de 2.8%, que en comparacién a la tasa de
crecimiento delmismo periodo paralavigencia 2014, disminuyo en 3.7%. Esto quiere decir que huboun decrecimiento
grande, debido engran parte a la subiday alta volatilidad del délary la caida del valordel petrdleo, es muy probable
gue la economia del pais no vaya a crecer durante la vigencia 2015, al ritmo que lo ha venido haciendo en afios
anteriores.



Variacion porcentual anual del PIB por grandes ramas de actividad
econdmica 2014-1V /2013 -1V
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Variacion porcentual acumulada anual del PIB,
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Conrespectoa los diferentes sectores econdmicos que alimentan el PIB Colombiano, se puedever que al compararel
cuarto trimestre del afio 2014 con respecto al del afio 2013, cinco de las nueve grandes ramas de actividad econémica
presentaron un crecimiento positivoy que cuatro de estas presentaron un crecimiento de mas de 3.5%, que es el PIB
de este periodo en lavigencia 2014.

Adicionalmente, cuando se compara el PIB anual del 2014 con respecto al del 2013, se muestra un crecimiento en
ocho de las nueve grandes ramas de actividad econdmica. En donde cuatro de las nueve ramas presentaron un
crecimiento igual o mayor a 4.6%, que es el PIB de este periodo en la vigencia 2014.

En la rama de actividad “Transporte, almacenamiento y comunicaciones” se encuentra el sector de “Correo y
telecomunicaciones” que es larama en la que las actividades de la entidad se desarrollan.

La rama anteriormente mencionada presentd un crecimientodel 3.2% en el cuarto trimestre del 2014 con respecto
al 2013, siendo la quinta rama con mayor crecimiento en este periodo. Con respecto al PIB anual, la presente rama
presenté un crecimiento del 4.2% al compararlo en el 2014 con el mismo periodo del aifio 2013, siendo otra vez la
quinta rama con mayor crecimiento.



Variacion porcentual anual del PIB por grandes ramas de actividad
econdmica 2015/2014 (I trimestre)
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Con respecto al primer trimestre de la vigencia 2015, la rama de “Transporte, almacenamiento y comunicaciones”
presenté una tasa de crecimiento de 2.8%, siendola quinta rama con mayor crecimiento. En este periodo las ramas
de explotacién de minas y canteras e industrias manufactureras, presentaron tasas de crecimiento negativas (-0.1%, -
2.1% respectivamente).

Variacion de los componentes de la oferta y la demanda final
2014 - Cuarto trimestre

Variacién porcentual Consumo FITIZEND
P PIB Importaciones . Bruta de Exportaciones
(%) Final N
capital
Anual 3,5 13,0 4,38 8,5 -2,0
Trimestral 0,7 5,2 1,8 2,5 -1,2
Ao corrido (Ene - Dic) 4,6 9,2 4,7 11,7 -1,7

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

Variacion de los componentes de la oferta y la demanda final
2015 - Primer trimestre

Variacidn porcentual - Series desestacionalizadas

Variacién porcentual (%) Anual Trimestral
Importaciones 8.1 34
Consumo Final 33 0.7
Formacién Bruta de capital 7.2 36
Exportaciones 1,3 22
PIB 2,8 0,8

Fuente: DANE - Direccién de Sintesis y Cuentas Nacionales
Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

En la vigencia 2014 los componentes del PIB presentaron un crecimiento anual del 3.5%, un decrecimiento en
exportacionesdel -2.0% y un crecimientoenimportaciones del 13%. El decrecimiento en las exportaciones se debidal



alza del ddlara partir del segundo semestre de lavigencia 2014, sin embargo el crecimiento en lasimportaciones fue
la causa del crecimiento en el consumo final, el cual fue de 4.8%.

En el primertrimestre de lavigencia 2015 los componentesdel PIB presentaron un crecimiento trimestral de 0.8%, un
decrecimiento en importaciones, consumo final y exportaciones del -3.4, -0.7 y -2.2% respectivamente, y un
crecimiento enformacion bruta de capital del 3.6%. El decrecimiento en lasimportaciones y exportaciones se debiéa
la alta volatilidad del ddélar, lo cual también afecté el consumo final.

Transporte, almacenamiento y comunicaciones
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Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Variacion ano corrido del valor agregado
2014 [/ 2013 (enero - diciembre)

Variacion porcentual afio corrido
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El crecimiento anual de la rama “Transporte, almacenamiento y comunicaciones” fue de 4.2% en el 2014 en
comparacioén con el afio 2013. Lo anterior, se debid a que los sectores de servicios de transporte aéreo; servidos de
transporte complementariosy auxiliares; servicios de correoy telecomunicaciones; y servicios de transporte terrestre,
presentaron crecimientos anuales del 5.9%, 5.0%, 4.2% y 3.6% respectivamente.



Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Variacion del valor agregado
2015 — primer trimestre

Variacion porcentual - Serie desestacionalizada
Variacion porcentual (%)

Productos Anual Trimestral
Senvicios de transporie temestre 4,2 25
Senvicios de transporte por via agrea 74 15
Senvicios complementarios al transporie 6,0 1.7
Senvicios de cormeos v telecomunicaciones -0.1 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 2.8 1.1

Fuente: DANE - Direccion de Sintesis v Cuentas Macionales
Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

En el primertrimestrede lavigencia 2015, el crecimiento de larama “Transporte, almacenamiento y comunicaciones”
fue de 1.1% en comparacién con la vigencia 2014. Lo anterior, se debid a que los sectores de servicios de transporte
terrestre, servicios de transporte por via aéreay servicios complementarios al transporte, presentaron crecimientos
trimestrales de 2.5%, 1.5% y 1.7% respectivamente. Es importante resaltar que la rama de servicios de correo y
telecomunicaciones, no presentd ningln crecimiento trimestral.

Empleo
Tasa global de participacion, ocupacion y desempleo

Total nacional ¢ promedio doce meses enero - diciembre (2005 - 2014)
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Tasa global de participacion, ocupacion y desempleo
Total nacional
Trimestre movil marzo - mayo (2006 - 2015)
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Es relevante resaltar que latasa global de participacidon se ha mantenido relativamente estable entre el 2009 y 2015,
manteniéndose entre el 60% - 65%. Lo mismo ocurre con la tasa de ocupacién, dado que para el periodo 2009-2015
se mantiene relativamente estable entre el 50% - 59%, sin embargo para el periodo enero-diciembre se ve mucho mas
clara latendencia constante hacia el crecimiento.

Tasa de desempleo
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Tasa de desempleo - Mayo
Total Nacional, serie mensual (2011 — 2015)
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La tasa de desempleoenel 2014 cerroen 9.1%, lo cual quiere decir que desde el 2011 se ha logrado cerrar la vigencia
con una tasa de desempleo por debajo de los dos digitos. Esta tendencia parece que se va a lograr manteneren la
presente vigencia, dado que en mayo de 2015 la tasa de desempleo cerro en 8.9%.

Al analizarla evolucidon de latasade desempleo en el mes de diciembre parael periodo 2010-2014, se puede ver que
durante el 2011 al 2014 se logro cerrar el ailo con una tasa de desempleo de un digito, y que entre el 2010-2013 se
presentd unaconstante disminucién de lamisma. Entre el 2011-2015, la tasa de desempleo mas baja para el mesde
mayo se presentd en el2014(8.8%) seguida porladel 2015(8.9%) y 2013 (9.4%), siendo estas las Unicas que presentan
un solo digito.

Tasa Global de Participacion, Ocupacion y Desempleo
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Tasa Global de Participacion, Ocupaciéon y Desempleo
Total Nacional ¢ Trimestre movil
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Tasa Global de Participacion, Ocupaciéon y Desempleo
Total Nacional « Mensual
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Tasa Global de Participacidon, Ocupacion y Desempleo
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La tasa de desempleo disminuyd 0.5% entre la vigencia 2013 y 2014. Sinembargo, si se compara Unicamente el mes
de diciembre se puedeverque latasade desempleo es 0.3% mayoren el 2014 que en el 2013. Mientras que en el mes
de mayo la tasa se incrementd un 0.1% entre el 2014 y 2015.

Distribucion porcentual v variacion de la poblacion ocupada, segun ramas de actividad

Total Nacional ¢ Trimestre octubre - diciembre 2014

Actividades inmobiliarias, empresanales y de alguiler
Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Industria manufacturera

Construcdon

Comerdo, restaurantes y hoteles

27,2
Servicios comunales, sociales y personales
Otras ramas®*
Agricutura, ganadena, caza, silvicultura y pesa
Fuente: DANE -10 30

M Variacién 2013 - 2014 M Participacidn 2014
Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

Distribucion porcentual y variacion de la poblacion ocupada segin ramas de actividad
Total nacional
Trimestre moévil marzo - mayo 2015
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Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

Las ramas de actividades econdmicas que presentaron una mayor participacion en la tasa de ocupaciéon de Colombia
adiciembrede 2014 fueron: Actividadesinmobiliarias, empresariales y de alquiler (7.4%), Transporte, almacenamiento
y comunicaciones (8.3%), Industria manufacturera (12.3%), Construccién (6.5%), Comercio, restaurantes, hoteles
(27.2%), Servicios comunales, socialesy personales (19.3%), Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca (16.4%),
Otras ramas (2.5%). Sinembargo, en dos de las ocho clasificaciones se presenta unavariacion negativaentre el 2013
y 2014.

La participacidn en la tasa de ocupacion de Colombia en el periodo marzo — mayo de la vigencia 2015, fueron:
Construccion (6.5%), Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler (7.4%), Industria manufacturera (12.3%),



Transporte, almacenamientoy comunicaciones (8.6%), Servicios comunales, socialesy personales (20.2%), Comercio,
restaurantes, hoteles (27%), Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca (15.1%), Otras ramas (2.8%). Sin
embargo, “otras ramas” presentd una variacion negativa entre el 2014 y 2015.

Contribucién a la variacién de la poblacidén ocupada, segun ramas de actividad
Total nacional ¢ Trimestre octubre - diciembre 2014

Actividades inmobiliarias, empresarales y de
alguiler

Industria ma nufacturera

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Comercio, restaurantes y hoteles

Construcddn

Servicios comunales, sociales y personales

Otras ramas*

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca

Fuente: DANE T
Contribucion PP

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

Contribucion a la variacion porcentual de la poblacion ocupada segun ramas de actividad

Total nacional
Trimestre movil marzo - mayo 2015

Industria manufacturera

Actividades inmobiliarias, empresarales y de alguiler
Construcdén

Servicios comunales, sociales y personales
Transporte, almacenamiento y comunicacionas
Comerdo, restaurantes y hoteles

Agricutura, ganadenia, caza, silvicultura y pesca

Otras ramas™

-1 0 1
Contribucion pp

La variacion porcentual de la poblacion ocupada para el total nacional fue 3 2%.

*(Ofras ramas: Explotacion de minas y canteras; suministro de elecfricidad, gas y agua e intermediacion financiera.

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

Asi mismo, se puede ver que las ramas de actividad que ayudaron al incremento de la tasa de ocupacion durante el
cuarto trimestre del afio 2014 fueron: Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, Industria manufacturera
y Transporte, almacenamientoy comunicaciones. Es importante recalcar que las actividades econdmicas que recaen
sobre la clasificacion “Otras ramas”, no presentaron ningun tipo de participacion cuantitativa sobre la tasa de
ocupacion del cuarto trimestre del afio 2014.

Durante el trimestre marzo — mayo de la vigencia 2015, la rama de actividad “Transporte, almacenamiento y
comunicaciones” presenté una variacion de 4.8%, por lo cual su aporte a la variacién porcentual de la poblacién

ocupada fue de 0.4%, siendo asi el quinto aporte mdas importante.



Distribucion porcentual y variacién de la poblacion ocupada, segun posicidon ocupacional
Total nacional ¢ Trimestre octubre - diciembre 2014

Obrero, empleado particular

Trabajador por cuenta propia 425

Empleado doméstico
Obrero, empleado del gobierno

Trabajador sin remuneracion®

Phtron o empleador 111

. -12,7
Jornalero o pedn

-20 -10 0 10 20 30 40 50

Fuente: DANE

%
M Variacion 2013 - 2014 M Participacién 2014

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

Distribucion porcentual y variacion de la poblacion ocupada segln posicion ocupacional
Total nacional
Trimestre movil marzo - mayo 2015

Trabajador sin remuneracion”
Empleado doméstico

Obrero, empleado particular

Jornalero o pedn

Obrero, empleado del gobierno

Trabajador por cuenta propia

42,2

Patrén o xarrq:leaar.h:»r_?‘5

-10 0 10 20 30 40 50
@ Variacién 2014 - 2015 @ Participacién 2015

Trabajador sin remuneracion °: Incluye a los trabajadores familiares sin remuneracion y a los trabajadores sin
remuneracion en empresas de otros hogares

Nota: La suma de las pariicipaciones puede diferir ligeramente de 100% por la no inclusién de la categoria otra, ;Cual?
Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

La participacién sobre la tasa de ocupacién del cuarto trimestre del afio 2014 se ve afectada por los diferentes tipos
de trabajo: Obrero, empleado particular (38%), Trabajador por cuenta propia (42.5%), empleado doméstico (3.3%),
Obrero, empleado del gobierno (3.8%), Trabajadorsinremuneracion (5.4%), Patrén o empleador(3.9%), Jornaleroo
pedn (3.0%).

Para el periodo marzo - mayo de 2015, se tiene los siguientes porcentajes de participacionsobre la poblacidn ocupada
segun posicién ocupacional: Obrero, empleado particular (38.6%), Trabajador por cuenta propia (42.2%), empleado
doméstico (3.2%), Obrero, empleado del gobierno (3.8%), Trabajador sin remuneracién (4.8%), Patréon o empleador
(4.0%), Jornalero o pedn (3.2%).



Contribucién a la variacién de la poblacién ocupada, segun posicién ocupacional
Total nacional ¢ Trimestre octubre - diciembre 2014

Obrero, empleado particular

Trabajador por cuenta propia

Empleado doméstico

Obrero, empleado del gobierno

Trabajador sin remuneracion®
Jornalero o pedn -0,4

Patron o empleador -0,5

Fuents: DANE
-1 0 1 2 3

Contribucion PP

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica-DANE-

Contribucion a la variacion porcentual de la poblacién ocupada segun posicion ocupacional
Total nacional
Trimestre mévil marzo - mayo 2015

Obrero, empleado particular — 1,7
Trabajador por cuenta propia __ 1,0
Trabajador sin remuneracion” _H 0,4
Empleado domeéstico H 0,2
Obrero, empleado del gobierno H 0,1
Jornalero o pedn u 0,1
Patrén o empleador 0,3 H_
r T T 1
-1 0 1 2

Contribucién PR

La variacion porcentual de la poblacion ocupada para el total nacional fue 3,2%.

Trabajador sin remuneracién®: Incluye a los trabajadores familiares sin remuneracion y a los trabajadores sin remuneracion en
empresas de otros hogares.

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

Es importante resaltar dos cosas: laprimeraes que el tipode empleo que presenta un efectode magnitud mucho mas
grande que losdemads sobre latasa de ocupacién en el cuarto trimestre del 2014, es el empleado particular (2.6%). La
segunda, es que hay tres tiposde empleo que presentan un efecto negativoen su participacion (-1.0%), pero no logran
hacer que la tasa de ocupacidn sea negativa.

Parael periodo marzo—mayo de lavigencia 2015, las posicionesocupacionales contribuyeronalavariaciéon porcentual
de la poblacidn ocupada de la siguiente forma: obrero, empleado particulas (1.7%), trabajador pér cuenta propia
(1.0%), trabajador sin remuneracion (0.4%), empleado doméstico (0.2%), obrero, empleado del gobierno (0.1%),
jornalero o peon (0.1%), patrén o empleador (-0.3%).



Distribucion porcentual y variacion de la poblacién inactiva, segun tipo de
inactividad

Total nacional

Trimestre Octubre - Diciembre 2014

Oficios del hogar 0,7 40,9
. 38,4
Estudiand '
studiando 038
20,7
Otros A 2.7
-10 0 10 20 30 40 50

%

M Participacion 2014 M Variacion 2013 - 2014

4 Otros: incapacitado permanente para trabajar, rentista, pensionado, jubilado, personas que no les llama |a atencién o
creen gue no vale la pena trabajar

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-
Distribucion porcentual y variacion de la poblacion inactiva, segun tipo de inactividad

Total nacional
Trimestre movil marzo - mayo 2015

. ?mz
Estudiand '
studiando 30

Oficios del hogar 39,6

Otros A

-10 0 10 20 30 40 20
%

M Participacion 2015  ® Variacion 2014 - 2015

4(Otros: Incapacitado permanente para trabajar, rentista, pensionado, jubilado, personas que no les llama la atencion o creen
que no vale |a pena trabajar

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica -DANE-

La poblacidn inactiva se dedicaba con corte a diciembre de 2014 a oficios del hogar en un 40.9%, a estudiaren un
38.4% y a otro tipo de actividades en un 20.7%. Mientras que durante marzo - mayo de 2015 la poblaciéninactivase
dedicaba a oficios del hogar en un 39.6%, a estudiar en un 41.2% y a otro tipo de actividades en un 19.2%.

Lo anterior, implica que la poblacién es consciente de que a futuro el estar mas preparados académicamente, va a
traer mas oportunidades laboralesy mejores condiciones anivel salarial. Porlo cual, el porcentaje de poblacién que
se encuentraestudiando es mayoral porcentaje de personas econdmicamente inactivas, que se encuentran en oficios
del hogar u otros. Esto también indica que el crecimiento de la poblacion que estudia es mas grande que el de la
poblacién que se jubila, dado que el porcentaje de otros disminuyéd a pesar de que el nimero de personas que se
jubilan es cada vez mds grande.



Inflacion

Tabla ¢ |
pdo
Mes IPC Variacion mensual (%) Variacion ano corrido (%) Variacion anual (%)
Enero 114 53678 0.459% 0.49% 213%
Febrero 11525624 0.63% 1.12% 2.32%
Marzo 11571353 0.359% 1.52% 2.31%
Abril 1162432 0.46% 1.958% 272%
Mayo 116.80555 0.43% 2458% 293%
Junio 116.91441 0.09% 257T% 2.79%
Julio 117.09130 0.15% 273% 2.89%
Agosto 117.22815 0.20% 294% 3.02%
Sepliembre | 117.43358 0.14% 3.058% 2.86%
Ociubre 117.63219 0.16% 3.25% 3.29%
Moviembre | 117.83730 0.13% 3.358% 3.65%
Diciembre | 115.13166 0.27% 3.66% 3.66%

indice de precios al consumidor (IPC)
1.2.2 Total nacional - Serie por afio

indice y variacidn porcentual mensual, afio corride y anual
Informacién disponible desde julio de 1954
base: diciembre 2008 = 100

Fuente:Bancode la Republicade Colombia

Tabla -

Afio 2015

Mes IPC \ariacion menszual (%) Variacion afno corrido (%) Variacion anual (%)
Enero  118,91289 0,64% 0,64% 3,82%
Febrero | 12027593 1,15% 1 B0% 4, 36%
Marzo 12098456 0,59% 2,40% 4,55%
Abril 12163437 0,54% 2,85% 4 64%
Mayo | 12195433 0,26% 3.22% 4,41%
Junic 12208238 0,10% 3,33% 4,429%

indice de precios al consumidor (IPC)
1.2.2 Total nacional - Serie por afio

indice y variacion porcentual mensual, afo comido y anual
Informacién disponible desde julio de 1954
base: diciembre 2008 = 100

Fuente: Banco de la Republica de Colombia

Alo largo de la vigencia 2014, la inflacidon se mantuvo dentro del rango de meta de inflacidn estipulada porel Banco
de laRepublicade Colombiaque era3%+1%. Lo cual, es equivalenteadecir que lameta puntual es un 3% de inflacién,
sin embargo mantenerse dentro del rango [2% - 4%] es aceptable.

Con respecto a la vigencia 2015, se ha mantenido la misma meta de inflacién que en la vigencia 2014. Sin embargo,
por el incremento acelerado del délary la caida en el preciodel petrdleo, lainflacidn se havisto afectada. Lo cual se
evidencia en los primeros meses de la vigencia 2015, dado que la variacién anual para enero, febrero, marzo, abril,
mayo y junio, fue de 3.82%, 4.36%, 4.56%, 4.64%, 4.41% vy 4.42%, es decir, la inflacion se salié del rango [2% - 4%)]
desde el segundo mes de la presente vigencia.



Porlo anterior, la junta del Banco de la Republicade Colombiatendrd que tomar las acciones necesarias para poder
disminuir la inflacién, de forma tal que para diciembre de la vigencia 2015 se logre cumplir con la meta inicialmente
estipulada.

Comercio exterior: Importaciones

ON ESTADISTICA

DANE INFORMAC
Cuadro AB

Importaciones segun Clasificacion Industrial Internacienal Uniforme ClIU Rev. 3
Total nacienal

Enero - marzo

Valor CIF {(miles de dolares)

ciy Descripcion 20147 20157 Variacion Contribucion  participacién (%)
% a la variacion

Total 14.759.516 14.113.338 4.4 4.4 100,0

A Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 565.181 654,847 15,9 0,6 4.6
B Pesca 573 586 2,3 0,0 0,0
C Sector minero 37425 40,504 8,2 0,0 0,3
D Sector Industrial 14.151.908 13.412.598 5,2 -5,0 95,0

E Suministro de electricidad, gas y agua 4 9 954 0,0 0,0
G Comercio al por mayor y por menor 425 562 32,3 0,0 0,0

| Transporte Almacenamiento y comunicaciones 0 0 0,0 0,0 0,0
"64 Correo y telecomunicaciones 0 0 0,0 0,0 0,0
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 33 2 -84.9 0,0 0,0
0 Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 599 910 52,0 0,0 0,0

Fuente: DIAN Calculos: DANE
Fecha de publicacidn: 21 de mayo de 2015

Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica

ON ESTADISTICA

DANE INFORMAC
Cuadro A6

Importaciones segun Clasificacion Industrial Internacional Ui
Total nacicenal

Marzo

Valor CIF {miles de ddlares)

i ll] Descripcién 20147 2015° Variacién  Contribucién  participacion (%)
% a la variacion

Total 4.911.893 4.641.215 55 55 100,0

A Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 216.996 222086 23 01 4.8
B Pesca 216 204 5.3 0,0 0,0
C Sector minero 10.583 11.330 7,0 0,0 0,2
D Sector Industrial 4682504 4.405.604 -5.9 -5,6 94,9
E Suministro de electricidad, gas y agua 2 1 375 0,0 0,0
G Comercio al por mayor y por menor 222 80 63,9 0,0 0,0
| Transporte Almacenamiento y comunicaciones 0 0 0,0 0,0 0,0
64 Correo y telecomunicaciones 0 0 0,0 0,0 0,0
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 5 1 -83,2 0,0 0,0
0 Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 61 642 = 0,0 0,0

=uente: DIAN Calculos: DANE
“echa de publicacidn: 21 de mayo de 2015

Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica

Para el periodo enero - marzo de 2014 y 2015, se puede verque no se realizaron ningln tipo de importaciones sobre
el sector de “transporte, almacenamientoy comunicaciones”. Es importante resaltar que este fue el Unico sector en
el que no se realizaron importaciones.



Comercio exterior: Exportaciones

DANE

Cuadro 8

Exportacicnes segun CllU Rev. 3
Total nacional

Enero - abril 2015/2014"

INFORMACION ESTADISTICA

Enero - abril

Valor FOB (miles de dolares)

chu Descripcion 20147 20157 Variacién  Contribucién a Participacion
% la variacion (%)
Total 17.805.131 12.654.420 -28,9 -289 100,0
A Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 874.685 927143 6,0 0,3 T3
i L1} Agricultura, ganaderia y caza 865,391 919.410 6,2 0,3 T3
B Pesca 4.628 4,622 0,1 0,0 0,0
C Sector minero 10.511.748 6.410.432 -39,0 -23,0 50,7
D Sector Industrial 6.266.601 5.270.516 -15,9 -b,6 4,6
E Suministro de electricidad, gas y agua 144.351 38.579 -T33 -0,6 0,3
G Comercio al por menor y por menor 60 253 320,6 0,0 0,0
| Transporte Almacenamiento y comunicaciones 22 4 53,2 0,0 0,0
B 64 * Correo y telecomunicaciones 22 4 83,2 0,0 0,0
K Actividade = inmobiliarias, empresariales y de alqu 5 13 146,7 0,0 0,0
o Otras actividades de servicios comunitarios, socia 492 284 42,3 0,0 0,0

Fuente: DI&N - DANE Calculos: DANE
Fecha de publicacian: 4 de junio de 2013

Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica

El sector de “transporte, almacenamiento y comunicaciones”, que estd compuesto por el servicio de correo y
telecomunicaciones, presenta un decrecimiento de -83.2% en el valor de sus exportaciones entre el 2014-2015.

Sinembargo, se puede ver que aunque la caida que se dio entre el 2014 y 2015 fue la mas alta encomparacién a los
demas sectores, su porcentaje de participacion en la variacion total es de 0%. Esto se debe a que el valor de las
exportaciones de este sector es el mas pequefio.

DANE INFORMACION ESTADISTICA

Cuadro 6

Exportaciones segun ClIU Rev. 3
Total nacional

Enero - abril 2015/2014"

Abril
Valor FOB (miles de dolares)
Cllu Descripcion 2014° 20157 Variacion Contrit‘ruc.it:)n Participacion (%)
% a la variacion

Total 4.316.676 3.212.302 -25,6 -25,6 100,0

A Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 216,430 244,220 12,8 0,6 7.6

i " Agricultura, ganaderia y caza 214184 241.910 12,9 0,6 7.5
B Pesca 1.393 466 -66,6 0,0 0,0

C Sector minero 2.533.365 1.621.092 -36,0 -1 50,56

D Sector Industrial 1.559.051 1.333.181 -14,5 -5,2 41,5

E Suministro de electricidad, gas y agua 5.997 12.495 108,3 0,2 0.4

G Comercio al por menor y por menor 30 153 4156 0,0 0,0

| Transporte Almacenamiento y comunicaciones 3 3 -22,2 0,0 0,0

§ (] * Correoy telecomunicaciones 3 3 22,2 0,0 0,0
K Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 2 = 0,0 0,0

o Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales &4 53 36,7 o0 00

Fuente: DIAN - DANE  Calculos: DANE
Fecha de publizacidn: 4 de junio de 2015

Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica



Al comparar el mes de abril en 2014 y 2015, se puede ver que para el sector de transporte, almacenamientoy
comunicaciones, que esta compuesto porel servicio de correoy telecomunicaciones, se generd unadisminucion del -
22.2%.

Sin embargo, debido a que el valor de las exportaciones es tan pequefio en comparacién a los demds sectores, esta
disminucién no tiene ningun efecto sobre la variacion en el total de las exportaciones.

Flujo de IED en Colombia
2004 - 2014 (US$ millones)

4

-0,9%
16.199
14648  15.039 16.054

10.235 10.565

8.886 8.036
6.751 6.430

3.116

2004 2005 20086 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Proexport Colombia

La inversion extranjeradirectaen Colombiapresentaunatendenciacreciente entre el 2011y 2013, lo cual se debea
un incremento en la confianza que genera el pais. Esto parte de las recientes politicas de paz que se han ido
estableciendo, perotambién se debe en gran parte alalaborde muchas empresas que se han caracterizado por hacer
campanfas a nivel internacional, paracambiarla percepcidn que tienen otros paises sobre laimagen y la confianza que
proyecta Colombia.

Sinembargo, entre el 2013 y 2014 se presentd unadisminucién del -0.9%. Lo anterior, debido ala volatilidad que ha
presentado el délar,generando asique lainestabilidad econdmica que se haido presentando se reflejeen lainversion
extranjeradirecta. Aunqueesvalido recalcar que a pesarde esta disminucién enlalED, la misma se ha incrementado
en mas de nueve veces en los Ultimo diez afios.

Flujo IED de los principales sectores por % de participaciéon en el afio 2013:
Flujos de IED, por sectores,
2014
Electricidad, Gas y

Agua '\
Comercio, 2.8%

Restaurantes y
Hoteles
5.2%

Sector Petrolero
30,1%
Servicios
Financieros y
Empresariales
15,4%

Manufacturas

Transportes,
Almacsenamiento y
Comunicaciones
12,0%

Total IED 2014: US$ 16.053 millones
Fuente: Proexport Colombia

La inversidn extranjera directa que llega a Colombia se ve repartida en diferentes sectores, entre los cuales esta el
sector de “transportes, almacenamientoy comunicaciones”, al cual le corresponde el 12.0% del total. Esto hace que



el sector sea el cuarto con mayor importancia, en términos de quién recibe un mayor porcentaje de inversién
extranjera directa.

Flujo IED de los principales sectores para los afnos 2012 y 2013:

Variacién (%)

= 2013 USS millones 2013 vs 2014

2014 US$ millones

5112
4.837

Sector Petrolero -5,4%

Manufactureras
Minas y Canteras (incluye carbon)

Transportes, Almacenamiento y Comunicaciones

13%

-46,9%

38,6%

Servicios Financieros y Empresariales 54,4%

Comercio, Restaurantes y Hoteles -26,1%

Electricidad, Gas y Agua 15,7%

74,9%

Construccion

Agricultura Caza, Silvicultura y Pesca

-53,7%

Servicios Comunales

Fuente: Proexport Colombia
El sectorde “transportes, almacenamientoy comunicaciones” es el tercer sector con mayor crecimiento en el periodo
2013 — 2014 con un 38.6%. Los dos sectores que logran tener un mayor crecimiento que este son el sector de

construccién con un 74.9% y el sector de servicios financieros y empresariales con un 54.4%.

Casos de inversion identificadosen mediosde comunicacionen Colombia, para el periodo enero a marzo del afio 2014:

Casos de inversion identificados en Casos de inversién identificados en medios de
medios de comunicacion en Colombia por comunicacién por pais de origen
L]

sector, 2014 2014

Infraestructura en
Servicios (TIC's) |l 10 | S
Reino Unido: 5

Sernvicios
Financieros “
. Japon: 4

Servicios
profesionales “

0 Francia: 4
1 oY

Fuente: Proexport Colombia

Estados Unidos: 21 Espaiia: 4

@ Otros: 46

Agroindustna

Lainversidn extranjeradirectaenlas TIC's eslasegunda masaltaenlos medios de comunicacién en Colombia, siendo
superada Unicamente por lainversion que se da en infraestructuray turismo. La inversion proveniente de Estados
Unidos eslamasalta, seguidaporladel Reino Unidoyenuntercerlugarse encuentranJapon, Francia, Chiley Espaiia.

Publicidad



Lo servicios que se buscan contratar con el presente procesode seleccidon hacen referencia a actividadesde publicidad
gue se encuentran dentro del sector “Actividades profesionales, cientificas y técnicas”, por lo que a continuacién se
presenta un analisis de esta actividad econdémica:

. NUmero de empresas investigadas y variables principales, segun actividad de servicios
Total nacional 2013

‘Valores en miles de millones de pesos comentes

Actividad de servicios Numem de Ingl@os Produccion _Oonsun‘p Valor Personal Opeﬁ_ciente Productividad  Productividad
enpresas operacionales bruta intemedio agregado _ocupado  técnico % laboraF total
Almacenamiento y actividades complementanas al ransporte 3fo 6.386,2 63691 33002 30689 46942 51,8 654 14
Correo y servicios de mensajeria 69 14518 14436 10177 4259 15.147 70,5 281 1.1
Alojamiento 32 25363 25323 13737 11586 26.156 542 443 1,3
Restaurantes, catering y bares ars 5194 4 5144 4 34251 17193 65.991 66,6 26,1 11
Produccion de peliculas cinematograficas 19 7545 6869 476 3304 3515 50,6 96,5 16
Actividades de programacion y frasmision de television 47 2.197.2 21963 13376 858.7 7857 60,9 1093 12
Telecomunicaciones 176 251144 227396 118495 108901 43374 52,1 2511 1,6
Desarollo de sistemas informaticos y procesamiento de datos 266 5.648,1 53290 18629  3466.1 30,347 350 88,1 14
Actividades inmobiliarias 141 1.305,0 12117 5335 38,2 9.064 420 814 1,6
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 710 10.367,7 10.161,8 39829 61789 94 651 39,2 65,3 1,3
Publicidad 148 1.702,2 16737 9550 8,7 10.999 571 65,3 1,2
Actividades de alquileres y arrendamiento T3 9918 045.8 4761 470,7 5320 50,3 885 15
Agencias de Viaje N 8951 564,6 2261 3385 8.380 40,0 404 1.3
Actividades de empleo, seguridad e investigacion privada,
servicios a edificios 1215 18.3871 18.3225 16208 167017 876.166 88 19,1 11
Actividades administrativas y de apoyo a oficina y ofras
actividades de apoyo a las empresas 189 41137 40622 13223 27399 93960 326 277 12
Educacion superior privada 168 6.736,1 6.716,0 20041 47119 73914 298 63,7 14
Salud humana 816 203918 202414 138083 64331 156705 682 411 1.1
Ofras actividades de servicios 116 1.070,1 1.009,0 548 4 460,6 12.997 543 354 1,2
! Coefici Téenico = C: Intermedio / P reduccion Bruta

? Productividad laboral =Valor agregado | personal ocupado . Valores en millones de pesos

* Productividad total (relacién) = Produceién bruta ! {consumo intermedic +total gastos de personal)

MNota. De acuerdo ala CBURew 4 A. C.la actividad Edicidn (Divisién 58) es un servicio que se adiciona en la medicién sectorial de la EAS.No seincluye en el cuadro, en razén al proceso det
actividad industrial a una de servicios.

FUENTE: DANE - Encuesta Anual de Servicios
Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica

enla icion estadistica de una

El sector de publicidad obtuvo en el 2013 un coeficiente técnico de 57.1% y una productividad total de 1.2, lo cual
quiere decirque porcada peso que invirtieron las empresas de telecomunicaciones estas obtuvieron una ganancia de
0.2 pesos. Laproductividad laboralen el 2013 fue de $65.3 miles de millonesde pesos corrientes, que hace referenda
al valor agregado que generd en promedio cada persona ocupada.

Variables principales en - Variables principales en actividades de
actividades de publicidad. publicidad.
Total nacional 2013 Total nacional 2013
Valores en Miles de Millones de Pesos Comientes
Variable Afio 2013
Nimero de empresas 148 2.000,0
Ingresos operacionales 1702,2 "
Produccion biuta 16737 ¢ 1.500,0
Consumo intenmedio 9550 o
Valor agregado 7187 =
Personal ocupado 10.999 g 1 000’0
Personal Emunerado 10914 g
Remuneraciones 4172 2 500,0 . -
Remuneracion promedio por persona en el afio (millones §) 382 w
Coeficiente técnico’ 7.1
Productvidad aborgF 653 0,0
Productividad totaf 1,2 Ingresos Produccion Consumo Valor
' Coeficiente Técnico = Consumo Intermedio / Produccian Bruta Qpera ciona |es bruta intermed]o ag regado

* Productividad laboral = Valor agregado / personal ocupade. Valores enmillones de pesos
* Productividad total (relacion)=Produccion bruta/ {consume intermedic +total gastos de personal)

Fuente: DANE Encuesta Anual de Servicios
Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica



Tabla 24. Variaciones corrientes variables Grafico 34. Variaciones corrientes variables

principales, actividades de publicidad. principales, actividades de publicidad. Total
Total nacional 2013 nacional 2013

Variacion % corriente

Variable 2013/2012 301 a1 45 10

Ingresos operacionales 40 40 1

Produccion buta 41 = 30 -

Consumo ntemedio 15 8 a0

Valor agregado 35 & Lo |

Personal ocupado 13 '

Personal remunerado 11 0.0 1

Remuneraciones 8,5 -1,0 —i

Remuneracion promedio por persona 97 20 - 13
Personal Produccidn Consumo Ingresos
ocupado bruta intermedio operacionales

Fuente: DANE Encuesta Anual de Servicios
Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica

De las 148 empresas investigadaspor parte del DANE en el 2013, se encontré que las empresasdedicadas a actividades
de publicidad tuvieron ingresos operacionales por valor de $1.702 miles de millones de pesos, su produccion bruta
tuvo un valorde $1.674 milesde millones de pesos, el consumo intermedio fue de $955 miles de millones de pesos.
Lo anterior, dio como resultado que el valor agregado delas empresasdelsector “Actividades profesionales, cient ificas
y técnicas” dedicadas a actividades de publicidad en el 2013 fuera de $719 miles de millones de pesos.

Al compararlavigencia 2013 con 1a 2012, el personal ocupado disminuyd un -1.3%, laproduccion bruta se incrementd
en 4.1%, el consumo intermedio se incrementé en 4.5% y los ingresos operacionales crecieron en 4.0%. Esto quiere
decir que las empresas crecieron econdmicamente a pesar de la disminucién del personal, lo cual se debe a que la
mayor cantidad de trabajadores que se tenia estaba generando deficiencias en el uso de la capacidad laboral total con
la que cuenta cada persona.

Personal ocupado por categoria de contratacion y remuneraciones, en actividades de
publicidad.
Total nacional 2013

1.466

8.000 300,0 2720
v
) 6.000 ] 200
@ 5 200,0
S 4000 3117 T 1500 1452
v v
o T
2.000 w 100,0
416 s
0- [ —] S 500
Permanente  Temporal directo  Otrotipo de 0,0
vinculacidn Salarios devengados Prestaciones causadas

Fuente: DANE Encuesta Anual de Servicios
Fuente: DANE - Departamento Administrativo Nacional de Estadistica

Del estudio realizado por el DANE, se encontrd que del personal ocupado (10.999 personas) el 68% son empleados
permanentes, el 28% tienen un empleo temporal directoy el 4% tiene otro tipo de vinculacién a la empresa.
Adicionalmente, la remuneracién por persona para el 2013 tuvo un incremento del 9.7%, dado que los salarios



devengados fueron de $272 miles de millones de pesosy las prestaciones sociales fueron $145 miles de millonesde
pesos.

Variacion anual de los ingresos nominales, segun subsector de servicios
I trimestre 2015°

Cine, video y programas de television
Auxiliares al transporte
Inmobiliarias y alguileres
Otros de entretenimiento y otros sernvicios
Salud humana privada
Informatica
Adtividades administrativas y apoyo 8 Empresas
Educacion supernior privada
Obtenddn y suministro de personal, seguridad v aseo
Expendio de alimentos, bares y similares
Telecomunicaciones
Programacion, transmision y agendas de noticas
Adividades profesionales dentificas v técnicas
Comeo
Publicidad
-20,0 -10,0 0,0 10,0 20,0 30,0

Var (%)

Fuente: DANE — Muestra Trimestral de Servicios MTS
P Cifra provisional

Durante el primer trimestre de la vigencia 2015, la rama de publicidad genero una variaciéon anual negativa de los
ingresos nominales (-12.3%). Teniendo en cuenta que fue el sector con la variacién negativa mas grande, se puede
decir que van a tener que realizar recortesy ajustes salariales, con el objetivo de seguir siendo competitivos dentro
del mercado y asi poder crecer econdmicamente.

Variacion anual del personal ocupado, seguin subsector de servicios
I trimestre 2015¢f

Cine, video y programas de television
Adtividades administrativas y apoyo @ empresas
Salud humana privada

Educacion superior privada
Telecomunicaciones

Inmobiliarias y akuileres

Otros de entretenimienio y otros servidos
Auxiliares al transporte

Programacion, transmision y agencias de noficias
Informética
Obtencidn y suministro de personal, seguridad y aseo

Expendio de alimentos, bares y similares
Comeo

Actividades profesionales dentificas y técnicas
Publicidad

Fuente: DANE — Muestra Trimestral de Servicios MTS
P Cifra provisional



En el sector servicios, laUnicarama que presento unavariacion anual negativadel personal ocupado, fue la rama de
publicidad. Esto confirma que laramano esta pasando por un buen momento econémico, porlo cual se debe redudr
el personal con el objetivo de recortar gastos. Sin embargo, la rama debe realizar los ajustes internos que sean
necesarios, con el objetivo de que a futuro se puedan llegar a expandir nuevamente.

Variacion de los ingresos nominales y el personal ocupado de los subsectores de servicios
investigados CIIU rev. 4 A.C.

Total Nacional

[ trimestre de 2015°

Ingresos Personal Ocupado
Seccion Subsector de senvicios Anual Doce Meses Anual Doce Meses
2014 L2015 L2014 L2015 12014 2015 L2014 L2015
H1 Aundliares al ranspors 58 18.8 43 10,3 7.1 38 1.7 36
H2 Cormreo 105 -24 140 48 136 1.8 217 0.8
12 Expendio de alimentos en el sitio de wenta,
bares y similares 10,8 48 128 58 5.0 27 T4 42
M Cinematograficas, de video y programas
de television 11,2 259 188 77 8.1 18,1 TE 7.8
12 Programacion, trasmision yo difusion y
actividades de agencias de noficias 8.2 4.5 8.2 28 23 3.8 4,0 4.2
J3 Telecomunicaciones 106 45 9.8 6.6 -0.5 TA 03 58
J4 Informiatica 15,8 14.1 127 10,5 a.0 3.2 4.6 a.0
LH1 Inmobiliarias y alguileres 1041 15.7 55 13.2 7.7 75 7.7 58
M Actividades profesionales cientificas y
tecnicas 6.8 -1.8 8.8 35 33 0.0 28 3.8
Nz Publicidad 138 -12.3 48 0.6 -5.8 0,3 -7 22
N3 Obtencidn ysuministro de personal,
seguridad yaseo 1.1 57 1.1 56 o7 3.0 -1.1 3.6
I Actividades adminisfrativas yde apoyo a
las empresas 118 10,3 115 94 145 128 =Rl 114
Educacién superior privada 112 a5 115 10,6 - 8.0 - 6.8
Salud humana privada 10,3 14.8 105 10,7 5.8 10,7 4.5 106
= Crros de entretenimiento y olros sendcios 10,2 15.1 9.8 10.1 4.1 5.5 4.1 47

Fuente: DANE - Muestra Trimestral de Servicios
® Cifra provisional.

Varacion anual 1-2015 = (1 trimesfre 2015)/(1 timestre 2014)
Variacion doce meses 1-2015 = (Il timestre 2014 — | trimestre 2015Y (Il timestre 2013 — | timestre 2014)
(- Mo se cuenta con informacion para esos periodos.

Alrealizarlacomparacion del primertrimestre de las vigencias 2014 y 2015, se encuentraque los ingresos nominales
pasaron de tener una variacion anual de 13.6% a -12.3%, mientras que la variacion anual del personal ocupado paso
de -5.9% a -0.3%.



Variacion anual y doce meses de los ingresos nominales y el personal ocupado
Publicidad
I trimestre 2015°
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La variacién anual del personal ocupado, ha presentado un crecimiento desde el 2009 al 2015. Sin embargo, se puede
evidenciarqueduranteel periodo 2008 — 2015 la mayoriade las tasas han sido negativas, lo cual implica unareducdén
en el nimero del personal ocupado.

Por otro lado, la variacién anual de los ingresos nominales ha sido ciclicay no presente una tendencia marcada. Sin
embargo, se puede evidenciar que durante el periodo 2008 — 2015, los ciclos hanido disminuyendo en tamafio con el
paso del tiempo. Lo cual puede indicar que el presente indicador se estd estabilizando.

Variacion anual de los ingresos nominales y del personal ocupado por categoria ocupacional
Publicidad

I trimestre 2015°
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Fuente: DANE — Muestra Trimestral de Servicios MTS
P Cifra provisional

En lavariacidon anual de losingresos nominales (-12.3%), hubo una contribucién de los ingresos por servicios de -12.8%,
ventade mercancias de -0.2% y de otrosingresos de 0.7%. Para llegara una variacion anual del personal ocupado de

-0.3%, se requirid la contribucidn del personal permanente en 0.1% y del personal temporal en -0.4%.

INDICADORES FINANCIEROS

RTVC requiere contratar los servicios de fabricacidn, instalaciéon y adecuacion de los avisos institucionales de RTVC
Sistema de Medios Publicos para las fachadas del edificio de la entidad, de acuerdo con los nuevos logos.

Se solicita que la adjudicacién del presente proyecto, se le haga a quien presente las condiciones para responder de
manera eficiente y oportuna a las necesidades requeridas, con autonomia técnica, administrativa y financiera. Dado



qgue el contratista debe estar en completa capacidad de responder en caso que se presente alguna situacién no
contemplada dentro del presente pliego.

Para tener seguridad de que los diferentes procesos se puedan desarrollar sin mayores contratiempos, la definicién
de los indicadores financieros se hizo con base a un estudio de mercado de empresas que prestan el servicio
anteriormente mencionado, las cuelas fueron dadas porel dreatécnica del presente proceso de seleccién (TRIP SIGN
S.A.S, DIJO DISENO LTDA, AVISOS GAMACRIL LIMITADA, PANALCRYL SENALIZACION S.A.S)

El presente estudio se realizé con lainformacién financiera de lavigencia 2014, la cual fue suministrada por medio de
la base de datos de la Camara de Comercio de Bogotd. De lo cual se resalta que todos los posibles proponentes
establecidos por el area técnica del presente proceso de seleccién, pasan todos los indicadores financieros.

En el presente estudio no se incluyeron los posibles proponentes IG PUBLICIDAD y CURBO, los cuales también fueron

propuestos porel dreatécnicadel presente proceso de seleccién. Lo anterior, debido aque suinformacion finandera
no se encontraba en la base de datos de la CdAmara de Comercio.

INDICADORES
Capacidad financiera:

LIQUIDEZ L = Activo Corriente / Pasivo Corriente
Dado que se manejan recursos del Estado, se buscatenerseguridadde que lacompaiiatenga la capacidad de cumplir
con todas sus obligaciones de corto plazo y que el dinero que reciben porla realizacién del proyecto no sea utilizado

para otros fines diferentes a lo acordado.

Se considera HABIL al proponente que acredite contar con una liquidez mayor o igual a uno punto cero (1.0).
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LTDA GAMACRIL ~ SENALIZACION
LIMITADA S.AS
Empresas

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO NE = Pasivo Total / Activo Total

Este indicador permite apreciar la participacion de los acreedores sobre el total de los activos de la compaiiia, lo cual
establece que tanto puede responderlacompaiiia por la pérdidadel proyecto en caso de que se presenten cambios
en variables exégenas que lo puedan afectar de manera significativa.

Se considerara HABIL el proponente que presente un nivel de endeudamiento menor o igual a setenta por ciento
(70%).
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RAZON DE COBERTURA DE INTERESES: Utilidad operacional / Gastos de intereses

Determinalacapacidad que tiene lacompania para cubrirel costo financiero de susintereses (pasivos) y el abono del
capital de sus deudas, o se puede entendertambién como el grado hasta el cual las utilidades de laempresa pueden
disminuir sin transformarse en pérdidas al cubrir los costos de interés.

Se considerara HABIL al proponente que acredite unarazén de cobertura de intereses mayor oigual a dos punto cero
(2.0) y/o INDETERMINADA cuando su utilidad operacional sea positiva.

Nota: los oferentes como TRIP SIGN S.A.Sy DIJO DISENO LTDA cuyos gastos de intereses sean cero (0), no podran
calcularelindicador, caso en el cual el oferente cumple el indicador salvo que su utilidad operacional sea negativa.
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CAPITAL DE TRABAJO: Activo corriente — Pasivo corriente

Este indicador muestralosrecursos que laempresarequiere para poderoperaren condiciones normales, paralo cual
se deben depurar los activos corrientes restandoles los pasivos corrientes. Dado que una parte de los activos esta
respaldando estos compromisos que la empresa ya adquirié.

Se considerara HABIL al proponente que acredite un capital de trabajo mayoroigual al cuarenta por ciento (40%) del
presupuesto oficial.
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PATRIMONIO LiQUIDO: Activo total — Pasivo total

Este indicador muestra lo que en realidad posee la empresa, dado que los pasivos son obligaciones con terceros y
como parte de los activos estdn respaldandoestas deudas, se debendepurar parapoderverlo que laempresatendria
luego de pagar sus obligaciones.

Se considerard HABIL al proponente que acredite un patrimonio liquido mayor o igual al cuarenta por ciento (40%)
del presupuesto oficial.
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Capacidad organizacional:
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO: Utilidad operacional / Patrimonio

Este indicador permite identificar larentabilidad que ofrece a los socios o accionistas el capital que han invertido en
la empresa, sin tomar en cuenta los gastos financieros ni de impuestos y participacion de trabajadores. Este indice
puede tomar valores negativos, ya que no se toman en cuenta los ingresos no operacionales que pueden ser la
principal fuente de ingresos que determine que las empresas tengan utilidades.

Se considerard HABIL al proponente que acredite una razén de rentabilidad del patrimonio mayor o igual al quince
por ciento (15%).
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RENTABILIDAD DEL ACTIVO: Utilidad operacional / Activo total

Este indicador muestralacapacidad del activo para producir utilidades, independientemente de laforma como haya
sido financiado, ya sea con deuda o patrimonio.

Se considerard HABIL al proponente que acredite unarentabilidad del activo mayor o igual al diez por ciento (10%).
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