
A gloal tranparenc wave: the SC rule
and Indoneia

 Dewi Yuliandini on Jul 21, 2016

Lat month, the US Securitie and xchange Commiion (SC) paed a rule that will require
reource extraction iuer to dicloe the pament that the make to government for the
commercial development of oil, ga and mineral reource. Thi i a ignificant tep forward
alo for Indoneia a everal companie lited in the US operate in the countr and the data of
the pament that thee companie make to the Indoneian government will now ecome
availale. Similar law alread exit in the U, Canada and Norwa. The numer of oil, ga and
mining companie in the US i huge and, on top of that, the are claified a ig extractive
companie a the operate around the gloe with ignificant capital.

The meaning of project­level reporting In Indoneia

According to official weite of nerg and Mineral Reource Minitr, US oil and ga companie operating in

Indoneia include xxon Moil, Chevron, and ConocoPhillip. Mining companie that operate in Indoneia are

Freeport McMoran and Newmont. Other prominent extractive companie operating in Indoneia include HP

illiton, Tullow, Statoil and Komo. Thee have all committed to conducting their uine activitie in a

tranparent manner. Statoil i uject to Norwegian Law under which, in addition to needing to report the amount

of pament that the make, companie alo have to provide information aout the invetment value of their

compan, it uidiarie, the numer of emploee, production volume, purchae of good and ervice, and

inter-compan interet expene.

xtractive companie’ pament to Indoneia government (Source: 2015 mandator dicloure pament to

government)
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The total tate revenue in 2015 from the extractive indutrie in Indoneia reached $7.7 illion, with around $6.25

illion from oil and ga and $1.45 illion from mining. Aout 7.62 % of Indoneia’ gro dometic product came

directl from the extractive indutrie in 2015.
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Project level reporting i needed o that people know how much revenue i received  the government and o

that the can activel participate in monitoring extractive indutrie happening in their area. Moreover, in

Indoneia, the diaggregated data i ueful for local government a it allow them to verif the total of government

revenue earmarked to e tranferred and the allocation of revenue haring fund. Finall, for uinee, thi data

on pament i ueful in rik anali and deciion-making.

Project level reporting can e one of the mot powerful tool to prevent mimanagement of revenue at the local

level. Improving extractive indutrie governance can onl happen with pulic participation. The pulic ha a right

to know how much taxe ha een paid  companie, how much roalt, onue, and other revenue that have

een paid  companie and if a compan contriuted enough to national wealth and the protection of the

environment. The environmental impact caued  extractive indutrie ma actuall e greater than the amount

that the government received. Thee quetion can e addreed more through further anali if, among other

thing, project level data i pulihed and can e eail acceed  the pulic. For tranparenc, information

dicloure i meaningful and empowering.

Pament dicloure tarted when Indoneia implemented ITI. Through the ITI, companie that operate in

Indoneia are required to report an other material pament to government aove an agreed threhold on project

level. Some of the pament data included in the ITI report are corporate and dividend taxe, ignature and

production onu, over/under lifting, roaltie, land rent, and dividend. Thi data need to e reconciled with the

amount received  the government to verif whether the value report are correct or not. Thi i done with

omeone aigned to review and reconcile thee amount, and report an dicrepancie. If there are different

dicrepancie, it could mean that there are loophole in the revenue of extractive indutr governance in

Indoneia, which could lead to corruption or other aue. The government i expected to act upon thee

dicrepancie.

The aence of comprehenive information lead to poor aement and give more room for illicit financial

activitie uch a corruption and emezzlement (Olcer, 2009).

The actor() ehind uch illicit revenue alo can e identified. A uch, project-level reporting can e highl

eneficial for addreing corruption, conidering the I ector itelf i conidered the world’ mot corrupt indutrial

ector (OCD, 2014).
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Pament dicloure ha a poitive impact on I companie’ financial performance, including price ratio, return on

equit, and inveted capital (Toledano and Topal, 2012).

What i uject to project­level reporting

According to Pulih What You Pa US, at leat 837 companie lited in the US Securitie and xchange

Commiion (SC) would e uject to Section 1504 of the Dodd Frank rule. aed on their market cap, of thee

837 companie, 453 companie are mall iuer, with a market cap le than $75 million and 384 companie are

large iuer a the have a market cap over $75 million. The threhold for the pament that mut e dicloed i

equal to or exceed $100.000 for the ame fical ear, whether a ingle pament or a erie of related pament. The

tpe of pament included are taxe, roaltie, fee, production entitlement, onue, dividend, pament for

infratructure improvement, and CSR pament. All of thee mut e made at the project level.

According to the diagram aove, of thee 453 mall iuer, 75 companie are uject to U, Norwegian or

Canadian mandator dicloure law, -and to voluntar dicloure through the ITI. And of the 384 large iuer,

98 companie are uject to U, Norwegian or Canadian Law. From the 837 companie, 570 had utantial

pament (reported annual revenue of $100.000 or greater) and 267 didn’t.

The diagram aove how that the US xchange rank firt with a market value of $4.4 trillion, followed  the

Frankfurt Stock xchange with a value of $1.9 trillion and the London Stock xchange at $1 trillion. With uch a

high-value capital from thoe companie in the US, tranparenc of the pament amount i conideral ignificant

and worth to e applied hortl
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Previou pot Next pot

Top 5 extractive companie lited on US xchange, aed on market cap (ource: NRGI dataet)

What’ next?

For PWYP Indoneia, thi tranparent project level reporting will e ued a an additional intrument to cro-

check the production of mining, oil and ga exploration in reource rich ditrict and help local government to check

that fair revenue i tranferred  central government o that it would minimie the potential of corruption.
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NRGI online course: Natural Resources
for Sustainable …
1 comment • 2 months ago•

Janet — Quick question ,how do i get the
reading material and lectures and exams for
this course ? Kindly let me know ?

Nigeria’s freedom of information bill –
great on paper, less so in practice
1 comment • a year ago•

joeseph Ononamadu — This is apt, an open
truth as well as open sore on managers of
extractive sector in …

Extractive industries in a resource and
climate constrained world
1 comment • 8 months ago•

Johnny West — PWYP potentially has a
*vital* role to play in linking climate change to
extractives. the carbon …

What lies ahead for Azerbaijan and EITI?
1 comment • a year ago•

Jon Ramberg — Sabit Bey is a wise man
whose analysis I share. I hope he is wrong,
though, in his prediction. …
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