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INFORME MENSUAL
DICIEMBRE 2015

En este documento se presenta la composicion del portafolio de
inversiones, el desempefio y los principales indicadores del Fondo de
Ahorro y Estabilizacion del Sistema General de Regalias para el mes
de diciembre de 2015.
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1. GIROS

Durante el mes de diciembre del 2015 el FAE recibié aportes de capital por USD$29
millones, acumulando al cierre del mes USD$ 3.065 millones e incrementando en 0.95%
este rubro frente al mes anterior.
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*2012: Corresponde al periodo desde el inicio del FAE el 29/08/12 al 31/12/12
Fuente Banco de la Republica diciembre 2015

2. PORTAFOLIO DE INVERSION

El objetivo de la politica de inversiéon del FAE es tener un portafolio que tenga un riesgo
bajo en ddlares americanos, dicho portafolio esta distribuido en los siguientes tramos:

Tramo Capital de Trabajo: Su objetivo es proveer la liquidez necesaria en caso de retiros
parciales del FAE.

Tramo de Inversion: Este tramo esta invertido a un plazo promedio mas largo que el de
capital de trabajo. Esta compuesto por: i) un portafolio cuyo objetivo es maximizar la
rentabilidad, siempre y cuando se cumpla con la restriccion de no tener retornos negativos
en un horizonte de un afio con un nivel de confianza del 95%; vy ii) portafolio bonos
Republica de Colombia.

e Distribucion del portafolio por Tramos de Inversién

Al cierre del mes de diciembre, el 97% de los recursos constituyeron el Tramo de
Inversion y el 3% restante, el Tramo de Capital de Trabajo (KDT), presentando una
variacion de un punto porcentual en la distribucién, con respecto a los dos meses
anteriores.

La composicion mensual por instrumento del portafolio de inversion se detalla en la
siguiente grafica donde el anillo externo corresponde a la distribucién por tramo de
inversion y el anillo interno, a la composicion por clase de activo al interior de cada tramo.
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En relacion con la composicion mensual del portafolio por clase de activo, la misma se
mantuvo estable con una participacion mayoritaria de papeles comerciales del 45%, sin
presentar variacion frente al mes anterior. Dentro de esta categoria, la participacion del
sector corporativo se mantuvo estable con respecto a noviembre de 2015 en 18%. Por
otro lado, la participacion de Fondos de Mercado en el portafolio disminuyé dos puntos
porcentuales frente al mes anterior resultando en un incremento de la participacion de
Bonos.

Octubre- 15 Noviembre- 15 Diciembre- 15
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Anillo Externo Capital de Trabajo Tramo de Inversién

Certificado de Deposito
m Fondo mercado monetario

m Depositos a término (corp.)
Anillo Interno ® Papel Comercial Cuasi-soberanos

Papel Comercial Corporativo

mBonos

® Bonos Republica de Colombia

Fuente: Banco de la Republica diciembre 2015

e Distribucién del portafolio por sector

La composicion del portafolio de inversién por sector mostré durante los tres ultimos
meses del afio una disminucién gradual en la participacion del sector cuasi-soberano
gue se vio reflejada en el incremento del sector corporativo que desde octubre se
incrementé 4 puntos porcentuales, finalizando en 23%. El sector soberano continda
manteniendo una participacion mayoritaria del 47%.

TODOSPORUN
NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACION

MINHACIENDA



Informe de desempefio diciembre 2015
Fondo de Ahorro y Estabilizacién del Sistema General de Regalias - FAE

e

dic.-15
47%

nov.-15
46%

oct.-15
47%

0% 5% 10% 15% 20  25% 30% 35% 40%  45%  50%

m Corporativo m Cuasi Soberanos m Soberanos

Fuente: Banco de la Republica diciembre 2015

e Composicién del Portafolio por Riesgo de Crédito

En el mes de diciembre de 2015, el portafolio report6 un incremento de 4 puntos
porcentuales, frente al mes anterior, en la participacion de activos calificados en la
escala AA- como resultado principalmente del incremento de la participacion del sector
corporativo y el vencimiento de titulos del sector cuasi-soberano calificados AA, cuya
participacion disminuy6 en 3 puntos porcentuales frente al mes anterior. Por otro lado los
titulos calificados AAA suben 1 punto continuando su incremento como resultado de la
publicacion por parte de algunas calificadoras de riesgo, a partir de octubre de 2015 de
calificaciones independientes para ciertas referencias de Bonos del Tesoro de EE.UU. y
gue anteriormente tenian asignada la calificacion soberana de este emisor de AA+. Asi,
el portafolio redistribuyd su composicion manteniendo una alta calidad crediticia dentro
del grado de inversién en todos los activos que lo componen.
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Fuente: Banco de la Republica diciembre 2015
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e Perfiles de vencimiento

El plazo al vencimiento de las inversiones del portafolio se concentré durante los Gltimos
tres meses del afio en el rango entre 90 dias y 1 afio, representando el 54% del mismo.
En 2015, la vida media del portafolio se mantuvo en niveles cercanos a 1 afio. Asi mismo,
la duraciéon modificada® del portafolio, indicador de riesgo de mercado, fue de 0.94, al
corte del mes de diciembre y sefiala una baja exposicion a pérdidas en el valor del
portafolio ante movimientos en las tasas de interés.

oct.-15 nov.-15 dic.-15

m Menor a 90 dias m90diasal Afio m Mayor a 1 afio

1 Medida de riesgo de mercado de un titulo o un portafolio de inversion, que mide el cambio porcentual aproximado en
su valor, por un cambio de 1% en las tasas de interés.

Fuente: Banco de la Republica diciembre 2015

3. VALOR DE MERCADO

e Evolucion saldo y valor de la unidad del fondo

El valor del saldo del fondo en diciembre fue USD$3.090 millones, 0.97% mayor que el del
mes anterior (USD$3.060 millones). El incremento en el valor del fondo se debi6
principalmente al incremento de aportes de capital recibidos en el mes. Asimismo, el valor
de la unidad se incrementd 2pb frente al mes anterior, pasando de USD$1.010,64 a
US$1.010,86 reflejando el retorno neto mensual obtenido por el portafolio de inversion.
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e Rendimientos del portafolio de inversion

En diciembre de 2015, el retorno bruto mensual del portafolio fue de 3.6 pb, los costos de
administracion mensual correspondieron a 1.3 pb y el retorno neto se ubicé en 2.3 pb.

El rendimiento neto mensual del portafolio fue positivo en lo corrido del afio y su
desempenio fue superior al del indice de referencia a lo largo del 2015. En diciembre, el
retorno neto del FAE fue 1.9 pbs mayor al del de su indice de referencia de 0.3 pb. Lo
anterior, principalmente como resultado de la diversificacion del portafolio en cuanto a
emisores, sectores y riesgo de crédito de los activos que lo componen. Durante el mes de
diciembre, los Bonos del Tesoro de EE.UU., que conforman el indice de referencia,
observaron una desvalorizacién por cuenta de un comportamiento alcista de sus tasas de
interés explicado principalmente por la expectativa de subida de tasas de interés por parte
de la Reserva Federal de EE.UU. que el 16 de diciembre de 2015 efectivamente
incrementd el rango de su tasa interés de referencia de 0%-0.25% a 0.25%-0.5%. Las
referencias con plazo al vencimiento de 1 y 3 afios experimentaron subidas en su tasa de
interés del orden de 12 y 9 pbs, respectivamente, frente a los niveles de cierre del mes
anterior.
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Fuente: Banco de la Republica diciembre 2015

4. SALDO POR PARTICIPES

El patrimonio del FAE esta constituido por los aportes de los departamentos, cuyos
derechos estan representados en unidades, de igual valor y caracteristicas, incluyendo los
rendimientos generados. El saldo por participe se presenta a continuacion:
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DEPARTAMENTOS SALDO 'SALDO % DE PARTICIPACION
UNIDADES DOLARES
Amazonas 20.137 20.355.379 0,7%
Antioquia 172.045 173.914.558 5,6%
Arauca 82.729 83.627.957 2, 7%
Archipiélago de San Andrés, Providencia y 19.638 19.851.550 0,6%
Santa Catalina
m Atlantico 69.141 69.892.301 2,3%
Bogota D.C. - Distrito Capital 50.733 51.284.004 1,7%
H Bolivar 138.352 139.854.917 4,5%
Boyaca 108.461 109.639.309 3,6%
o Caldas 41.172 41.619.610 1,4%
Caqueta 52.065 52.630.854 1, 7%
N Casanare 190.261 192.328.600 6,2%
Cauca 106.352 107.507.788 3,5%
| Cesar 159.911 161.648.306 5,2%
Choco 80.168 81.038.994 2,6%
G) Cérdoba 168.079 169.904.847 5,5%
Cundinamarca 89.059 90.027.114 2,9%
B Guainia 17.133 17.318.727 0,6%
Q Guaviare 24.361 24.625.517 0,8%
Huila 110.125 111.321.567 3,6%
La Guajira 161.151 162.902.181 5,3%
Magdalena 102.235 103.345.654 3,3%
Meta 335.824 339.472.596 11%
G) Narifio 123.723 125.066.773 4,1%
» === Norte de Santander 82.731 83.629.924 2, 7%
U Putumayo 58.841 59.480.229 1,9%
Quindio 19.820 20.035.416 0,7%
® === Risaralda 34.809 35.186.749 1,1%
D Santander 113.083 114.311.854 3,7%
Sucre 109.720 110.912.451 3,6%
Tolima 85.866 86.798.944 2,8%
Valle del Cauca 87.459 88.409.201 2,9%
Vaupés 17.136 17.322.242 0,6%
Vichada 24.536 24.802.162 0,8%
TOTAL 3.056.856 3.090.068.277 100%
Fuente: Banco de la Republica diciembre 2015
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