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PETROAMERICA

Petroamérica surge como una propuesta del Gobiemno de la Repablica Bolivariana de Venezuela para la infegracidn energética de los pueblos del continente, enmarcada en la
Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América (ALBA) y establecida en los principios de apoyo y complementariedad de las naciones en el uso equitativo y democrdtico
de los recursos en el progreso de sus pueblos.

Petroamérica acoge los principios rectores de la ALBA: integracién energética, solidaridad, complementariedad, comercio justo, fomento de las inversiones en América Lating,
trato especial y diferenciado a lus naciones segin sus capacidades. Ambas iniciativas comparten el propdsito histrico y fundomental de unir las capacidades y fortalezas de
los paises que las integran, para la definicién conjunta de grandes lineas de accidn politica comdn entre Estados que comparten una misma vision del ejercicio de la soberania,
desarrollando cada uno su propia identidad.

PDVSA AMERICA, S.A.

PDVSA cred en el afio 2006 la filial PDVSA América, S.A., con la finalidad de implementar las politicas energéticas de la Republica Bolivariana de Venezuela en Latinoamérica,
el Caribe y o escala continental, que contribuyan al posicionamiento del pais como potencia energética regional, desarrollando las relaciones energéticas, politicas, culturales y
econémicas en favor de lo equidad y justicia social.

Las actividades desarrolladas se centran en forfificar el papel de PDVSA como proveedor confiable de hidrocarburos y en establecer la estrategia de diversificacion de mercados
que impulsa lo Repdblica Bolivariana de Venezuela para la conformacion de un nuevo mapa energético mundial, donde Latinoamérica se convierte en un polo energético.

La consfitucidn de empresas mixtas, primordialmente con empresas estatales, ha sido una de los estrategias utilizadas para emprender de forma conjunta obras diversas, con
¢l objetivo de promover la participacidn de los paises en su propio desarrollo y optimizar la capacidad de ejecucidn.

A confinuacidn se presentan los principales logros alcanzados en 2015 por las empresas filiales y mixtas de PDVSA América, en el marco de la cooperacidn internacional, en
las regiones Andina y Sur:

Region Andina

PDVSA América posee la filial PDV Anding, S.A. y sus socios estratégicos son Bolivia y Ecuador. Adems, ejecuta su mision a través de las filiales PDVSA Bolivia, S.A. y PDVSA
Ecuador, S.A., con oficinas en La Paz y Quito, respectivamente.
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TABLA * PDVSA BOLIVIA, S.A.

ESTRATEGIA A DESARROLLAR

Exploracion a Riesgo en los bloques Subandino Norte y Sur (departamentos de
La Paz-Tarija y Chuquisaca) en alianza con Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB) a través de la Empresa Mixta YPFB Petroandina SAM.

Ampliar colocacion regional de los volimenes de combustibles y productos
venezolanos a través del Acuerdo Energético de la ALBA, en sinergia con la Filial
PDVSA Petroleo, S.A.

Posicionamiento de la marca de lubricantes PDV® mediante el abanderamiento
de estaciones de servicio en el eje troncal de Bolivia, importando combustible de
Venezuela y comercializacion de lubricantes PDV, en sinergia con PDVSA Ecuador.

Generacion eléctrica a través de la empresa mixta ENDE Andina S.A.M. (Planta
operativa Entre Rios de 100 MW, Planta operativa del Sur de 160 MW y puesta en
operacion la nueva planta Warnes de 200 MW). Ademas de la ampliacion de la
Planta Termoeléctrica del Sur y la implementacion de su ciclo combinado.

TABLA « PDVSA ECUADOR, S.A.

Se continud con las actividades de exploracion de gas y petréleo, que se
ejecutan a través de la empresa mixta YPFB PETROANDINA SAM (40%
PDVSA Bolivia y 60% YPFB)

Bloque Subandino Sur: Se culming estudio técnico integrado del
bloque Ifiguazu, proyectando dos oportunidades: Ifiguazi Somero e
Ifiiguazti Profundo con expectativas asociadas de 3,9 y 6,6 BPC de gas
respectivamente. Concluida la ingenieria conceptual y bésica para la
construccion del camino de acceso y planchadas para la perforacion
del pozo. Se obtuvo la licencia ambiental para la perforacion. Concluida
la adquisicién de la data sismica de 460 km en el bloque Ifau y se
dio inicio al procesamiento de la data sismica a fin de determinar la
prospectividad del bloque.

Blogue Subandino Norte: Concluida la primera fase de la perforacion del
pozo exploratorio Lliquimuni X1. Actualmente se avanza en la segunda
fase de la perforacion, estimandose la conclusion para el primer
trimestre del afio 2016.

La filial Petroandina Comercio y Suministro, S.A., dio cumplimiento al
contrato de suministro de 5.000 Tm de azufre a granel con la Fabrica
Estatal de Acido Sulfurico de Eucaliptus, con la entrega total del volumen
contratado. El suministro de diesel en el marco del Acuerdo Energético
de la ALBA, se encuentra en proceso de activacion y suscripcion de
contratos por parte del Gobierno de Bolivia. Por otra parte, se contintia
la comercializacién de combustibles al detal a través de la estacion de
servicio con la marca PDV®.

El 21 de septiembre de 2015, fue inaugurada la Planta Termoeléctrica
Warnes de 200 MW de potencia. Con la operacion comercial de esta
planta, laEmpresa Mixta cuenta con 30% de la capacidad de generacion
termoeléctrica instalada, constituyéndose en un actor fundamental en la
industria eléctrica de Bolivia.

ESTRATEGIA A DESARROLLAR

Desarrollo de actividades de exploracion costa afuera.

Optimizacion de la produccion del Campo Sacha, usando nuevas tecnologias de
levantamiento artificial.

Construccion del Complejo Refinador y Petroquimico Eloy Alfaro, con una
capacidad de 300 MBD, de conversion profunda, que permitira suplir el mercado
interno de Ecuador y exportar hacia otros paises de la region.

Operacion de la planta de lubricantes de PDV Ecuador y Abanderamiento de
Estaciones de Servicio PDV.

El proyecto cerr¢ actividades en Ecuador. PDVSA Ecuador, S.A., no
manifestd interés en los Blogues 1y 5 del Golfo Guayaquil.

Laempresamixta Operaciones RioNapo C.E.M. (70% Petroecuador-30%
PDVSA) logrd una produccion promedio del Campo Sacha de 73,5 MBD.
En la actividad de perforacion de pozos de desarrollo, se completaron 19
pozos y se reacondicionaron 34 pozos. Adicionalmente, se construyeron
dos plataformas para perforacion de pozos.

Se finalizaron los trabajos de movimiento de tierra (preparacion del
sitio) y la construccion de la carretera operacional con una longitud
aproximada de 14 km. Se contindan los trabajos de construccion del
acueducto La Esperanza — Refineria con un avance de 93%.

Contindan las exportaciones de lubricantes a PDVSA Bolivia, Uco
Marine Trading Perd, ALBA Petréleos de El Salvador, PDVSA Paraguay
y PDV Guatemala. En 2015, integraron 13 nuevas estaciones, para
alcanzar un total de 46 estaciones operativas. Actualmente se
procesa la permisologia de cinco estaciones mas ante la Secretaria de
Hidrocarburos de Ecuador.
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Region Sur
Integrada por Argentina, Uruguay y Paraguay. PDV Sur, S.A., filial de PDVSA América, S.A., ejecuta su mision a través de las filiales PDVSA Argentin, S.A., PDVSA Uruguay,
S.A. y PDVSA Paraguay, S.A., cuyas oficinas estdn situadas en: Buenos Aires, Montevideo y La Asuncin, respectivamente.

TABLA « PDVSA ARGENTINA, S.A.

ESTRATEGIA A DESARROLLAR

Impulso al desarrollo de negocios relacionados con la produccion de

hidrocarburos en Argentina y en Venezuela en sinergia con CVP. Se realizo revision técnica del proyecto instalacion de la planta de
Instalacion de una planta de regasificacion de GNL en la region de Punta Alta regasificacion de GNL.

en funcion del mercado local de gas y el acceso a los gasoductos de la region.

Adquisicion de capacidad de almacenamiento estratégico y logistica para el Se reanudd la construccion de las primeras dos barcazas, de 3.500 m?
de carga liquida (hidrocarburos o aceites vegetales), se estima su entrega

trasporte y distribucion de los combustibles a distribuidores y/o estaciones de it s mieses (he-mEm 2006, Acuslneie s @ o
servicio al detal a través de la red Petrolera del Conosur, S.A. (PCSA). construccion cuatro barcazas de similarés caracteristicas.
Posicionamiento de la marca PDV® en la region a través de PCSA supliendo Durante el afio 2015, se mantuvo el apoyo a las 91 estaciones de servicio
a las 91 estaciones de servicio de SOL y las nuevas adquisiciones y posicionadas en la Reptiblica de Argentina.

abanderamiento de estaciones de servicio PDV®.

TABLA e PDVSA URUGUAY, S.A.

ESTRATEGIA A DESARROLLAR

Desarrollo del Complejo Alcoholes de Uruguay (ALUR), para biocombustibles En junio de 2015 se concret6 la capitalizacién de PDVSA Uruguay en la
y alimentos. empresa mixta ALUR, con una participacion accionaria de 9,21%.
Suministro de combustible bajo el Acuerdo de Cooperacion Energética de En 2015 se continu6 con el desarrollo de la comercializacion de lubricantes
Caracas. PDV en Uruguay.

TABLA « PDVSA PARAGUAY, S.A.

ESTRATEGIA A DESARROLLAR

Comercializacion de combustibles y lubricantes venezolanos y el desarrollo Durante el afio 2015, la facturacion por comercializacién de productos
de capacidad local de almacenamiento y logistica. presentd un incremento con respecto al afio anterior.
Control, seguimiento y apoyo sobre las operaciones, proyectos y organizacion En revision analisis técnico-econémico del proyecto a fin de optimizar los
administrativa de Fluvialba Paraguay y Naviera Conosur. recursos operativos y financieros.
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PETROCARIBE

Con la finalidad de materializar y hacer operativo el Acuerdo PETROCARIBE, PDVSA cred en septiembre de 2005 la filial PDV Caribe, S.A. Entre los dmbitos de accidn de esta
filial estd la planificacin y ejecucidn de las actividades de transporte, recepcidn, almacenamiento, distribucion y comercializacion de hidrocarburos, junto con los proyectos de
infraestructura necesarios para asegurar el manejo soberano de los recursos energéticos en los paises miembros.

PDV Caribe y sus empresas mixtas, durante el afio 2015, adelantaron un proceso de revisian de sus avances en el logro de sus objetivos para visualizar sus proximos pasos y
optimizar sus procesos internos, a los fines de ofrecer mayor eficiencia en su gesfin.

TABLA e EMPRESAS MIXTAS BAJO EL ACUERDO PETROCARIBE

ANTIGUA Y BARBUDA

WEST INDIES OIL COMPANY LTD.
(PDV Caribe, S.A. 25%, Gobierno de Antigua y Barbuda 51% y Fancy Bridge Limited 24%)

ALBA Petrocaribe (Belize Energy) Limited

EERICE (PDV Caribe, S.A. 55% y Belize Petroleum and Energy Limited 45%)
DOMINICA PDV Caribe (Dominica) Limited (PDV Caribe, S.A. 55% y Dominica National Petroleum Company Ltd. 45%)
GRANADA PDV Grenada Limited (PDV Caribe, S.A. 55% y Petrocaribe Grenada LTD 45%)
JAMAICA Petrojam Limited (PDV Caribe, S.A. 49% y Petroleum Corporation of Jamaica 51%)
NICARAGUA ALBA de Nicaragua, S.A. ALBANISA (PDV Caribe, S.A. 51% y PETRONIC 49%)

REPUBLICA DOMINICANA

REFIDOMSA - PDV,S.A. (PDV Caribe, S.A. 49% y Estado Dominicano 51%)

SAN CRISTOBAL Y NIEVES PDV St. Kitts Nevis Ltd. (PDV Caribe, S.A. 55% y St. Kitts Nevis Energy Company Ltd. 45%)
SAN VICENTE PDV Saint Vincent and The Grenadines Limited
Y LAS GRANADINAS (PDV Caribe, S.A. 55% y Petrocaribe St. Vincent and The Grenadines SVG Ltd. 45%)

EL SALVADOR ALBA Petrdleos de El Salvador, S.E.M. de C.V. ALBAPES

(PDV Caribe, S.A. 60% y la Asociacién Intermunicipal Energia para El Salvador ENEPASA 40%)
HAITI SOCIETE D'INVESTISSEMENT PETION BOLIVAR, S.A. (Petion-Bolivar)
(PDV Caribe, S.A. 51% y Estado Haitiano 49%)
SURINAM PDV SURINAME, N.V.

(PDV Caribe, S.A. 50% y SURFUEL, N.V. 50%)
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Logros mds resaltantes desarrollados por la filial y sus empresas mixtas durante el afio 2015:

 PDV Caribe, S.A. ha confribuido al forfalecimiento de la sequridad energética
en la region a través de la coordinacion de acciones para el aseguramiento de
lo disponibilidad de los recursos energéticos a los paises signatarios del acuerdo
PETROCARIBE, cubriendo el 66% de lo cuota de manera oportuna y confible.

* La compensacion comercial contempla la posibilidad que los paises signatarios
del acverdo cancelen parte de la porcin financiada con bienes y servicios. En
este sentido PDV Caribe, S.A. cumple con una labor de arficulacién del proceso de
compensacin, con el propdsito de apoyar la produccidn local de los paises del blogue
y por otro lado cubrir las necesidades de Venezuela de estos bienes y servicios. Los
paises que han compensado la factura petrolera son: Surinam, Jamaica, El Salvador,
Repdblica Dominicana, Guyana, Nicaragua.

* Se incrementd la capacidad de almacenamiento de combustibles y derivados
en un 6%, al pasar de 617 MBIs a 652 MBIs en la region PETROCARIBE, en San
Vicente y Las Granadinas y Granada. Durante el 2015 se inaugurd la Planta de
Almacenamiento y Distribucion de Combustibles “Hugo Chdvez”, en San Vicente y
Las Granadinas con una capacidad de almacenamiento de 34 MBIs incrementando
o autonomia de generacion eléctrica del pais de uno o fres meses. En Granada, se
inaugurd la Planta de llenado de Cilindros de Gas Licuado de Petrdleo (GLP) “Hugo
Chdvez" con una capacidad de produccién de hasta 20.000 unidades mensuales.
Se instalaron cuatro tanques de almacenamiento de GLP y uno de respaldo, con
una capacidad total de 1,2 MBIs.

® Se incrementd la capacidad de almacenamiento estratégico para PDVSA, con
la Firma del Memorando de Entendimiento suscrifo con el Gobiemo de Anfigua y
Barbuda, para lo adguisicién del 25% de lus acciones de West Indies Ol Company
Limited (W10C).

© Posicionamiento de PDV Caribe, S.A. y fortalecimiento del acuerdo PETROCARIBE
con la constitucion de la empresa mixta PDV Suriname N.V., constituida como
una sociedad entre PDV Caribe S.A. y Suriname Fuel Import and Distribution N.V.
(SURFUEL N.V.), con el objeto de redlizar lo administracién a la factura de largo
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plazo y financiamiento de los proyectos aprobados por la Comision Binacional
Suriname-Venezuela. Adicionalmente, la empresa mixta funcionard bajo un esquema
comercial que permitird mantener sustentable su gestién y oforgar ganancias a lo
escala de sus operaciones.

o Consolidacién de lo Zona Econdmica PETROCARIBE (ZEP), mediante la constitucin
de la Comercializadora de Suministros Regionales del Caribe, C.A., (COMSURCA), que
tiene como objeto comercializar productos venezolanos en el exterior, permitiendo
fortalecer la produccin nacional pdblica y privada generando fuentes adicionales
de divisas no petroleras.

o Se realizaron las Il Jornadas Técnicas PETROCARIBE en Caracas, en el marco de la
celebracin de su 10° aniversario, con la finalidad de atender y revisar el desarrollo
de los asuntos operativos y fortalecer los proyectos de cooperacidn entre los paises
de Centroamérica y el Caribe.

o (elebracion del XV Consejo Ministerial de PETROCARIBE, donde se firmd un
Acta-Compromiso para el reimpulso de la Zona Econémica de PETROCARIBE, se
ratifican los esfuerzos y resoluciones firmadas anteriormente v la articulacion de
PETROCARIBE, ALBA, CARICOM y MERCOSUR. Ademds, fue suscrito un Memorando
de Entendimiento entre Venezuela y Nicaragua para el suministro de paneles solares,
aerogeneradores y hombillos ahorradores.

® En el campo internaciones se desarrollaron investigaciones que han permitido lo
orignfacion de la toma de decisiones del lto nivel politico gubernamental sobre la
estrategia de posicionamiento de PETROCARIBE en la region.

o Presentacion el 18 de noviembre de 2015 ante el Consejo Permanente de la
Organizacidn de Estados Americanos (OFA) de los avances y logros de los 10 afios
de gestion de PETROCARIBE, la cual contd con el amplio respaldo de los paises
miembros y evidencid la importancia de este mecanismo de integracién innovadora
en la region.




CONVENIOS DE COOPERACION ENERGETICA e ACUERDOS DE SUMINISTRO

ACUERDOS DE SUMINISTRO

En el marco de los Acuerdos de Cooperacion Energética suscritos entre o Republica
Bolivariana de Venezuela y los paises del Caribe, Centroamérica y Suramérica, se encuentran:

Acverdo de Cooperacién Energética de Caracas (ACEC)

Este acuerdo se firmd el 19 de octubre de 2000 entre la Repdblica Bolivariana de
Vienezuela y paises de Centroamérica y el Caribe. Su conformacién involucra varias
etapas, en virtud de la disposicion del Estado de amplior la cobertura del acverdo
a todos aquellos paises que lo soliciten y rednan las condiciones para suscribirlo.
En una primera etapa, el acuerdo fue suscrito por Repablica Dominicana, Guatemala,
Costa Rica, Panamd, El Salvador, Jamaica, Haiti, Honduras, Nicaragua, Barbados y
Belice. Posteriormente, fue firmado por Bolivia, Paraguay y Uruguay.

Los acuerdos varian en voldmenes de suministro, en funcion de la matriz energética,
los caracteristicas y el consumo inferno de cada pais. Se establece lo venta de crudo
0 productos refinados pagaderos en un plazo no mayor de 15 afios, un periodo de
gracia enfre 1y 2 afios, y una tasa de inferés de financiamiento anual de 2%. Este
convenio establece que su aplicacion serd exclusivamente para los entes poblicos
avalados por el Estado y el pais con el cual se suscriba. La facturacion de la venta
se hard a partir de los precios de referencia del mercado infernacional. Los pagos de
intereses y la amortizacion de capital podrdn realizarse a través de mecanismos de
compensacidn comercial, siempre y cuando sean solicitados por los paises firmantes
y aprobados por la Repdblica Bolivariana de Venezuela.

Acverdo de Cooperacion Energética de PETROCARIBE (ACEP)

Firmado el 29 de junio de 2005 entre la Repblica Bolivariana de Venezuela y paises
de Centroamérica y el Caribe, muchos de ellos adscritos inicialmente al ACEC, los cuales
vieron mayores oportunidades de cooperacidn e integracion en virtud de las ventajas del
esquema de financiamiento que ofrece este Convenio. Los paises signatarios del Acverdo
de Cooperacion Energética PETROCARIBE son: Antigua y Barbuda, Bahamas, Belice,
Cuba, Dominica, Granada, Guyana, Jamaica, Repdblica Dominicana, San Cristdbal y
Nieves, Santa Lucia, San Vicente y las Granadinas, Surinam y Venezuela.

Los acuerdos varian en volimenes de suministro, en funcidn de la matriz energéfica,
las caracteristicas y el consumo interno de cada pois. Se establece la venta de crudo
0 productos refinados pagaderos en un plazo desde 15 hasta 23 afios, un periodo
de gracia de 2 afios y una fasa de inferés de financiamiento anual enfre 1%y 2%, la
cual varia en funcidn de los precios infernacionales del barril. Este convenio establece
que su aplicacion serd exclusivamente para los entes piblicos avalados por los paises
firmantes, a la vez que permite pagos de intereses y amortizacién de capital a fravés
de mecanismos de compensacién comercial, siempre y cuando sean solicitados por los
paises firmantes y aprobados por la Repdblica Bolivariana de Venezuela.

Convenio Integral de Cooperacion Cuba - Venezuela (CIC)

Suscrito con la Repdblica de Cuba, establece la venta de crudo por parte de
Venezuela, hasta 98 MBD de crudo y productos, bajo el esquema de financiamiento
mixto de corto y largo plazo. A partir de 2008, el esquema de venta fue modificado
facturdndose sdlo a corto plazo, cuyos montos son objeto e compensacidn trimestral
con los servicios médicos prestados a través de Barrio Adentro II.

Convenio Integral de Cooperacion Argentina - Venezuela (CICAV)

Firmado con la Repdblica Argentina el 6 de abril de 2004, originalmente establecia
el suministro anual de combustible hasta 21,9 MBD de fuel oil y de 2,7 MBD de
gasoil. En 2008, se incrementa la cuota hasta 27 MBD de fuel oil y 8 MBD de
gasoil, manteniéndose igual hasta la fecha.

Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América — Tratado de
Comercio de los Pueblos(ALBA-TCP)

Es una plataforma de infegracion de los paises de América Latina y el Caribe. Fue
creada en Lo Habana (Cuba) el 14 de diciembre de 2004 con el nombre de ALBA.
Ademds de Venezuela, sus integrantes son: Antigua y Barbuda, Bolivia, Ecuador,
Cuba, Haifi, Nicaragua, Santa Lucia y Dominica.

Los acuerdos varian en volimenes de suministro, en funcidn de lo matriz energética,
las caracteristicas y el consumo interno de cada pais. Se establece la venta de crudo
0 productos refinados pagaderos en un plazo de 23 fios, un periodo de gracia de
2 afios y una tasa de interés de financiamiento anual de 2%, cuyo porcentaje de
financiamiento es de 50%. La facturacién de lo venta se hard a partir de los precios
de referencia del mercado intemacional. Los pagos de intereses y la amortizacion
de capital podrdn realizarse a través de mecanismos de compensacidn comercial,
siempre y cuando sean solicitados por el Estado y aprobados por lo Repdblica
Bolivariana de Venezuela.
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A continuacin los cifras de los acuerdos de cooperacin para el afio 2015:

TABLA © VENTAS A PAISES CON ACUERDOS DE COOPERACION ENERGETICA ANOS 2015 Y 2014

DETALLE POR PAIS DE DESTINO (MBD)

SUMINISTRO SUMINISTRO

ACUERDO DE COOPERACION ENERGETICA DE CARACAS (ACEC)

BOLIVIA! 15 - 11,5
PARAGUAY 18,6 - 18,6
URUGUAY 43,8 3,5 43,8 101

ACUERDO DE COOPERACION ENERGETICA PETROCARIBE (ACEP)

ANTIGUA Y BARBUDA 4.4 0,8 4.4 0.9
BELICE 4,0 2,9 4,0 2,4
DOMINICA 1,0 03 1,0 0,3
EL SALVADOR 7,0 6,6 7,0 59
GRANADA 1,0 07 1,0 08
GUATEMALA 20,0 - 20,0

GUYANA 52 2,3 52 4,6
HAITI' 14,0 14,0 14,0 13,6
HONDURAS 20,0 - 20,0

JAMAICA 23,5 19,5 235 17,9
REPUBLICA DOMINICANA 30,0 15,6 30,0 23,3
SAN CRISTOBAL Y NIEVES 1,2 07 12 0,6
SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS 1,0 05 1,0 05
SURINAM 10,0 0,7 10,0 3,4

CONVENIO INTEGRAL DE COOPERACION CUBA - VENEZUELA (CIC)

CUBA 98,0 97,8 98,0 89,4
CONVENIO INTEGRAL DE COOPERACION ARGENTINA - VENEZUELA (CICAV)

ARGENTINA 355 - 35,5
ALIANZA BOLIVARIANA PARA LOS PUEBLOS DE NUESTRA AMERICA - TRATADO DE COMERCIO DE LOS PUEBLOS (ALBA-TCP)

NICARAGUA! 27,0 19,2 27,0 24,6

TPaises con condiciones de suministro y financiamiento del ALBA
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Las filiales de PDVSA calificadas como no petroleras, se dedican a actividades no
relacionadas directamente con la exploracion y produccion de crudo y gas; asi como
los contrataciones, mantenimiento de infraestructura, seguimiento de politicas y
licitaciones de negocios de las referidas filiales, las cuales por si mismas apalancan las
politicas pablicas y contribuyen a lo gestion y servicios sociales de la Nacion.






NUEVOS NEGOCIOS




FIlIAlES NO PETROLERAS
C £ A y D
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PDVSA AGRICOLA, S.A.

PDVSA Agricola es una filial de PDVSA cuyo objetivo estratégico es avanzar en la
construccion de la infraestructura agricola e industrial, para la produccion de etanol,
materia prima y alimentos como cereales (arroz, maiz y sorgo), leguminosas
(caraotas, frijol y soya) y productos orientados a aportar proteina animal, tales como
carne de pollo; came y leche bovina; y productos derivados de la produccidn porcina.

Resultados operacionales afio 2015

© Se obtuvo una produccion de 382.201 kg de came en pie en las unidades de
produccion propias, comercializada a fravés de los convenios regionales con los
entes gubemnamentales de cada poligono, beneficiando a las poblaciones de los
estados Barinas, Mérida, Trujillo y Portuguesa.

© Se obtuvo una produccion de 140.501 litros de leche en la unidad de produccidn
La Gibarefia, finca propia ubicada en el estado Barinas, cuya comercializacion se
realiza a través de Ldcteos Los Andes.

 n los campos de PDVSA Agricolu, S.A., entre dreas propias y productores
asociados, se aportd la materia prima para la produccion total de 517.851,50
toneladas de cafia de azdcar, con la siembra de 10.317,29 hectdreas, arrojando
un rendimiento agricola de 50,19 toneladas por hectdreas y un rendimiento de
azicar de 8,45%, de los cuales se produjeron 43.755,53 toneladas de azdcar y
11.651,66 toneladas de melaza.

© Se obtuvo una produccidn de 1.455 toneladas de maiz blanco, 4.545 toneladas
de maiz amarillo, 640,3 toneladas de yuca y 231,8 tonelodas de arroz, en los
estados Portuguesa, Trujillo, Mérida, Cojedes, Barinas y Monagas.

PDVSA INDUSTRIAL, S.A.

Nace en el afio 2007, con el objetivo de desarrollar un tejido industrial en dreas
asociodas a la cadena productiva de PDVSA, impulsando la plena soberania
econémica y tecnolgica. Como estrategia para cumplir con su misién, PDVSA
Industrial se ha organizado en seis grupos industriales (manufactura pesada,
desarrollo de infraestructura, naval, mineria, quimico y manufactura liviana),
abarcando distintas dreas de los sectores de produccidn, transformacidn y servicios.

Desarrollo y comportamiento productivo de las
empresas operativas

Loma de Niquel

Durante el afio 2015 se logrd I construccion y puesta en operacidn del médulo
Amadillo, integrado por un sistema autosustentable, de rpida instalacidn. El proyecto
Amadillo permifid unificar diferentes empresas y productos de PDVSA Industrial, con
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lofinalidad de satisfacer lus necesidades de resguardo, servicios bdsicos, comunicacidn
y habitabilidad, en lugares inhdspitos y/o de dificil acceso, pudiendo adaptarse a los
distintos tipos de requerimientos, tales como: centros de salud y educativos, dreas de

estudios cientificos, centros militares, deportivos, entre otros.

Vietven iluminaciones, S.A.

En el aiio 2015, logré la totalidad de 3,4 millones de unidades de bombillos
contribuyendo a lu eficiencia y el ahorro energético.



Unidad de Energia Renovable Venezuela (UNERVEN)

Esta unidad productiva logrd el disefio y construccién de una Parada Ecoldgica, o
cual cumple con la funcidn parficular de suministrar energia eléctrica y se alimenta
0 fravés de paneles solares, dicha energia podrd ser aprovechada por los usuarios.
De igual forma, logré el disefio de un sistema mévil de iluminacion LED denominado
el Araiiero, alimentado por mddulos solares, el mismo dispone de diversas
aplicaciones y usos. Este sistema busca reemplazar los sistemas tradicionales
hasados en combustibles fdsiles.

PDVSA Asfalto

Realizd lu colocacion de 41.673 toneladas de mezcla asfdltica para las vis de
aceeso a zonas operacionales de produccién de petrdleo.

Por ofro lodo, PDVSA Asfalto certificd y patent el disefio de una mezdla usfltica
para pavimento a partir de polvo de caucho, enmarcada en el proyecto médulo
eco-productivo. En este sentido, se colocaron 450 tonelodas de este asfalto
modificado, para la pavimentacién de lo vio de acceso y estacionamiento del
proyecto Armadillo.

Empresa Nacional de Estructuras Metdlicas (VHICOA)

Durante el afio 2015, fabricd estructuras metdlicas para lo ejecucion de
importantes proyectos de PDVSA, entre los que destacan:

NUEVOS NEGOCIOS ® FILIALES NO PETROLERAS

e (ulminacion del proyecto de disefio, ingenieria y fabricacidn de una forre
despojadora de nafta para la empresa mixta SINOVENSA.

® Culminacion del proyecto de disefio, ingenieria, fabricacion y fransporte de
cuatro recipientes a presion para el proyecto de Adecuacion de la Estacién Principal
de Petrocedefio, permitiendo apalancar el desarrollo sostenido de la produccian
nacional, al incenfivar la construccion de estos modelos de recipientes en el
territorio nacional.

o Adicionalmente, VHICOA realizd la fabricacion de la estructura metdlica del
Puente Hugo Chdvez, ubicado sobre el rio Manzanares, en la ciudad de Cumand.
Entre las caracteristicas estructurales que presenta esta obra, se fiene que cuenta

con cuatro canales, que conectard a las zonas sur, norte y centro de la ciudad.

Reciclajes Cuba Venezuela (RECUVEN)

Suministrd 49.618 toneladas de material ferroso (chatarra) a las empresas
nacionales, para lo produccién de cabillos y otros elementos metdlicos, con el
objetivo de contribuir ol apalancamiento de la Gran Mision Vivienda Venezuela
y la Gran Mision Barrio Nuevo Barrio Tricolor, distribuyendo 35.551 toneladas a
Siderdrgica Zuliana, CA. (SIZUCA) y 14.067 toneladas al Complejo Siderdrgico
Nacional (CSN).

Carbozulia

Durante el afio 2015 logrd producir 1.002.165 toneladas de carbdn, con un
incremento en los niveles de produccion de 26% con respecto al afio 2014.

PDVSA SERVICIOS PETROLEROS, S.A.

PDVSA Senicios Pefroleros, S.A. fue creada como empresa estratégica para los
operaciones de perforacidn y servicios conexos para la construccién o mantenimiento a
pozos de crudo o gas, desde el afio 2007. Durante el primer frimestre del afio 2015,
por insfruccién de lo Presidencia de Petrdleos de Venezuela de fecha 16 de enero,
cedid lus operaciones de taladro, Ra/Re y senvicios a pozos, toda la flota pesada y
liviana para Logistica, Suministro y Mudanza, a los negocios: Exploracién, Produccidn,
Empresas Mixtas y PDVSA Gas, producto de la revision de Resultados 2014 y Metas
2015 en dreas operacionales a nivel nacin, por lo que se inicia una reorganizacién de
lo afiliada, en funcidn al redimensionamiento de los procesos medulares que apalancan
|o produccidn en el dmbito nacional, quedando con los procesos de:

© Conformacin y coordinacién de empresas de capital mixto.

© Ingenieria y mejores prdcticas.

® Proyectos especiales.

© Mantenimiento mayor de equipos.
© (ontrol de tarifus y tasas.

© (ustodiar los activos propios asi como garantizar el recobro por el uso
de los mismos.

* (ontratacion de bienes y servicios (16 lineas estratégicos y taladros).

e Manfener lo homologacion de criterios en el drea de Servicios
Petroleros, la trazabilidad de indicadores claves del negocio, asi como
lo memoria histdrica.

® Servicios especializados a pozo (cementacion y direccional).
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Las dreas de operacidn se encuentran emplazadas en las siguientes regiones en el dmbito nacional: Occidente, Foja y Oriente.

REGION

OCCIDENTE

Conformacion de Empresas de Capital Mixto (ECM)

Con el fin de contribuir en la prestacidn de servicios especializados a pozos a nivel
nacional y apuntando a eliminar progresivamente el oligopolio existente entre las
empresas de servicios nacionales tradicionales e internacionales, se elabord una
nueva cartera con 11 proyectos de conformacion de Empresas de Capital Mixio
(ECM) en lineas estratégicas de servicios a pozos: operacion y mantenimiento
de taladros, coiled tubing, cementacidn, control de sdlidos, control ambiental y
guaya eléctrica.

En 2015, las ECM conformadas y por conformar, tuvieron los siguientes logros:

o ECM Perforosven, S.A. Se constituyd una nueva Empresa de Capifal
Mixto con ROSNEFT (Rusia) denominada PERFOROSVEN S.A. en un 100%, con el
objeto de operar taladros para servicios y reacondicionamiento de pozos y equipos

de tuberia continua en las dreas de Petrovictoria, Petromiranda y Petrocarabobo.

® ECM Sismica Bielovenezolana S.A. Apoyo al Proyecto Giame de
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REGION
ORIENTE

FUNVISIS con el préstomo de cuatro camiones vibradores para trabajar en las
mediciones sismicas de reflexion profunda en los estados Mérida (EI Vigia) y
Barinas (Santa Bdrbara), durante el mes de Noviembre. El Proyecto Huyapari 11M
3D 3C cerrd con un avance general del proyecto de 83% con una produccion
topogrdfica de 93,4 km, 7101 Pt's perforados y 51071 Pt's grabados. I proyecto
Zuata 11M 3D 3C finalizd con avance general de 31% con una topografia
1750,1 km, 23608 Pt's perforados y 20.815 Pt's grabados. Por ofra parfe se
inicié el procesamiento de data sismica con esfuerzo propio, se grabaron 20.395
Pt's en el drea de interés de Petrojunin (Proyecto Zuata 11M 3D 3C) y Sismica
Bielovenezolana inicid el procesamiento de la data para entregar un cubo migrado
post-apilado en tiempo.

o ECM VENCANA Servicios Petroleros, S.A. Inicié acfividades
operativas en el afio 2014 con la prestacion del servicio de guaya fina en las
operaciones de Divisin de Exploracién y Produccion Oriente, convirtiéndose
asi en la primera filial de PDVSA Servicios Petroleros, S.A. en ejecutar servicios
especializados a pozos. Se ejecutaron servicios de chequeo mecdnico de guaya
fina en 236 pozos, lo cual equivale a un rendimiento de 24 pozos trabajodos/
mes, apalancando la restauracidn de produccion en el oriente del pais. Esta ECM ha
contribuido desde abril de 2015 con el mantenimiento de los herramientas MWD



/ LWD, motores de fondo y martillos, herramientas propias de PDVSA con un total
de 214 semvicios ejecutados. Al cierre 2015, ECM VENCANA Servicios Petroleros,
S.A. firmd dos importantes acuerdos de servicios en la linea de prueba de pozos
en los dreas de la Division de Exploracion y Produccion Oriente y lo Empresa Mixta
Boquerdn, S.A.; que permitird incorporar nuevos barriles a la produccidn.

© ECM Petrovenezolana de Servicios S.A. Se inici6 la prestacién del
servicio toma de niveles y cartas dinagrdficas a la Empresa Mixta Petroquiriquire
(Sur del Lago-Trujillo) en Occidente. Se han ejecutado 297 servicios de cartas
y niveles, requeridos para el monitoreo de la produccion de los Campos Mene
Grande, Barda y Motatdn, contribuyendo asi con los trabajos de mantenimiento
y/0 incremento de produccidn de la EM Petroquiriquire. Por otro lado, ha prestado
165.769 hrs de servicios profesionales de operaciones de soporte en el Oriente y
Occidente del pafs.

Taladros Escuela.

Se encuentran en el pais fres taladros escuela de 350 HP, adquiridos en el
afio 2013, los cuales incluyen: sala de simulacion, top drive, cdmara de video
ajustable, proyectores, equipamiento de sonido, dispositivos de seguridad, entre
ofros. A la fecha dichos taladros presentan el siguiente estatus:

® PDV-TE001: localizado en la regién Faja, en proceso de alistamiento con un
avance promedio de 55%.

® Talodro Escuela Hugo Chdvez en la FPO (PDV-TE-002): se encuentra 100%
dlistado en la region Faja, Division Morichal. EI 20 de octubre de 2015 se hizo
enfrega a la Gerencia de Formacion Corporativo y a la Gerencia de Recursos
Humanos, para cumplir con las actividades planificadas.

® PDV-TE-003: localizado en la regién Occidente; actualmente presenta un avance
de preparacion de 30%.

Proyectos Especiales.

La Gerencia de Proyectos Especiales (PPEE) de PDVSA Servicios Petroleros, es
una organizacion responsable de desarrollar proyectos estratégicos-tdcticos,
identificar oportunidades de optimizacion y mejora confinua en los procesos de las
actividades de perforacin, ingenieria, mantenimiento de equipos, modalidades no
convencionales de contratacion, actividodes infernacionales de taladros, mejores
prdcticas operacionales de taladros y equipos especializados a pozos.

NUEVOS NEGOCIOS ® FILIALES NO PETROLERAS

A confinuacién se describen los proyectos clasificados por regidn:

Region Oriente

® Adecuacion y construccion de un complejo para el mantenimiento mayor y
menor de taladros de perforacion, Ra,/Rc y servicios a pozos.

® Adecuacion y construccién de bases para operacion y mantenimiento de lineas

de servicios especializados a pozos.
Region Occidente

® Adecuacion y construccion de un complejo para el mantenimiento mayor y
menor de talodros de perforacion, Ra/Re y servicios a pozos.

® Adecuacidn y construccion de bases para operacion y mantenimiento de lineas
de servicios especializados a pozos.

® Adquisicion de 14 gabarros autopropulsadas para equipos de servicios
especializados a pozos

® Adecuacidn y construccion base de entrenamiento “Taladro Escuela”.
Region Faja

® Adecuacion y construccién de un complejo para el mantenimiento mayor y
menor de talodros de perforacin, Ra/Rc y servicios a pozos.

® Adecuacion y construccion de bases para operacién y mantenimiento de lineas
de servicios especializados a pozos.

Incorporacion de equipos

Taladros

En el marco de la estrategia de incorporacion de taladros propios al parque de
equipos y para cumplir los compromisos operacionales, se adquirieron diez taladros
de 150 HP (tipo flush by), que se adicionan a los 116 taladros adquiridos en los
afios 2011-2013 para un total de 126 taladros propios, tal como se muestra en

|a tabla siguiente:
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TABLA e DISTRIBUCION DE TALADROS

CANT;I())?(DPI()JFI'ETIQE?ADROS
TALADROS g
2011-2013 | DISTRIBUCION

TALADROS (FLUSH BY 150HP)

Fajo 10
Occidente 0
Oriente 0
Internacional 0

9

il

Equipos de servicios especializados a pozos

Al cierre de 2015, se encontraban en el pais 155 equipos de servicios especializados
a pozos (92 sets de perforacidn direccional, 44 unidodes de cementacién, 13
tuberia continua y seis unidades hidrdulicas) pertenecientes al grupo de 167
equipos (92 sets de perforacidn direccional, 48 unidades de cementacidn, 21
equipos de tuberia continua y seis unidades hidrdulicas), adquiridos en el afio 2013
y considerados dentro de las lineas criticas de servicios especializados a pozos,
con el fin de desarrollar lo actividad mediante esfuerzo propio, proporcionando
a lo industria el manejo seguro y confiable de sus operaciones en el marco de lo
independencia tecnoldgica.

Durante el afio 2015, se confinud con la puesta en operacién de los herramientas
de perforacion direccional, unidades de cementacidn, tuberio continua y unidades
hidrdulicas en los diferentes regiones, marcando un hito en el inicio de estas
actividades con esfuerzo propio que histdricamente han sido ejecutadas en el pais
por empresas confratistas.

A confinuacion se muestra la distribucion por region de los 155 equipos en territorio venezolano:

112

TABLA e DISTRIBUCION DE EQUIPOS DE SERVICIOS ESPECIALIZADOS A POZ0S

LINEAS DE SERVICIOS OCCIDENTE
Perforacién Direccional 12
Unidad de Cementacion 6
Tuberia Continua 2
Unidad Hidrdulica 4
TOTAL GENERAL 24
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Flota vehicular pesada

De igual manera, 236 unidades presentan un avance promedio de fabricacién de
50%, mientras que el total restante (1.178 unidades), posteriormente se iniciard
el proceso de fabricacion. La entrega total de los unidades se esfima para el primer
trimestre del afio 2016.

Seinicid la adquisicion de 2.287 unidades de flota pesada: 1.193 para movilizacidn;
694 para izamiento; 304 para acarreo de fluidos; 30 para construccidn civil y 66
para servicios especiales. Para el cierre de 2015, se cuenta con un fotal de 873
unidades 100% fabricados, de los cuales 349 han arribado a Venezuela y 524 se
encuentran en la Repiblica de Ching.

TABLA e AVANCE EN LA FABRICACION DE EQUIPOS DE FLOTA PESADA

CATEGORIA

DE EQUIPOS TOTAL ADQUISICION 100%
FAJA OCCIDENTE ORIENTE FABRICADOS
Movilizacién 578 368 17 1193 370
|zamiento 308 203 183 694 304
Acarreo de Fluidos 145 67 92 304 80
Construccidn Civil 4 18 8 30 46
Servicios Especiales 45 10 n 66 73
TOTAL GENERAL 1.080 666 541 2.287 873

Laboratorios de cementacion y talleres de herramientas de perforacion direccional

Se inicid la adquisicion de cinco laboratorios de cementacidn y cinco talleres para el mantenimiento de herramientas de perforacian direccional. Para el afio 2015, arribaron

pais el total de talleres y laboratorios, los mismos estardn distribuidos geogrdficamente por regiones, tal como se detalla en la siguiente tabla:

TABLA  DISTRIBUCION DE LABORATORIOS Y TALLERES

TALLERES DE
GRS o
Faja 3 . :
Occidente 1 : :
Oriente 1 0 ]

TOTAL GENERAL H
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Traileres

Se cuenta con 904 trdileres, con el fin de garantizar una mejor calidad de vida para las cuadrillas de frabajadores y trabajadoras en dreas operacionales, destinados a brindar
espacios confortables en el ambiente de trabajo y mejores condiciones laborales asociadas con lo actividad de taladros y servicios especializados a pozos con esfuerzo propio.

A continuacidn su distribucion por region en funcin del nimero de taladros operativos:

TABLA o ADQUISICION DE TRAILERES

CANTIDAD DE TRAILERES ASIGNADOS A

REGION
TALADROS  SERVICIOS ESPECIALIZADOS A POZOS

Faja 290 63 353
Occidente 301 37 338
Oriente 190 23 213

TOTAL GENERAL 781 123 904

Distribucion General de Taladros

Con lo implantacion de la politica de Plena Soberania Petrolera, posterior al paro-sabotaje petrolero, se logrd incrementar 32% el nimero de taladros, para el control de los
actividades, ubicando el parque de taladros propios en 49% para el afio 2015.

TABLA e TALADROS PROPIOS VS. TALADROS CONTRATADOS

TALADROS OPERATIVOS
144 160
2002 2006
PARQUE DE TALADROS
232 267 282 375 378 399 409
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

M Propios ™ Contratados
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A continuacion se presentan los resultados operacionales obtenidos por la filial PDVSA Servicios Petroleros, S.A. en 2015 y su comparacidn con el aio 2014.

* Parque de Taladros Operativos Fin de Periodo (F/P)

En 2015, el parque de taladros operativos destinados a la generacién de potencial y mantenimiento de lo base de produccion en el Gmbito nacional se ubicé en 373 a final
del periodo (Faja: 202; Occidente: 112, Oriente: 32 y Gas: 27) .

Para el cierre diciembre de 2015, el parque de talodros operativos de la Filial PDVSA Servicios Petroleros S.A., presenta un total general de 373, de los cuales 48% son equipos
propios y 52% contratados.

TABLA e« BALANCE DE TALADROS OPERATIVOS FIN DE PERIODO 2015 - 2014

N° TALADROS ANO 2015

OPERATIVOS

ANO 2014

PROPIOS CONTRATADOS TOTAL PROPIOS CONTRATADOS TOTAL

Faja 97 105 202 104 103 207
Occidente 60 52 12 57 57 14
Oriente 25 34 59 23 40 63
TOTAL NACIONAL 182 191 373 184 200 384
Bolivia 0 0 0 1 0 1
Ecuador 0 0 0 5 0 5
TOTAL INTERNACIONAL 0 0 0 6 0 6
TOTAL GENERAL 182 191 373 190 200 390

* Taladros Activos Fin de Periodo (F/P) 2008 - 2015

A diciembre 2015, en el dmbito nacional se alcanz la cantidad de taladros activos fin de periodo, de 233 taladros activos vs. 333 taladros en el afio 2014.

TABLA o TALADROS ACTIVOS FIN DE PERIODO 2008 - 2015

N° TALADROS ACTIVOS FIN DE PERIODO

109 n 107 116 124 149 169 103

Perforacion

Ra-Re 60 40 66 49 57 65 51 40
Servicios 28 46 60 79 100 108 13 90
TOTAL GENERAL 197 157 233 244 281 322 333 233
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e Comportamiento Taladros Afio Activo Promedio (T/A) 2008 — 2015

Durante los Glfimos afios, se ha logrado un crecimiento sostenido de los taladros promedio, pasando de 190,0 T/A en 2008 a 305,4 T/A (perforacion: 147,8 T/A,
rehabilitacion: 52,9 T/A'y servicios: 104,7 T/A) al cierre de diciembre 2015, representando un incremento de 60,74% con respecto al afio 2008. A continuacion se presenta

el comportamiento de taladros:

GRAFICO » COMPORTAMIENTO ANUAL DE TALADROS ACTIVOS 2008-2015

Af0: 2008 2009 2010 200 2012 2013 2014 2015
PARQUE DE i } i : |
TALADROS: 232 267 : 282 : 375 : 378 : 399 : 409
] 1 1 1 ]
] ] ] | ]
] ] | ] ]
] ] | | |
TALADROS ACTIVOS : ! ! 1 1
PROMEDIO (F/P): 190,0 152,0 19,4 | 212 | 265,7 i 300,8 i 3248 E 305,4
| [}
] [} [} |
1 | |
| | |
| )

N° TALADROS ACTIVOS

ENEO8  JULO8  ENEO9  JULO9  ENEIO  JUL10  ENETT  JULIT ENETZ  JUL12 ENET3 JULIS ENET4 JULT4 ENEIS  JULIS

IH PERFORACION [l RA-RC SERVICIOS

® Pozos Trabajados

Se ejecutd un total de 11.515 trabajos a pozos, distribuidos por region de la siguiente manera: Faja: 7.270; Occidente: 4.068; Oriente: 71; Costa Afuera: 5 y PDVSA Gas: 101.
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o Trubuios de Subsuelo Estos actividades complementan el mantenimiento de la base de produccién, se atendieron 11.846 trabajos de subsuelo (Faja: 2.263,
Occidente: 3.036, Oriente: 2.646, Costa Afuera: 3 y PDVSA Gas: 3.898). En la siguiente tabla se muestra los trabajos de subsuelo comparativo afio 2014 vs. 2015:

TABLA * TRABAJOS DE SUBSUELO 2014 VS. 2015

NEGOCIO | |

Guaya Fina 929 831
Estimulacin 625 1.243
Coiled Tubing 85 152
REGION FAJA Guaya Eléctrica Registros 580 7
Guaya Eléctrica Cafioneo 94 2
Suabo 30 9
Bhp-Bht Est. y Fluy. 0 0
TOTAL DEP FAJA'Y NUEVOS DESARROLLOS 2.343 2.263
Guaya Fina 2433 2013
Estimulacin 21 506
. Coiled Tubing 139 120
REGION OCCIDENTE
Guaya Eléctrica Registros 279 19
Guaya Eléctrica Cafioneo 126 9%
Snubbing 78 82
TOTAL DEP OCCIDENTE 3.276 3.036
Guaya Fina 1.751 1.057
Estimulacin 182 0
Coiled Tubing 451 609
. Guaya Eléctrica Registros 208 0
REGION ORIENTE
Guaya Eléctrica Cafioneo 504 547
Fracturamiento Hidrdulico 0 3
Registro Hoyo Entubado 0 339
Bhp-Bht Est. y Fluy. 0 61
TOTAL DEP ORIENTE 3.096 2.646
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Guaya Fina 2751 2.305
Estimulacidn 234 0
Coiled Tubing 388 19
Guaya Eléctrica Registros 197 7
Guaya Eléctrica Cafioneo 293 140
PDVSA GAS Snubbing 0 0
Suabo 785 680
Registro Hoyo Entubado 0 83
Registro Hoyo Abierto 0 8
Bhp-Bht Est. y Fluy. 0 135
Bomba Baja 0 41
TOTAL PDVSA GAS 4.648 3.898
Guaya Fina 16 2
Coiled Tubing 2 0
COSTA AFUERA
Guaya Eléctrica Cafioneo 5 0
Snubbing 0 1
TOTAL COSTA AFUERA 23 3
Guaya Fina 7.880 6.208
Estimulacion 1.262 1.749
Coiled Tubing 1.065 1.000
Guaya Eléctrica Registros 1.264 233
Guaya Eléctrica Cafioneo 1.022 804
. Snubbing 78 83
TOTAL NACION
Suabo 815 689
Fracturamiento Hidrdulico 0 33
Registro Hoyo Entubado 0 422
Registro Hoyo Abierto 0 8
Bhp-Bht Est. y Fluy. 0 196
Bomba Baja 0 41
TOTAL GENERAL 13.386 11.846
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Actividad Internacional de PDVSA Servicios Petroleros, S.A.

TABLA e ACTIVIDAD INTERNACIONAL

ACTIVIDAD INTERNACIONAL

Acverdo Interinstitucional en el sector energético
suscrito el 23 de enero de 2006, entre los Gobiernos de
Bolivia y Venezuela.

 Se estd realizando mantenimiento preventivo y correctivo del Taladro PDV-08 en predio de YPFB Distrito
Comercial Oriente. Avance total del mantenimiento 97% (mantenimiento mecdnico 95%, mantenimiento
eléctrico 99% y misceldneos 97%). Pendiente llegada de repuestos de China para completar el 100%.

© Ingenieria bdsica de la localizacion G1X. Avance general 14%.

 En proceso procura de materiales, incluyendo revestidores de contingencia y equipos para la corrida de revestidores.

Alianzas para el crecimiento econémico y social
equilibrado entre la Repiblica de Cuba y la Repiblica
Bolivariana de Venezuela (Proyecto del segundo pozo
exploratorio en aguas ultra profundas ubicado en Cuba).

© En proceso revisian de propuesta técnica para el estudio de implementacién y definicion del sistema EDDrill®
2da fase. Avance general 60%.

 Movilizacién del cabezal submarino principal y revestidores de gran didmetro (20 pulgadas y 36 pulgadas)
desde Escocia hasta Cuba.

o Elaboracidn de consideraciones SIHO para los especificaciones técnicas del servicio de Logistica Aérea.
Avance general 90%.

Acuerdo para la instrumentacion de la cooperacion en el
sector energético entre el Ministerio del Poder Popular
de Petréleo y Mineria de la Repiblica Bolivariana de
Venezuela y el Ministerio de Energia y Minas de la
Repiblica del Ecuador.

 Durante el afio 2015, se cumplieron las actividades planificadas con los taladros PDV-79, CPV-16, CPV-23.
Actualmente el taladro PDV-79, estd realizando actividades de mantenimiento en la Republica de Ecuador para
posterior envio a Venezuela. Los taladros CPV-16 y CPV-23 ya arribaron a Venezuela.

PDVSA INGENIERIA Y CONSTRUCCION, S.A.

En 2015, lo filial continud prestando sus servicios de ingenieria y construccion a
Petréleos de Venezuel, S.A. (PDVSA), empresas mixtas y al Estado venezolano,
dentro y fuera del pais, mediante lo gerencia y ejecuciin de proyectos y obras
en todas sus fases, aplicando lo experiencia de su personal, con tecnologio de
vanguardia, asegurando una gestion humanista, productiva, con criterios de seguridad,
mejoramiento confinuo, responsabilidad social y en armonia con el ambiente.

PDVSA Ingenieria y Construccién ha desarrollado capacidades que le han permitido
prestarle el servicio a 34 proyectos mayores, agrupados en 18 proyectos petroleros
y 16 proyectos no pefroleros.

Proyectos Petroleros:

© Gerencia y seguimiento de ocho proyectos para la FPO Hugo Chdvez: Ingenieria
Conceptual, Bdsica e IPC de los proyectos Manejo Produccion Temprana Junin,
Almacenamiento  Diluente Produccion Temprana Petrojunin, Macolla MPJ5

Petrojunin y Expansion Produccion Petrolera Sinovensa a 330 MBD; Ingenieria
Basica del Mejorador de Crudo Petromiranda; IPC de la Expansion Produccin
Petrolera Sinovensa a 165 MBD, Planta Despojadora de Nafta; y Gerencia Técnica
de Construccién en Adecuacin de la Estacion Principal de Petrocedeio.

® Gerencia y seguimiento de siete proyectos para Comercio y Suministro: Ingenieri
Conceptual, Bdsica e IPC de Modemizacion Planta Distribucion Catia Lo Mar y
Ampliacion Capacidad Servicio Combustible Maiquetia; Ingenieria Bsica e IPC del
Sistema Integral Remediacion Catio La Mar, Adecuacién/Ampliacion Llenadero
Carenero y Reemplazo SUMANDES: ULE-Bajo Grande; IPC para Tanques Planta
Distribucién Carenero y Suministro Combustible Falcon-Zulia (SUFAZ).

e (erencia y seguimiento de tres proyectos para Exploracion, Produccion y
Refinacidn: Visualizacidn, Ingenieria Conceptual e Ingenieria Bdsica del Oleoducto
FPO-Refinerias Venezolanas; e Ingenieria Conceptual, Bdsica e IPC para el
Oleoducto Cafio Limdn/ Guafita e Incremento Capacidad Compresidn Gas Pirital.
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Proyectos no Petroleros:

© Gerencia, sequimiento e inspeccion de 10 desarrollos habitacionales de lo Gran Misidn Vivienda Venezuela (GMVV), realizados a través de convenios internacionales, para
un fotal de 4.488 viviendas construidas.

® Gerencia y seguimiento de seis importantes proyectos de infraestructura urbana nacional: Modernizacin Teleférico Mérida, Sistema Teleférico Litoral, Prolongacidn Av.Boyacd,/

Dist.Macayapa,/ViaductoTacagua, Puente Nigale - Lago Maracaibo, Control Nivel Lago Los Tacarigua y Solucidn Estructural Nivel Lago Los Tacarigua.

PDVSA DESARROLLOS URBANOS, S.A.

Es una filial de Petréleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) orientada hacia el sector No Petrolero con el objefivo de desarrollar la infraestructura de cardcter no industrial y social.
Ha brindado apoyo en el cumplimiento de las metas de proyectos urhanisticos, construccidn de viviendas y atencin a comunidades que habitan en condiciones de vulnerabilidad,
enmarcadas en la Gran Mision Vivienda Venezuela (GMVV).

En 2015, la filial reporta los siguientes logros:
* Construccion de viviendas: se culminaron 444 viviendas en el dmbito nacional, asociadas a la GMVV.
© Desarrollo y definicin de proyectos: culminadas y entregadas 22 ingenierias.

o (onstruccidn de Infraestructura Social No Industrial:
« Construccidn de barreras tipo forfaleza en instalaciones de PDVSA Gas Anaco.
« Adecuacion mayor Centro Recreacional Mare Mare San Tomé.
« Consfruccion de casetas de control en Estacién Santa Rosa IV Anaco.
« Construccidn del sistema eléctrico de alta tension sector El Cambur, municipio Pdez, estado Apure.
« Terapia neonatal Hospital Industrial San Tomé.
« Adecuacion y modemizacion del sistema audiovisual e infraestructura de lu sala de conferencia PDVSA GAS Anaco.
« Ampliacién y rehabilitacion de lo Escuela Concentrada Guamito, municipio Obispo, estado Barings.
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COMPROMISOS y CONTINGENCIAS

Garantias

Al'31 de diciembre de 2015, CITG0 mantiene en compromiso de garantia por $6
millones (Bs.413 millones) para garantizar deudas de afiliadas. La compaiiia no
ha contabilizado pasivos por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, PDVSA no ha contabilizado pasivos
por garantios a clientes debido a que histéricamente los reclamos no han sido
significativos.

Acuerdos con lo Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP)

La Republica es miembro de la OPEP, organizacidn dedicada principalmente al
establecimiento de acuerdos en busca del mantenimiento de precios estables del
pefréleo crudo, a través de la fijacion de cuotas de produccidn.

PDVSA 2015

Litigios y Reclamos

Con base en el andlisis de lo informacidn disponible, se incluye en el rubro de
provisiones, una estimacion ol 31 de diciembre de 2015, por $334 millones
(Bs.22.966 millones) . A pesar de que no es posible predecir la resolucién final de
estas demandas y reclomos, la gerencia, basada en parte en la recomendacion de
sus asesores legales, no considera que sea probable que pérdidas asociadas con los
mencionados procedimientos legales, que excedan los estimados ya reconocidos,
generen montos importantes para lu sitvacion financiera de PDVSA o en los
resultodos de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2015, PDVSA estd involucrada en ofros reclamos y
acciones de orden legal en el curso normal de sus operaciones por $127 millones
(Bs.8.733 millones). La empresa Conoco Phillips Petrozuata B.A. y Phillips
Petroleum Company Venezuela Limited presentd una demanda en contra de
PDVSA, correspondiente a los proyectos Petrozuata y Homaca. Esta fue presentada
ante la Corte Infernacional de Arbitraje de la Cdmara de Comercio Infernacional de




Paris, Francia y el juicio se encuentra en fase inicial. En opinién de la gerencia y sus
asesores legales, lu disposicion final de estos reclamos no tendrd un efecto material
adverso sobre la posicién financiera de PDVSA, los resultados de sus operaciones
0 su liquidez.

Cumplimiento con Regulaciones Ambientales

La mayoria de lus filiales de PDVSA, tanto en Venezuela como en el extranjero, estdn
sujetas a diversas leyes y reglomentos ambientales que requieren gastos significativos
para modificar sus instalaciones y prevenir o subsanar los efectos ambientales del
manejo de desechos y derrames de agentes contaminantes. En Estados Unidos y
Europa, las operaciones estdn sujetas a una serie de leyes y reglomentos federales,
estatales y locales que pueden exigir a las compafiias tomar acciones para subsanar
o aliviar los efectos de lo desactivacion temprana de plantas o el derrame de
contaminantes sobre el ambiente.

PDVSA ha invertido aproximadamente $3 millones (Bs.206 millones) para completor
lo implementacin del sistema de Gerencia Integral de Riesgos (SIR-PDVSA),
cumpliendo con lo tipificado en la Ley Orgdnica de Prevencién, Condiciones y Medio
Ambiente de Trabajo 2005 y la Ley Orgdnica de la Contraloria General de la Republica
y del Sistema Nacional de Control Fiscal. Adicionalmente, PDVSA tiene un plan de
inversion para cumplir con los reglamentos ambientales en Venezuela, a través del
cual se ejecutaron $230 millones (Bs.15.815 millones) en proyectos de adecuacién
ambiental y $175 millones (Bs.12.033) para gestionar inversiones relacionadas
con higiene ocupacional en el 2015. CITGO estima inversiones de aproximadamente
$247 millones (Bs.16.984 millones) para proyectos que regulen los riesgos
ambientales entre los afios 2015 y 2019. Adicionalmente, ol 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013, se mantienen provisiones para cubrir los costos de remediacién
de asuntos ambientales.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS  GARANTIAS

Ademds, como parte de su responsabilidad ambiental, PDVSA mantiene un plan de
saneamiento y restauracion ambiental en relacidn con los pasivos que se generaron
hasta ¢ afio 2004. Este contempla el saneamiento de fosas, lodos y crudo fuera de
especificacidn, materiales y desechos peligrosos, instalaciones, equipos abandonados y
a desmantelar, dreas impactadas por lo actividad petrolera y los fuentes radioactivas.
Con base en el andlisis de la informacidn defallada disponible, PDVSA estimé los pasivos
relacionados con el saneamiento y la restauracidn del ambiente y reconocié como gastos
de operacion en los resultados del afio 2015 $494 millones (Bs.33.967 millones).

(ITGO ha recibido varias nofificaciones por violaciones de esta indole, de parte de
o Agencia de Proteccion Ambiental de Estados Unidos (Environmental Protection
Agency - EPA) y otras agencias reguladoras, que induyen nofificaciones bajo el
Federal Clean Air Act y podria ser designada como parte potencialmente responsable
(PRP), conjuntamente con ofras compagias, con respecto a los localidades que se
encuentran bajo el Comprehensive Enviromental Response, Compensation and
Liability Act (CERCLA). Estas nofificaciones se estdn revisando y en algunos casos,
se estdn tomando acciones de recuperacion. CITGO se encuentra comprometida
con negociaciones para establecer acuerdos con los organismos mencionados
anteriormente.

Es posible que existan condiciones que requieran gastos adicionales en diversos
lugares, incluyendo, pero no limitados o los complejos operativos, estaciones de
servicio y terminales de almacenamiento de petrdleo crudo de PDVSA. La gerencia
considera que durante el curso normal de las operaciones, estos asuntos no tendrdn
efectos significativos con respecto a la situacién financiera, la liquidez o las operaciones
consolidodas de PDVSA.
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RESUMEN EJECUTIVO

Los resultados financieros consolidados de PDVSA dependen,
basicamente, del volumen de exportacion de crudo y del nivel
de precios de los hidrocarburos. Los factores determinantes
en los resultados financieros y operacionales del afio 2015
fueron los precios de exportacion del crudo y sus productos, los
desembolsos de inversion necesarios para alcanzar 10s niveles
de produccion, y los aportes y contribuciones para el desarrollo
social, realizados principalmente mediante las contribuciones
al Fondo Para el Desarrollo Nacional (FONDEN) y del apoyo a
misiones, programas sociales y planes de inversion social
llevados a cabo por el Gobierno Nacional.

En cuanto a los precios del crudo, estos estuvieron influenciados
por la volatilidad de los mercados bursatiles, adicional a un exceso
de oferta motivado al levantamiento de sanciones econdémicas a
Iran que permitié su regreso al mercado petrolero, de igual forma
los productores estadounidenses utilizaron la técnica del fracking.
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De acuerdo a lo mencionado anteriormente la organizacion de
la OPEP, encabezado por la Republica Bolivariana de Venezuela
propuso el sostenimiento de la cuota de produccion, con el fin
de estabilizar los precios, sin embargo, la OPEP no alcanzd una
modificacion de las cuotas de produccion.

En el afio 2015, la cesta de exportacion venezolana se ubico en
44,65 US$/BI, representando una disminucién de 43,77 US$/
Bl (49,5%) con respecto al precio promedio alcanzado en el afio
2014.

Al cierre del ejercicio econémico del afio 2015, PDVSA muestra
un patrimonio fortalecido con un superdvit en las ganancias no
distribuidas de 9.430 millones de dolares, significativamente
diferente a la situacion de déficit que se reflejaba al cierre de
1998 por 14.626 millones de dolares, como se muestra en el
siguiente cuadro:



ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO ® RESUMEN EJECUTIVO

TABLA o COMPOSICION/DETALLE DEL PATRIMONIO DE PDVSA

“ 2015 |2014 | 2013 | 2012 | 20M |2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 |2002| 2001 |2000| 1999| 1998 |

Capital Social 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094 39.094

Ganancias Retenidas:

Reservas Legales y Otras  20.887 23.341 21484 15617 16.743 16118 14.229 14.677 6.952 8.860 8.825 8.662 8706 8.046 8.843 8133 7.557 7567

Ganancias (Pérdidas)

9.430 5316 1.685 3.953 610 1374 1360 1.876 4150 471 905) (6.894) (9.798) (9.821) (11.407) (9.171) (13.931) (14.626
Acumuladas (471)  (9095) (5.894) (9.798) (9.821) ( ) @71 ) ( )

Total Ganancias Retenidas 30.317 28.657 23.169 19.570 17.353 17.492 15.589 16.553 11.102 8.389 7.920 2.768 (1.092) (1.775) (2.564) (1.038) (6.374) (7.059)

Aporte Adicional - - - 3.243 3243 5243 7243 7828 3.010 3.233 - - - - - - - -

Total Patrimonio

i - 69.411 67.751 62.263 61.907 59.690 61.829 61.926 63.475 53.206 50.716 47.014 41.862 38.002 37.319 36.530 38.056 32.720 32.035
Atribuible al Accionista

Participaciones no

21.468 22.006 22.223 10.579 9.939 9.367 9.067 8.038 2.856 2.387 81 67 - - - - - -
Controladoras

Total Patrimonio 90.879 89.757 84.486 72.486 69.629 71.196 70.993 71.513 56.062 53.103 47.095 41.929 38.002 37.319 36.530 38.056 32.720 32.035

GANANCIAS (PERDIDAS) RETENIDAS
1998 - 2015 (MMUSS$)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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APORTES FISCALES PAGADOS A LA NACION

Los aportes fiscales pagados a la Nacion en el ejercicio 2015 se ubicaron en 128.285 millones de bolivares, disminuyendo en 40.489
millones de bolivares; es decir 24% con respecto al aiio 2014, que fue de 168.774 millones de bolivares. A continuacion se muestra un

detalle de los aportes efectuados durante el afio:

TABLA  APORTES FISCALES PAGADOS A LA NACION « ULTIMOS CINCO ANOS EXPRESADOS EN MILLONES DE BOLIVARES

APORTES FISCALES PAGADOS A LA NACION

Regalia 71.312 80.788 70.866 50.549 53.632
Impuesto de Extraccion 6.615 8.319 6.291 4.94 6.510
ISLR 41.892 73.469 26.643 26.765 16.888
Dividendos 6.000 6.000 6.000 6.000 4.300
Impuesto Superficial 2.213 - 1.025 562 387
Impuesto al Registro de Exportacion 253 198 247 165 119

TOTAL APORTES FISCALES PAGADOS A LA NACION 128.285 168.774 111.072 88.982 81.836

NOTA: Las cifras mostradas en este cuadro corresponden a los pagos efectivamente realizados durante los afios correspondientes, los cuales
difieren ligeramente a los presentados como gastos en los estados financieros consolidados de PDVSA y sus filiales, debido a que, de conformidad
con los principios de contabilidad de aceptacion general, algunos desembolsos son reconocidos como gastos en periodos diferentes al del pago.

En el grafico siguiente se evidencian los beneficios que en materia
impositiva ha recibido el Estado con el pleno control de las actividades
primarias en el sector petrolero. Los rubros que reflejan mayor variacion
en materia fiscal son el ISLR, las Regalias y las ventajas especiales sobre
los hidrocarburos, debido a la migracion de los convenios operativos
a empresas mixtas en las que el Estado mantiene una participacion
mayor a 50%. En este sentido, uno de los aportes mas significativos
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suscitados de la conversion de los antiguos convenios operativos a
empresas mixtas ha sido la politica de inversion social basada en la
retribucion de la riqueza proveniente de los hidrocarburos y dirigida
a la ejecucion de programas sociales y de desarrollo enddgeno que
permitan elevar la calidad de vida de las poblacion venezolana.
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LEGISLACION PETROLERA
Nueva Reforma de Ley que crea
Ley Orgénica la Contribucién Especial por
que reserva al Estado Precios Extraordinarios y Precios
Bienes y servicios Exorbitantes en el Mercado
conexos a las actividades Internacional de Hidrocarburos
primarias de hidrocarburos
2009
2013
Migracion
- de con\{enioos Operati:os. E1 18 de abril 2011
Ley Organica Regalia 30% ISLR 50% se publico en Gaceta Oficial
de Hidrocarburos » el Decreto N° 8.163
Gaseosos (LOHG) Creacion del FONDEN con Rango de Ley que crea la
1999 2005 Contribucion Especial

por Precios Extraordinarios
y Precios Exorbitantes
en el Mercado Internacional

Reforma Ley ISLR
Tasa aplicable a asociaciones

2000
LOHG elevo regalia
a un 20% minimo

Ley Orgénica
de Hidrocarburos
Regalia 30%

2001
| 2003

2004
Resolucién MEM
Regalia de Convenios

de Asociacion pasan
de 1% a 16,67%

2002

SABOTAJE
PETROLERO

FPO pasa de 34% a 50%

Nacionalizacion de la FPO

2007

2008
Ley de contribucion

especial sobre precios
extraordinarios LCEPE

2006

Reforma a la LOH.

Impuestos: de Extraccion (3,33%),
Registro de exportaciones (0,1%),

Superficial (100 UT/KM?

con incrementos anuales de 2% a 5%)
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de Hidrocarburos , que deroga
la Ley de Contribucion Especial
del Mercado Internacional
de Hidrocarburos publicada
en Gaceta Oficial N° 38.910
del 15 de abril de 2008

2011

2010

2012

Reforma de Ley que crea
la Contribucion Especial
por Precios Extraordinarios
y Precios Exorbitantes
en el Mercado Internacional
de Hidrocarburos

Creacion del FANCO
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RESULTADOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

PDVSA, como Corporacion integrada verticalmente, desarrolla operaciones
de exploracion y produccion de crudo y gas natural en la Republica
Bolivariana de Venezuela aguas arriba y lleva a cabo operaciones de
refinacion, mercadeo, transporte de crudo y productos terminados y
procesamiento, mercadeo y transporte de gas natural aguas abajo no slo
en la Republica Bolivariana de Venezuela, sino también en Suramérica,
el Caribe, Norteamérica, y Europa; adicionalmente, PDVSA promueve
y participa en actividades dirigidas a fomentar el desarrollo integral,
organico y sostenible del pais, incluyendo las de carcter agricola e
industrial, elaboracion o transformacion de bienes y su comercializacion,
y prestacion de servicios, para lograr una adecuada vinculacion de los
recursos provenientes de los hidrocarburos con la economia venezolana.

PDVSA evallia sus operaciones aguas arriba basandose en los siguientes
factores: nimero de pozos activos, potencial de produccion y nivel de
produccion por campo, factores de recobro, incorporacion de reservas de
crudo y gas, taladros activos y aplicacion de tecnologias.

PDVSA evaltia sus operaciones aguas abajo basandose en los siguientes
factores: capacidad de refinacion, volimenes procesados, porcentajes
de utilizacion de las refinerias, rendimiento de productos, margenes de
refinacion y costos de refinacion.

Como empresa nacional de crudo y gas del Estado venezolano, el enfoque
de PDVSA al gestionar el capital es salvaguardar la capacidad para
continuar como un negocio en marcha, de forma que pueda continuar
siendo la fuerza y motor para el desarrollo nacional y la palanca para
la transformacion integral del pais. Las principales oportunidades de
PDVSA se basan en incrementar las reservas de crudo liviano y mediano,
incremento del factor de recobro, continuar con el desarrollo de los
proyectos de crudo extrapesado y mejorar la tecnologia existente para
lograr maximizar el retorno sobre las inversiones.

En el sector aguas abajo, PDVSA esta invirtiendo para incrementar la
capacidad de refinacion, mejora de productos y cumplimiento de las leyes
ambientales, tanto en la Republica Bolivariana de Venezuela como en
el exterior, expandir los mercados en Latinoamérica, el Caribe y Asia, y
mejorar la eficiencia de nuestro proceso de refinacion y comercializacion.

En relacion con el negocio del gas, PDVSA contintia promoviendo,
activamente, la participacion del sector privado en proyectos de gas no
asociado, mejorando el proceso de distribucion para incrementar tanto
la cuota de mercado nacional e internacional como el mercado del gas
natural licuado.
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Los grandes retos de la gerencia de PDVSA en el mediano plazo se dirigen
hacia el mantenimiento dptimo de los reservorios de crudo y las facilidades de
produccion, invertir en programas de exploracion para incrementar las reservas,
incrementar la disponibilidad de gas en el Oriente de la Republica Bolivariana de
Venezuela y, modificar las especificaciones de calidad de los productos.

Los cambios necesarios para suplir la nueva generacion de productos incluyen
la planificacion y ejecucion de proyectos de capital, para proyectos de refinacion
y de produccion de crudo y gas, financiar estos proyectos y ajustar tanto las
précticas operacionales como los procedimientos, para asegurar la calidad de
productos a nuestros clientes. Estos objetivos deben estar acompariados con
iniciativas de mejoramiento de la eficiencia y rentabilidad.

Durante 2015, como parte de un plan de revision de procesos y
estructuras, en el cual PDVSA estd orientada a concentrar esfuerzos
principalmente sobre sus filiales petroleras, la Asamblea de Accionista
aprobo la segregacion de gran parte de las filiales no petroleras y su
transferencia al Accionista, a su valor en libros, la cual se llevara a cabo
en un plazo no mayor a un afo. Las filiales segregadas corresponden a
PDVSA América, S.A.; PDVSA Industrial, S.A.; PDVSA Naval, S.A.; PDVSA
Salud, S.A.; PDVSA Agricola, S.A.; PDVSA Gas Comunal, S.A.; PDVSA
Desarrollos Urbanos, S.A. y Empresa Nacional de Transporte, S.A.

Factores de Riesgo

Las actividades de PDVSA, las condiciones financieras y los resultados
de operacion, principalmente estan en funcion de los vollimenes de
exportacion y de los precios de crudo y sus productos. Estos precios son
ciclicos y tienden a ser inestables, por 1o que el riesgo primario de este
negocio es la volatilidad de los precios del crudo y sus productos.

PDVSA monitorea constantemente las condiciones de mercado para
asegurar la colocacion de su produccion de crudo y sus productos, de
la manera mas optima posible. Adicionalmente, la Republica Bolivariana
de Venezuela es miembro de la OPEP, a través de la cual se suscriben
acuerdos en la busqueda de precios estables para el crudo y sus productos.

PDVSA no puede predecir el futuro del mercado del crudo y productos
refinados, sin embargo, esta preparada para ajustarse a la mayoria de
las contingencias, a los fines de minimizar el posible impacto negativo
del comportamiento del mismo; por lo tanto, PDVSA mantiene adecuados
niveles de liquidez financiera y deuda, asegurando que las distribucion de
activos sea flexible, teniendo fuentes mdltiples de suministro y un portafolio
de clientes diversificado, monitoreando y analizando las condiciones del
mercado sobre una base continua.



ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO  RESUMEN EJECUTIVO

De igual forma, PDVSA esta expuesta al riesgo cambiario por las ventas,
compras, activos y pasivos denominados en monedas distintas (moneda
extranjera) a las respectivas monedas funcionales de las entidades que
la integran, es decir, la moneda que corresponde al principal ambiente
econdmico en el que opera cada entidad. La moneda funcional de
PDVSA es el dolar (USD), debido a que sus operaciones principales se
desarrollan en el mercado internacional para el crudo y sus productos.
En este sentido, una porcién significativa de los ingresos y de la deuda
financiera, asi como también, de los costos, gastos e inversiones, estan
denominados en dolares. De esta forma, las transacciones en moneda
extranjera estan denominadas principalmente en bolivares, y la politica de
PDVSA es gestionar la posicion neta de activos y pasivos monetarios en esta
moneda, a fin de reducir los posibles impactos que puedan originarse para
la compafiia, por modificaciones en el tipo de cambio de esta moneda con
relacion a la moneda funcional.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de crédito, los documentos y cuentas
por cobrar estan distribuidos en una amplia y confiable cartera de clientes a
nivel mundial, evaluando periddicamente su condicion financiera. Producto
de esta evaluacion se reconoce en los estados financieros consolidados
una estimacion para cuentas de cobro dudoso. Asimismo, los equivalentes
de efectivo estan representados por instrumentos de alta calidad que son
colocados en diversas instituciones evaluadas como de bajo riesgo.

El enfoque de PDVSA para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, incluyendo el pago de obligaciones
financieras, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion financiera, lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente, como los desastres naturales. Ademas, PDVSA
mantiene facilidades de crédito que también estan disponibles para cubrir
necesidades de fondos.

Otro riesgo principal es el operacional, el cual proviene de fallas mecanicas
y/o errores humanos relacionados con la operacion de plantas y equipos.
PDVSA mitiga el riesgo operacional a través del Sistema de Gerencia
Integral de Riesgos (SIR-PDVSA®) y el seguimiento de las mejores practicas
y procedimientos operacionales, en la bisqueda de obtener la excelencia
operacional. Adicionalmente, PDVSA mantiene contratos de seguros para
posibles dafios en propiedades.

Otra area de riesgo es el ambiente politico, al considerar que en el corto plazo,
acciones geopoliticas pudieran cambiar la ecuacion oferta-demanda, afectando
los precios del crudo y/o productos refinados e incrementando los mercados.
A largo plazo, los cambios en las leyes y reglamentos podrian incrementar
los costos del negocio, por lo tanto PDVSA, monitorea constantemente las
tendencias que pudieran afectar el ambiente en el cual opera.

El riesgo politico es un tema que debe ser aceptado y manejado una vez que
el negocio ha comprometido inversiones en ciertos paises. Sin embargo,
PDVSA es suficientemente solida en produccion, refinacion y sistema
de distribucion y ventas, lo cual le garantiza flexibilidad operacional para
reaccionar ante circunstancias en recortes o incrementos en la produccion
si llegase a ocurrir alguin evento importante. Adicionalmente, PDVSA reduce
el riesgo politico y comercial diversificando su portafolio de clientes e
invirtiendo en su capacidad de refinacion en nuevos mercados. Sobre este
aspecto, PDVSA esta evaluando y desarrollando negocios en Asia, Europa,
El Caribe, Centro y Suramérica.

En la Republica Bolivariana de Venezuela, PDVSA considera el rigsgo de
operar en una economia caracterizada por afios de desigual distribucion de
la riqueza entre la poblacion. Por este motivo, PDVSA es parte del proceso
de apoyo a los proyectos sociales llevados a cabo por el Gobierno Nacional.

PDVSA contindla haciendo énfasis en la importancia de operaciones
eficientes y en el compromiso de seguridad. Las condiciones pueden
cambiar rapidamente y los resultados pueden diferir sustancialmente de los
estimados de la gerencia, ya que se opera en una industria sujeta a precios
y ganancias volatiles. De esta forma, en los procesos de planificacion
estratégica y presupuestaria, PDVSA estima el efecto de los riesgos del
negocio con el objetivo de tener una vision integral de su impacto.

Las politicas de administracion de riesgos son establecidas con el propdsito
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por PDVSA, para asi fijar
los limites y los controles adecuados, realizando monitoreo constante de su
evolucion y cumplimiento. En consecuencia, éstas politicas y los sistemas
de administracion de riesgos son revisados regularmente con la finalidad de
que reflejen los cambios en las condiciones del entorno y en las operaciones
de PDVSA.

Una tendencia para el futuro del negocio de PDVSA, es la produccion de
fuel oil con bajo contenido de azufre, asi como también, asfalto y lubricantes
de alta calidad. Los requerimientos de capital asociados a las facilidades
de equipamiento para estos productos, pudiesen llevar a consolidar la
capacidad de refinacion. PDVSA continuara monitoreando estas tendencias
y aprovechara las ventajas econdmicas de su entorno en la medida en que
éstas ocurran.
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Resumen Consolidado de Informacion Financiera

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

Operaciones continuas:

Ventas de petréleo crudo, sus productos y otros 55.339 101.552 110.719
Ingresos financieros 16.830 20.343 9.316
72.169 121.895 120.035

Compras de petréleo crudo y sus productos, netas 22.965 37.266 36.754
Gastos de operacion, venta, administracion y generales 16.828 27.400 23.733
Gastos de exploracion 50 76 140
Depreciacion y amortizacion 8.995 8.038 8.096
Regalias, impuesto de extraccion y otros impuestos 6.294 13.466 19.262
Gastos financieros 2.393 4.065 2.880
Otros egresos, neto 3.986 9.946 4.239
61.511 100.257 95.104

B 5S opucors SonE L e
Aportes y contribuciones para el desarrollo social 9.189 5.321 13.023
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1.469 16.317 11.908
Gasto de impuesto corriente 3172 9.715 12.280
Beneficio de impuesto diferido (6.889) (4.609) (5.094)
(3.7117) 5.106 7186

GANANCIA NETA DE OPERACIONES CONTINUAS 5.186 11.211 4.722

Operaciones discontinuadas:

Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas, neta de impuesto 2159 (2.137) 11.113
GANANCIA NETA 7.345 9.074 15.835

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Partidas que no seran reclasificadas a ganancia neta en periodos subsecuentes

Resultados actuariales por beneficios a los empleados, neto de impuestos (4.998) 1.390 (3.824)
Partidas que podran ser reclasificadas a ganancia neta en periodos subsecuentes
Diferencias en conversion de operaciones 241 2.001 896
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (4.757) 3.391 (2.928)
TOTAL GANANCIA INTEGRAL 2.588 12.465 12.907

*Saldos reestructurados. Ver estados financieros consolidados de PDVSA del afio 2015
Véanse los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, con el Informe de los Contadores Ptiblicos Independientes.
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ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO ® RESUMEN EJECUTIVO

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

31 DE DICIEMBRE DE

Propiedades, plantas y equipos, neto 127.033 141.248 129.831
Efectivo restringido 604 284 227
Otros activos no corrientes 20.371 30.020 33.330

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 148.008 171.552 163.388
Inventarios 9.676 11.764 12.963
Documentos y cuentas por cobrar 18.206 24.357 36.020
Efectivo restringido 326 1.292 1.327
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.821 7.911 9.133
Otros activos corrientes 19.906 9.884 8.289

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 53.935 55.208 67.732

TOTAL ACTIVO 201.943 226.760 231.120

PATRIMONIO
Patrimonio’ 90.879 89.757 84.486

Deuda financiera 36.916 39.871 36.353
Otros pasivos no corrientes 21.456 41.406 45.055
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 58.372 81.277 81.408
Deuda financiera 6.800 5.865 7.031
Impuesto sobre la renta por pagar 3.444 9.554 10.116
Otros pasivos corrientes 42.448 40.307 48.079
TOTAL PASIVO CORRIENTE 52.692 55.726 65.226
TOTAL PASIVO 111.064 137.003 146.634
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 201.943 226.760 231.120
TOTAL DEUDA 43.716 45.736 43.384
DEUDA/PATRIMONIO 2 48% 51% 51%

*Saldos reestructurados. Ver estados financieros consolidados de PDVSA del afio 2015

" Incluye Capital Social por 39.094 millones de ddlares, representado en 51.204 acciones cuyo valor nominal es Bs. 1.280 millones.

2 Calculado como deuda financiera total, incluyendo porcicn corriente, dividido entre el patrimonio.

Véanse los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, con el Informe de los Contadores Puiblicos Independientes.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE MOVIMIENTOS DEL EFECTIVO ANOSETEI'}:M i
CIVID Ry

EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES | |
MOVIMIENTOS DEL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES:
Ganancia neta 7.345 9.074 15.835
AJUSTES PARA CONCILIAR LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Depreciacion y amortizacion 8.995 8.441 8.335
Obras en progreso canceladas 1.956 1.432 1.101
Deterioro del valor de los activos, neto de reversiones 2.649 6.844 439
Deterioro de créditos fiscales por recuperar 1.247 -
Ganancia en cambio (15.039) (19.127) (7.817)
Ganancia en venta de participacion - - (9.524)
Beneficio de impuesto diferido (6.889) (4.610) (5.094)
Aportes al desarrollo social pagados a través de bonos - - 116
Pa_rticipacién en resultados de las inversiones contabilizadas 86 67 33
bajo el metodo de participacion, neta de impuesto
Exceso del valor de los activos netos adquiridos sobre el costo de la inversion (30)
Campiq en e_I valor razonable de las cuentas por cobrar no corrientes y 169 (146) 625
créditos fiscales por recuperar
Total activos en actividades de produccion 572 439 962
Aumento en la estimacion para cuentas de cobro dudoso (4) 2 30
CAMBIOS EN ACTIVOS OPERACIONALES -
Documentos y cuentas por cobrar (9.257) (17.975) (21.588)
Inventarios 1.516 760 (2.319)
Gastos pagados por anticipado y otros activos 2.743 (7.502) (435)
Créditos fiscales por recuperar (1.555) (964) (2.155)
CAMBIOS EN PASIVOS OPERACIONALES -
Cuentas por pagar a proveedores 2.542 6.598 7.924
Beneficios a empleados y otros beneficios post-empleo (559) 8.732 3.210
Provisiones (19) 569 138
Impuesto sobre la renta por pagar, acumulaciones y otros pasivos 20.254 46.727 56.930
Pagos de intereses, neto del monto registrado como activos (400) (429) (2.060)
Pagos de impuesto sobre la renta, regalias y otros impuestos (1.169) (24.640) (22.753)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES 15.183 14.292 21.903
Movimientos del Efectivo Proveniente de las Actividades de Inversion:
Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos (18.106) (24.634) (23.306)
dDesincorp.o_raci()[l de inversiones .contabiljz_adas bajo el metodo 399 160 (1)
e la participacion, neto de efectivo adquirido
Disminucién (aumento) del efectivo restringido 646 (146) 708
Aportes adicionales a inversiones contabilizadas bajo el metodo de la participacion 7 (15)
Dividendos recibidos de inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion 48 89
Otras variaciones en activos (217) 117 164
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (17.355) (24.448) (22.381)
Movimientos del efectivo proveniente de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por emision de deuda financiera 8.123 18.197 6.923
Pagos de la deuda financiera (8.088) (7.068) (2.892)
Dividendos pagados al Accionista (289) (952)
Aporte adicional de las participaciones no controladoras 843 408 -
Anticipos de dividendos a las participaciones no controladoras (411) (436) (552)
Dividendos pagados a las participaciones no controladoras (994)
EFECTIVO NETO (USADO) PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 467 10.812 1.533
Efecto por variacion de la tasa de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo (385) (1.878) (155)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (2.090) (1.222) 900
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 7911 9133 8.233
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 5.821 7.911 9.133

Véanse los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, con el Informe de los Contadores Publicos Independientes.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS POR SECTORES EN EL ANO 2015

EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ANO
TERMINADO
AL 31 DE
DICIEMBRE
DE 2014 *

racion ntinuas:

Ventas de petroleo crudo, sus productos y otros 42.472 28.209 (15.342) 55.339 101.552
Ingresos financieros 17.098 (268) - 16.830 20.343

59.570 27.941 (15.342) 72,169 121.895
Compras de petrdleo crudo y sus productos, netas 14.093 24.214 (15.342) 22.965 37.266
S T oraaa” 14.567 2318 (58) 16.828 27.400
Gastos de exploracion 50 - - 50 76
Depreciacion y amortizacion 8.351 644 - 8.995 8.038
ynggfg';‘fhmggf(f;“ de extraccion 6.294 . - 6.204 13.466
Gastos financieros 1.950 443 - 2.393 4.065
Otros egresos, neto 3.909 19 58 3.986 9.946

49.214 27.638 (15.342) 61.511 100.257

GANANCIA ANTES DE APORTES Y
CONTRIBUCIONES PARA EL DESARROLLO 10.356 303 = 10.658 21.638
SOCIAL E IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Aportes y contribuciones para el desarrollo social 9136 53 - 9189 5.321
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1.220 250 = 1.469 16.317
Gasto de impuesto corriente 2.539 633 - 3172 9.715
Beneficio de impuesto diferido (6.719) (170) - (6.889) (4.609)
(4.180) 463 - (3.7117) 5.106

GANANCIA NETA DE OPERACIONES CONTINUAS 5.400 (213) = 5.186 11.211

Operaciones discontinuadas:

Ganancia (pérdida) de operaciones .
discontinuadas, neta de impuesto 1.825 334 2159 (2.137)
GANANCIA NETA 7.225 121 - 7.345 9.074

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que no seran reclasificadas a ganancia
neta en periodos subsecuentes

Resultados actuariales por beneficios a
los empleados, neto de ?mpuestos (4.941) (7) ) (4.998) 1.390

Partidas que podran ser reclasificadas a ganancia
neta en periodos subsecuentes

Diferencias en conversion de operaciones 241 - - 241 2.001
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (4.700) (57) - (4.757) 3.391
TOTAL GANANCIA INTEGRAL 2.525 64 - 2.588 12.465

*Saldos reestructurados. Ver estados financieros consolidados de PDVSA del afio 2015
' De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, los saldos y transacciones entre las filiales consolidadas deben ser eliminadas.

Véanse los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, con el Informe de los Contadores Ptiblicos Independientes.



ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS POR SECTORES EN EL ANO 2014
EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ANO
TERMINADO
AL 31 DE
DICIEMBRE
DE 2013 *

Ventas de petréleo crudo, sus productos y otros 81.742 45.693 (25.883) 101.552 110.719
Ingresos financieros 20.331 12 - 20.343 9.316
102.073 45.705 (25.883) 121.895 120.035

Compras de petrdleo crudo y sus productos, netas 20.867 42.236 (25.837) 37.266 36.754
S T oraaa’ 24.721 2.725 (46) 27.400 23.733
Gastos de exploracion 76 - - 76 140
Depreciacion y amortizacion 7.418 620 - 8.038 8.096
B pagsto de extraccion 13.466 : - 13.466 19.262
Gastos financieros 3.884 181 - 4.065 2.880
Otros egresos, neto 10.315 (369) - 9.946 4,239
80.747 45.393 (25.883) 100.257 95.104

GANANCIA ANTES DE APORTES Y
CONTRIBUCIONES PARA EL DESARROLLO 21.326 312 = 21.638 24.931
SOCIAL E IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Aportes y contribuciones para el desarrollo social 5.276 45 - 5.321 13.023
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 16.050 267 = 16.317 11.908
Gasto de impuesto corriente 9.251 464 - 9.715 12.280
Beneficio de impuesto diferido (4.566) 43) - (4.609) (5.094)
4.685 421 - 5.106 7186
GANANCIA NETA DE OPERACIONES CONTINUAS 11.365 (154) = 11.211 4.722
raciones discontin ;
Ganancia (pérdida) de operaciones (1.530) (607) } (2.137) 11113

discontinuadas, neta de impuesto

GANANCIA NETA 9.835 (761) = 9.074 15.835
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que no seran reclasificadas a ganancia
neta en periodos subsecuentes

Resultados actuariales por beneficios
a los empleados, neto de impuesto 1.390 - - 1.390 (3.824)

Partidas que podran ser reclasificadas a ganancia
neta en periodos subsecuentes

Diferencias en conversion de operaciones 2.001 - - 2.001 896
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 3.391 - - 3.391 (2.928)
TOTAL GANANCIA INTEGRAL 13.226 (761) - 12.465 12.907

*Saldos reestructurados. Ver estados financieros consolidados de PDVSA del afio 2015
' De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, los saldos y transacciones entre las filiales consolidadas deben ser eliminadas.

Véanse los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, con el Informe de los Contadores Publicos Independientes.



ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO ® RESUMEN EJECUTIVO

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS POR SECTORES EN EL ANO 2015
EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

31 DE DICIEMBRE DE 2015 ANO
TERMINADO
AL 31 DE
DICIEMBRE
DE 2014*

ACTIVO

Propiedades, plantas y equipos, neto 121.924 5109 - 127.033 141.248
Efectivo restringido 256 348 - 604 284
Otros activos no corrientes 19.995 7.741 (7.365) 20.371 30.020
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 142.175 13.198 (7.365) 148.008 171.552
Inventarios 7.402 2.274 - 9.676 11.764
Documentos y cuentas por cobrar 16.978 1.228 - 18.206 24.357
Efectivo restringido 316 10 - 326 1.292
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.255 565 - 5.821 7.911
Otros activos corrientes 33.404 25144 (38.642) 19.906 9.884
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 63.355 29.221 (38.642) 53.935 55.208
TOTAL ACTIVO 205.530 42.419 (46.007) 201.943 226.760
Patrimonio 115.638 1.203 (25.962) 90.879 89.757
jpsvo
Deuda financiera 33.775 3141 - 36.916 39.871
Otros pasivos no corrientes (396) 2.579 19.273 21.456 41.406
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 33.379 5.720 19.273 58.372 81.277
Deuda financiera 5.771 1.029 - 6.800 5.865
Impuesto sobre la renta por pagar 3.084 360 - 3.444 9.554
Otros pasivos corrientes 47.659 34107 (39.318) 42.448 40.307
TOTAL PASIVO CORRIENTE 56.514 35.496 (39.318) 52.692 55.726
TOTAL PASIVO 89.892 41.216 (20.045) 111.064 137.003
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 205.530 42.419 (46.007) 201.943 226.760

*Saldos reestructurados. Ver estados financieros consolidados de PDVSA del afio 2015
' De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, los saldos y transacciones entre las filiales consolidadas deben ser eliminadas.

Véanse los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, con el Informe de los Contadores Publicos Independientes.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS POR SECTORES EN EL ARO 2014
EXPRESADOS EN MILLONES DE DOLARES ESTADOUNIDENSES

31 DE DICIEMBRE DE 2014* ANO
TERMINADO
AL 31 DE
DICIEMBRE
DE 2013*

ACTIVO

Propiedades, plantas y equipos, neto 134.806 6.442 - 141.248 129.831
Efectivo restringido 214 70 - 284 227
Otros activos no corrientes 30.770 7.450 (8.200) 30.020 33.330
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 165.790 13.962 (8.200) 171.552 163.388
Inventarios 8.688 3.076 - 11.764 12.963
Documentos y cuentas por cobrar 22.034 2.408 (89) 24.357 36.020
Efectivo restringido 1.282 10 - 1.292 1.327
Efectivo y equivalentes de efectivo 6.620 1.291 - 7.911 9133
Otros activos corrientes 22.789 10.316 (23.221) 9.884 8.289
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 61.413 17.101 (23.306) 55.208 67.732
TOTAL ACTIVO 227.203 31.063 (31.506) 226.760 231.120
oo ]
Patrimonio 85.084 3.385 1.288 89.757 84.486
PaSO___
Deuda financiera 38.120 1.751 - 39.871 36.353
Otros pasivos no corrientes 42.916 4514 (6.024) 41.406 45.055
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 81.036 6.265 (6.024) 81.277 81.408
Deuda financiera 5.529 336 - 5.865 7.031
Impuesto sobre la renta por pagar 9.114 440 - 9.554 10.116
Otros pasivos corrientes 46.440 20.637 (26.770) 40.307 48.079
TOTAL PASIVO CORRIENTE 61.083 21.413 (26.770) 55.726 65.226
TOTAL PASIVO 142.119 27.678 (32.794) 137.003 146.634
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 227.203 31.063 (31.506) 226.760 231.120

*Saldos reestructurados. Ver estados financieros consolidados de PDVSA del afio 2015
' De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, los saldos y transacciones entre las filiales consolidadas deben ser eliminadas.

Véanse los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015, con el Informe de los Contadores Publicos Independientes.
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ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO ® RESUMEN EJECUTIVO

Produccion
Produccion Crudo

La produccion total promedio para el afio 2015 fue de 2.746 MBD
a nivel Nacional, lo cual representa una disminucion de 39 MBD
(1,4%) con respecto a la produccion del promedio de 2.785 MBD
mantenida durante el afio 2014.

Produccion de LGN

La produccion promedio del afio 2015 de LGN fue de 117 MBD, lo
que representa una diminucion de 3 MBD (2,6%) de la produccion
promedio del afio 2014, que fue de 114 MBD.

Ventas de Petrdleo, sus Productos y Otros
Exportaciones y ventas en el exterior

Durante el afio 2015, las exportaciones de crudo y productos
fueron de 54.716 millones de dolares, reflejando una disminucion
de 44.029 millones de ddlares (45%) en relacion con el afio 2014,
que fueron 98.745 millones de ddlares, debido principalmente a
una disminucion del precio promedio de la cesta de exportacion
venezolana de 43,77 US$/BI (50%), al ubicarse en 44,65 US$/
Bl en 2015, con respecto al precio promedio alcanzado en el afio
2014 de 88,42 US$/BI.

Ventas Mercado Local

Las ventas en la Republica Bolivariana de Venezuela disminuyeron
en 2.255 millones de ddlares (84%), pasando de 2.690 millones
de dolares en diciembre de 2014 a 435 millones de ddlares en
diciembre de 2015, esto principalmente debido al Plan Lucha
Contra el Contrabando de Extraccion de Combustible que adelanta
el Ejecutivo Nacional y la incorporacion del gas en sustitucion del
combustible liquido en las plantas termoeléctricas, adicionalmente,
por la modificacion del tipo de cambio durante el afio (véase mas
adelante la seccion ingresos financieros).

Ingresos por Alimentos, servicios y otros

Las ventas de productos alimenticios, servicios y otros aumentaron en 71
millones de ddlares (61%) pasando de 117 millones de dolares en diciembre
2014 a 188 millones de dolares en diciembre 2015, principalmente
asociado al segmento de servicios prestados al sector petrolero.

Ingresos Financieros

Los ingresos financieros presentaron una disminucion de 3.513
millones de dolares (17%), pasando de 20.343 millones de dolares
en el afo 2014 a 16.830 millones de dolares en el afio 2015.

En los afios 2014 y 2015, PDVSA realizd operaciones de venta
de divisas al Banco Central de Venezuela (BCV) mediante diversos
Convenios Cambiarios. En funcion de estas operaciones, tanto en
2014 como en 2015, PDVSA modificé su tipo de cambio para la
elaboracion de sus estados financieros consolidados, y como
resultado de lo anterior, reconocio dentro de sus ingresos financieros
una ganancia en cambio por 17.656 MMUS$ en 2014 y por 15.039
MMUS$ en 2015, debido a que en las fechas de modificacion de los
tipos de cambio establecidos en dichos Convenios presentaba una
posicion monetaria neta pasiva en Bolivares.

Costos y Gastos

Compras de Crudo y Productos, netas de variacion de
inventarios

Las compras de petroleo crudo y sus productos presentaron una
disminucion de 14.301 millones de dolares (38%), pasando de 37.266
millones de délares en el afio 2014 a 22.965 millones de ddlares en el
afio 2015, principalmente por el efecto de la disminucion por la caida
de los precios promedios de las compras en 56 US$/BI (54%), al pasar
de 104 US$/BI en 2014 a 48 US$/BI en 2015, compensado con el
efecto de un mayor volumen de compras para cubrir las paradas de
plantas no programadas en el Sistema de Refinacion Nacional.

Gastos de Operacion, Ventas, Administracion y Generales

Estos gastos para el afio 2015 alcanzaron un saldo de 16.828
millones de ddlares, mientras que para el afio 2014 se ubicaron en
27.400 millones de ddlares, lo cual representa una disminucion de
10.572 millones de délares (39%). Esto debido principalmente a la
disminucion originada por la variacion en el tipo de cambio durante el
ano, lo cual se compenso parcialmente con el incremento originado
por un mayor saldo de las obligaciones con los empleados por los
beneficios otorgados con la firma del nuevo contrato colectivo,
asimismo, por aumento del factor inflacionario sobre 10s servicios
contratados y materiales adquiridos en Bolivares.
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Gastos de Exploracion

Al 31 de diciembre de 2015y 31 de diciembre de 2014, los gastos de
exploracion, conformados principalmente por los gastos de geofisica,
presentaron un saldo de 50 millones de ddlares y 76 millones de
dolares, respectivamente, experimentando una disminucion de 26
millones de ddlares (34%) con respecto al periodo anterior. Esto
debido principalmente a la disminucion originada por la variacion en el
tipo de cambio durante el afio, lo cual se compensd parcialmente con
el incremento originado en las obligaciones con los empleados por los
beneficios otorgados con la firma del nuevo contrato colectivo.

Aportes y contribuciones para el Desarrollo Social

Durante el afio 2015 estos aportes y contribuciones alcanzaron 9.189
millones de ddlares, reflejando un aumento de 3.868 millones de
délares (73%) en comparacion al periodo terminado el 31 de diciembre
de 2014 donde fueron 5.321 millones de ddlares. Este resultado
se debe principalmente a los aportes extraordinarios al FONDEN y
desembolsos que se realizaron a través del Fondo Independencia.

Nota: para mas informacion ver Informe de Balance de la
Gestion Social y Ambiental 2075.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta disminuy6 en 8.823 millones de ddlares
(173%) durante el afio 2015, en comparacion con el afio 2014,
debido principalmente a la disminucion del gasto de impuesto
corriente en 6.543 millones de ddlares y aumento del beneficio de
impuesto diferido en 2.280 millones de ddlares.

Resultado de operaciones discontinuadas, neta de impuesto

Durante 2015, como parte de un plan de revision de procesos vy
estructuras, en el cual PDVSA esta orientada a concentrar esfuerzos
principalmente sobre sus filiales petroleras, la Asamblea de Accionista
aprobd la segregacion de gran parte de las filiales no petroleras y su
transferencia al Accionista, a su valor en libros, la cual se llevard a cabo
en un plazo no mayor a un afio. Las filiales segregadas corresponden a
PDVSA América, S.A.; PDVSA Industrial, S.A.; PDVSA Naval, S.A.; PDVSA
Salud, S.A.; PDVSA Agricola, S.A.; PDVSA Gas Comunal, S.A.; PDVSA
Desarrollos Urbanos, S.A. y Empresa Nacional de Transporte, S.A.

En los estados financieros consolidados de PDVSA se presentan
los saldos correspondientes a estas operaciones discontinuadas,
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lo que incluye su resultado, activos y pasivos, de forma separada a
las operaciones continuas del negocio. Los estados consolidados de
resultados integrales de los afios 2014 y 2013, fueron reestructurados
de acuerdo a esta presentacion.

Resultado actuarial por beneficios a empleados, neta de
impuesto

Durante el afio 2015, PDVSA reconocid una pérdida actuarial por
beneficios a empleados de 4.998 MMUS$, principalmente originada
por la diferencia entre el valor estimado al inicio del afio y el valor al
final del mismo, de las premisas utilizadas para determinar el pasivo
por Beneficios a Empleados y Otros Beneficios Post-Retiro (Incremento
en salarios, pensiones y otros beneficios laborales, tasa de inflacion,
entre otras premisas).

Adivo

Al 31 de diciembre de 2015, los activos totales alcanzaron un
saldo de 201.943 millones de dolares, lo que representa una
disminucion de 24.817 millones de ddlares (11%) con respecto al
31 de diciembre de 2014, fecha en que se ubicaban en 226.760
millones de ddlares. Las variaciones se deben, principalmente, a
lo siguiente:

Propiedades, Plantas y Equipos, neto

Las Propiedades, Plantas y Equipos disminuyeron en 14.215
millones de dolares (10%), pasando de 141.248 millones de
dolares en 2014 a 127.033 millones de ddlares en 2015,
originado principalmente por la clasificacion de forma separada
de 9.307 millones de ddlares, como activos mantenidos para su
disposicion, correspondientes a las filiales del sector no petrolero
que fueron segregadas (véase la seccion anterior “Ganancia
(pérdida) en operaciones discontinuadas, neta de impuesto”).
Asimismo, debido a la disminucién originada por la variacion del
tipo de cambio en estas filiales.

Adicionalmente, existio una disminucion por el reconocimiento de
deterioro del valor de los activos por 2.649 millones de dolares,
relacionado principalmente con CVP y sus empresas mixtas.

Los efectos anteriores se vieron compensados parcialmente con
las inversiones en adquisicion de propiedades plantas y equipos
realizadas durante el afo, por 18.106 millones de ddlares.



ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO ® RESUMEN EJECUTIVO

Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar disminuyeron en 6.151 millones
de ddlares (25%), en comparacion al afo 2014, alcanzando un total
de 18.206 millones de ddlares al 31 de diciembre de 2015, originado
principalmente por la caida durante el afio del precio promedio de
exportacion en 43,77 US$/Bl (49,50%), y por la variacién del tipo
de cambio durante el afio 2015. Adicionalmente, se origina una
disminucion por la clasificacion de forma separada como activos
mantenidos para su disposicion.

Otros activos corrientes y no corrientes

Impuesto diferido activo

El impuesto sobre la renta diferido activo disminuy6 en 5.868
millones de ddlares (30%), en comparacion al aiio 2014, alcanzando
un total de 13.483 millones de ddlares al 31 de diciembre de
2015, originado principalmente por el no reconocimiento del ISLR
diferido de la provision por jubilacion en PDVSA Casa Matriz y
PDVSA Petrdleo, aunado a la realizacion del ISLR Diferido en la
diferencia de base contable y base fiscal en CVP.

Créditos fiscales por recuperar

Esta cuenta se origina segun la Ley del Impuesto al Valor Agregado
(IVA), que establece la potestad de recuperar del Fisco Nacional
ciertos créditos fiscales provenientes de las ventas de exportacion.
Al 31 de diciembre de 2015 presenta una disminucion de 2.413
millones de ddlares (37%) en comparacion con el afio 2014,
ubicandose en un total de 490 millones de dolares en 2015,
debido principalmente a la modificacion del tipo de cambio durante
el afio 2015.

Cuentas por cobrar y otros activos

Las cuentas por cobrar largo plazo disminuyeron en 3.275 millones
de dolares (34%), en comparacion con el afio 2014, alcanzando
un total 6.398 millones de dolares al 31 de diciembre de 2015,
originado principalmente por la disminucion de las cuentas por
cobrar por Convenios de Cooperacion Energética, por la venta
al BCV de pagarés principalmente mantenidos con Nicaragua y
Republica Dominicana.

Gastos pagados por anticipado y otros activos

Los gastos pagados por anticipado y otros activos disminuyeron en
894 millones de dolares (11%), en comparacion con el afio 2014,
alcanzando un total de 7.083 millones de dolares, principalmente por
la variacion del tipo de cambio durante el afio y por la presentacion
de forma separad de los activos correspondientes a las operaciones
discontinuadas.

Inventarios

Los inventarios disminuyeron en 2.088 millones de ddlares (18%),
respecto al afio 2014, alcanzando un monto de 9.676 millones de
dolares en 2015, principalmente en el rubro de petroleo crudo y sus
productos por parte de las filiales PDVSA Petroleo, CVP y CITGO.

Activos mantenidos para su disposicion y sus pasivos
asociados

(véase la seccion “Resultado en operaciones discontinuadas,
neta de impuesto”, pagina 142.)

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2015, el patrimonio present un saldo de 90.879
millones de dolares, mostrando un aumento de 1.122 millones de délares
(1%) con respecto al 31 de diciembre de 2014, que presentd un saldo de
89.757 millones de délares. Este aumento se produjo principalmente por
la ganancia integral obtenida en el periodo.

Pasivo

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos totales alcanzaron un saldo
de 111.064 millones de dolares, lo que representa una disminucion de
25.939 millones de ddlares (19%) con respecto al 31 de diciembre de
2014, fecha en que se ubicaban en 137.003 millones de dolares. Las
variaciones mas significativas se originan en el sector nacional, debido
fundamentalmente a los siguientes rubros:

Deuda Financiera

La deuda financiera refleja una disminucion de 2.020 millones de
dolares (4%) al 31 de diciembre de 2015 en comparacion con el afio
2014, alcanzando un total de 43.716 millones de ddlares en 2015,
originado principalmente por las siguientes operaciones:
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La Casa Matriz realizd pagos de la primera amortizacion de capital
del Bono PDVSA 2017 8,5% 2.050 MMUS$, adicionalmente, el
pago del Petrobono 2015 por 1.413 MMUS$. De igual forma, se
origina una disminucion por la variacion del tipo de cambio durante
el afo. Adicionalmente, CITGO realiz una emision del Bono 2020
por 1.406 MMUSS$ vy la firma de Facilidad de Crédito por 1.205
MMUSS$, este incremento se fue compensado parcialmente con el
pago de Facilidad de Crédito por 692 MMUSS.

Acumulaciones y Otros Pasivos

Las acumulaciones y otros pasivos disminuyeron en 6.822 millones
de ddlares (21%), en comparacion al afio 2014, alcanzando un total
de 25.091 millones de ddlares al 31 de diciembre de 2015, debido
principalmente a la variacion de tipo de cambio durante el afio 2015
y por la desincorporacion de los activos correspondientes a las
operaciones discontinuadas.

Beneficios a los Empleados y Otros Beneficios post-empleo

Al 31 de diciembre de 2015 se presentd una disminucion en los
beneficios a los empleados y otros beneficios post-empleo por
6.569 millones de ddlares (44%) con relacion a diciembre 2014,
La disminucion es originada principalmente por el efecto de la
variacion del tipo de cambio durante el afio 2015.

Tanto en las filiales venezolanas como en las del exterior, existen
planes de jubilacion y de otros beneficios que cubren a los
trabajadores y ex—trabajadores elegibles. Estos planes, entre otras
condiciones, se basan en el tiempo de servicio, la edad y el salario.

El financiamiento del plan de pension para los trabajadores
venezolanos estd basado en un sistema de contribuciones,
administrado bajo la figura de capitalizacién individual. Este plan
establece aportes mensuales obligatorios sobre la base del salario
normal, de 3% por parte del trabajador y de 9% por parte de la
compariia. En caso de ser necesario, la compafiia hara aportes
adicionales para garantizar el pago del monto de beneficio de
pension segun el plan definido por contrato.

Flujo de Coja
Liquidez y Fuentes de Capital

La fuente primaria de liquidez son los flujos de caja de las
operaciones. Adicionalmente, los préstamos a corto y largo plazo
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en dolares estadounidenses y en bolivares, representan una
fuente de capital para los proyectos de inversion. PDVSA continta
realizando inversiones de capital para mantener e incrementar el
numero de reservas de hidrocarburos que se operan y la cantidad
de petrdleo que se produce y procesa. En las operaciones normales
del negocio, PDVSA y sus filiales entran en facilidades y acuerdos
de préstamos, para cubrir sus necesidades de liquidez y fondos
necesarios para los desembolsos de capital.

Flujo de Caja Provisto por las Actividades Operacionales

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, el
efectivo neto de PDVSA provisto por las actividades operacionales
fue de 15.183 millones de ddlares, debido fundamentalmente a
una ganancia neta de 7.345 millones de dolares, y a los ajustes
para conciliar esta ganancia neta por partidas que no implicaron
movimiento de efectivo por un importe neto de 7.838 millones de
dolares.

Flujo de Caja Usado para las Actividades de Inversion

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, el
efectivo neto de PDVSA usado en las actividades de inversion fue
de 17.355 millones de dolares, destinados principalmente a las
adquisiciones de propiedades, plantas y equipos, para mantener la
capacidad y adecuar las instalaciones a los niveles de produccion
establecidos en la Ley del Plan de la Patria.

Flujo de Caja Provisto por las Actividades de Financiamiento

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, el efectivo
neto de PDVSA provisto por las actividades de financiamiento fue de
467 millones de ddlares, originados fundamentalmente por el efecto
neto entre el efectivo recibido por la emision de deuda financiera
por 8.123 millones de ddlares, y disminuciones por pagos de dicha
deuda financiera consolidada por 8.088 millones de ddlares, esto
con el objeto de obtener los recursos requeridos para cubrir las
necesidades de inversion en el marco de la Ley del Plan de la Patria.

Preparacion y Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros consolidados estan preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
adoptadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board-IASB).



ANALISIS OPERACIONAL Y FINANCIERO  RESUMEN EJECUTIVO

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para
los afos presentados en estos estados financieros consolidados, y han
sido aplicadas consistentemente por sus filiales, afiliadas y entidades
controladas de forma conjunta.

Se han hecho algunas reclasificaciones a los estados financieros
consolidados del afio 2014 y 2013, para conformar su presentacion
con la clasificacion usada en el afio 2015.

Nuevos Pronunciamientos Contables adn no Adoptados

Un conjunto de normas nuevas y enmiendas e interpretaciones a las
normas actuales son efectivas para los periodos anuales que comienzan
despugs del 1° de enero de 2015, y no se han aplicado anticipadamente
en la preparacion de estos estados financieros consolidados.

Asimismo, la gerencia aln se encuentra evaluando las siguientes
normas y enmiendas, a fin de determinar sus posibles impactos en los
estados financieros consolidados:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014)

La NIF 9 (2014) reemplaza las guias de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas
para calcular el deterioro de los activos financieros, y los nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. También
mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y la baja de
cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39.

LaNIIF 9 (2014) es efectiva para los periodos anuales que comiencen el
1° de enero de 2018 0 en una fecha posterior y su adopcion anticipada
esta permitida.

¢ NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

El objetivo de esta norma es mejorar la comparabilidad de la informacion
financiera de las entidades que se dedican a actividades de tarifa
regulada. Esta norma sera efectiva para los periodos que comiencen el
1° de enero de 2016.

 NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se
reconocen ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y
por qué monto. Reemplaza las actuales guias para el reconocimiento
de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
NIC 11 Contratos de Construcciony CINIIF 13 Programas de Fidelizacion
de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que comiencen el 1°
de enero de 2018 0 en una fecha posterior y su adopcion anticipada
esta permitida.

e Contabilidad para las Adquisiciones de Intereses en Operaciones
Conjuntas (modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos).

Esta modificacion a la NIIF 11 establece como un operador conjunto
debe contabilizar la adquisicion de un interés en una operacion conjunta
en la cual la actividad de la operacién conjunta constituye un negocio.
Requiere que tales transacciones sean contabilizadas usando 10s
principios relacionados con la contabilidad de las combinaciones de
negocios contenidos en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios y otros
estandares. La modificacion es efectiva para los periodos anuales
que comiencen el 1° de enero de 2016 0 en una fecha posterior y su
aplicacion anticipada esta permitida.

o Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(modificaciones a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38
Activos Intangibles).

Estas modificaciones ofrecen una orientacion adicional sobre como se
deben calcular la depreciacion o amortizacion de la propiedades, planta
y equipo y activos intangibles indicando que los métodos de depreciacion
0 amortizacion basados en ingresos no se permiten (salvo excepciones
muy especificas), por no reflgjar el patron esperado de consumo de los
beneficios econémicos futuros de un activo. Las modificaciones son
efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1° de enero de
2016 0 en una fecha posterior y su aplicacion anticipada esta permitida.

e Revelaciones (modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros)

Estas modificaciones tienen como objetivo alentar a los preparadores
de los estados financieros a centrarse en un enfoque global y evitar
un enfoque de lista de verificacion aplicando mas el juicio al hacer
las revelaciones. Las modificaciones son efectivas para los periodos
anuales que comiencen el 1° de enero de 2016 o en una fecha
posterior y su aplicacion anticipada esta permitida.
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GLOSARIO DE TERMINOS

ALBANAVE ALBANAVE, S.A.

Bariven Bariven, S.A.

BITOR Bitumenes del Orinoco, S.A.

CALIFE C.A. Luz y Fuerza Eléctrica de Puerto Cabello

Cerro Negro

Petrolera Cerro Negro, S.A.

COMMERCHAMP COMMERCHAMP, S.A.

Commercit Commercit, S.A.

Corpoelec Corporacion Eléctrica Nacional, S.A.
Corpoven Corpoven, S.A.

CVvP Corporacion Venezolana de Petrdleo, S.A.
EDC C. A. La Electricidad de Caracas
ELEVAL C.A. Electricidad de Valencia

FPO Faja Petrolifera del Orinoco
Hamaca Petrolera Hamaca, C.A.

Interven Venezuela Interven, S.A.

Intevep Intevep, S.A.

Lagoven Lagoven, S.A.

Maraven Maraven, S.A.

PDV Andina PDV Andina, S.A.

PDV Caribe PDV Caribe, S.A.

PDV Cupet PDV Cupet, S.A.

PDV Marina PDV Marina, S.A.

PDV Sur PDV Sur, S.A.

PDVSA Petroleos de Venezuela, S.A. y sus filiales
PDVSA Agricola PDVSA Agricola, S.A.

PDVSA América PDVSA América, S.A.

PDVSA Argentina PDVSA Argentina, S.A.

PDVSA Asfalto PDVSA Asfalto, S.A.

PDVSA Bolivia PDVSA Bolivia, S.A.

PDVSA Colombia PDVSA Colombia, S.A.

PDVSA Cuba PDVSA Cuba, S.A.

PDVSA Desarrollos Urbanos

PDVSA Desarrollos Urbanos, S.A.

PDVSA Ecuador

PDVSA Ecuador, S.A.
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PDVSA Gas

PDVSA Gas, S.A.

PDVSA Gas Comunal

PDVSA Gas Comunal, S.A.

PDVSA Industrial

PDVSA Industrial, S.A.

PDVSA Ingenieria y Construccion

PDVSA Ingenieria y Construccion, S.A.

PDVSA Naval PDVSA Naval, S.A.
PDVSA Petroleo PDVSA Petréleo, S.A.
PDVSA Servicios PDVSA Servicios, S.A.
PDVSA Uruguay PDVSA Uruguay, S.A.
PDVSA VI PDVSA Virgin Island, Inc.
Petrocedeiio Petrocederio, S.A.

Petrolera Bielovenezolana

Petrolera Bielovenezolana, S.A.

Petrolera Giliria

Petrolera Giiria, S.A.

Petrolera Indovenezolana

Petrolera Indovenezolana, S.A.

Petrolera Paria

Petrolera Paria, S.A.

Petrolera Sinovensa

Petrolera Sinovensa, S.A.

Petromonagas Petromonagas, S.A.

Petropiar Petropiar, S.A

Petrosucre Petrosucre, S.A.

Petrozuata Petrolera Zuata, Petrozuata C.A.
Petrozumano Petrozumano, S.A.

POMR Proyecto Orinoco Magna Reserva
PSO Proyecto Socialista Orinoco
SENECA Sistema Eléctrico del estado Nueva Esparta, C. A.
Sincor Sincrudos de Oriente, S.A.
SINOVENSA Orifuels Sinoven, S.A.

Tradecal Tradecal, S.A.

Tropigas Tropigas, S.A.C.A.

Vengas Vengas, S.A.

Veneziran 0il Company

Veneziran Oil Company, S.A.
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NOMENCLATURA

2D Bidimensional

3D Tridimensional

°API Gravedad API

Bs./Lt Bolivares por litro

Bls Barriles

BD Barriles diarios

BPC Billones de pies clbicos

BNPD Barriles netos por dia

Bpce Barriles equivalentes de petroleo
Bpced Barriles equivalentes de petréleo diarios
Bpd Barriles de petréleo diarios

Bpe Barriles de petréleo equivalentes
Btu Unidades térmicas britanicas
Btu/pc Btu por pie cubico

Bs/US$ Bolivares por délar estadounidenses
Dolares Dolares estadounidenses

EE/CC Estaciones de Combustible
EE/SS Estaciones de Servicio

FEED Front-End Engineering Desing (Disefio de la Ingenierfa Conceptual)
GLP Gas licuado de petrdleo

GNL Gas natural licuado.

GOES Gas original en sitio

ha Hectareas

H/H Horas/Hombre

Hp Caballos de potencia

in Pulgadas

ISLR Impuesto sobre la renta

IVA Impuesto al valor agregado

kg Kilogramos

km Kilémetros

km? Kilémetros cuadrados

kw Kilovatios
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kWh

Kilovatios hora

LGN Liquidos del gas natural

LPC Libras por pulgada cuadrada

L Litros

Lts/dia Litros dias

Lts/Seg Litros segundos

MB Miles barriles

MBD Miles barriles diarios

MMB Millones de barriles

MMBD Millones de barriles diarios

MBDpe Miles de barriles diarios de petréleo equivalente.
Para obtener el barril equivalente el factor de conversion es de 5,8 PC/BIs.

MMBIs Millones de barriles

MMMBIs Miles de millones de barriles

MMBsF Millones de bolivares fuertes

MBPCE Miles de barriles de petréleo equivalentes

MMBpce Millones de barriles de petréleo equivalentes

MBpced Miles de barriles equivalentes de petréleo diarios

MMBpced Millones de barriles equivalentes de petréleo diarios

MMLts Millones de litros

MPC Miles de pies cubicos

MMPC Millones de pies clbicos

MPCD Miles de pies cubicos diarios

MMPCD Millones de pies cubicos diarios

MMMPC Miles de millones de pies cubicos

MPCN Miles de pies cubicos normales

MMPCN Millones de pies clbicos normales

MMMPCN Miles de millones de pies clbicos normales

MMPCGD Millones de pies cubicos de gas diario

MMPC/Bls Millones de pies cubicos por barriles

MBtu Miles de unidades térmicas britanicas

MBHP Mil Break HorsePower

MMBtu Millones de unidades térmicas britanicas

m Metros

m? Metros cuadrados

MTM Miles de toneladas métricas
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MTM/A Miles de toneladas métricas por afo

MMT/A Millones de toneladas métricas por afio
MMUS$ Millones de délares estadounidenses
MMkW Millones de kilovatios

MW Megavatio

MWh Megavatio hora

MW/p Mega watt por paneles

0CTG QOil Country Tubular Goods

PC Pies clbicos

PC/B Pies cubicos por barril

PCD Pies clbicos diarios

PCN Pies clbicos normales

PCGD Pies cubicos de gas diario

Pen Porcentaje de penetracion

Ppm Partes por millon

POES Petrdleo original en sitio

p/p masa de soluto/masa de solucion
t Toneladas

TA Toneladas afio

TCF Trillones de pies cubicos

D Toneladas diarias

Tm Toneladas métricas

Tm/A Toneladas métricas afo

Toe Tonelada equivalente del Petréleo
TPM Toneladas Peso Muerto

Und Unidades

Us$ Dolares estadounidenses

Us$/BI Délares estadounidenses por barril
US$/L Délares estadounidenses por litro
ut Unidades tributarias

w Vatios

Wh Vatios hora

Ra/Rc Reacondicionamiento/Recompletacion
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