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Comision Chilena del Cobre - COCHILCO

¢, Por qué Chile es atractivo para la inversion minera?

Desarrollo econdmico

Mill. US$ 2014: .
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Fuente: Banco Central, COCHILCO
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¢, Por qué Chile es atractivo para la inversion minera?

Competitividad con respecto a otros paises mineros

Macroeconomia
7.0

Potencial geolégico Estabilidad politica

Infraestructura para

Mercado laboral .
negocios
Marco regulatorio Infraestructura general
Paises ingresos bajos y medios - == Paises ingresos altos e Chile

En casi todos los aspectos evaluados, el puntaje de Chile es superior que el promedio de
los paises de ingresos bajos y medios, y mas cercano al promedio de los paises de

Fuente: COCHILCO, 2014

ingresos altos
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¢ Por qué Chile es atractivo para la inversion minera?

Potencial geologico

Otros paises

Fuente: USGS Mineral Commodity Summaries (2014)
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Mineria en Chile

Participacion mundial en la mineria del cobre
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Fuente: COCHILCO, WBMS y Wood Mackenzie
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Produccion mundial de cobre mina

2014

Chile 5.776 5.745 ww%m
%
China 1.707 1.632 °—
Per 1.376 1.380 México
EE.UU. 1.240 1.346 wo\o/
R.D. del Congo 817 999 Canada
N
Australia 996 963 4%
Zambia 839 759 WMMN
Rusia 720 720 S armbia.
2 (o)
Canada 632 696 % P ¥ \_China
México 480 513 Australia~ "G 9%
(0]
Otros 3.705 3.677 R.D. del mo\g
Total mundial 18.288  18.428 Congo mw%c. o
5% o

Fuente: COCHILCO Y WBMS
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Cartera de proyectos mineros

Conceptos generales — condiciones de inclusién en la cartera

v La cartera esta constituida por proyectos de inversion en la mineria
del cobre, del oro, del hierro y de minerales industriales.

Considera iniciativas con inversiones superiores a US$ 90 millones.
Iniciativas que las empresas hayan anunciado publicamente.

Que por lo menos hayan iniciado sus estudios de pre-factibilidad.

XN X X

Su decision de inversion esta prevista a mas tardar el afno 2019.
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Cartera de proyectos mineros

Conceptos generales — etapas de un proyecto

A
Inversion
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Cartera de proyectos mineros

Conceptos generales — grados de certeza

Condic

(I 4

on

Tipo proyecto

Etapa de avance

Tramite SEA

Puesta en
marcha

BASE Cualquiera Ejecucidn RCA aprobada En el periodo
. ) . . RCA aprobada o en reclamacioén ,
Cualquiera Ejecucion suspendida N En el periodo
judicial

PROBABLE Cualquiera Factibilidad RCA aprobada En el periodo
Reposicién o Expansién  Factibilidad EIA o DIA en tramite En el periodo
Reposicién o Expansidon  Factibilidad suspendida  EIA o DIA en tramite En el periodo
Reposicién o Expansién  Factibilidad EIA o DIA no presentada En el periodo

POSIBLE Nuevo Factibilidad EIA o DIA en tramite o no presentada  En el periodo
Cualquiera Factibilidad RCA aprobada Fuera del periodo
Reposicién o Expansién  Factibilidad EIA o DIA en tramite o no presentada  Fuera del periodo
Cualquiera Factibilidad suspendida  Cualquiera Fuera del periodo

POTENCIAL Nuevo Factibilidad EIA o DIA en trdmite o no presentada  Fuera del periodo
Cualquiera Prefactibilidad Cualquiera Cualquiera
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Situacion actual de la cartera inversional

- Pampa Hermosa (MMUSS 1.033)

- Cerro Negro Norte (MMUSS 1.200)

- Escondida Nueva Pila de Lix. De Oxidos (MMUSS 721)
- Planta Nitrato Potasio — Coya Sur (MMUSS 250)

- Sierra Gorda (MMUSS 4.240)

- Bellavista (MMUSS 143)

- Actualizacion Quebrada Blanca (2016 — MMUSS 165)
- Arbiodo (2017 - MMUS$ 503)

- Los Bronces / Fase 7 (2017 — MMUSS 112)

- Spence Growth Option (2019 — MMUSS 3.300%**)

Fuente: COCHILCO, 2015.
(*) Proyectos que salen de la cartera por entrar en operacion durante 2014
(**) Incluye inversion planta desaladora
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Proyectos en reestructuracion que salen de la
cartera*

- Jer6nimo (Oro, MMUSS 423)
- Lomas Bayas Il Sulfuros (Gran Min. - Cu, MMUSS 1.600)
- Tovaku (Med. Min. — Cu, MMUSS 600)
REESTRUCTURADOS - Lobo Marte (Oro, MMUSS 800)
- Inca de Oro (Med. Min. — Cu, MMUSS 600)
- Volcan (Oro, MMUSS 800)
- Cerro Casale (Oro, MMUSS 6.000)
- El Morro (Oro, MMUSS 3.900)
- Collahuasi Expansion Fase Ill (Gran Min. — Cu, MMUSS 6.500)
- Ampliacion Los Pelambres IV (Gran Min. — Cu, MMUSS 7.000)

Fuente: COCHILCO, 2015.
(*) Proyectos que salen de la cartera por estar en proceso de reestructuracion y sin puesta en marcha o decision de inversion clarificada por las compafiias

Se observa que, la mayoria de las iniciativas que quedaran “latentes” pero no consideradas
en la cartera, pertenecen a la condicidon “Potencia

_\\

Asimismo, se observa que el sector
mas afectado es la mineria del oro.
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Cartera de proyectos mineros

Inversion segun sector de la mineria

La cartera de inversiones mineras 2015 - 2024 considera 42
iniciativas, desglosadas de la siguiente manera, segun sector.

HIERRO Y MIN. IND.

MMUSS 4.724
6,1%
6 proyectos COBRE
y X - MMUSS 67.035
86,7%
31 proyectos

ORO

MMUSS$5.531 |
7,2%

5 proyectos

Fuente: COCHILCO
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Cartera de proyectos mineros

Inversiéon segun tipo de empresa

. CODELCO*
Oro - Hierro - MMUSS 29.177
Min. Ind. 37,8%
MMUSS 10.255 10 proyectos
13,3%

11 proyectos

Mediana Mineria

Privada del cobre
MMUSS 2.073
2,7%

4 proyectos

Gran Mineria

Privada del cobre
MMUSS 35.785
46,3%

17 proyectos

Fuente: COCHILCO
(*) Inversion de CODELCO incluye plantas metallrgicas, otros proyectos de desarrollo, proyectos de informacion y los 5
proyectos estructurales
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Cartera de proyectos mineros

Condicionalidad de las inversiones

Cada proyecto considerado posee atributos que le otorgan una gradualidad
asociada a mayor o menor certeza de cumplir con sus plazos de
materializacion.

POTENCIAL BASE
MMUSS 18.481 MMUSS 21.139
23,9% 27,4%

5 proyectos 13 proyectos

PROBABLE

Fuente: COCHILCO MMUSS 10.206

POSIBLE

MMUSS 27.464 13,2%
35,5% 11 proyectos
13 proyectos
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Cartera de proyectos mineros

Inversién regional

Tarapaca I¥ 6.222

Antofagasta R 32.966
Atacama [ ]  11.138

Coquimbo MI_ 1.814

Valparaiso |l 8.141

Metropolitana mmom—
O'Higgins Ii 6.249

0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000 35.000 40.000
Millones de USS

[® Inversiones en mineria del cobre (MMUSS) [@Inversiones en mineria de oro y plata (MMUSS)

@ Inversiones en mineria del hierro y min. ind. (MMUSS)



2. Mineria en Chile e Inversiones Comision Chilena del Cobre - COCHILCO

Proyeccion maxima de produccion de cobre
Segun tipo de producto, periodo 2014 - 2026

9,0
m 8,0
“— B
v 7,0
B
S 6.0
)
©
c +2,84 Mt de
S 40 = cobre fino en
Q conc. (+70,9%)
O 39
(%]
f.HEEE
2,0
9
= 1,0
=
-1,03 Mt de cobre
00 - L — -

fino en cat. SXEw
2004 9015 9010 H0V] 202 q022 (-55,7%)

m Catodos SX-EW (6xidos) m Catodos ER (Fundicidn) m Concentrados

Si en 2014 se exportd 2,55 Mt de cobre en concentrados, 65,3% de la produccion de
concentrados del pais, hacia el ailo 2026 seria potencialmente posible exportar 5,2 millones de
toneladas de concentrados, es decir, el 76,9% del total de la produccion chilena de

concentrados de ese ano.
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Proyeccion maxima de produccion de cobre
Segun condicion, periodo 2014 - 2026

8,0

m Base ®m Probable = Possible = Potential

=
,75 M —

ms [
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0 — L L L L L1

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

6,83 Mt

7,0

Millones de toneladas de cobre fino

En los ultimos trece ainos (2002 — 2014) la produccidon de cobre mina crecio un 25,5% a una
tasa promedio anual de 1,8%. La cartera de proyectos tiene un potencial de crecimiento de

la produccion de cobre mina de 18,7% a una tasa promedio anual de 1,3%, con un maximo
alcanzable el afio 2024 de 7,2 Mt.

m - = .
_ _ _ _ |

+11,0%

-4,6%




2. Mineria en Chile e Inversiones Comision Chilena del Cobre - COCHILCO

Proyeccion maxima de produccion de cobre
Segun tipo de producto, periodo 2014 - 2026

B Catodos SX-EW (6xidos) = Catodos ER (Fundicién) ® Concentrados

+1.8 Mt de cobre
en concentrados.
= A+Nc.mxv

- - - - - - -0.92 Mt de cobre
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Si en 2014 se exportd 2,55 Mt de cobre en concentrados, 65,3% de la produccion de
concentrados del pais, hacia el afio 2026 seria potencialmente posible exportar 4,4 millones de
toneladas de concentrados, es decir, el 73,6% del total de la produccion chilena de

concentrados de ese aio.
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Proyeccion de produccion de cobre en concentrados

Incremento del procesamiento de mineral

H T
m 14 1.400 0
= I Copper in concentrates =Q=Mineral processed in concentrate plant a
= o
@ 12 1.200 o
: 4 90.5% |
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g 10 1000 %
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g 8 800 Y=
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Proyeccion maxima de produccion de cobre

Produccion anual de relaves, 2014 vs 2026

1.800,0
1.600,0
1.400,0
1.200,0
1.077,9

1.000,0

800,0

600,0

563,5

400,0

200,0

0,0
2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035

De una produccion diaria de relaves de alrededor de 1,54 Mt, producto de la mineria de
sulfuros de cobre, la cartera de proyectos aumentara a 2,95 Mt de produccion diaria de relaves

hacia el 2026, un crecimiento de un 91%.
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Insumos criticos
Matriz para OPEX
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Fuente: COCHILCO, 2014
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Insumos criticos
Matriz para CAPEX
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Energ ia (Electricidad + Combustibles)

Proyeccion de consumo esperado periodo 2014 - 2025

50 - 46,3
o= ===Consumo
40 - s 39,5 maximo
= e (CONSUMO
= 30 - esperado
-
20 - Minimo
esperado
10 - (Proyectos Base)
O [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ ]
™ © NS Q v ™
Y &y % Vv V YV
O S S O

Fuente: COCHILCO, 2014

Se espera que la
demanda de energia

eléctrica aumente en un
80,3% en el periodo
2014 — 2025.
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Agua

Proyeccion de consumo esperado periodo 2014 - 2025

Consumo esperado de agua total en la mineria del cobre

2014-2025
30
. )36 246
22,0
20,4 210
20 18,5
o0 16,7 17,5
& 16,1
@ 14,8 14,7 14,6
o 15
£
10
5
0
¥ O 0 AP OO D DD > O
AP P O - SR S V. Gy G S o *
G A U S SRS M S S S S

Fuente: Proyeccién de consumo de agua en la mineria del
cobre 2014-2025, COCHILCO, 2014.

Se espera un aumento de
66,2% en el consumo de

agua en mineria en el
periodo 2014 — 2025.
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Agua

Proyeccion de consumo esperado de aguas fresca y de agua de mar, segun condicion

Proyeccion de consumo de AGUA FRESCA Proyeccion de consumo de AGUA DE MAR
en mineria segun condicidon de proyectos en mineria segun condicion de proyectos
2014 -2025 2014 -2025
18 18 -
16 16 -
14 14 -
12 12 -
o 3
& 10 £ 10 -
o
£ 8 € 8 -
6 6 -
4 4 -
2 2
0 0
X O 0 A DO QO DN DD O
N A DX QQ QY
> DT AT AT AT AT AT AT AR AT AT AR AD
POTENCIAL POSIBLE ~ mPROBABLE  mBASE

B BASE  ® PROBABLE POSIBLE POTENCIAL

Fuente: Proyeccidn de consumo de agua en la mineria del
cobre 2014-2025, COCHILCO, 2014.
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Acido Sulfurico
Balance del mercado, periodo 2015 - 2025

9,0

8,0 -

7,0 -

6,0 -
50 -
4,0 -
3,0 -
2,0 -

1,0 -

Millones de toneladas de H2S04

 —

-3,0 |
m CONSUMO BASE CONSUMO POTENCIAL mmm PRODUCCION BASE
mmm PRODUCCION POTENCIAL ~ ==m==BALANCE CASO BASE «@-=BALANCE CASO MAXIMO

Fuente: COCHILCO, 2015



3. Desafios estructurales Comision Chilena del Cobre - COCHILCO

Cal

Proyeccion de consumo periodo 2014 - 2020

(ton)

71 1§ L O

1.500.000 -

1.000.000

500.000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
CaO0 otros usos (25% ) mmmm Esc. Base mmmm Esc. Probable mmmm Esc. Posible mwsm Esc. Potencial eslis»Oferta CaO Nacional

Fuente: Analisis del mercado de insumos criticos en la mineria del cobre, Cochilco 2015

*  Proyectos:

1. Cal Chile, emplazada en las comunas de Copiapd y Caldera, 165 ktpa de cal viva. En etapa de
puesta en marcha.

2.  Sopromin, ampliacidon de la capacidad de planta de 87 a 216 ktpa. Sin informacion de puesta en
marcha

A partir del 2018, la entrada en operacidon de nuevos proyectos mineros presionara al
alza el precio de la cal, ya que la oferta nacional no podra satisfacer la demanda.
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Bolas de molienda

Proyeccion de consumo periodo 2014 - 2020

1.000
900
800
700
600
500
400
300
200
100

(kton Bolas de Acero)

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

I Base W Probable mmmm Posible Potencial =—=Oferta Nacional
Fuente: Andlisis del mercado de insumos criticos en la mineria del cobre, Cochilco 2015

* Proyectos:
1. Sk Sabo, planta localizada en la comuna de Coquimbo, capacidad de 150 ktpa. Puesta en marcha,
fines del 2016.
2. Aceros Chile S.A., planta localizada en la comuna de Puente Alto, capacidad de 48 kpta. Sin
informacion de puesta en marcha.

e A partir del ano 2019, la oferta nacional no alcanza a cubrir la demanda para un
escenario en que se concretan todas las inversiones mineras, situacion que presionaria al
alza el precio de las bolas.
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Camiones de Extraccion

Importaciones actuales y cantidad adicional necesaria hacia el 2025

Comision Chilena del Cobre - COCHILCO

Importaciones modelos mas utilizados en la Gran Mineria, en el periodo 2002-2014

m Caterpillar

= Komatsu m Liebherr
(773-775-777-785-789-793-795)

(730E-830E-930E-940E-HD465-HD605-HD785)  (T282)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Analisis del mercado de insumos criticos en la mineria del cobre, Cochilco 2015

Para el periodo 2015 -2025 se estima una necesidad de 700 camiones de extraccidn para la

Gran Mineria, la cual se explica principalmente por las necesidades de reemplazo de las
actuales unidades en operaciéon por cumplimiento de la vida util.
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¢, Qué esta haciendo Chile para seguir competitivo?

e Comisidon Mineria y Desarrollo de Chile

* Equipo con personeros del medio publico-privado convocados para construir
una vision estratégica sobre los desafios (brechas) que enfrenta la mineria
del cobre para el desarrollo

p D

e Mineria: Una plataforma de futuro para Chile

e Agenda estratégica y orientadora para llevar la mineria chilena a una
mineria virtuosa (competitiva y productiva), inclusiva (comunidades) y
sustentable (social y medioambientalmente).

* Uno de los compromisos estratégicas, con inicio el 2015, corresponde a
/ generar y financiar iniciativas colaborativas de I+D+i.
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¢, Qué esta haciendo Chile para seguir competitivo?
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Mineria en Chile

v

Las politicas aplicadas, el desarrollo institucional y el esfuerzo de
todos los ciudadanos chilenos que participan en el sector minero han
permitido al pais posicionarse como lider en la industria minera
mundial y el principal productor de cobre del mundo.

La mineria, tanto estatal como privada, ha influido fuertemente en el
desarrollo econdmico y el crecimiento del pais en las ultimas décadas.

Chile tiene un clima favorable para la inversion y un gran potencial
geoldgico Si bien hubo una disminucion en el gasto en exploraciones
en el 2014 en Chile de 22%, la disminucién fue menor que el 26% que
registro la caida del gasto en exploraciones a nivel mundial.

Se observa una fuerte contraccion en la cartera inversional, donde el
sector minero mas afectado es la mineria del oro (caida de un 68% de
la inversion).
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Inversion en Chile

v La disminucion de la inversion minera es en parte responsabilidad de la
situacion imperante en el mercado minero mundial, pero también se ve
afectada por los desafios de la industria en Chile: disponibilidad de
recursos hidricos y energia, comunidades, normativa medioambiental,
etc.

v La mineria, tanto privada como estatal, tiene la oportunidad de fortalecer
los vinculos con la comunidad, devolviéndoles la confianza en la mineria,
mostrando que la actividad mas alla de los impactos que genera y que la
industria reconoce, es una actividad que crea valor y mejora el estandar
de vida de los habitantes de la region en que se desarrolla.

v Mineria enfrenta desafios en cambio de su matriz productiva: Catodos
v/s Concentrados.



4, Comentarios finales Comision Chilena del Cobre - COCHILCO

Desafios estructurales
Agua:

v Consumos de agua fresca relativamente planos o con tendencia a la baja
pese al aumento en la cantidad de mineral procesado, producto de uso
de agua de mar y en menor medida por aumento de la recirculacion de
agua.

Energia:

v Consumo total de energia continua creciendo, donde los mayores
consumos unitarios en caso de concentradoras y extraccion de material
en mina son debido a:

v Leyes de mineral.

v Distancias de acarreo
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Desafios estructurales

Acido sulftrico:

v El cambio de tendencia del mercado del acido sulfurico tendria negativas
implicancias en la estructura de importaciones y exportaciones de este
insumo en el pais, ya que un escenario de excedente obligaria
especificamente a los productores obligados a exportar este acido
sobrante, con la consiguiente implicancia negativa en los precios de este
insumo.

v Por el contrario, la disminucion en la demanda de este insumo que se
observa en los perfiles de consumo de la mineria del cobre, podria
afectar la concrecion de las nuevas iniciativas de produccion voluntaria
en el largo plazo, retrasando aun mas el cambio de estructura del
mercado chileno del acido sulfurico.
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Desafios estructurales
Cal:

v Importaciones de cal desde Argentina se han convertido en un
competidor de la produccion local (dominada por sélo 3 empresas).

v A partir del 2018 las importaciones cobraran mayor importancia, ya que
la produccion local no alcanza a satisfacer la demanda.

Bolas de Molienda:

v Alta concentracion de la produccion local en 2 empresas controladoras.

v Ultimamente se observa una fuerte competencia de las bolas de
molienda chinas.

Camiones CAEX:

v Mercado nacional dominado por 2 marcas que en conjunto totalizan un
95% de participacion.

v Demanda para los proximos 10 anos impulsada por el reemplazo de las
actuales unidades en operacion.



4, Comentarios finales Comision Chilena del Cobre - COCHILCO

Competitividad

v La competitividad de la mineria se analiza sobre la base de dos pilares: el
potencial geologico y el clima de inversion.

INVERSION MINERA

Variacion monetaria
Costos de produccion
Estabilidad politica
Marco regulatorio
Mercado laboral
Sistema tributario

Reservas de cobre en cantidad y
ley promedio de cobre
Vida util

Potencial geologico
Clima de inversion

v La industria tiene desafios de generar modelos de gestion para aumentar
la productividad y compensar el mayor costo laboral y deterioro
progresivo de las leyes de explotacion.
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