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REGLAMENTA LA COORDINACION Y FUNCIONAMIENTO DE LAS ACTIVIDADES DE ASESORIA, APOYO A
LA GESTION Y FISCALIZACION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DEL TESORO

PUBLICO, EN ESPECIAL DEL FONDO DE ESTABILIZACION ECONOMICA Y SOCIAL Y DEL FONDO DE
RESERVA DE PENSIONES, Y DEROGA DECRETO N9 1.636, DE 2009

Nam. 1.492.- Santiago, 26 de septiembre de 2014.- Vistos: El articulo 32 N9 6
de la Constitucién Politica de la Repiblica; el decreto ley N2 1.263, de 1975,
que fija la Ley Orgédnica de la Administracidén Financiera del Estado; la Ley N©
20.128, sobre Responsabilidad Fiscal; el decreto con fuerza de ley N2 1, de 1994,
del Ministerio de Hacienda, que establece el Estatuto Orgédnico del Servicio de
Tesorerias; el decreto con fuerza de ley N2 106, de 1960, del Ministerio de
Hacienda, que fija disposiciones por las que se regird la Direccidn de
Presupuestos; el decreto N2 1.383, el articulo 62 del decreto con fuerza de ley
N2 1 y el decreto N2 1.382, todos de 2006, y del Ministerio de Hacienda; el decreto
N2 1.636, de 2009, del Ministerio de Hacienda; el decreto N2 1.618, de 2012, del
Ministerio de Hacienda, y la demds normativa aplicable, y

Considerando:

1. Que en lo referente al Fondo de Reserva de Pensiones (en adelante FRP) y al
Fondo de Estabilizacién Econdémica y Social (en adelante FEES), mantenidos en
cuentas especiales de la Tesoreria General de la Replblica, en conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley N2 20.128, sobre Responsabilidad Fiscal, se
establecié mediante decreto N2 1.383, de 2006, del Ministerio de Hacienda,
modificado por el decreto N2 1.618, de 2012, del Ministerio de Hacienda, que todo o
parte de las inversiones de ambos fondos serdn administradas por el Banco Central de
Chile en su caracter de Agente Fiscal y se efectuaran en los instrumentos y de
acuerdo a los limites y deméds instrucciones que imparta el Ministro de Hacienda.

2. Que, por otra parte, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 62 del
decreto N2 1.383, de 2006, del Ministerio de Hacienda, modificado por el decreto N9
1.618, de 2012, del Ministerio de Hacienda, es funcidén del Banco Central de Chile,
en relacién con todo o parte de los recursos del FEES y del FRP (en adelante
conjuntamente Fondos Soberanos), informar respecto de las inversiones al Ministerio
de Hacienda y a la Tesoreria General de la Repiblica.

3. Que respecto del endeudamiento piblico, las autorizaciones que se han
otorgado al Presidente de la Repuiblica en la Ley de Presupuestos del Sector Publico
cada aho para contraer obligaciones, son ejercidas mediante decreto supremo expedido
a través del Ministerio de Hacienda.

4. Que de acuerdo al decreto ley N2 1.263, de 1975, que fija la Ley Organica
de la Administracién Financiera del Estado, en las obligaciones que contraiga el
Fisco, el Tesorero General de la Republica deberéa suscribir los titulos de
crédito fiscales.

5. Que el articulo 12 de la Ley N2 20.128 autorizdé al Servicio de Tesorerias
para invertir directamente los recursos provenientes de la venta de activos o de
excedentes estacionales de caja, cuando asi lo instruya el Ministro de Hacienda.
Asimismo, dicho articulo establece que la inversién de tales recursos seréa
dispuesta por el Ministro de Hacienda conforme a las facultades y normas del
articulo 32 del decreto ley N2 1.056, de 1975.

6. Que considerando que tanto la deuda ptGblica directa del Fisco contraida por
la Tesoreria General de la ReplUblica como los recursos del Tesoro Puiblico son
alternativas de financiamiento de las eventuales necesidades fiscales, para lograr

- |
Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 30-May-2016




ke
=

e «_\ Legislacin chilena

.
L J

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi

—

una cabal administracién de la totalidad de los recursos del Tesoro Piblico (en
adelante Recursos del Tesoro Piblico), resulta conveniente reglamentar la
coordinacién y el funcionamiento de las actividades de asesoria, apoyo a la
gestidn y fiscalizacidén de los Recursos del Tesoro Piblico y de la deuda publica.

7. Que en virtud de lo mencionado en los considerandos anteriores se dictd el
decreto N2 1.636, de 2009, del Ministerio de Hacienda, respecto del cual se ha
acordado perfeccionar su contenido para un mejor cumplimiento de los objetivos, lo
que amerita reemplazar la regulacidén contenida en el mencionado decreto, dicto el
siguiente

Decreto:

Articulo 12.- En relacién con el Fondo de Reserva de Pensiones (en adelante
FRP) y el Fondo de Estabilizacidén Econdémica y Social (en adelante FEES), ambos en
adelante denominados conjuntamente Fondos Soberanos, el Ministerio de Hacienda
realizara, a través de su Secretaria y Administracidén General, las siguientes
actividades:

a) Estudiar la idoneidad y pertinencia de los principios orientadores de las
inversiones de los Fondos Soberanos para dar cumplimiento a los objetivos
establecidos en la Ley N2 20.128 y recomendar su mantencién o modificacidn;

b) Proporcionar asistencia profesional y técnica al Comité Financiero
senalado en la Ley N2 20.128 y establecido en el decreto N2 621, de 2007, del
Ministerio de Hacienda (en adelante Comité Financiero), y recibir y analizar sus
recomendaciones;

c) Analizar las politicas de inversidén de los Fondos Soberanos y su forma de
implementacién, asi como recomendar modificaciones, cuando corresponda, y tramitar
las instrucciones del Ministro de Hacienda correspondientes a tales politicas;

d) Seleccionar y contratar con cargo a los recursos de los Fondos Soberanos,
cuando lo disponga el Ministro de Hacienda, administradores de carteras de inversiodn
(en adelante "Administradores Externos"). Todo ello, sujeto al limite establecido en
el articulo 792 del presente decreto;

Asimismo, impartir instrucciones y efectuar las notificaciones y deméas
comunicaciones que se deriven de los contratos con los Administradores Externos que
hayan sido suscritos por el Ministerio de Hacienda o por el Banco Central de Chile en
representacién del Fisco;

e) Supervisar el cumplimiento de los limites establecidos para la politica de
inversién de los Fondos Soberanos por parte de cada administrador de los mismos, de
acuerdo a los controles establecidos por el Ministro de Hacienda mediante
resolucién. Esta actividad fue realizada hasta el 31 de marzo de 2014 para los
portafolios gestionados por los Administradores Externos y hasta el 30 de junio del
mismo afno para los portafolios gestionados por el Banco Central de Chile;

f) Evaluar la gestidén de todos los administradores de los Fondos Soberanos,
calcular e instruir la asignacién de recursos de los Fondos Soberanos a diferentes
administradores, si fuera pertinente debido al rebalanceo de los mismos u otros
motivos;

g) Seleccionar y contratar con cargo a los recursos de los Fondos Soberanos,
cuando lo disponga el Ministro de Hacienda, a una o varias instituciones financieras
extranjeras que presten al Fisco el servicio de custodia global de los valores e
instrumentos adquiridos con los recursos de los Fondos Soberanos (en adelante
"Custodios") u otros servicios (programa de préstamos de valores, monitoreo de los
limites de inversidén, contabilidad, elaboracidén de reportes o asesorias o
gstudios, entre otros), sujeto al limite establecido en el articulo 72 de este

ecreto;

h) Elaborar los informes trimestrales y mensuales de los Fondos Soberanos
contemplados en la Ley N2 20.128 y en el decreto con fuerza ley N2 1, de 2006, del
Ministerio de Hacienda, asi como informes anuales adicionales;

i) Revisar el retorno de las inversiones efectuadas con recursos de los Fondos
Soberanos e informarlo a la Direccidén de Presupuestos y a la Tesoreria General de
la Replblica, para su conocimiento e inclusidén en la informacidén que estas
entidades publiquen o difundan;

j) Elaborar y mantener actualizado un Manual de Procedimiento para la ejecucidn
de todas las actividades que se detallan en este articulo;

k) Instruir, cuando lo estime pertinente, y de acuerdo a lo establecido en la
Ley 20.128, el ejercicio de los derechos de voto y demds derechos econdémicos y
politicos que deriven de las inversiones de los Fondos Soberanos;

1) Participar, cuando lo disponga el Ministro de Hacienda, en foros o instancias
internacionales cuyos objetivos sean compartir experiencias acerca de las practicas
de gestidon de los fondos soberanos o acerca de los Principios de Santiago, y

m) Realizar cualquier otra labor de asesoria, coordinacidén y/o apoyo a la
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gestidn que sea necesaria para el desempeno de sus funciones.

Articulo 29.- En materia de deuda publica directa del Fisco contraida por la
Tesoreria General de la Repiblica, de los deméds recursos fiscales distintos a los
Fondos Soberanos y de relaciones con inversionistas, el Ministerio de Hacienda
realizard, a través de su Secretaria y Administracion General, las siguientes
actividades:

a) Recomendar una estrategia de endeudamiento de corto y mediano plazo,
estableciendo sus objetivos principales y secundarios, y las normas de inversidn de
los demds recursos fiscales distintos a los Fondos Soberanos;

b) Preparar los actos administrativos y la demds documentacién relacionada a
las normas sobre las inversiones en el mercado de capitales de los recursos fiscales
distintos a los Fondos Soberanos;

c) Preparar los actos administrativos y demds documentacién relacionada con la
emisién y las colocaciones de titulos representativos de deuda en el mercado local
e internacional que correspondan al Ministerio de Hacienda y coordinar con la
Tesoreria General de la Republica, la Direccién de Presupuestos y el Banco Central
de Chile, segln corresponda, la preparacién de los actos administrativos que
correspondan a estas instituciones;

d) Elaborar los Informes de Estadisticas de la Deuda Publica y demés
informacién general de la deuda pUblica que se publique en el sitio web del
Ministerio de Hacienda;

e) Analizar y recomendar medidas administrativas y/o legislativas que permitan
fomentar una mayor participacidn de inversionistas extranjeros en el mercado local y
una mayor integracidén internacional del mercado na01ona1

f) Preparar datos relevantes respecto de la economia y del mercado financiero
chilenos que puedan ser de interés para los inversionistas extranjeros de cartera,
asi como prestar asistencia técnica a las agencias clasificadoras de riesgo que
evalGen al Estado de Chile o a los titulos que éste emita;

g) Elaborar y mantener actualizado un Manual de Procedimiento para la ejecucidn
de todas las actividades que se detallan en este articulo, y

h) Realizar cualquier otra labor de asesoria, coordinacién y/o apoyo a la
gestidén que sea necesaria para el desempeno de sus funciones.

Articulo 32.- Corresponderd a la Direccidén de Presupuestos la realizacién
de las siguientes actividades:

a) Apoyar al Ministerio de Hacienda en la preparacién de los informes de los
Fondos Soberanos y en el Informe de Estadisticas de la Deuda Publica;

b) Calcular los montos de los aportes que corresponda efectuar a los Fondos
Soberanos en virtud de la Ley N2 20.128, ejecutar los actos administrativos y
proveer de la demds documentacidén relacionada que dé cuenta de dichos célculos;

c) Evaluar y recomendar al Ministro de Hacienda, previa informacién al Comité
de Coordinacidén establecido en el articulo 52, la eventual realizacidén de retiros
de los Fondos Soberanos, y ejecutar los actos administrativos correspondientes;

d) Evaluar y recomendar, previa informacidén al Comité de Coordinacidn
establecido en el articulo 592, al Ministerio de Hacienda la eventual realizacidn
de aportes extraordinarios al FEES o de integros al mismo fondo en calidad de
anticipo;

e) Determinar los procedimientos de ejecucidn de las inversiones financieras e
informar los cierres diarios de los movimientos de los demds recursos fiscales del
Tesoro Piblico, distintos de los Fondos Soberanos, sujeto a las normas de inversién
definidas por el Ministro de Hacienda de conformidad con el articulo 12 de la Ley
N2 20.128. Lo anterior es sin perjuicio de las actuaciones de la Tesoreria,
establecidas en la letra a) del articulo 42 del presente decreto;

f) Informar al Servicio de Tesorerias, en el ambito de su competencia, los
registros presupuestarios de las inversiones realizadas de los Recursos del Tesoro
Piblico;

g) Informar al Servicio de Tesorerias, en el ambito de su competencia, el
registro presupuestario de la Deuda PGblica directa del Gobierno Central;

Realizar, en coordinacidén con el Ministerio de Hacienda, la proyeccidén de
la rentabilidad efectiva de los distintos activos financieros del Tesoro Piablico a
proponer al Ministro, para efectos de la preparacién del proyecto de Ley de
Presupuestos del Sector Piblico del afo siguiente;

1) Efectuar, previa coordinacién con el Ministerio de Hacienda, una propuesta
de monto de endeudamiento anual para efectos de la elaboracidén del proyecto de Ley
de Presupuestos del Sector Piblico del afo siguiente;

j) Tomar conocimiento, para efectos de coordinacidén, de la documentacidén
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relacionada con la emisién y colocacidén de titulos representativos de deuda en el
mercado local e internacional, relevantes para la elaboracién del Programa de Caja
mensual, definido en el decreto ley N21.263, de 1975, del Ministerio de Hacienda.
Asimismo, proporcionar al Comité de Coordinacidén establecido en el articulo 59
proyecciones actualizadas de caja mensual;

k) Mantener actualizado un Manual de Procedimiento para la ejecucidén de todas
las funciones y atribuciones que se detallan en este articulo, y

1) Realizar cualquier otra labor de asesoria, coordinacidén y/o apoyo a la
gestidén que sea necesaria para el desempeno de sus funciones.

El Ministerio de Hacienda podréa solicitar a la Direccidén de Presupuestos
informacién acerca de las materias que se detallan en este articulo, en una forma y
plazo que considere las capacidades de dicho Servicio.

Articulo 49.- Corresponderd a la Tesoreria General de la Repiblica la
realizacidén de las siguientes actividades:

a) Registrar las inversiones de los Recursos del Tesoro Piblico, asi como las
operaciones de endeudamiento, de acuerdo a las normas contables y presupuestarias
establecidas por la Contraloria General de la Repiblica y/o la Direccién de
Presupuestos, seglin corresponda;

b) Realizar la contabilidad de los Fondos Soberanos de acuerdo a estandares de
contabilidad reconocidos internacionalmente o su equivalente nacional, preparar
estados financieros trimestrales y anuales de los Fondos Soberanos de acuerdo a
dichas normas y encargar, con cargo a los recursos de los Fondos Soberanos,
auditorias independientes de los estados financieros anuales, todo ello sujeto al
limite establecido en el articulo 79 del presente decreto. Para ello,
seleccionard y contratara a la o las firmas auditoras entre aquellas que se
encuentran facultadas para prestar sus servicios profesionales a entidades
fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras;

c) Apoyar al Ministerio de Hacienda en la preparacién de los informes de los
Fondos Soberanos y del Informe de Estadisticas de la Deuda Publica;

d) Verificar que los registros nominales y valorizados de las inversiones de los
administradores de los Fondos Soberanos sean consistentes con los registros de los
Custodios. Esta actividad es realizada a partir del 1 de enero de 2014 para los
portafolios gestionados por los Administradores Externos y a partir del 1 de julio
del mismo afo para los portafolios gestionados por el Banco Central de Chile;

e) Emitir las instrucciones de transferencia asociadas a los aportes y retiros
desde y hacia los Fondos Soberanos en virtud de las instrucciones 1mpart1das por el
Ministro de Hacienda, validar los pagos asociados a la administracién y custodia de
los Fondos Soberanos, seglGn corresponda, e instruir al Banco Central de Chile el
pago de los distintos servicios prestados por los Administradores Externos;

f) Supervisar el cumplimiento de los limites establecidos para la politica de
inversién de los Fondos Soberanos por parte de cada administrador de los mismos, de
acuerdo a los controles establecidos por el Ministro de Hacienda mediante
resolucién. Esta actividad es realizada a partir del 1 de abril de 2014 para los
portafolios gestionados por los Administradores Externos y a partir del 1 de julio
del mismo afio para los portafolios gestionados por el Banco Central de Chile;

g) Supervisar el cumplimiento de normas y limites establecidos por el Ministro
de Hacienda de las inversiones en el mercado de capitales de los demds Recursos del
Tesoro PUblico distintos a los Fondos Soberanos, y enviar peridédicamente un informe
sobre la materia a la Direccidén de Presupuestos y al Ministerio de Hacienda;

h) Mantener actualizado un Manual de Procedimiento para la ejecucidén de todas
las funciones y atribuciones que se detallan en este articulo, e

1) Realizar cualquier otra labor de asesoria, coordinacidén y/o apoyo a la
gestidén que sea necesaria para el desempeno de sus funciones.

Delégase en el Tesorero General de la ReplUblica la representacién del Fisco
para las contrataciones a que se refiere este articulo. En uso de esta facultad, el
Tesorero General de la Republica podrd efectuar el andlisis y negociaciones, fijar
los términos y condiciones de las contrataciones o de las contrapartes, y realizar
las demas actividades que sean pertinentes para proceder a las contrataciones
indicadas.

El Ministerio de Hacienda podréa solicitar a la Tesoreria General de la
Reptblica informacidén acerca de las actividades que se detallan en este articulo,
en una forma y plazo que considere las capacidades de dicho Servicio.

Articulo 52.- Establécese un Comité de Coordinacién para armonizar las
tareas referidas a la administracién de los Recursos del Tesoro Piblico, a la deuda
publica directa del Fisco contraida por la Tesoreria General de la Repiblica y a
otras materias relacionadas con dichos recursos.
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El Comité estara formado por un funcionario o asesor del Ministerio de
Hacienda, por el Jefe de la Divisién de Finanzas PuGblicas de la Direccidn de
Presupuestos o uno de los funcionarios de mayor grado de la misma Unidad; por el Jefe
de la Divisidén Finanzas PuUblicas de la Tesoreria General de la Republica o uno de
los funcionarios de mayor grado de la misma Unidad y por cualquier otro funcionario
de los Servicios Piblicos sefialados o asesor, en el caso del Ministerio de
Hacienda, que sean designados en representacidén de los anteriores.

El Comité de Coordinacidén sesionaréd al menos una vez cada mes. Una
resolucién dictada por el Ministro de Hacienda, previa consulta a la Direccién de
Presupuestos y a la Tesoreria General de la ReplGblica, establecerd las normas de
funcionamiento general del mencionado Comité.

Articulo 62.- La Secretaria y Administracién General del Ministerio de
Hacienda, la Direccidén de Presupuestos y la Tesoreria General de la Reptblica
adoptaradn las resoluciones internas que estimen pertinentes asignando personal a las
tareas referidas en este decreto y detallando los respectivos manuales de
procedimiento.

Articulo 72.- Los gastos anuales asociados a las letras d), g) y 1) del
articulo 12, y a la letra b) del articulo 49 de este decreto, no podran exceder
el equivalente a 0,10 por ciento del valor promedio anual de los recursos de los
Fondos Soberanos.

Articulo 82.- Derdgase, a contar de la fecha de entrada en vigencia del
presente decreto, el decreto N2 1.636, de 2009, del Ministerio de Hacienda, que
reglamenta la coordinacién y funcionamiento de las actividades de asesoria, apoyo a
la gestidén y fiscalizacién de los activos y pasivos financieros del Tesoro
Publico, en especial del Fondo de Estabilizacidén Econdmica y Social y del Fondo de
Reserva de Pensiones.

Anbtese, tdémese razdén y publiquese.- MICHELLE BACHELET JERIA, Presidenta de
la ReplGblica.- Alberto Arenas de Mesa, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a usted para su conocimiento.- Saluda atte. a usted, Alejandro
Micco Aguayo, Subsecretario de Hacienda.

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA
Divisién Juridica

Cursa con alcance decreto N2 1 492, de 2014, del Ministerio de Hacienda.

N9 14.553.- Santiago, 23 de febrero de 2015.

Esta Entidad de Control ha dado curso al documento del rubro, mediante el cual
se reglamenta la coordinacién y funcionamiento de las actividades de asesoria,
apoyo a la gestién y fiscalizacién de los activos y pasivos financieros del Tesoro
Piblico, en especial del Fondo de Estabilizacidén Econdémica y Social y del Fondo de
Reserva de Pensiones, y se deroga decreto que indica, por encontrarse ajustado a
derecho, pero cumple con hacer presente que conforme a los antecedentes tenidos a la
vista, la referencia al Jefe de la Divisidén de Finanzas Publicas de la Direccidn
de Presupuestos como integrante del Comité de Coordinacidén establecido por el
articulo 52 del instrumento en tramite, corresponde a un Jefe de Departamento, de
acuerdo con 1lo dispuesto en el articulo 292 del decreto con fuerza de ley N2 2, de
2004, del Ministerio de Hacienda, que fija la planta de personal para dicha
Direccidn.

. an el alcance que antecede, se ha tomado razdén del acto administrativo del
epigrafe.

Saluda atentamente a Ud., Patricia Arriagada Villouta, Contralor General de la
Repiblica Subrogante

Al senor
Ministro de Hacienda
Presente.
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