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Algérie : Le Fonds de régulation des recettes (FRR)
va s’épuiser des la fin de I'été 2016 (experts)

4 Commentaires

Les finances du pays risquent d’étre bientét mises a mal.

L’annonce du lancement d’un emprunt national par Abdelmalek Sellal tiendrait son explication : le recours au

Fonds de régulation des recettes (FRR) pour le financement du déficit budgétaire ne permet plus de boucler 2016.

Le solde du FRR, le Fonds de régulation des recettes budgétaires de I'Algérie, deviendra nul en aolt ou au plus
tard en septembre prochain. C’est la une nouvelle estimation établie dans un article d’analyse de la conjoncture
de deux experts économiques algériens a paraitre dans les prochains jours. Les prévisions du gouvernement,
basées sur un prix moyen du baril & 50 dollars tablaient sur un reliquat de 1.797 milliards de dinars a la fin
2016.

La disparition du FRR dés la fin du 3e trimestre 2016 aura une conséquence considérable : elle obligera le
gouvernement a rechercher de nouveaux moyens de financement du déficit budgétaire. Celui-ci a été de 7% du
PIB en 2014 et de 15% en 2015, une limite haute que la loi de finances pour 2016 était censée faire baisser a
8%, avec notamment une coupe de 9 % dans les dépenses.

Les prévisions du gouvernement ont été soufflées par le nouvel acces de faiblesse du prix du baril a la fin de
I'année derniere qui s’est prolongé sur le 1er bimestre de 2016. La prévision d’un prix moyen du baril & moins
de 40 dollars sur 'année 2016 maintient le déficit budgétaire plus haut que prévu et fait fondre le FRR a une
plus grande allure. Cette prévision intégre elle-méme l'attente optimiste d’'un rebond du marché au second
semestre de I'année, qui n'est pas un scénario acquis ; I'estimation d’un épuisement du FRR a la fin de I'été
2016 en devient trés réaliste et change les éléments d’agenda de la politique économique et financiere de I'Etat
Algérien.

Rapporteistimation précédente des mémes experts, dont la contribution est encore sous embargo, situait I'épuisement
du FRR au mois de mai 2017 sur la base d’une réduction du déficit budgétaire a 8% en 2016.

Anéanti en 26 mois, place a 'emprunt

Le Fonds de régulation des recettes a été créé en 2000 a linitiative de Abdelatif Benachenhou, ministre des
Finances de I'époque, pour épargner le différentiel entre le prix prévisionnel du baril de pétrole dans les lois de
finances - 19 dollars puis 37 dollars, le baril- et le prix effectif, plus élevé. Le FRR a culminé a 5.563,5 milliards

de dinars en 2013 avant d’entamer une fonte accélérée depuis le 2e semestre 2014 afin de financer les déficits
du budaet de I'Etat.
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La disparition précoce du FFR oblige le gouvernement Sellal a revoir ses plans et a recourir a d’autres
instruments pour le financement du déficit de 'année 2016 qui pourrait égaler celui de 2015 en dépit des
coupes dans les dépenses amenées par la loi de finance pour 2016. L'annonce sommaire, la semaine derniére,
du lancement d’'un emprunt national avec un taux de rémunération de 5% en est un premier. D’autres outils de
mobilisation de fonds seront utilisés par le Trésor public, notamment des avances de la Banque d’Algérie
équivalant a une partie des revenus fiscaux de I'Etat en dehors de la fiscalité pétroliere.

Le gouvernement s’est donc mis a I'heure de la fin de la couverture des déficits par le bas de laine des années
d’excédents. Il devra préciser dans, les prochains jours, les détails de son emprunt national et des autres
mesures de financement de ses dépenses pour 2016. Une loi de finance complémentaire qui accentuerait les
coupes budgétaires est également fortement évoquée.

Le FRR a, hormis I'année 2009, augmenté son solde de maniére quasi constante depuis sa création en 2000. Il
aura suffi, a la fin de I'été prochain, de 26 a 28 mois de contre-choc pétrolier pour le réduire a néant.
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4 Commentaires

Tous les outils, tous les moyens, toutes les incitations doivent étre mis en place de toute urgence afin de transformer

Rapporter ]'Algerie en économie productive plutdt que rentiére ou endettée...il faut un plan massif de formation courte pour les
jeunes surtout dans les métiers manuels...une véritable promotion télévisuelle et médiatique du travail...il faut
produire algérien et étre fier de 1'étre dussions nous manger un plat de couscous pour toute une famille plutot que de
mourrir comme des cafards en méditerranée. ..travailler travailler investir créer innover...cessez de critiquer le
pouvoir bétement mais lui demander de nous aider car c'est ensemble que nous construirons...CHANGEONS LES
MENTALITES. ..LES MEDIAS DOIVENT NOUS AIDER...

BOUJDAY mardi 8 mars 2016 09:31

Avec cet emprunt, ce sont les dépots bancaires qu'on drainera vers le trésor et non I'argent de I'informel.

C’est le méme phénomene qui a été constaté lors avec les obligation de SONATRCH.
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Les gens transtormeront leurs placements bancaires en placement en obligation d ktat vu I'ecart de taux. 11 va y avoir Imternationale sous le theme
une migration des fonds des banques vers le trésor. "Opportunités d'affaires

L’informel n’est pas con pour bloquer son argent pendant 05 ans avec un taux négatif de 05% ( I'inflation projetée dans...
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Pour moi, le FRR a été créé, comme son nom l'indique, pour réguler les écarts entre les prévisions budgétaires et le

prix réel du baril. En d'autres termes, les excédents de certaines années pallient les déficits des autres.

Et c'est précisément le role qu'il a joué : donc, merci au FRR et au gouvernement d'avoir amorti grace a ce fond la

chute des prix du baril pendant plus de 2 ans et avoir permis aux algeriens de mieux supporter ces difficultés.

Ace samedi 5 mars 2016 19:10

Le compte n'y est pas. On parle des 1800 Mds de Dinars qui seront epuises en 6 mois et on compte sur 1'emprunt pour

combler les deficits....

Au plus, I'emprunt va etre de 20, 30 voire 50 Mds pas plus. On n'est pas dans le meme ordre de grandeur du FRR....
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