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MENSAGEM DO PRESIDENTE
DO CONSELHO DE ADMNISTRACAO

O ano de 2013/14 foi caracterizado pelo crescimento da economia mogambicana acima do nivel dos restantes paises da Africa
Austral com uma taxa de 7,3% e com uma inflacdo média anual de 3,54%. O principal motor do crescimento da economia
mocambicana tem sido o Investimento Directo Estrangeiro (IDE); investimentos no sector de recursos minerais, incluindo o gas
natural; o aumento da producao do carvéo; a expansao do crédito ao sector privado e o forte investimento em infra-estruturas.

As operacfes de pesquisa e producao foram marcadas pela execucédo de 13 furos na Bacia do Rovuma, que resultaram na
descoberta de 7 trilhdes de pés cubicos de gas natural adicionais, na categoria de gas in place. Na Bacia de Mocambique, as
actividades cingiram-se na aquisicdo sismica e processamento dos dados adquiridos, 0 que resultou na identificacédo de
importantes estruturas geoldégicas com potencial para acumulacéo de hidrocarbonetos.

A empresa registou um crescimento do volume de negdécios em 58% em comparacdo com o exercicio anterior, estimulado pelo
crescimento das vendas, com a entrada em funcionamento da planta de producé&o de energia, a base de gas natural, situada
em Ressano Garcia e pelo inicio do fornecimento de gas ao Projecto de Distribuicédo de Gas de Maputo e Marracuene (PDGM).

O crescimento supramencionado foi induzido pela expansao da capacidade da central de processamento (CPF) de gas natural
de Temane dos anteriores 120 Milhées de Gigajoules (MGJ) para 183MGJ, o que possibilitou uma maior disponibilidade de gas
natural para o mercado doméstico e regional. Paralelamente a expansao da capacidade da CPF, houve um incremento da
capacidade de transporte dos anteriores 120MGJ para os actuais 149MGJ.

As actividades operacionais propiciaram um resultado de 1.79 mil milhées de meticais, 43% acima do verificado em 2012/2013,
e o resultado liquido atribuivel aos accionistas situou-se em 355 milhGes de meticais, 93% superior ao registado no ano de
2012/2013.

Ao nivel da execucdo da estratégia da empresa, apraz-nos registar a concluséao da constru¢céo do gasoduto ligando a cidade
da Matola e a cidade de Maputo e da rede de distribuicdo de gas natural na cidade de Maputo, infra-estrutura que constitui a
espinha dorsal para o fornecimento de gas aos consumidores domésticos, industrias e comerciais de Maputo e, posterior-
mente, aos do distrito de Marracuene.

O PDGM representa um grande marco histérico do pais, pelo facto de ser o primeiro projecto de distribuicao comercial de
gas canalizado na cidade de Maputo e arredores. A construcao teve inicio em Abril de 2013 e foi concluida em Maio de 2014,
apos a instalacdo de 62 km de gasoduto, sendo 33 km constituido de tubos de aco para suportar a media e alta pressao do
gas natural e 29 km de tubos de polietileno de alta presséo.

A empresa continuara a apostar no crescimento sustentavel das suas operacdes, tendo em conta as futuras geracées e o Meio
Ambiente. Isso sera através da pesquisa de hidrocarbonetos com vista a aumentar a base de reservas do pais e com a moneti-
zacao dos recursos, com a criacao de condicdes tendentes a garantir a comercialidade destes, bem como por via do desen-
volvimento de infra-estruturas para a viabilizacdo de projectos ligados ao sector e na massificacao do uso de gas natural em
Mocambique.

Para a materializacao desses objectivos, é fundamental frisar a importancia do capital humano e tecnolégico, dado o seu papel
como factores criticos, como agentes de mudanca bem como para absorcédo das multiplas oportunidades que o sector oferece
de modo a assegurar o crescimento sustentavel do negocio.

Para a area de Saude, Seguranca, Ambiente e Qualidade (HSE&Q), destaca-se a promulgacéo das politicas de HSE&Q nome-
adamente, a Politica Integrada de Saude, Seguranca, Ambiente e Qualidade, Politica Contra Alcool e Droga e a Politica de
Seguranca Rodoviaria aplicavel aos colaboradores da empresa. Nesse aspecto, a empresa defende tolerancia zero as praticas
que cologuem em causa a integridade fisica, moral e profissional dos colaboradores.

A vantagem competitiva da ENH expressa-se pela sua capacidade de operar com eficiéncia de custos e uma elevada capaci-
dade de optimizacdo da estrutura de capitais e disciplina financeira. Essas séo as premissas usadas na analise de novas opor-
tunidades para a expansao do portfélio da Empresa e garantia do crescimento de forma robusta.

Para o préximo ano (2014/2015), esperamos que o inicio das ligagcdes no @mbito do PDGM e a aprovacgao do pacote legislativo
para a implementacao do projecto de Géas Natural Liquefeito sejam as grandes apostas da empresa, apoiadas pela continua
aposta no desenvolvimento do capital humano e tecnoldgico.

Para terminar, uma palavra de apreco aos nossos colaboradores, fornecedores de bens e servicos, parceiros de negdcio € a
todos os clientes, pela valiosa contribuicéo para os resultados que aqui apresentamos.

Maputo, 21 de Maio 2015

Nelson Arnaldo Ocuane

Uy

Presidente do Conselho de Administracéo

ENH

RELATORIO DE AUDITORIA

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas
da Empresa Nacional de Hidrocarbonetos, E.P., que compreen-
dem o balango consolidado em 30 de Junho de 2014, as
demonstracdes consolidadas dos resultados por naturezas, de
fluxos de caixa e das variacées no capital proprio do exercicio
findo naquela data, e as notas contendo um resumo das princi-
pais politicas contabilisticas e outra informacé&o explicativa.

Responsabilidade do Conselho de
Administracdo pelas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas

O Conselho de Administracéo € responsavel pela preparacéo e
apresentacdo apropriada destas demonstracdes financeiras
consolidadas, em conformidade com o Plano Geral de Contabi-
lidade para Empresas de Grande e Média Dimenséo, e pelo
controlo interno que determine ser necessario para possibilitar
a preparacdo de demonstracées financeiras consolidadas
isentas de distorcao material devida a fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao
sobre estas demonstracées financeiras consolidadas, baseada
na nossa auditoria. Conduzimos a nossa auditoria em conformi-
dade com as Normas Internacionais de Auditoria. Estas
Normas exigem Que cumpramos com requisitos éticos e
planeemos e executemos a auditoria com o objectivo de obter
um grau de seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras consolidadas estéo isentas de distorcdo material.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos destina-
dos a obter prova de auditoria sobre as quantias e divulgacoes
constantes das demonstracdes financeiras consolidadas. Os
procedimentos seleccionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgdao material
das demonstracées financeiras consolidadas, devido quer a
fraude quer a erro. Ao efectuar essas avaliacées de risco, 0
auditor considera o controlo interno relevante para a
preparacao e apresentacao apropriada das demonstracoes
financeiras consolidadas pela sociedade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circun-
stancias mas nao com a finalidade de expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno da sociedade. Uma audito-
ria também inclui a avaliacdo da adequacao das politicas
contabilisticas usadas e da razoabilidade das estimativas
contabilisticas efectuadas pela Administracdo, bem como a
avaliacao sobre se € adequada, em termos globais, a apresen-
tacao das demonstracdes financeiras consolidadas.
Entendemos que a prova de auditoria que obtivémos é
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido de auditoria.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstra¢ées financeiras consolidadas
apresentam de forma apropriada, em todos 0s seus aspectos
materiais, a posicéo financeira da Empresa Nacional de Hidro-
carbonetos, E.P. e das suas subsidiarias em 30 de Junho de
2014, e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa no exer-
cicio findo naquela data, em conformidade com o Plano Geral
de Contabilidade para Empresas de Grande e Média Dimen-
sao.

e
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Maputo, 26 de Margo de 2015
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA

PRINCIPAI S INDICAD ORE S OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

Seguem, abaixo, os indicadores financeiros que mostram a evolugao da situacao financeira da ENH e suas m““

afiliadas relativamente aos ganhos liquidos, a capacidade de auto financiar-se, bem como ao grau de liqui-

dez oara fazer face as actividades correntes. Venda de bens e servigos 24 3,617,736,215 2,286,810,524

Custo dos inventarios vendidos ou consumidos 25 (589,865,605) (79,175,566)

Gastos com pessoal 26 (316,165,155) (236,320,810)

Fornecimento e servigos de terceiros 27 (158,857,750) (108,052,286)

Amortizagdes 78,10 (437,120,806) (303,995,349)

[ A | T T 1 oo ot

Vendas e prestagdo de servigos 3,617,736,215 2,286,810,524 58% 1,793,829,999 1,255,096,807

EBITADA 3,027,870,610 2,207,634,958 3% Rendimentos financeiros 29 554,575,231 655,886,162

EBIT 1,053,089,371 1,255,096,807 -16% Gastos financeiros 30 (740,740,628) (850,129,566)

Resultados liquidos 1,063,459,504 639,380,718 66% Resultado antes do imposto 1,607,664,603 1,060,853,403

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas 735,631,038 380,602,005 93% Imposto sobre o rendimento 31 (544,205,099) (421,472,685)

Free cash flow 4,479,127,171 3,684,655,667 22% Resultado liquido do exercicio 1,063,459,504 639,380,718

Investimento 1,921,804,539 2,213,635,202 -13% Atribuivel aos interesses minoritérios 18 327,828 466 258.778,712

g;?::lnz::l)sp LY 5:1%595‘,198%05,-)22?35 4’;? g’; 5 50’3(; Y ?2:2 Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas 735,631,038 380,602,005
ROE 19% 14% 32%

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

e — PARA OS EXERCiCIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

2014 - 2014
Cas
Fluxo de caixa das actividades operacionais
2013 o 2013 Resultado liquido do exercicio 735,631,038 380,602,005
Ajustamentos ao resultado relativos a:
0 0s 1 15 : '

0 1 2 3 4 2 0 2 4 6 8 Amortizagdes 437,120,806 303,995,349
Aumento/redugdo do Justo Valor (288,082) 2,299,979

VariagBes cambiais pela transposi¢ao das demonstracdes financeiras 529,812,752 570,661,325

T —— (Aumento)/reducao de provisdes 318,076,828 984,004,655
Aumento/redugao de inventarios 5,136,789 (3,428,222)

Aumento/(reducéo) de clientes e outros activos financeiros (140,140,510) 75,529,774
(Aumento)/redugao de outros activos correntes (113,195,500) (267,267,691)
Aumento/(redugéo) de fornecedores e outros passivos financeiros 135,048,236 732,904,691

(Aumento)/redugéo de outros passivos correntes e no correntes 562,847,669 453,582,115

o o b Caixa liquida gerada usada pelas actividades operacionais 2,470,050,026 3,232,883,980

| Fluxo de caixa das actividades de investimento
0 ’ ‘ ¢ 0 ! ’ ’ ‘ ’ Y v . > Ajustamentos ao resultado relativos a:

Aquisicéo de activos tangiveis, intangiveis e tangiveis de investimento (1,921,804,539) (2,213,635,202)
Activos financeiros disponiveis para venda (54,022,540) (15,982,513)

Juros e rendimentos similares 11,624,314 8,244,256
BALANCO CO S OLIDAD O EM 30 DE ] UNHO DE 2014 E 2013 Caixa liquida gerada usada das actividades de investimento (1,964,202,765) (2,221,373,459)

Fluxo de caixa das actividades de financiamento

Ajustamentos ao resultado relativos a:

m 30-Jun-2014 30-Jun-2013 Empréstimos obtidos 823,264,259 276,066,123
(109,480,523) (94,230,000)

ACTIVOS Dividendos
. - Juros e gastos similares (425,159,493) (282,094,816)

Activos ndo correntes
Activos tangivels 7 7.069,596,479 6,895,484.145 Caixa liquida gerada usada nas actividades de financiamento 288,624,243 (100,258,693)
Activos tangiveis de investimento 8 1.354,040,616 39,486,849 Variagao de caixa e equivalentes de caixa 794,471,504 911,251,828
Goodwill 9 567,371,884 -

Activos intangiveis 10 306,285,855 310,268,223

Investimentos financeiros 11 1,406,229,400 1,919,578,744 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3,684,655,667 2,773,403,839

Outros activos financeiros 14 866,133,072 890,109,074 Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4,479,127,171 3,684,655,667
11,569,657,307 10,054,927,035

Activos correntes
Inventarios 12 37,783,481 42,920,270
e N e S PARECER DO CONSELHO FISCAL
Outros activos financeiros 14 175,220,811 175,694,491
Qutros activos correntes 15 635,626,763 522,431,262
Caixa e bancos 16 4,479,127,171 3,684,655,667 : : : : . :

1. De harmonia com o artigo 16 da Lei n° 6/2012 de 08 de Fevereiro, conjugado com o artigo 19 dos Estatutos da Empresa
5,525,595,468 4,458,948,741 Nacional de Hidrocarbonetos, E.P. (ENH, E.P.), aprovados pelo Decreto no 39/97 de 12 de Novembro, o Conselho Fiscal, no

TOTAL DOS ACTIVOS 17,095,252,775 14,513,875,776 exercicio das suas competéncias, reuniu-se e examinou o Relatério e Contas Consolidadas da ENH, E.P. atinentes ao exerci-

cio fiscal de Julho de 2013 a Junho de 2014 e parecer do auditor independente.

CAPITAL PROPRIO E PASSIVOS

Capital proprio 2. Da andlise feita aos documentos apresentados, bem como do acompanhamento das actividades da ENH, E.P. referentes
Capital social 17 749,001,913 749,001,913 :oreegcr)er;c;%ig' econdémico em aprego, o Conselho Fiscal aprecia positivamente o Relatério e Contas Consolidadas da Empresa
VariagBes no justo valor de instrumentos financeiros disponiveis para venda 1,856,065 2,144,147 a) Aprovacéo do Relatério e Contas referentes ao exercicio fiscal de Julho de 2013 a Junho de 2014; e
Variagéo cambial da transposigao da moeda funcional 364,113,844 619,460,818 b) Submiss&o do Relatério e Contas em apreco as tutelas (sectorial e financeira) para apreciagédo e decisao.

Resultados transitados 1,722,725,811 1,342,123,805
Resultado liquido do exercicio 735,631,038 380,602,005 3. O Conselho Fiscal constata que o desempenho da Empresa foi positivo, concretizado através do resultado liquido do exerci-

Total do capital préprio atribuivel aos accionistas 3,573,328,671 3,093,332,688 cio de 735.631.038,00Mt (setecentos e trinta e cinco milhdes, seiscentos e trinta e um mil e trinta e oito meticais) correspon-
TR e 18 T 2082571605 1406802421 dente a um crescimento de cerca de 93% comparativamente ao exercicio econémico do ano transacto.

Total do capital proprio e interesses minoritarios 5,655,900,295 4,500,225,110 : , , , , , .

DS c';rre:tesp 4. Relativamente ao ponto acima e de harmonia com o disposto no artigo 30, da Lei 6/2012 de 8 de Fevereiro, o Conselho
Empréstimos obtidos 19 5,601,453.173 4,922,363,746 F|sca|' re~com%nd§ :aungla ?ot ?onselho de Administracdo a submeter a proposta de distribuicdo do resultado obtido a
Outros passivos financeiros 20 4,404,129 2,548,653 ElplieiclElCR) @ CIEiEED Cll WD,

E;Z‘g;%e:por impostos diferidos gf 1;2;%223 1;;22‘:’2233 5. A terminar, e tendo em consideragédo o desempenho positivo registado no exercicio fiscal em aprego, o Conselho Fiscal
5022237 149 7757 061 678 endereca felicitacdes ao Conselho de Administracéo, trabalhadores e demais colaboradores.

Passivos correntes
Empréstimos obtidos 19 822,464,475 1,181,824,823
Fornecedores 11,830,248 47,200,596 VUERIS, EEE Ll gl Tl 2l 2L
Outros passivos financeiros 20 1,074,392,548 941,199,788
Outros passivos correntes 21 266,241,346 79,579,187 .

Impostos a pagar 23 242,192,714 36,784,394 2° Vogal
2,417,121,331 2,286,588,788 v
TOTAL DOS PASSIVOS 11,439,352,480 10,013,650,666 o

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVOS 17,095,252,775 14,513,875,776
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DEMONSTRACAO DAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013

Prestacdes Variagoes no justo valor de Variagao cambial da Resultado liquido do Total do capital proprio
Capital Social ¢ instrumentos financeiros disponiveis  transposicao da moeda  Resultados transitados 'q. atribuivel aos Interesses minoritarios  Total do capital proprio
suplementares . exercicio .
para venda funcional accionistas

Saldo a 30 de Junho de 2012 749,001,913 - (155,832) 407,578,191 635,648,306 706,475,499 2,498,548,077 1,142,343,723 3,640,891,800
Aumentos de capital - - - - - - - -
Variagdes no justo valor - - 1,235,147 - - - 1,235,147 - 1,235,147
Impostos diferidos - - (395,247) - - - (395,247) - (395,247)
Aplicagao do resultado do exercicio - - - - 706,475,499 (706,475,499) - - -
Alteragdes da reserva da transposicéo da

: - - - 211,882,627 - - 211,882,627 99,999,986 311,882,613
moeda funcional
Outros movimentos - - 1,460,079 - - 1,460,079 (94,230,000) (92,769,921)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 380,602,006 380,602,006 258,778,712 639,380,718
Saldo a 30 de Junho de 2013 749,001,913 - 2,144,147 619,460,818 1,342,123,805 380,602,006 3,093,332,689 1,406,892,421 4,500,225,110
Aumentos de capital - - - - - - - -
Variagdes no justo valor - - 585,356 - - - 585,356 585,356
Impostos diferidos - - (873,445) - - - (873,445) (873,445)
Aplicagao do resultado do exercicio - - - 380,602,006 (380,602,006) - -
Alteragoes da reserva da transposigo da - - - (255,346,974) - - (255,346,974) 457,331,260 201,984,286
moeda funcional
Outros movimentos - - 7 - - 7 (109,480,523) (109,480,516)
Resultado liquido do exercicio - - - - 735,631,039 735,631,039 327,828,466 1,063,459,505
Saldo a 30 de Junho de 2014 749,001,913 - 1,856,065 364,113,844 1,722,725,811 735,631,039 3,573,328,672 2,082,571,625 5,655,900,297

INTRODUCAO

EMPRESA-MAE

A ENH — Empresa Nacional de Hidrocarbonetos, E.P. ¢ uma empresa de ambito nacional, com sede em Maputo, que exerce a sua actividade subordinada ao Ministério de Recursos Minerais e Energia e rege-se pelas
normas aplicaveis as empresas publicas. Tem como objecto principal a actividade petrolifera, nomeadamente a prospeccéo, pesquisa, desenvolvimento, producéo, transporte, transmissao e comercializacao de hidro-
carbonetos e seus derivados, incluindo a importacéo, recepcéo, armazenamento, manuseamento, bancas, transito, exportacéo, transformacéo e refinacéo desses produtos.

ACTIVIDADE

A ENH opera no sector de hidrocarbonetos, com destaque para a exploragdo de gas natural, através de duas das suas afiliadas, a Companhia Mogcambicana de Hidrocarbonetos, S.A. e a Companhia Mocambicana do
Gasoduto, S.A.

A Companhia Mogcambicana de Hidrocarbonetos, S.A. (CMH) é a parceira mogambicana da Sasol no projecto de Gas Natural de Pande e Temane (PGN), onde a Sasol actua como operador.

A Companhia Mocambicana do Gasoduto, S.A. (CMG) é um veiculo de participagcdo do Governo na componente do gasoduto de gas natural, com 25% na empresa Republic of Mozambique Pipeline Company
(ROMPCO) que detém a exploragédo dos gasodutos.

A ENH e suas afiliadas detém uma participacéo financeira na Matola Gas Company, S.A. (MGC), uma empresa de transmisséo e distribuicdo de gas natural, sedeada em Mocambique, com a finalidade de concepc¢ao,

procurement, construgéo, concesséo e operacédo de gasodutos em Mocambique, bem como a compra de gas natural ao Governo de Mocambique e a Sasol, no ponto de conexdo em Ressano Garcia, e a revenda aos
consumidores comerciais e domésticos na zona de Matola, local onde a empresa tem direitos de distribuicdo exclusiva.

1. Bases de preparacao

Estas demonstracdes financeiras consolidadas da ENH reflectem os resultados das operacdes, a posicao financeira das suas subsidiarias (no conjunto, designadas "ENH e suas afiliadas”) e a participacdo da ENH e
afiliadas nas suas associadas, para os exercicios findos em 30 de Junho de 2014 e 2013.

Tal como referido na nota 6, as demonstracdes financeiras da Penséo Taj Mahal, Portos de Cabo Delgado, ENH Distribuicdo, ENH Integrated Logistics Services, Gas Natural e ENHL Bonati ndo foram consolidadas porque
s&o imateriais em relacéo a posicéo financeira, resultados das operacoes e fluxos de caixa da ENH e suas afiliadas, tanto em termos individuais como consolidados.

As presentes demonstracdes financeiras consolidadas, que se reportam a data de 30 de Junho de 2014, foram preparadas em conformidade com as disposicdes do Plano Geral de Contabilidade para empresas de
grande e média dimensao (abreviadamente designado por PGC-NIRF), aprovado pelo Decreto 70/2009 de 22 de Dezembro, € no pressuposto da continuidade das operacoes.

Na preparacéo destas demonstracdes financeiras consolidadas néo foi derrogada qualquer disposicdo do PGC-NIRF e nao existem situacdes que afectem a comparabilidade das diversas rubricas contabilisticas.

A preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas em conformidade com o PGC-NIRF exige que o Conselho de Administracdo formalize julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicacdo das
politicas contabilisticas e mensuracao dos activos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histoérica e outros factores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizacdo néo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As
questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para 0s quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na nota 3.

Assim, estas demonstragdes financeiras consolidadas reflectem o resultado das operacdes e a posicao financeira da ENH e suas afiliadas com referéncia a 30 de Junho de 2014 e 2013 para efeitos meramente compara-
tivos, e estdo apresentadas em Meticais.

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo em reunido tida a 23 de Margo de 2015.

O Conselho de Administracéo é da opinido que estas demonstracdes financeiras reflectem de forma verdadeira e apropriada as operacées da ENH e suas afiliadas, bem como a sua posicéo e desempenho financeiro,
em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Mocambique, nomeadamente o Plano Geral de Contabilidade para Empresas de grande e média dimenséo.

2. Principais politicas contabilisticas
a) Principios de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e resultados das suas afiliadas e a participacdo da ENH e destas nas associadas no exercicio findo em 30 de
Junho de 2014 e comparativos relativos a 2013.
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Participacoes financeiras nas empresas afiliadas

As participacoes financeiras em que a ENH e suas afiliadas detém, directa ou indirectamente, mais de metade dos direitos de voto em Assembleia Geral de Accionistas, ou do poder de determinar as suas
politicas operacionais e financeiras (definicdo de controlo adoptado pelo Grupo), foram incluidas nas presentes demonstracdes financeiras consolidadas através do método de consolidacéo integral. As
empresas consolidadas através do método de consolidacéo integral encontram-se referidas na nota 6.

O capital proprio e o resultado liquido correspondente a participacéo de terceiros em empresas subsidiarias sdo apresentados separadamente no balanco e na demonstracéo dos resultados consolidados,
na rubrica de interesses minoritarios. Os prejuizos e ganhos aplicaveis aos interesses minoritarios sao imputados aos mesmos.

Os activos e passivos de cada empresa afiliada da ENH sao identificados ao seu justo valor dos activos e passivos na data de aquisicao ou, tal como previsto na NCRF 21 — Concentracéo de actividades
empresariais, durante um periodo de 12 meses apoés aquela data.

Qualquer excesso do custo de aquisicao face ao justo valor dos activos adquiridos e passivos assumidos € reconhecido como goodwill. Quando o diferencial entre o custo de aquisicéo e o justo valor dos
activos adquiridos e passivos assumidos € negativo, designado por goodwill negativo, é reconhecido como um rendimento do exercicio. Os interesses minoritarios incluem a proporgéo dos terceiros no justo
valor dos activos adquiridos e passivos assumidos a data de aquisicdo das subsidiarias.

Os resultados das afiliadas adquiridas ou alienadas durante o exercicio estédo incluidos nas demonstracées financeiras desde a sua data de aquisicdo até a data em que cessa o controlo.

Sempre que seja necessario, sao efectuados ajustamentos as demonstracdes financeiras das subsidiarias para adequar as suas politicas contabilisticas as utilizadas pela empresa-mée. As transaccdes en-
tre empresas do Grupo, incluindo as eventuais mais e menos valias derivadas de alienagdes entre empresas afiliadas, os saldos e os dividendos distribuidos entre a ENH e suas afiliadas s&o eliminados du-
rante o processo de consolidacéao.

Participacdes financeiras em empresas associadas

As participaces financeiras em empresas associadas, isto €, empresas onde a ENH e suas afiliadas exercam uma influéncia significativa, ou seja, detenham uma influéncia significativa nas politicas opera-
cionais e financeiras da empresa, que € normalmente quando detém directa ou indirectamente entre 20% e 50% dos direitos de voto de uma empresa, sao registadas através do método de equivaléncia pa-
trimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos numa associada, a qual é contabilizada de acordo com o método
de equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico é reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinu-
ado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacao legal ou construtiva de assumir essas perdas em nome da associada. Caso tal aconteca, sdo constituidas as provisdes necessarias para
fazer face a essa responsabilidade.

As distribuicbes recebidas de uma associada, como por exemplo os dividendos, reduzem a quantia registada do investimento.

Os ganhos e perdas nao realizados em transac¢des com associadas sé&o eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo na associada por contrapartida do investimento nessa mesma associada.
As perdas nao realizadas sao similarmente eliminadas mas apenas até ao ponto em que a perda nédo evidencie que o activo transferido esteja em situacéo de imparidade.

Outras participacdes financeiras
As demais participacées financeiras em empresas em que a ENH e suas afiliadas ndo detém nem controlo nem influéncia significativa, normalmente quando detém menos de 20% dos direitos de voto, sao

apresentadas pelo seu justo valor, excepto quando o justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade caso em que séo apresentadas pelo respectivo custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas
por imparidade.

b) Transaccoes em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Meticais, que constitui a moeda funcional e de apresentacéo utilizada pela ENH e afiliadas nas suas operacées e na preparacéo das suas demonstra-
coes financeiras.

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacgao. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Meticais a
taxa de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes desta converséo sé&o reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios, registados ao custo histérico e expressos em moeda estrangeira, sao convertidos a taxa de cambio da data da transaccéo.

As taxas de cambio utilizadas para converter os saldos expressos em moeda estrangeira foram 0S SEQUINTES: 1o s oo o o mm o e e

c) Activos tangiveis

30-Jun-2014 30-Jun-2013 Os activos tangiveis utilizados pela ENH e suas afiliadas no decurso da sua activi-
dade sdo registados ao custo de aquisicao deduzido de amortizacbes e perdas
Compra Venda Médio Compra Venda Médio por imparidade acumuladas.
D/ 2 R CR T2 S ALt S AL e ik O custo de aquisi¢ao inclui o preco pago pela propriedade do activo e todos os
Rand 2.88 2.90 289 297 2.99 2.98 custos directamente incorridos para o colocar no estado de funcionamento.

Na data de transicéo para o PGC-NIRF a ENH e suas afiliadas decidiram adoptar
o valor reavaliado como custo considerado para os seus activos tangiveis.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se
for provavel que deles resultarédo beneficios econdmicos futuros para a ENH e
suas afiliadas. As despesas de manutencéao e reparacéo e outras despesas asso-
ciadas ao seu uso séo reconhecidas nos resultados do periodo em que forem
incorridas.

A amortizac&o dos activos tangiveis € calculada numa base sistematica ao longo da vida Util estimada do bem, de acordo com as taxas que se seguem, a qual corresponde ao periodo em que se espera
que o activo esteja disponivel para uso.

A ENH e suas afiliadas analisam a adequacéo da vida util estimada dos seus activos tangiveis e as alter-
Taxa anual% acdes na vida util esperada dos activos sdo registadas através da alteragcéo do periodo ou método de
- amortizacao, conforme apropriado, sendo tratadas como alteracées em estimativas contabilisticas.
Construgdes 2,5% - 10,0%
Séo também efectuadas andlises no sentido de identificar evidéncias de imparidade em activos tangiveis
Equipamento basico 5,6% - 50,0% e é reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio sempre que o valor

liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel. A ENH e suas afiliadas proce-

Mobiliario e equipamento administrativo e social 10,0% - 50,0% . . . . )
dem a reversdo das perdas por imparidade nos resultados do periodo caso, subsequentemente, se
Activos de mineragao 10,0% - 25,0% verifique um aumento no valor recuperavel do activo
Equipamento de transporte 20,0% - 25,0% O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o preco de venda liquido e o valor de uso,
Outros bens 10.0% - 50.0% sendo este calculado com base nos fluxos de caixa estimados, que se esperam vir obter do uso continuado
,U/0 - ,U70

do activo e da sua alienagéo no final da vida util.

Um item do activo tangivel deixa de ser reconhecido quando é alienado ou quando nao se esperam beneficios econdmicos futuros decorrentes da sua utilizagdo ou alienacéo. Qualquer ganho ou perda decor-
rente da anulagado do reconhecimento do activo (calculado como diferenca entre o rendimento da venda e a quantia escriturada do activo) é reconhecido em resultados no periodo da sua anulagao do recon-
hecimento.
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d) Activos tangiveis de investimento
A ENH e suas afiliadas classificam como activos tangiveis de investimento 0os equipamentos e construcdes detidos com o objecto de obtencao de rendimento (arrendamento).

Os activos tangiveis de investimento séo valorizados pelo modelo do custo, tal como referido em 2c¢), sendo-lhes aplicaveis todos os critérios de reconhecimento e mensuracéo ai referidos e demais politicas
contabilisticas previstas.

e) Activos intangiveis
Os activos intangiveis sado registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

A ENH e suas afiliadas testam a imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.
O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre 0 seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que
se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacao no fim da sua vida Util.

Os direitos de concesséo para explorar e produzir gas em Pande e Temane, tal como definido no acordo de producao de petrdleo assinado em Outubro de 2000, irdo expirar em 2033. O activo intangivel é
amortizado pelo método das quotas constantes de acordo com a vida Util do contrato de concesséao.

f) Goodwill

O Gooadwill decorrente de aquisicoes de concentragcdes empresariais € reconhecido como um activo e inicialmente mensurado pelo seu custo. Apds o reconhecimento inicial, o controlo do Goodwill de aqui-
sices de concentragdes empresariais € realizado pela mensuracao do custo, menos quaisquer perdas por imparidade acumuladas. O Goodwill € alocado as unidades geradoras de caixa para fins de teste
de imparidade.

O valor recuperavel do goodwill ¢ avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sao reconhecidas em resultados
do exercicio. O valor recuperavel é determinado com base no valor de uso dos activos, sendo calculado de acordo com metodologias de avaliacdo, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados,
considerando as condi¢oes de mercado, o valor temporal e os riscos de negocio.

Quando se aliena uma parte de uma unidade geradora de caixa que contém Goodwill, este é associado a operacao alienada e incluido no valor contabilistico da operacéo na determinacédo do ganho ou per-
da na alienacéo.

Se o gooadwill for negativo é registado directamente em resultados do exercicio em que a concentra¢ao de actividades empresariais ocorre.

g) Imparidade de itens nao monetarios

A ENH e suas afiliadas avaliam, a cada data de relato, ou com maior frequéncia caso tenham ocorrido alteracdes que indiguem que um determinado activo possa estar em imparidade, se existem indicacoes
de que um activo ndo financeiro se possa encontrar em imparidade. Se tal indicagéo existir, a ENH e suas afiliadas estimam a respectiva quantia recuperavel e, caso esta se apresente inferior a quantia escri-
turada, o activo encontra-se em imparidade e é reduzido para a sua quantia recuperavel.

A cada data de balanco, a ENH e suas afiliadas reavaliam se existe qualquer indicagdo de que uma perda por imparidade anteriormente reconhecida possa ja ndo existir ou possa ter reduzido. Caso exista
tal indicacéo, a ENH e suas afiliadas estimam a quantia recuperavel do activo e reverte as perdas por imparidade previamente reconhecidas apenas se tiverem ocorrido alteracées nas estimativas usadas
para estimar a quantia recuperavel desde o reconhecimento da perda.

h) Custos de exploracao, avaliacao e desenvolvimento
O método de esforgos bem-sucedidos é usado para contabilizar a exploracéo de géas e as actividades de avaliacéo.

Os custos geoldgicos e geofisicos relativos a furos exploratérios secos e os custos de transporte e retencdo de propriedades ndo desenvolvidas sdo reconhecidos nas demonstracdes de resultados, confor-
me incorridos.

Apo6s a conclusédo de um furo exploratério, a entidade podera ter encontrado reservas de petréleo e gas e essas reservas podem ser classificadas como provadas quando, apds andlise de dados geoldgicos
e de engenharia, existe um parecer com certeza razoavel de que tais reservas poderéo ser recuperaveis no futuro e nas condi¢cdes econdmicas e operacionais existentes.

O custo de furos exploratérios através dos quais reservas potenciais provadas de petroleo e gas foram descobertas € capitalizado como um activo mineral, em propriedade, instalacées e equipamento.
Estes custos permanecem capitalizados, pendentes da determinagao das reservas de gas provadas, desde que tenham sido cumpridas as condigdes seguintes:

(i) existam reservas de petroleo e gas suficientes para justificar o gasto de capital necessario para conclusao do furo como furo de producéo;
(if) a perfuracéao de furos exploratérios adicionais esteja em curso ou firmemente planeada para um futuro préximo; e
(iii) exista progresso suficiente para avaliar as reservas de petroleo e gas e a viabilidade econdmica ou operacional da propriedade em desenvolvimento.

Se as condi¢des acima néo forem cumpridas, ou se as informagdes obtidas suscitarem duvidas sobre a viabilidade econdmica ou operacional do projecto, 0s custos sdo debitados a demonstracéo de resul-
tados. O progresso a este respeito é avaliado pelo menos anualmente, para assegurar justificacéo suficiente para efectuar essa exploracéo e o reconhecimento da despesa como um activo.

As actividades de desenvolvimento envolvem um plano ou desenho para a producéo de produtos e processos novos ou substancialmente melhorados. A despesa de desenvolvimento somente é capitaliza-
dase os custos de desenvolvimento puderem ser medidos de forma fiavel, o produto ou o processo for técnica for comercialmente viavel, os beneficios econdmicos futuros forem provaveis e a Empresa pre-
tender e tiver recursos suficientes para completar o desenvolvimento e usar ou vender o activo.

A despesa capitalizada inclui o custo de materiais, mao-de-obra directa e custos gerais que sejam directamente atribuiveis a preparacédo do activo para o seu uso pretendido. Os custos de empréstimos re-
lativos ao desenvolvimento de activos qualificados sao capitalizados ao custo do activo qualificado. As outra despesas de desenvolvimento s&o reconhecidas em ganhos e perdas, conforme incorridas.

A despesa incorrida para perfurar e equipar furos em desenvolvimento em propriedades comprovadas é capitalizada como activos minerais em propriedade, instalagcdes e equipamento, na data em que é
comissionada. A despesa de desenvolvimento capitalizada é medida ao custo menos a amortizacdo acumulada e as perdas por reducdo do valor recuperavel acumulado.

A amortizacéo dos activos de exploracao e das despesas de desenvolvimento capitalizadas mais os custos de descomissionamento € baseada no método de unidades de producéao, calculadas campo-a-
campo e com utilizacdo de uma estimativa das reservas comprovadas desenvolvidas de petréleo e gas. Estas reservas representam as reservas remanescentes no final do ano, de acordo com o Relatério
dos Vendedores usado para o calculo retroactivo da amortizacao no inicio de cada ano financeiro. Os outros activos de propriedade, instalacdes e equipamento sdo depreciados em funcéo da sua vida Util
estimada.

i) Inventarios

As existéncias s&o valorizadas inicialmente ao custo de aquisicao ou pelo valor liquido realizavel, quando inferior. O custo inclui as despesas incorridas na aquisicao de activos, custos de producé&o ou de
conversao e outros custos incorridos para deixa-las na presente localizacéo e estado. O método de custeio das saidas de inventarios € feito da seguinte forma:

e | iquidos de gas natural - método de avaliacéo "first-in-first-out” — FIFO

e Processamento, manutencao e outros materiais - ao custo médio ponderado
O valor liquido realizavel € o preco de venda estimado no decurso normal do negdécio menos o custo de colocacéo dos produtos no seu ponto de venda.

j) Locacoes

A determinag&o se um contrato € ou contém uma locagao é baseada na substancia do contrato, atentando a determinacéo de qual a entidade que retém substancialmente os riscos e vantagens inerentes a
propriedade do bem locado.
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Nas locacoes financeiras, as quais transferem substancialmente para a ENH e suas afiliadas todos os riscos e vantagens, o custo do activo € registado como um activo tangivel e a correspondente respon-
sabilidade é registada no passivo. A amortizagdo do activo € calculada conforme descrito na nota 2 c) e € registada como gasto na demonstracéo de resultados dentro do periodo a que respeita.

As rendas séo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacao financeira do capital (tal como inicialmente reconhecido como passivo). Os encargos financeiros séo reportados aos exercicios a que
se referem.

Nas locac¢des operacionais, as rendas sdo reconhecidas como gasto numa base linear durante o periodo da locagao.

k) Activos financeiros
A classificacao dos activos financeiros no seu reconhecimento inicial depende do objectivo para o qual o instrumento foi adquirido bem como das suas caracteristicas, considerando as seguintes categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados
A categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados inclui os activos financeiros detidos para negociacao que séo adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto
prazo assim como outros activos financeiros ao justo valor por via dos resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos financeiros disponiveis para venda s&o activos financeiros n&o derivados, detidos com a intencdo de manté-los por tempo indeterminado ou designados para venda no momento do seu reconhe-
cimento inicial.

Activos financeiros detidos até a maturidade
Consideram-se activos detidos até a maturidade a categoria de activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos e determinaveis e maturidades fixadas, tendo a ENH e suas afiliadas a intencéo de
deter os mesmos até a maturidade.

Empréstimos e contas a receber
Classifica-se como empréstimos e contas a receber, 0s activos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou determinaveis que néo estejam cotados num mercado activo.

Os activos financeiros sdo reconhecidos no balanco da ENH e suas afiliadas na data de contratacéo pelo respectivo justo valor acrescido de custos de transaccéao directamente atribuiveis, excepto para ac-
tivos e passivos ao justo valor através dos resultados em que 0s custos de transaccéo sao imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado, entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da transac¢ao, em condi-
¢des normais de mercado. O justo valor de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € geralmente o preco da transaccéo.

O justo valor é determinado com base em precos de um mercado activo ou em métodos de avaliagdo no caso de inexisténcia de tal mercado activo. Um mercado é considerado activo se ocorrerem
transacc¢oes de forma regular.

A ENH e suas afiliadas avaliam, na data de cada balanc¢o, se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro ou grupo de activos financeiros esta em imparidade. Considera-se que um activo financei-
ro esta em imparidade se, e apenas se, existir evidéncia objectiva de perda de valor em resultado de um ou mais acontecimentos que tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do activo e desde que
tais acontecimentos tenham um impacto sobre os fluxos de caixa futuros estimados dos activos financeiros. A evidéncia de imparidade pode incluir indicacées de que o devedor ou um grupo de devedores
esta em dificuldades financeiras, incumprimento ou mora na liquidagado de capital ou juros, a probabilidade de entrarem em faléncia ou em reorganizacéo financeira e sempre que esteja disponivel informa-
cao que indique um decréscimo de valor dos fluxos de caixa futuros.

Reconhecimento inicial, mensuracao e anulacao do reconhecimento
As aquisicdes e alienagdes dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados, assim como os activos financeiros disponiveis para venda, sao reconhecidos na data da sua transaccéo.

A anulacao dos activos financeiros ocorre quando os direitos contratuais do activo financeiro expiram, se tenha procedido a transferéncia substancial de todos os riscos e beneficios associados a sua deten-
¢cao ou, embora retenha parte de todos os riscos e beneficios associados a sua detencéo, a ENH e suas afiliadas tenham transferido o controlo sobre esses activos.

Mensuracao subsequente
Apds o reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos pelo justo valor, sendo as suas variacdes reconhecidas em resultados do exercicio.

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o valorizados ao justo valor e as variagdes sdo reconhecidas em capitais proprios até ao momento da anulacéo do reconhecimento ou seja até ao momento
em que € identificada uma perda por imparidade e se transfere o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais de capitais préprios para resultados.

Apods o reconhecimento inicial, os activos detidos até a maturidade assim como os empréstimos e contas a receber sdo mensurados ao custo amortizado através do método da taxa de juro efectiva.
Os ganhos e perdas sé&o reconhecidos em resultados aquando da aplicagdo do método do juro efectivo, situacdes de imparidade ou aquando da anulacdo do reconhecimento.

O justo valor dos activos financeiros que sao negociados em mercados financeiros organizados é o seu preco de compra corrente (“bid price”). Na auséncia de um mercado activo, o justo valor é determina-
do através de técnicas de avaliacao, tais como precos de transaccao recentes, semelhantes e realizadas em condicées de mercado e técnicas de fluxos de caixa descontados, ou outros modelos de avalia-
¢do. Quando néo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor dos activos financeiros, o reconhecimento é feito ao custo de aquisicdo e qualquer imparidade é registada por contrapartida de resultados.

Imparidade
Em cada data de balanco é efectuada uma avaliacédo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.

Activos financeiros registados ao custo amortizado

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade em empréstimos concedidos e contas a receber ou investimentos detidos até a maturidade registados pelo custo amortizado, a
quantia da perda € mensurada como a diferenca entre a quantia registada do activo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de juro efectiva original do activo financeiro.
A quantia registada do activo deve ser reduzida através do uso de uma conta de reducao do activo. A quantia da perda deve ser reconhecida nos resultados.

Se num periodo subsequente a quantia da perda por imparidade diminuir e a diminuicao estiver objectivamente relacionada com um acontecimento que ocorra apds o reconhecimento da imparidade, a per-
da por imparidade anteriormente reconhecida deve ser revertida ajustando a conta de reducao do activo. A reversdo nao deve resultar numa quantia registada do activo financeiro que exceda a quantia que
poderia ter sido determinada pelo custo amortizado caso a imparidade n&o tivesse sido reconhecida na data em que a imparidade foi revertida. A quantia da reverséo deve ser reconhecida nos resultados.

Activos financeiros registados pelo custo

Se existir evidéncia objectiva de que foi suportada uma perda por imparidade num instrumento de capital préprio ndo cotado que n&o esteja registado pelo justo valor porque o seu justo valor ndo pode ser
mensurado com fiabilidade, ou num activo derivado que a este esteja ligado e que deva ser liquidado pela entrega de um tal instrumento de capital préprio ndo cotado, a quantia da perda por imparidade €
mensurada pela diferenca entre a quantia registada do activo financeiro e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de retorno de mercado corrente para um activo financei-
ro semelhante. Estas perdas por imparidade nao devem ser revertidas.

Activos financeiros disponiveis para venda

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada no capital proprio, isto €, a diferenca entre o custo de aquisicéo e o justo valor actual
deduzido de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados.

I) Instrumentos de capital

Um instrumento € classificado como instrumento de capital préprio quando nédo existe uma obrigacao contratual da sua liquidacéo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade apés a deducado de todos 0s seus passivos.

m) Passivos financeiros

Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados

Os passivos financeiros ao justo valor por via dos resultados incluem os passivos financeiros detidos para negociacao e outros passivos financeiros ao justo valor através dos resultados reconhecidos no
momento inicial.
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Empréstimos obtidos e contas a pagar
Sao classificados nesta categoria 0s restantes passivos financeiros.

Reconhecimento inicial, mensuracao e anulacao do reconhecimento

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigac&o contratual da sua liquidagéo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independente-
mente da sua forma legal.

Com excepcéo da categoria dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, 0s passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacg¢éo e
0s custos de transaccéao sao reconhecidos em resultados. A anulacéo do passivo financeiro ocorre quando as obrigacdes contratuais do passivo financeiro expiram.

Quando um passivo financeiro € substituido por outro do mesmo credor em condicdes substancialmente diferentes, ou quando os termos do passivo existente sdo substancialmente diferentes, essa troca ou
alteracéo ¢ tratada como uma anulacao do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo em que a diferenca de valores é registada em resultados.

Mensuracao subsequente
Apods o reconhecimento inicial, os passivos financeiros ao justo valor através dos resultados sao reconhecidos ao justo valor e as suas variacées sdo reconhecidas em resultados.

Apo6s o reconhecimento inicial, os empréstimos e contas a pagar sdo mensurados ao custo amortizado através do método da taxa de juro efectiva. Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em resultados
aquando da aplicagdo do método do juro efectivo, anulacdo do reconhecimento ou situacdes de imparidade.

n) Provisdes

As provisGes séo reconhecidas quando a empresa tem uma obrigacéo legal ou construtiva presente, como resultado de eventos passados, relativamente a qual seja provavel o dispéndio de recursos finan-
ceiros e esta possa ser determinado com fiabilidade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacao seja condicionada a ocorréncia, ou n&o ocorréncia, de determinado evento
futuro, tal facto é divulgado como um passivo contingente salvo se a avaliacédo da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmo for considerada remota.

Quando surgir uma obrigacao ambiental resultante de actividades, esta é capitalizada como parte do custo do activo associado. Quando esta obrigacéo surge de actividades operacionais da Empresa é re-
gistada como gasto do exercicio.

As provisGes séo determinadas descontando os fluxos de caixa previstos usando uma taxa, antes do efeito do imposto, que reflicta as taxas de mercado correntes e 0s riscos especificos da obrigacao.

Os encargos das provisdes que foram capitalizadas aquando do reconhecimento inicial no custo do bem relacionado sao adicionados ou deduzidos ao valor contabilistico do activo.

As provisGes sdo medidas ao valor presente das despesas previstas como necessarias para o pagamento da obrigacado, usando-se uma taxa antes do efeito do imposto que reflicta as avaliagdes de merca-
do correntes e 0s riscos especificos da obrigagao. O acréscimo das provisdes relativo ao efeito temporal € reconhecido como uma despesa de juro.

O montante da proviséo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.
0) Reconhecimento de gastos e rendimentos

A ENH e suas afiliadas registam os seus gastos e rendimentos de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, isto €, os elementos sdo reconhecidos na data da transaccéo que os origina, inde-
pendentemente do respectivo pagamento ou recebimento.

p) Reconhecimento do rédito

O rédito inerente as vendas é reconhecido na demonstracéo de resultados quando os riscos e vantagens inerentes a posse dos bens vendidos séo transferidos para o comprador. O rédito relacionado com

a prestacao de servicos € reconhecido quando 0s servicos sao prestados.

A receita das vendas de gas natural e de liquidos de géas natural, feitas no decurso das actividades ordinarias, € medida ao justo valor do pagamento recebido ou a receber, liquido de “royalties” pagos ao
governo, retornos, impostos indirectos, descontos comerciais e descontos de volume. A receita é reconhecida quando existe evidéncia persuasiva, na forma de contrato de vendas de gas executado, de que
0s riscos significativos e os prémios de propriedade foram transferidos para o comprador, que a recuperacédo do pagamento seja provavel, os custos associados e o retorno possivel dos bens podem ser es-
timados de forma fiavel e que o montante da receita pode ser medido de forma fiavel. Na producéo e venda de gas, a transferéncia de propriedade ocorre geralmente quando o gas ou os liquidos séo fisica
mente transferidos para um navio, gasoduto ou qualquer outro mecanismo de entrega.

O “royalty” é o imposto sobre o petrdleo produzido em territério mocambicano. A base fiscal do ‘royalty” é o valor do petréleo produzido incluindo as quantidades de petréleo perdido como resultado de qual-
quer deficiéncia nas operacgdes petroliferas ou por negligéncia. O royalty é cobrado em 5% do valor do gas natural e condensado produzido ou extraido e vendido menos o custo de transporte, recolha e
processamento.

q) Subsidios do governo

O Grupo ENH reconhece os subsidios obtidos de acordo com a natureza dos mesmos. Os subsidios obtidos relativos a activos sdo apresentados no balanco como rendimento diferido e o proveito associa-
do é reconhecido ao longo da vida util do bem. Os subsidios relacionados com o apoio a actividade operacional da empresa séo apresentados como deducdes aos gastos incorridos, ou como proveitos.

r) Beneficios dos empregados

Qs beneficios de curto prazo sdo mensurados numa base ndo descontada e imputadas aos resultados na medida em que o servico é prestado.

E reconhecido um passivo para o montante esperado de bénus ou distribuicdo de resultados se a ENH e suas afiliadas tiverem uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor que resulte de um a-
contecimento passado relativo a um servico prestado por um empregado e se a obrigacédo puder ser mensurada com fiabilidade.

s) Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € uma componente identificavel da empresa que se destina a fornecer um produto ou um servico individual, ou um grupo de produtos ou servigcos relacionados, e que esteja sujeito
a riscos e beneficios que sejam identificaveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico € uma componente identificavel da Empresa que se destina a fornecer um produto ou um servico individual, ou um grupo de produtos ou servi¢os relacionados, num ambiente eco-
némico especifico que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros e onde as operacdes decorrem em ambientes econémicos diferentes.

t) Impostos sobre o rendimento

Imposto corrente

O imposto corrente, activo ou passivo, € estimado com base no valor esperado a recuperar ou a pagar as autoridades fiscais. A taxa legal de imposto usada para calcular o encargo de imposto € a que se

encontra em vigor a data de balanco.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, em conformidade com a legislacao fiscal vigente, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria colecta-
vel resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais ou que apenas serao considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balanco
e a sua base de tributac&o. Os prejuizos fiscais reportaveis assim como 0s beneficios fiscais dao origem a impostos diferidos activos e as reservas de reavaliacéo dos activos tangiveis dao origem a impos-
tos diferidos passivos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros contra os quais possam ser deduzidos os impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos sobre o rendimento, correntes ou diferidos, séo reflectidos nos resultados do exercicio excepto nos casos em que as transaccdes que 0s originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de
capitais proprios. Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capitais préprios e ndo afecta o resultado do exercicio.
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3. Principais julgamentos, estimativas e pressupostos contabilisticos

A preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas da ENH e suas afiliadas exige que a Administracéo efectue julgamentos, estimativas e premissas no ambito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos
contabilisticos com impactos nos valores reportados no total de activo, passivo, capital proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efectuados, nomeadamente no que
concerne ao efeito dos custos e proveitos reais. As principais estimativas contabilisticas utilizadas pela ENH e suas afiliadas s&o analisadas como segue:

Imparidade de contas a receber

A ENH e suas afiliadas avaliam a evidéncia de imparidade de forma a aferir da necessidade de reconhecer perdas adicionais por imparidade. Para a determinacao do nivel de perda potencial s&o usadas estimativas
da Administracédo nos calculos dos montantes relacionados com os fluxos de caixa futuros, os quais sdo baseados em pressupostos de diversos factores. Os resultados efectivos podem ser diferentes, resultando em
alteracdes dos montantes constituidos para fazer face a perdas efectivas.

Vidas uteis e valor residual dos activos tangiveis e intangiveis
A ENH e suas afiliadas avaliam continuamente as suas estimativas sobre a vida util dos activos tangiveis e intangiveis e o seu valor residual. As estimativas de vida Util remanescente sdo baseadas na experiéncia, estado
e condicdo de funcionamento do activo e, quando necessario, sdo sustentadas em pareceres técnicos emitidos por peritos independentes.

Imparidade de activos tangiveis
Os activos tangiveis séo revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou circunstancias que indiguem que a sua quantia registada excede a quantia recuperavel.

Considerando as incertezas quanto a quantia recuperavel destes activos de longo prazo, pelo facto das andlises se basearem na melhor informacao a data, as alteracées de pressupostos podem resultar em impactos
na determinacéao do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados do Grupo.

Provisbes

As provisdes constituidas para fazer face a perdas provaveis em situacées em que a ENH e suas afiliadas sejam partes interessadas, sao constituidas atendendo a expectativa de perda da Administracdo que seja
sustentada na informacao prestada pelos seus assessores técnicos e objecto de revisdo anual.

Impostos

Os impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos) sdo determinados pela ENH e suas afiliadas com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal. No entanto, em algumas situacdes, a legislacéo fiscal ndo
€ suficientemente clara e objectiva e podera dar origem a diferentes interpretacdes. Nestes casos, 0s valores registados resultam do melhor entendimento da ENH e suas afiliadas sobre 0 adequado enquadramento das
suas operacoes, o qual € susceptivel de poder vir a ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

Por outro lado, as Autoridades Fiscais dispdem da faculdade de rever a posicao fiscal da ENH e suas afiliadas durante um periodo de 5 anos. Daqui podem resultar correccdes devido a diferentes interpretacdes e/ou
incumprimento da legislacao fiscal, nomeadamente em sede de IRPC e IVA.

A Administracao acredita ter cumprido todas as obrigacdes fiscais a que a ENH e suas afiliadas se encontram sujeitas, pelo que eventuais correcgdes a matéria colectavel declarada decorrentes destas revisdes nao
terdo efeito nas demonstracées financeiras.

Imparidade de investimentos financeiros

O justo valor dos investimentos financeiros é efectuada recorrendo a projeccées de dividendos e estimativas de gastos a incorrer. Estes valores sdo descontados para o valor actual de acordo com uma taxa de desconto
estimada. Todos estes parametros decorrem de estimativas efectuadas pelo Conselho de Administracéao.

4. Altera¢Oes de politicas contabilisticas, de estimativas e erros

No exercicio findo em 30 de Junho de 2014 nao ocorreram quaisquer alteragdes de politicas contabilisticas que produzissem efeito na comparabilidade do exercicio e ndo ocorreram alteracdes significativas de estimati-
vas nem foram detectados erros que motivem reexpresséo das quantias comparativas.

5. Relato por segmentos

O Conselho de Administrac&o analisa e controla o desempenho do negécio do Grupo com base na natureza do servico prestado e produtos vendidos que actualmente consiste apenas na actividade de venda de gas.
A participagédo em projectos de pesquisa, desenvolvimento e producéo de petréleo encontram-se ainda numa fase de pesquisa, nao sendo originadoras de rédito para a ENH e suas afiliadas. Assim, as actividades
relacionadas com a venda de gas foram definidas como unico segmento reportavel.

Refira-se que nado foram identificados segmentos geograficos uma vez que o Conselho de Administracdo entende que os mesmos nado relevam para a conducéo e controlo do negoécio da ENH e suas afiliadas.

6. Perimetro de consolida¢ao

As afiliadas da ENH que s&o consolidadas através do método de consolidagéo integral sdo as seguintes:

Capital social Activos Passivos Capitais proprios
% Grupo
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Companhia Mogambicana de Hidrocarbonetos 593.411.500 11.514.040.637 10.179.662.338 5.743.563.819 5.332.837.213 5.770.476.818 4.846.825.125 70%
Companhia Mogambicana de Gasoduto 66.905.941 5.890.953.698 5.374.953.119 3.988.310.803 2.984.016.407 1.902.642.896 2.390.936.712 80%
ENH Logistics 35.000.000 2.018.293.988 - 2.020.376.913 - (2.081.925) 100%
As entidades consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial consistem nas seguintes empresas:
Capital social Activos Passivos Capitais proprios % Grupo
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Matola Gas Company 352.420 1.332.566.354 763.241.016 970.537.797  599.777.217 361.028.557 163.463.799 25%
ROMPCO 10.000 16.271.159.510 13.718.359.200 10.996.825.700 9.552.081 5.274.333.810  4.166.277.960

25%

As demonstracdes financeiras da Penséo Taj Mahal, Portos de Cabo Delgado, ENH Distribuicdo, ENH Integrated Logistics Services, Gas Natural e ENHL Bonati ndo foram incluidas no perimetro de consolidagao porque
foram consideradas imateriais para as presentes demonstracdes financeiras. As subsidiarias Portos de Cabo Delgado e a ENH Distribuicdo ja se encontravam constituidas em 30 de Junho de 2014, mas n&o tinham,
ainda, actividade operacional e até a data ndo produziram demonstracdes financeiras. As associadas ENH-Kogas, Pande Imobiliaria, Rovuma Basin Land, Enmar e Solidargest estéo registadas ao custo de aquisicao por
nao se encontrar disponivel a informagcao que permita calcular o seu valor pelo método de equivaléncia patrimonial.
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7.  Activos tangiveis

O movimento ocorrido nos activos tangiveis é analisado como segue:

. Amorrizagoes Alienagoes/Abates/  Diferengas Reversao de
Dif -Jun- -Jun-
30-Jun-2013 Aumentos Alienagoes/Abates I er(::g.as Transferéncias 30-Jun-2014 S0-Jun-2013 do exercicio transferéncias cambiais depreciagio d0-dun-2014
cambials
Custo de aquisi¢do Amortizagoes acumuladas
Activos de mineragéo e UCP 7.002.024.051 215.678.901 - 187.658.936 - 7.405.361.888 Activos de mineragdo e UCP 1.233.284.541 369.681.888 B 34.402.608 B 1.637.369.037
Edificios industriais 25.544.255 - - - - 25.544.255 Edificios industriais 21.819.454 729.282 - - - 22.548.736
Edificios administrativos e comerciais 203.331.476 301.735.092 - 1.663.068 - 506.729.636 Edificios administrativos e comerciais 64.804.809 7.818.084 B 71.159 B 72.694.052
Equipamento basico 16.158.939 272.899 - (35.203) - 16.396.635 Equipamento basico 13.824.621 697.940 B (13.115) B 14.509.446
Mob. e equip. admi. social 20.207.030 20.406.936 - - - 40.613.966 Mob. e equip. admi. social 15.559.143 1.899.984 B B B 17.459.127
Equipamento de transporte 73.868.875 37.011.541 (9.808.000) 346.920 3.979.680 105.399.016 Equipamento de transporte 42.633.206 15.128.098 (5.670.250) 328.113 R 52.419.167
Ferramentas e utensilios 21.683 - - - - 21.683 Ferramentas e utensilios 16.135 995 - - - 17.130
Investimentos em curso 946.269.745 619.463.716 - 4.361.044 (783.548.410) 786.546.095 1.391.941.909 395.956.271 (5.670.250) 34.788.765 . 1.817.016.695
8.287.426.054 1.194.569.085 (9.808.000) 193.994.765 (779.568.730) 8.886.613.174 Valor liquido 6.895.484.145 7.069.596.479
A diminuicdo significativa na rubrica de investimentos em curso respeita, essencialmente, a transferéncia para activos tangiveis do investimento num imével que ficou concluido no presente exercicio.
Diferencas 30-Jun-2012 Amortiza(l;éles AIienagéesiIAb.atesl Difererll(;-as Reverséo c~1e 30-Jun-2013
30-Jun-2012 Aumentos Alienagoes/Abates blal Transferéncias 30-Jun-2013 do exercicio transferéncias cambiais depreciagao
cambiais
Custo de aquisigao Amortizagoes acumuladas
Activos de mineragao e UCP 5.657.361.318 952.508.187 = 392.154.546 o 7.002.024.051 Activos de mineragéo e UCP 907.461.881 259.943.227 - 65.879.433 - 1.233.284.541
Edificios industriais 25.544.255 . . . c 25.544.255 Edificios industriais 20.665.678 1.153.776 - - - 21.819.454
Edificios administrativos e comerciais 199.308.928 - - 4.022.548 - 203.331.476 Edificios administrativos e comerciais 60.978.573 3.731.735 - 94.501 - 64.804.809
Equipamento basico 15.238.270 920.669 - - - 16.158.939 Equipamento basico 12.935.407 889.214 S > - 13.824.621
Mob. e equip. admi. social 17.490.492 2.716.538 - - - 20.207.030 Mob. e equip. admi. social 13.949.060 1.610.083 ® ® = 15.559.143
Equipamento de transporte 64.952.901 14.589.064 (7.811.596) 2.138.506 - 73.868.875 Equipamento de transporte 33.522.535 14.564.779 (6.655.058) 1.200.950 - 42.633.206
Ferramentas e utensilios 21.683 - - - - 21.683 Ferramentas e utensilios 15.141 994 - - - 16.135
Investimentos em curso 54.885.225 888.291.813 - 3.092.707 - 946.269.745 1.049.528.275 281.893.808 (6.655.058) 67.174.884 - 1.391.941.909
6.034.803.072  1.859.026.271 (7.811.596)  401.408.307 - 8.287.426.054 o D — —_————
Valor liquido 4.985.274.797 6.895.484.145
o Ve o o )
8. Activos tangiveis de investimento
O movimento ocorrido nos activos tangiveis é analisado como segue:
30-Jun-2013 Amortizagoes Ali oes/Abat Transferénci 30-Jun-2014
30-Jun-2013 Aumentos  Alienagdes/Abates  Transferéncias 30-Jun-2014 e do exercicio lenagoesinbates  fransierencias e
Custo de aquisigdo Amortizagées acumuladas
Edificio sede 27.441.673 R B B 27.441.673 Edificio sede 5.775.062 375.179 - - 6.150.241
Complexo Bimbi 30.029.842 ; : ; 30.029.842 Complex o Bimbi 12.209.605 2.210.010 - - 14.419.615
Edificio JAT - 437.640.366 - 769.300.000 1.206.940.366 Edificio JAT 16.092.538 16.092.538
Edificio Palma - 126.291.128 - - 126.291.128 17.984.667 18.677.727 3 : 36.662.394
57.471.515 563.931.494 - 769.300.000 1.390.703.009 Valor liquido 39.486.849 1.354.040.616
Amortizagoes . ~ .
30-Jun-2012 d o Alienagoes/Abates  Transferéncias 30-Jun-2013
30-Jun-2012 Aumentos  Alienagoes/Abates  Transferéncias 30-Jun-2013 © OLEEY
Amortizagoes acumuladas
Custo de aquisi¢ao o
Edificio sede 5.399.883 375.179 - - 5.775.062
Edificio sede 27.441.673 - - - 27.441.673 o
Complexo Bimbi 10.000.366 2.209.239 - - 12.209.605
Complexo Bimbi 30.029.842 - - - 30.029.842
15.400.249 2.584.418 - - 17.984.667
57.471.515 - - - 57.471.515
Valor liquido 42.071.267 39.486.849

A administracdo nao procedeu a avaliacdo dos imdveis classificados como activos tangiveis de investimento de modo apurar o justo valor dos mesmos em referéncia a 30 de Junho de 2014. No entanto, para os edificio
JAT e Palma, considerando que se trata de edificios recentemente adquiridos e construidos, a administracao julga que uma eventual diferenca entre o valor contabilistico e o justo valor dos activos tangiveis de investi-
mento acima referidos seria imaterial € que, portanto, o valor contabilistico aproxima-se do seu justo valor.

Os rendimentos e gastos relacionados com os activos tangiveis de investimentos referidos acima durante o exercicio findo em 30 de Junho de 2014 foram de 74.390.360 Meticais e 23.063.432 Meticais, respectivamente.

9, Goodwill

Como resultado da mensuracao da participacéo financeira da associada ROMPCO pelo método de equivaléncia patrimonial foi apurado um goodwill cujo montante se apresenta como segue:

Analise da imparidade

30-Jun-2014 30-Jun-2013
O valor recuperavel do “goodwill’ é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores
Goodwill 567.371.884 - de imparidade. As eventuais perdas por imparidade s&o reconhecidas em resultados do exercicio. O valor
567.371.884 ) recuperavel é determinado com base no valor de uso dos activos e € calculado com recurso a metodolo-

gias de avaliacdo suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados que consideram as condicoes
de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

Do teste de imparidade efectuado durante o exercicio n&o resultou qualquer perda por imparidade no “goodwill’.
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10.

O movimento ocorrido nos activos intangiveis é analisado como segue:

Activos intangiveis

30-Jun-2013 Aumentos Alienagoes/Abates Difererllg.as Transferéncias 30-Jun-2014
cambiais
Custo de aquisi¢ao
Software 1.058.042 10.268.730 11.326.772
Direitos de concessao 574.065.232 15.385.334 589.450.566
575.123.274 15.385.334 10.268.730 600.777.338
30-Jun-2012 Aumentos Alienagdes/Abates Diferer.‘g.as Transferéncias 30-Jun-2013
cambiais
Custo de aquisi¢do
Software 877.112 180.930 1.058.042
Direitos de concesséo 536.851.957 37.213.275 574.065.232
537.729.069 180.930 37.213.275 575.123.274

11.

A rubrica de investimentos financeiros, liquidos de perdas por imparidade acumuladas, decompde-se
da seguinte forma:

Investimentos financeiros

% de participagdo Capitais préprios Valor de Balango Variagdo do
Justo Valor
30-Jun-2014 30-Jun-2013 30-Jun-2014 30-Jun-2013
Subsidiarias
Pens&o Taj Mahal 100,00% 2.739.503 2.154.147 2.739.503 2.154.147 585.356
ENH Distribuigao 100,00% 3.510.000 3.510.000
ENH Logistic 100,00% 5.940.000
ENH Integrated Logistics Services 51,00% 30.000.000 15.300.000
ENHL Bona 56,00% 10.000.000 5.600.000
Gas Natural 51,00% 100.000 51.000
Portos Cabo Delgado 50,00% 6.000.000
33.200.503 11.604.147 585.356
Associadas
ROMPCO 25,00% 5.274.333.810 4.152.343.920 1.318.583.453 1.885.955.336
Matola Gas Company 25,00% 361.028.557 198.874.465 50.944.639 20.718.456
Pande Imobiliaria 45,00% 45.000 45.000
Rovuma Basin Land 30,00% 42.000 42.000
ENH - Kogas 30,00% 900.000 900.000
Enmar 44,00% 2.200.000
Solidargest 30,00% 90.000 90.000
1.372.8056.092 1.907.750.792
Qutras participagdes de capital
Mozacapital - Mogambique capitais 0,07% 223.805 223.805
223.805 223.805
1.406.229.400 1.919.578.744 585.356

As subsidiarias Pensdo Taj Mahal, Portos de Cabo Delgado, ENH Distribuicdo, ENH Integrated Logistics
Services, Gas Natural e ENHL Bonati ndo foram incluidas no perimetro de consolidacdo pelo motivo
descrito na Nota 1. Deste modo os investimentos financeiros estao registados ao custo de aquisicdo com
excepcdo da Penséo Taj Mahal que se encontra registada ao justo valor.

Os investimentos financeiros em associadas encontram-se mensurados ao método de equivaléncia patri-
monial, apds o reconhecimento inicial, com a excepcéo das participacoes financeiras da Pande Imobiliaria,
Rovuma Basin Land, ENH-Kogas e Enmar e Solidargest que se encontram mensurados ao custo de
aquisicao por néo estar disponivel informagao que permita calcular o seu valor pelo método de equivalén-
cia patrimonial. A participacdo na Mozacapital encontra-se registada ao custo de aquisicéo.

Outros activos financeiros

A rubrica de outros activos financeiros decompde-se da seguinte forma:

30-Jun-2014 30-Jun-2013
Nao correntes
ROMPCO 866.133.072 890.109.074
Correntes
Socios - Estado (ver nota 34) 142.802.298 142.082.298
Pessoal 5.267.170 3.368.509
Outros devedores 32.916.429 33.843.584
180.985.897 179.294.391
Imparidade acumulada de outros activos financeiros (5.765.086) (3.599.900)
175.220.811 175.694.491

1.041.353.884 1.065.803.565

ENH

.

Amortizagoes . . Diferengas o
30-Jun-2013 . Alienagoes/Abates o Transferéncias 30-Jun-2014
do exercicio cambiais
Amortizagées acumuladas
Sofware 785.025 2.665.214 3.450.239
Direitos de concessao 264.070.026 19.821.594 7.149.624 291.041.244
264.855.051 22.486.808 7.149.624 294.491.483
Valor liquido 310.268.223 306.285.855
Amortizagoes . - Diferencgas o
30-Jun-2012 . Alienagdes/Abates o Transferéncias 30-Jun-2013
do exercicio cambiais
Amortizagées acumuladas
Softw are 642.612 142.413 785.025
Direitos de concess&o 228.833.157 19.374.710 15.862.159 264.070.026
229.475.769 19.517.123 15.862.159 264.855.051
Valor liquido 308.253.300 310.268.223
V4 o
12. Inventarios
A rubrica de inventarios apresenta-se como segue:
30-Jun-2014 30-Jun-2013
Condensado e material de manutengéo 37.783.481 42.920.270
37.783.481 42.920.270
13. Clientes
A rubrica de clientes decompde-se da seguinte forma:
30-Jun-2014 30-Jun-2013
MGC (ver nota 34) 156.887.028 22.394.355
ENI East Africa SPA 28.438.584 -
Sasol (ver nota 34) 6.228.174 8.820.111
Elgas (ver nota 34) 5.712.386 808.138
Cilix Software 3.234.558 -
EDM (ver nota 34) 2.635.489 2.645.290
Mozabanco 1.532.279 -
Wapo Mogambique 1.315.803 -
ENHL Bonati (ver nota 34) 1.286.906 -
Universidade Eduardo Mondlane 971.493 1.499.761
Vodacom Mogambique 839.129 591.445
EMA 489.936 489.936
CETA 238.128 238.128
Maringanha Hoteleira Lda 120.586 116.709
Outros 8.020.549 5.878.258
217.951.028 43.482.131
Imparidade acumulada de contas a receber (20.113.786) (10.235.080)
197.837.242 33.247.051

O valor a receber da MGC, esta relacionado com a venda de gas que teve inicio no ultimo trimestre do
exercicio transacto, facto que justifica 0 aumento significativo em relagéo ao periodo comparativo.

No que se refere ao saldo da ENI East Africa SPA, o mesmo refere-se a rendas do imével do grupo.

O movimento das perdas por imparidade apresenta-se conforme o quadro abaixo:

A 30 de Junho de 2012 (7.069.278)
Reforgo (3.165.802)
A 30 de Junho de 2013 (10.235.080)
Reforgo (9.878.706)

A 30 de Junho de 2014 (20.113.786)

O saldo a longo prazo com a ROMPCO, no montante de 866.133.072 Meticais (299.700.025 rands), corre-
sponde a suprimentos efectuados durante o exercicio de 2007. Uma vez que este empréstimo faz parte do
capital permanente da ROMPCO, e a gestédo espera que este empréstimo venha a ser pago a longo prazo,
0 mesmo encontra-se classificado como um activo nao corrente. A variacédo ocorrida relativamente ao ano
anterior é justificada pela variagcdo cambial.

O saldo a receber do Estado consiste na cesséo de parte de um crédito que a ENH detinha sobre uma
subsidiaria, a Companhia Mogcambicana de Hidrocarbonetos, S.A.. Este crédito nao vence juros, nem tem
data de reembolso definida, e foi utilizado pelo Estado, em Abril de 2005, no aumento de capital desta filial
na qual também participa.

(cont. pag. SeqUINte) ———

Av. 25 de Setembro, n° 270 Prédio Time Square, Bloco |, C.Postal: 4787 | Maputo - Republica de Mogambique | Telefone: 21 429456 / 21 429467 Fax: 21 324808 | www.enh.co.mz




_

&e——— (cont. pag. anterior)

As perdas por imparidade constituidas para os valores a receber por outros activos financeiros registaram

a seguinte evolucao:
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15. Outros activos correntes

A rubrica de outros activos correntes € composta pelos seguintes saldos:

entregues ao Estado pelo recebimento de dividendos e pelos inquilinos dos imdéveis da ENH e afiliadas.

O valor registado em acréscimo de gastos relativos a juros é referente aos juros do empréstimo no Banco
Comercial de Investimento que seréo liquidados apds 30 de Junho de 2014.

|
I
I
I
I
I
| 30-Jun-2014 30-Jun-2013
A 30 de Junho de 2012 (3.214.851) |
X Estado
Reforgo (385.049) :
) Pagamentos por conta de IRPC 126.251 1.100.556
I
A 30 de Junho de 2013 (3.599.900) ! Retencdes na fonte 134.523.779 83.020.636
I
Reforgo (2.165.186) X IVA a receber 36.452.588 21.720.147
I
! 171.102.618 105.841.339
A 30 de Junho de 2014 (5.765.086) X
! Acréscimo de rendimentos e gastos diferidos
| Comissdes - 12.708.008
I
_________________________________________________________________________________ | Juros 447.818.018 329.637.401
L] I
16. Caixa e Bancos ! Venda de gas - 72.862.864
. - : Seguros 1.214.827 -
Esta rubrica decompde-se como segue: ,
! Outros gastos 15.491.299 1.381.651
| 464.524.144 416.589.923
30-Jun-2014 30-Jun-2013 |
! 635.626.763 522.431.262
Caixa 35.200 17.264 X
I
Depdsitos a ordem 4.479.091.971 3.684.638.403 X
I ~ ~
4479127171 3.684.655.667 ! O valor apresentado como retencdes na fonte a recuperar do Estado refere-se a retencdes efectuadas e
I
I
I
I
I

17.  Capital Proprio
O capital social da ENH ascende a 749.001.913 Meticais, encontrando-se integralmente subscrito e realizado pelo Estado Mocambicano, Unico accionista da Empresa.

18. Interesses Minoritarios

Os interesses minoritarios s&o analisados como segue:

Interesses minoritarios a 30 de Junho de 2014 Interesses minoritarios a 30 de Junho de 2013

Capital + Reservas + Resultados Resultado liquido Capital + Reservas + Resultado liquido Capital + Reservas + Resultados Resultado liquido Capital + Reservas + Resultado liquido

Subsidiaria % participagdo transitados do exercicio Resultados transitados do exercicio fosl Subsididria % participagdo transitados do exercicio Resultados transitados do exercicio fowl
CMH 70% 4.517.675.764 1.155.801.054 1.355.302.729 346.740.316  1.702.043.045 CMH 70% 3.882.091.963 867.733.162 1.164.627.589 260.319.949  1.424.947.538
CMG 80% 1.997.202.146 (94.559.250) 399.440.429 (18.911.850)  380.528.579 CMG 80% (82.569.400) (7.706.181) (16.513.880) (1.541.236) (18.055.116)

1.754.743.159 327.828.466  2.082.571.625 1.148.113.709 258.778.712  1.406.892.421
A variagéo dos interesses minoritarios apresenta-se como segue: e
|
. 19. Empréstimos obtidos
30-Jun-2014 30-Jun-2013 H
Saldo inicial 1.406.892.421 1.142.343.723 E Esta rubrica compreende os seguintes empréstimos:
Variagdo cambial da transposi¢ao da moeda funcional 457.331.260 99.999.986 E
Dividendos (109.480.523) (94.230.000) E 30-Jun-2014 30-Jun-2013
Resultado do exercicio 327.828.466 258.778.712 E Nao correntes
Saldo final 2.082.571.625 1.406.892.421 E Empréstimos bancarios 5.685.485.521 4.922.363.746
E Locagéo financeira 5.967.652 -
|
|

5.691.453.173 4.922.363.746

Detalhe dos empréstimos bancéarios: Correntes

Empréstimos bancérios 820.861.920 1.181.796.839
Locagé&o financeira 1.602.555 27.984
Banco Europeu de Investimento (i) 1.461.799.064 (; I
822.464.475 1.181.824.823
Standard Bank of South Africa (ii) 867.000.000
6.513.917.649 6.104.188.569
SBSA with Sasol Financing Backing (iii) 648.759.295

Devolpement Bank of South Africa (iv) 1.026.547.025

Agence Frangaise de Development Loan (v) 989.265.837

(i) Banco Europeu de Investimento (BEI): A ENH e suas afiliadas celebraram um contrato de capital de
risco com base no qual podia dispor de fundos até ao montante de 35.000.000 Euros (actualmente equiva-
lente a 1.4161.799.064 Meticais) para financiar a realizacdo da participacéo no projecto de transporte de

Banco Comercial de Investimentos (vi) 1.423.845.750

Millennium BIM (vii) 1.586.453 gés através da aquisicdo de uma parte do capital da ROMPCO. Este empréstimo é regido pelo contrato
Standard Bank (vii) 87 544.018 Mozambique-South Afr/ca _Natura/_(_}a’zs Project (Conditional _Loan on Risk Cap/ta_z/ Resources) Finance
Contract. O contrato permitiu a aquisicdo de uma parte do capital da ROMPCO equivalente a 40% do total

6.506.347.442

do empréstimo adquirido. O empréstimo tem maturidade de 15 anos, com possibilidade de extenséo por
mais 5 anos, sendo reembolsado numa Unica prestacdo na maturidade do mesmo. O empréstimo nao
vence juros, a sua remuneracéao esta indexada aos dividendos recebidos.

(ii) Standard Bank South Africa (SBSA): a Empresa celebrou um contrato de capital de risco para poder dispor de fundos no montante de 300.000.000 Rands (actualmente equivalente a 867.000.000 Meticais) para
financiar a realizacao da participagédo no projecto de transporte de gas através da aquisicdo de uma parte do capital da ROMPCOQO, sendo regido pelo contrato Acquisition Loan Facility Agreement.

O contrato materializou a aquisigdo de 37% da participacdo na ROMPCO em Maio de 2007. O empréstimo tem maturidade de 15 anos, sendo reembolsado numa Unica prestagao na maturidade do mesmo. O empréstimo
ndo vence juros e a remuneracao esta indexada aos dividendos recebidos.

(iii) Standard Bank South Africa (SBSA) e cobertura da Sasol Finance (SF): a Empresa celebrou um contrato de capital de risco com a SBSA para poder dispor de fundos no montante de 280.000.000 Rands para finan-
ciar a realizac&o da participagao no projecto de transporte de gas, através da aquisicao de uma parte do capital da ROPMCO, sendo regido pelo contrato Sasol Financing DSSA Supported Acquisition Loan Facility Agree-
ment.
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Este empréstimo permitiu a aquisicao de uma parte do capital da ROMPCO equivalente a 23% do total adquirido e um Headroom na base do qual a Empresa tem acesso a fundos para suprir eventuais insuficiéncias
dos dividendos recebidos e fazer face ao servico da divida com o SBSA. O empréstimo tem maturidade de 15 anos (5 anos de periodo de graca e reembolso em 10 anos) e esta a ser remunerado a taxa de juro JIBAR
+ 1,31% por ano. O saldo do empréstimo a 30 de Junho de 2014 é de 224.484.185 Rands (actualmente equivalente a 648.759.295 Meticais).

(iv) Development Bank of Southern Africa (DBSA): o empréstimo permitiu converter o empréstimo com a DBSA numa divida sénior com um custo de conversao de 631.563 USD e uma taxa de juro LIBOR 6 meses +
4,75%. Relativamente ao empréstimo ja existente, em 11 de Abril de 2011, a adenda ao contrato fixou a taxa de juro em 6,48%. O empréstimo ficara totalmente liquidado em 30 de Marco de 2017.
Este contrato permite o empréstimo de fundos até ao limite maximo de 50.000.000 USD com maturidade até 15 de Dezembro de 2019. O valores n&o utilizados estéo sujeitos a um fee de 0,5% por ano, e os valores utiliza-

dos tém uma taxa de juros de LIBOR 6 meses + 4,75% de spread. O montante de 31.678.705 USD foi utilizado entre Junho de 2010 e Marco de 2011, o montante remanescente no valor de 18.321.295 USD foi cancelado
em 27 de Marco de 2012. A amortizacao do capital em divida teve inicio em 15 de Junho de 2013.

(v) Agence Francaise de Development: foi assinado um contrato a 9 de Dezembro de 2004 para uma linha de crédito no valor de 24.062.000 USD com maturidade até 30 de Setembro de 2016. Foram utilizados
22.725.000 USD com uma taxa de juros de 8,45% por ano com inicio de pagamento em 31 de Marco de 2008 e ultimo pagamento em 30 de Setembro de 2016.

Em 20 de Maio de 2010 a Empresa celebrou uma nova linha de crédito na qual pode utilizar fundos até ao valor de 50.000.000 USD com maturidade até 15 de Dezembro de 2019. Foram utilizados 32.224.026 USD entre
Junho de 2010 e Marco de 2011. O valor remanescente de 17.775.974 USD foi cancelado em Marco de 2012. O empréstimo vence juros a taxa de 6,05% ao ano e o capital comec¢ou a ser amortizado em 15 de Junho
de 2013.

(vi) Banco Comercial de investimentos: foi assinado um contrato de locacéo financeira em 31 de Outubro de 2013 para a aquisicdo de um imével no valor de 51.345.000 USD com uma maturidade até Outubro de
2023. O empréstimo vence juros a taxa Libor acrescida de um spread de 6,0%.

(vii) Millennium BIM: este empréstimo, com maturidade até 13 de Dezembro de 2017, vence juros a taxa FPC acrescida de um spread de 4,5% ao ano.

(viii) Standard Bank Mozambique: este empréstimo, com maturidade até 31 de Agosto de 2015, vence juros a taxa FPC acrescida de um spread de 3% ao ano.

O saldo relativo a leasings refere-se aos contratos de locacéao financeira celebrados pelo Grupo ENH,

I
I
como segue: :
. 20.  Outros passivos financeiros
I
) ) . Esta rubrica inclui os seguintes saldos:
Taxa de juro Moeda Maturidade  30-Jun-2014 30-Jun-2013 !
I
I
Standard Bank Prime Rate Metical 2013 - 27.984 | 30-Jun-2014 30-Jun-2013
I
Millennium BIM FPC+2,75% Metical 2018 7.570.207 ! T G T
I
7.570.207 27.984 I
I
| Correntes
: GALP 766.250.000 748.750.000
I
! UJv 155.426.702 105.983.619
__________________________________________________________________________________ Adiantamentos de clientes - Matola Gas Company (ver nota 34) 31.779.467 28.700.602
A divida contraida junto da GALP, no montante de 766.250.000 Meticais (USD 25.000.000), refere-se ao CETA - Construgéo e servicos 20.806.354 -
adiantamento para o aumento de capital a ser realizado numa empresa que a ENH iré criar, caso a GALP IGEPE (ver nota 34) 19.024.523 19.682.812
venha a exercer a opgao de investimento. A ENH utilizou este valor para proceder ao reembolso integral N
de obrigacées e papel comercial que emitiu e para liquidar um crédito hipotecario e um crédito para apoio Dividas ao pessoal 1.727.275 7.308.974
da tesouraria. O adiantamento foi concedido em USD e n&o incide juro sobre o valor em divida. Donativos 541.688 529.317
O valor a pagar a UJV corresponde a divida operacional resultante do consércio da ENH com a Saso/ Pen==aillajivanalliverncals) LG LG
Petroleum Temane e com a International Finance Corporation para o desenvolvimento dos campos de gas Entreposto Comercial de Mogambique - 197.748
natural de Pande e Temane. Outros valores a pagar 78.651.074 29.861.251
e 1.074.392.548 941.199.788
| 1.078.796.677 943.748.441
. I
21.  Outros passivos correntes |
I
A rubrica de outros passivos correntes é constituida pelos seguintes valores: |
30-Jun-2014 30-Jun-2013
Estado Acréscimo de gastos e rendimentos diferidos
Retengdes na fonte por conta de outrém 3.974.660 3.235.578 Acréscimo de gastos
Auditoria e consultoria 8.041.775 3.808.480
VA 8.788.545 3.312 ) . )
Bonus e décimo terceiro 8.034.542 4.493.675
INSS 2.688.580 2.003.881 . o
Subsidio de férias 4.575.612 4.493.675
Outros impostos 207.081 122.059 )
Transporte de gas - 34.585.460
15.658.867 5.364.830
Juros a pagar 20.920.676
Outros 20.240.957 18.896.434
. ) ) o ) Rendimentos diferidos
O saldo de rendas que se encontra divulgado na rubrica de rendimentos diferidos respeita a parcela do _ -
valor recebido da ENI, cujo rédito sera reconhecido em exercicios futuros. Donativo para inv esimentos 7.588.369 7.641.166
__________________________________________________________________________________ Rendas 180.634.263
E Outros rendimentos diferidos 546.285 295.467
22. Provisoes | 250.582.479 74.214.357
| 266.241.346 79.579.187
I
I
30-Jun-2014 30-Jun-2013 :
I
Provis&o para custo de encerramento e reabilitagdo ambiental 1.737.610.413 1.419.533.585 : _________________________________________________________________________________
1.737.610.413 1.419.533.585
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23. Impostos a pagar

A provisao para encerramento e reabilitacdo ambiental apresenta-se como segue: Os movimentos em impostos a pagar apresentam-se como segue:

2014 2013
A 30 de Junho de 2012 430.753.600
Juro hipotetico 13.817.147 Saldo em 1 de Julho 36.784.39%4 (21.825.371)
Capitalizagéo em propriedade Impacto das diferencas cambiais 985.846 (1.128)

A 30 de Junho de 2013 1.419.533.585 Estimativa de imposto 376.752.191 165.419.805
Juro hipotético 51.508.980 Pagamento por conta durante o exercicio (172.329.717) (106.808.912)
Capitalizagdo em propriedade 266.567.848 242.192.714 36.784.394

A 30 de Junho de 2014 1.737.610.413

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
i
I
974.962.838 :
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

O aumento desta provisédo ao longo do ano findo em 30 de Junho de 2014 ¢ justificado por uma fuga de E
gas detectada em Fevereiro de 2014 no pogo de Pande-4 que foi abandonado durante a campanha de ! 25

S oriUraG0 om 2007 Custo dos inventarios vendidos ou consumidos

Esta rubrica analisa-se como segue:

24. Venda de bens e servicos 2014 2013

Matérias primas, Matérias primas,

A venda de bens e servicos decompde-se conforme o quadro abaixo:

auxiliares e materiais  auxiliares e materiais

I
I
I
I
I
I
I
I
:
| Existéncias iniciais 42.920.270 39.492.048
2014 2013 |
) Compras 584.728.816 82.603.788
, I
Gas 3.686.157.739 2.338.263.327 ! Existéncias finais (37.783.481) (42.920.270)
Canalizagao de Gas 1.660.734 2.529.585 : Custo do exercicio 589.865.605 79.175.566
I
Royalties (70.082.258) (53.982.388) |
I
Vendas e prestagao de servigos 3.617.736.215 2.286.810.524 |
I
E O aumento significativo do saldo desta rubrica, face ao periodo homodlogo anterior, esta alinhado com o
' aumento das vendas e deriva fundamentalmente do custo das vendas de gas.
I
I
I
I
__________________________________________________________________________________: __________________________________________________________________________________
:
! L] L] L]
26. Gastos com pessoal . 27. Fornecimentos e servi¢os de terceiros
I
I
A rubrica de custos com pessoal apresenta 0s seguintes valores para 0s exercicios i Esta rubrica analisa-se como segue:
de 2014 e 2013: |
I
! 2014 2013
2014 2013 )
| Honorarios 71.038.825 48.061.263
Remuneragdes da administragao 53.524.518 48.798.749 |
) Deslocagdes e estadias 16.108.539 11.231.081
Remuneragdes do pessoal 218.717.918 163.303.081 !
X Seguranga 5.067.868 3.245.513
Encargos sobre remuneragées 5.876.993 4.517.765 !
X Material de manutengao e reparagao 4.751.411 1.093.213
Ajudas de custo 8.628.162 6.540.652 I
! Manutengao 4.193.421 2.804.214
Formagéo 9.975.499 6.951.406 |
! Comunicagoes 4.127.288 5.097.836
Indemnizagdes 319.094 6.000 :
| Assitencia técnica 3.866.806 2.647.656
Outros encargos com o pessoal 19.122.971 6.203.157 :
| Rendas, alugueres e condominios 2.570.968 3.477.414
316.165.155 236.320.810 :
H Material de escritrio 2.274.563 2.689.710
X Combustiveis 2.223.869 2.401.420
I
_________________________________________________________________________________ N Electricidade 1.306.276 1.278.171
I
! Publicidade 1.050.760 789.771
° ° ! .
28.  Outros ganhos e perdas operacionais | Despesas de representagio e o
: Outros 40.156.759 17.927.916
. . . I
Os outros ganhos e perdas operacionais apresentam-se como segue: : 156,657,750 103.052.280
:
I
2014 2013 X
I
I
Partilha de custos operacionais do Consorcio (417.549.154) (818.330.523) T T T T T T T T T T T T T T S s s o s s S S S S SCCS s sm oo —m—o———-—-
Materiais diversos (2.128.757) (4.624.972) ) i ) )
O gas natural e condensado é produzido desde Fevereiro de 2004 nos campos de Temane e desde Junho
Impostos e taxas (1.837.670) (3.888.233) de 2009 nos de Pande. O gés é transportado da CPF para um terminal da Sasol Gas na Africa do Sul
Eventos (2.281.906) (1.345.998) através dum gasoduto subterraneo e existem cinco pontos de abastecimento no territério mogcambicano
; para o mercado doméstico.
Licencas (209.730) (717.788)
Ofertas (325.000) (38.170)
Programas de responsabilidade Social (5.017.212) (1.975.832) 2014 2013
fri . .662.24
Outros (903.830) (5.662.246) Subsidios do governo 9,453,607 8.168.148
Outros gastos e perdas (430.253.259) (336.583.762) e 3.495.111 5 538.810
Alojamento 7.774.136 4.180.753
Furos de agua 7.592.562 8.240.181
A partilha de custos operacionais corresponde aos custos imputados a ENH pela sua participagdo no Venda de energia 27.299 46.249

consorcio de Pande e Temane, onde detém uma participacédo de 25%. Este consércio inclui a Sasol Petro- Outros 92.057.446 4.790.766
leum International com uma participacdo de 70% e a International Finance Corporation com uma partici-

~ o _p . pag - . X b Outros rendimentos e ganhos 120.400.251 30.964.907
pacao de 5% e tem como objectivo o desenvolvimento dos campos de gas natural de Pande e Temane, em
Inhambane, que incluiu a constru¢cao de uma central de processamento (CPF). Outros ganhos e perdas operacionais (309.853.008) (305.618.855)
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29. Rendimentos financeiros

Esta rubrica analisa-se como segue:

Ganhos em participagdes financeiras
Diferengas de cambio favorav eis
Juros obtidos

Rendimentos de imév eis

Outros ganhos e rendimentos

31. Imposto sobre o rendimento

Imposto sobre o rendimento
Imposto corrente

Imposto diferido

30-Jun-2012

30. Gastos financeiros

Esta rubrica analisa-se como segue:

i
1
1
1
1
|
2014 2013 : 2014 2013
1
1
350.650.160 341.186.643 | Juros suportados 425.159.493 282.094.816
1
92.668.170 295.868.927 X Juros hipotéticos sobre libertagéo de provisdes ambientais 51.321.568 13.660.730
1
11.624.314 8.244.256 X Diferencas de cambio desfavoraveis 240.449.834 321.168.123
65.162.006 10.402.955 ! Comissdes bancarias 22.304.821 59.341.355
1
A . ' Outos 1.504.912 173.864.542
554,575.231 655.886.162 E 740.740.628 850.129.566
1
1
1
1
1
2014 2013

(375.381.624) (163.547.171)

(168.823.475) (257.925.514)

O movimento nos impostos diferidos em 2014 e 2013 foi 0 seguinte:

(544.205.099) (421.472.685)

Demonstragao de resultados Demonstragao de resultados

Diferengas

. 30-Jun-2014
Rendimento cambias

Diferengas cambias 30-Jun-2013
Gasto Rendimento Gasto

Passivos por impostos diferidos

Amortizagdo de bens incorpdreos e bens de mineragao (1.030.683.074) (258.907.895) - (73.013.891)  (1.362.604.860) (169.277.776) - (37.136.746)  (1.569.019.382)
Reavaliagdo dos activos tangiv eis (20.307.288) - 982.381 - (19.324.907) - 988.325 - (18.336.582)
Diferengas cambiais néo realizadas - - - - (534.024) (534.024)
(1.050.990.362) (258.907.895) 982.381 (73.013.891)  (1.381.929.767) (169.811.800) 988.325 (37.136.746)  (1.587.889.988)
(257.925.514) (168.823.475)
Capital proprio Demonstragdo de Capital proprio Demonstragio
30-Jun-2012 30-Jun-2013 30-Jun-2014
Aumento Diminuigio resultados Aumento Diminuigdgo  de resultados
Passivos por impostos diferidos
Mensuragéo ao justo valor dos instrumentos financeiros (6.286.998) (395.247) 5.996.118 (686.127) - (187.318) (873.445)
(6.286.998) (395.247) 5.996.118 (686.127) - (187.318) - (873.445)
Passivos por impostos diferidos (1.057.277.360) (1.382.615.894) (1.588.763.433)
A reconciliacéo do imposto corrente é a seguinte:
Com referéncia a 30 de Junho de 2014, a ENH e suas afiliadas apresentam prejuizos fiscais reportaveis no
montante de 959.049.710 Meticais, os quais poderéo ser deduzidos em lucros futuros no periodo legal-
30-Jun-2014 30-Jun-2013

Resultado antes de imposto

Imposto a pagar a taxa nominal (32%)
Correcgdes fiscais

Amortizagées e depreciagdes ndo aceites como custo fiscal
Provisées ndo dedutiveis ou acima dos limites fiscais
Multas, coimas, juros compensatorios e demais encargos pela pratica de infracgdes
Ajudas de custo com viatura dos trabalhadores
Despesas de representacéo
Encargos com viaturas ligeiras de passageiros
Diferengas de cambio néo realizadas
Outros gastos ou ganhos ndo aceites
Reposicéo de provisoes tributadas
Dupla tributagcao econémica de lucros distribuidos
Imposto efectivo a liquidar
Prejuizo para efeitos fiscais

Imposto corrente

mente disposto de cinco anos, conforme tabela abaixo:

1.607.664.603 1.060.853.403

514.452.673 339.473.089 Total prejui
Ano de expiragio ENH CMG ENH Logistics o P o208 osto diferido
fiscais
1.825.938 2.414.501 2015 98.936.493 360.470.239 459.406.732 147.010.154
2 062.207 18.136.193 2016 73.278.250 - 73.278.250 23.449.040
2017 158.137.792 - 158.137.792 50.604.093
5.120 5.435 2018 228.145.680 6.184.729 : 234.330.409 74.985.731
1.361.540 863,642 2019 - 33.896.528 33.896.528 10.846.889
558.498.215 366.654.967 33.896.528 959.049.710 306.895.907
231.384 267.921
422.963 946.342
(534.024) (38.292.785)
O respectivo imposto diferido activo, no montante potencial de 306.895.907 Meticais, ndo foi objecto de
I lganeE) reconhecimento uma vez que a Administracéo entende ndo estarem reunidas as condicoes necessarias ao
(16.999.921) reconhecimento deste activo.
(94.670.621) (79.197.868)
410.138.198 236.553.788
(34.756.574) (73.006.617)
375.381.624 163.547.171

ENH
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32.

O justo valor de um instrumento financeiro é determinado, sempre que possivel, com base na cotacdo de mercado ou, na auséncia desta, com base em modelos internos de avaliacdo. Estes modelos sdo desenvolvidos
considerando principalmente as variaveis de mercado que afectam os instrumentos financeiros.

Justo valor de activos e passivos financeiros

O justo valor dos activos e passivos financeiros a 30 de Junho de 2014 e 2013 € analisado como se segue:

Apenas a rubrica de activos financeiros disponiveis para venda € mensurada ao justo valor. As restantes
rubricas de activos e passivos financeiros sdo mensuradas ao custo amortizado.

30-Jun-2014 30-Jun-2013
Activos financeiros Custo amortizado Justo valor Custo amortizado Justo valor De acordo com os requisitos dos instrumentos financeiros, a ENH e suas afiliadas enquadraram a forma de
e 1.403.489 897 2739.503 1.917 424 507 2 154.147 obtgr 0 justo valor dos seus actiyos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor.pelos seguintes
R —_ ) T _ niveis: Nivel 1: justo valor determinado com base na cotacdo em mercado activo; Nivel 2: justo valor deter-
. . o - minado com base em inputs de mercado néo incluidos no Nivel 1, mas que sejam observaveis em mercado
Ol ot szl Il Gl : [ : para activo ou passivo, quer directamente ou indirectamente; Nivel 3: justo valor dos activos e passivos,
Caixa e bancos 4.479.127.171 i 3.684.655.667 i determinado com base em inputs que ndo sdo baseados em informacao observavel em mercado.
7.291.915.694 2.739.503 6.701.130.880 2.154.147
Passivos financeiros
Empréstimos obfidos 6.513.917.649 . 6.104.188.569 . ek S
Outros passivos financeiros 1.248.904.176 . 943.748.441 . Activos financeiros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
7.762.821.825 - 7.047.937.010 - Activos financeiros disponiveis para venda - - 2.739.503 - - 2.154.147
_________________________________________________________________________________ e L LR R e e e R e e e e e P e R LR EEEREEEE
1 L —
! Beneficios do pessoal chave de gestao
~ I
33. Resultados por accao |
! 2014 2013
Os resultados por accédo apresentam-se como segue: | N
! Remuneragdes da Administragao 53.524.518 48.798.749
1
: 53.524.518 48.798.749
30-Jun-2014 30-Jun-2013 |
1
1
Resultado liquido do exercicio atribuivel accionistas do Grupo ENH 735.631.038 380.602.005 |
Resultado liquido considerado para efeitos do calculo do resultado liquido por acgéo diluido 735.631.038 380.602.005 : Os valores de balanco entre as partes relacionadas apresentam-se como se segue:
1
I
I
NUmero médio de acgdes ordinarias em circulagéo no periodo 7.490.019 7.490.019 ! . Outros activos Outros passivos
X Pata Clientes financeiros financeiros
Estad t tes relacionad
Resultado liquido por acgao atribuivel aos accionistas do Grupo ENH : ERecieRUiEs RACkeRaaRade
I
I
I
Bési 98,21 50,81 i . .
asico ! Estado de Mogambique 30-Jun-2014 142.802.298
I
Estado de Mogambi - 142.082.298 -
Diluido 98,21 50,81 | S e e 30-Jun-2013
: Instituto Nacional de Petréleo 30-Jun-2014 232.553 - 11.935.350
1
: Instituto Nacional de Petréleo 30-Jun-2013 227.478 - 11.556.905
__________________________________________________________________________________ Electricidade de Mogambique 30-Jun-2014 2.635.489 - -
M Electricidade de Mogambique 1N 2.645.290 - -
34. Partes relacionadas 0-4un2013
3 30-Jun-2014 - : 19.024.523
O. ;apital da ENH e suas afiliadas é detidq a 1OQ% pelo Estado de Mogambiqug. A ENH e empresas IGEPE e : . 19.682.812
afiliadas, por sua vez, detém participacdes financeiras em empresas onde tem uma influéncia significativa
na sua gestao (ver Nota 6).
Os gastos e rendimentos entre as partes relacionadas apresentam-se como se segue: - — Outros activos Outros passivos
Outras entidades financeiros financeiros
Data Vendas e prestagoes Combras Outros gastos e
Estado e outras partes relacionadas de servigos i rendimentos SASOL 30-Jun-2013 S e Sl
Electricidade de Mogambique 30un-2014 9.073.900 : : NORAD 30-Jun-2014 i ; saeee
Electicidade de Mogambique 304un-2013 8.766.569 : : NORAD 30-4un-2013 ; ; s
ROMPCO 30-Jun-2014 - 866.133.072 -
ROMPCO 30-Jun-2013 - 890.109.074 34.585.460
Data Vendas e prestagoes T Rendimentos - — TG SRS Outros passivos
Associadas de servigos financeiros Associadas financeiros financeiros
Matola Gas Company, S.A. 30-Jun-2014 797.169.187 . 39.312.500
Matola Gas Company, S.A. 30-Jun-2013 102.913.959 - 29.000.160 Elgas 30-Jun-2014 5.712.386 > >
ROMPCO 30-Jun-2014 : 209.579.150 : Elgas 30-Jun-2013 808.138 . -
ROMPCO 30-Jun-2013 i AR ; Sinergisa 30-Jun-2014 16200 : :
Sinergisa 30-Jun-2013 16.200 - -
Pens&o Taj Mahal 30-Jun-2014 - T49.473 185.405
Penséo Taj Mahal 30-Jun-2013 : 749.473 185.405
Vendas e prestagdoes Outros gastos e
; Data ores Compras ¢ Matola Gas Company, S.A. 30-Jun-2014 156.887.028 - 31.766.657
Outras entidades de servigos rendimentos
Ll 22.394.355 - 28.611.792
e PR 14,569,251 383.569.959 5.967.000 [EESS B St
(i - 304.894 -
sASOL. 0-Jur2013 8.240.181 44.471.246 6.003.092 ENH Kogas et
ENH Kogas 30-Jun-2013 - 279.894 -
NORAD 30-Jun-2014 i - 3.486.697
ENH Integrated Logistics Services, S.A. 30-Jun-2014 B 588.480 15.300.000
NORAD 30-Jun-2013 - - 2.165.056
ENH Integrated Logistics Services, S.A. 30-Jun-2013 : B B
ENHL Bonalt, Lda 30-Jun-2014 1.286.906 : 7.941.500
B . ENHL Bonalt, Lda 30-Jun-2013 - - :
As vendas sdo efectuadas a preco de mercado e os valores referentes a outros gastos e rendimentos
referem-se aos subsidios recebidos da NORAD e da SASOL destinados ao apoio da actividade da Enmar, S.A. 30-Jun-2014 : : LAY
Empresa. Enmar, S.A. 30-Jun-2013 : : :
Gés Natural, Lda 30-Jun-2014 : : 51.000
Gas Natural, Lda 30-Jun-2013 - . -
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35. Compromissos e contingéncias

A ENH tem um activo contingente que néo foi reconhecido porque néo existe seguranca quanto a sua realizacdo. Este activo contingente, estimado em cerca de 500.000 USD, equivalente a 15.325.000 Meticais em 30
de Junho de 2014, respeita ao royalty de gas dos anos de 2006 e 2007 que deveria ter sido pago pela Matola Gas Company em funcéo dos volumes de gas que esta entidade adquiriu a Sasol Petroleum Temane, Lda.
no mesmo periodo e que estdo estimados em cerca de dois milhdes e quinhentos mil gigajoules valorizados a vinte céntimos de USD por gigajoule. Este assunto continua a ser objecto de debate entre a Empresa, a

Matola Gas Company e 6rgaos do Ministério dos Recursos Naturais.

Garantias Prestadas

Com referéncia a 30 de Junho de 2014, o grupo detém na sua carteira uma garantia prestada a favor da ROMPCOQO para o transporte do gas natural, no montante de 2.000.000 USD.

Actividades de pesquisa, desenvolvimento e producao de petréleo

A ENH e suas afiliadas s&o concessionarias, juntamente com as outras entidades, de licencas atribuidas pelo Ministério dos Recursos Minerais e Energia para realizar actividades de pesquisa, desenvolvimento e
producao de petréleo em areas sujeitas a jurisdicdo da Republica de Mocambique. Os direitos e producéo da Empresa nestes contratos sdo em regime de carried interest e no ambito destas concessodes, foram celebra-
dos acordos de operacdes conjuntas entre as concessionarias e atribuidos interesses participativos entre os quais se referem o0s seguintes:

Bloco e/ou Area Interesse Parcipativo da ENH e Parceiros Fase
ENH Parceiros

Rovuma-Area 1 15% ANADARKO: 36,5%, MITSUI:20%,ARTUMAS:8.5%, BPRL:10%, VIDEOCOM:10%  Pesquisa
Rovuma-Areas 2 e 5 10% STATOIL HYDRO:90% Pesquisa
Rovuma-Area 4 10% ENI:70%,GALP:10%, KOGAS:10% Pesquisa
Rovuma Areas 3 e 6 10% PETRONAS:90% Pesquisa
Rovuma Onshore 15% ARTUMAS:49,3%, ANADARKO:35,7% Pesquisa
Blocos 16 e 19 15% SASOL 50%, PETRONAS:35% Pesquisa
Bloco de BUZI 25% BUZI HYDROCARBONS:75% Pesquisa
Bloco M-10 15% SASOL 42.5%, PETRONAS 42.5% Pesquisa
Bloco de Sofala 15% SASOL 85% Pesquisa
Bloco de Area A 10% SASOL 90% Pesquisa

A data de 30 de Junho de 2014, os custos de pesquisa relativos as diversas areas de desenvolvimento em
que a ENH e suas afiliadas terao de incorrer caso 0s projectos se mostrem viaveis e se opte pela sua
participacao apresentam-se no quadro seguinte. As areas com investimento mais relevante sao as areas 1
e 4 e encontram-se detalhadas evidenciando o total investido por ano pelas concessionarias. Uma vez que
a ENH e suas afiliadas apenas dispdem dos valores anuais das despesas incorridas, esta divulgacéo teve
por base uma estimativa dos custos durante o primeiro semestre de 2014.

Valores em USD

Concessionarios

Total Investido

Periodos . pelas Area 1 % Area 1 Area 4 % Area 4
Internacionais ENH -
Concessionarias
2006 3.889.839 516.231 4.406.070 - 0% - 0%
2007 95.925.184 16.193.530 112.118.714 30.948.455 28% 3.851.505 3%
2008 126.091.489 19.725.203 145.816.692 42.228.818 29%  40.025.445 27%
2009 217.835.503 37.663.550 255.499.053 5.286.471 2% 8.294.711 3%
2010 398.056.887 67.533.294 465.590.181 406.500.000 87%  19.344.346 4%
2011 695.504.314 109.018.706 804.523.020 551.643.123 69% 183.349.338 23%
2012 1.599.281.523 243.185.325 1.842.466.848  1.012.749.299 55% 678.090.184 37%
2013 1.816.111.682 254.171.176 2.070.282.858 920.989.364 44%  620.019.117 30%
2014 845.199.824 126.587.680 971.787.504 546.581.516 56% 358.188.156 37%
5.797.896.245 874.594.695 6.672.490.940
30-Jun-2014
Total MZN usD EUR ZAR
Activo
Caixa e bancos 4.479.127.171 55.624.702 4.307.557.121 115.945.348
Passivo
Empréstimos bancarios 6.513.917.649 96 700 679 3439 658 611 1461 799 064 1515 759 295
Posigao liquida (2.034.790.478) (41.075.977) 867.898.510 - (1.399.813.946)
30-Jun-2013
Total MZN usD EUR ZAR
Activo
Caixa e bancos 3.684.655.665 22.171.134 3.570.369.392 64.085.526 28.029.613
Passivo
Empréstimos bancarios 6.104.188.570 27 985 3144 994 653 1371 300 000 1 587 865 932
Posigao liquida (2.419.532.905) 22.143.149 425.374.739 (1.307.214.474)  (1.559.836.319)

Risco de taxa de cambio

-

3

36.

A actividade da ENH e suas afiliadas é exposta a uma diversidade de riscos financeiros, o que envolve a
andlise, aceitacdo e gestao de certos graus de riscos ou combinacdo dos mesmos. O objectivo do
Conselho de Administracdo da ENH e suas afiliadas é, por isso, alcancar um equilibrio apropriado entre o
risco e o retorno € minimizar os efeitos potenciais adversos ao desempenho financeiro.

Gestao de risco, objectivos e politicas

Desta feita, as politicas de gestao de risco da ENH e suas afiliadas sdo desenhadas a fim de identificar e
analisar estes riscos, estabelecer limites de risco e controlo, € monitorar os riscos e aderéncia aos limites
através de sistemas de informacéo fiaveis e actualizados. A ENH e suas afiliadas revéem periodicamente
as suas politicas de gestao de risco e sistemas a fim de melhor se precaver face as variacées de mercado.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de mudancgas nos precos de mercado, tais como taxas de juro e taxas de
cambio. O objectivo da gestdo do risco de mercado é gerir e controlar o risco de mercado dentro de
parametros que a Gestédo considere aceitavel.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro do fluxo monetario € o risco de que fluxos monetarios futuros de um instrumento
financeiro irdo flutuar devido a alteracées nas taxas de juro de mercado. O risco do justo valor da taxa de
juro é o risco de que um valor de um determinado instrumento financeiro ira flutuar devido a taxas de juro
do mercado. A exposicao da ENH e suas afiliadas face ao risco da taxa de juro prende-se essencialmente
por via dos empréstimos obtidos a taxa variavel. A politica da ENH e suas afiliadas passa por obter financia-
mento por via de taxas fixas, assim como variaveis, a fim de minimizar as variacées das taxas de juro.

As tabelas a seguir sumarizam a exposicéo da ENH e suas afiliadas ao risco de taxa de juro, a 30 de Junho

de 2014 e 20183:

Aumento/diminuicao da taxa Efeito em resultados antes de

de juro em pontos base impostos

30-Jun-2014

Maibor 200 184.640
Maibor -200 (184.640)
Libor 330 (58.411.865)
Libor -330 58.411.865
Jibor 0

Jibor 0

Euribor 200 (6.581.414)
Euribor -200 6.581.414
30-Jun-2013

Maibor 80 (19.997)
Maibor -80 19.997
Libor 450 21.553.894
Libor -450 (21.553.894)
Jibor 63 (1.110.523)
Jibor -63 1.110.523
Euribor 258 (3.821.710)
Euribor -258 3.821.710

O risco cambial é o risco do justo valor ou fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutuarem devido a alteracées nas taxas de cambio. As demonstracées financeiras consolidadas da ENH e suas afiliadas
podem ser afectadas pelas variacées das taxas cambiais MZN/USD e MZN/ZAR. A ENH e suas afiliadas procuram atenuar os efeitos de exposicdo a moeda estrangeira efectuando o maior nimero de operacdes em

moeda nacional.

As tabelas abaixo sumarizam a exposicdo da ENH e suas afiliadas ao risco de taxa de cambio a 30 de Junho de 2014 e 2013.

ENH
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30-Jun-2013
Total MZN usb EUR ZAR

Activo
Caixa e bancos 3.684.655.667 22.171.136 3.570.369.392 64.085.526 28.029.613
Clientes 33.247.051 27.529.832 5717 219
Outros activos financeiros 1.065.803.565 175.694.491 890 109 074

4.783.706.283 225.395.459 3.576.086.611 64.085.526 918.138.687
Empréstimos bancarios 6.104.188.570 27 985 3.144.994.653 1.371.300.000 1587 865 932
Outros passivos financeiros 943.748.441 837.764.822 105 983 619

7.047.937.011 837.792.807 3.250.978.272 1.371.300.000 1.587.865.932
Posigéo liquida (2.264.230.728) (612.397.348) 325.108.339  (1.307.214.474) (669.727.245)

30-Jun-2014
Total MZN usb EUR ZAR
Activo
Caixa e bancos 4.479.127.173 55.624.704 4.307.557.121 76.773.226 39.172.122
Clientes 367.944.745 362.227.526 5717 219
Qutros activos financeiros 1.041.353.884 175.220.811 866 133 072
5.888.425.802 593.073.041 4.313.274.340 76.773.226 905.305.194
Passivo
Empréstimos bancarios 6.513.917.649 96 700 679 3.439.658.611 1.461.799.064 1515759 295
Outros passivos financeiros 1.248.904.177 1.093.477.475 155 426 702
7.762.821.826 1.190.178.154 3.595.085.313 1.461.799.064 1.515.759.295
Posigéo liquida (1.874.396.024) (597.105.113) 718.189.027  (1.385.025.838) (610.454.100)
Efeito em
Aumento/diminui¢ao
30-Jun-2014 o resultados antes de
da taxa de cambio .
impostos
Délares norte-americanos 3% 2.213.055
Dolares norte-americanos -3% (2.213.055)
Euro 10% (15.894.772)
Euro -10% 15.894.772
ZA Rand 3% (2.133.094)
ZA Rand -3% 2.133.094
Efeito em
Aumento/diminuicao
30-Jun-2013 o resultados antes de
da taxa de cambio .
impostos
Dolares norte-americanos % 149.379
Doélares norte-americanos -1% (149.379)
Euro 12% 2.402.529
Euro -12% (2.402.529)
ZA Rand 10% 2.154.060
ZA Rand -10% (2.154.060)

Gestao de capital

O principal objectivo da gestdo do capital da ENH e suas afiliadas é garantir um sélido racio de capital de
divida a fim de alavancar os seus negdécios e maximizar o valor para 0s seus accionistas.

A ENH e empresas afiliadas gerem a sua estrutura de capital de acordo com a evolucéo das condicdes de
mercado. A fim de manter ou ajustar a sua estrutura de capital, a ENH e suas afiliadas podem recorrer ao
accionista Estado de Mocambique para reforcar a estrutura de capital da Empresa.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco da ENH e suas afiliadas incorrerem numa perda pelo facto de as contrapartes
e clientes ndo cumprirem com as suas obrigacdes. Para limitar este risco, a Gestédo recorre a diversas
fontes, gerindo os activos tendo por base a sua liquidez, e monitoriza periodicamente os fluxos de caixa
futuros e liquidez.

A exposicdo maxima da ENH e suas afiliadas ao risco, a 30 de Junho de 2014 e 2013, apresenta-se como
segue:

30-Jun-2014 30-Jun-2013
Clientes 367.944.745 33.247.051
Outros activos financeiros 1.041.353.884 1.065.803.565
Caixa e bancos 4.479.127.171 3.684.655.667
5.888.425.800 4.783.706.283

Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco da ENH e suas afiliadas ndo terem capacidade financeira para satisfazer os
seus compromissos associados aos instrumentos financeiros quando estes se vencem. Para limitar este
risco, a Gestéo recorre a diversas fontes gerindo os activos tendo por base a sua liquidez e monitoriza
periodicamente os fluxos de caixa futuros e liquidez.

A gestdo deste tipo de risco, desenvolvida com recurso a analise dos prazos residuais dos diferentes
activos e passivos do balanc¢o, evidencia, para cada um dos diferentes intervalos considerados, a diferenca
entre os volumes de influxos e exfluxos de caixa, bem como os respectivos gaps de liquidez.

O objectivo da ENH e suas afiliadas é manter o equilibrio entre a continuidade do financiamento e flexibili-
dade através da utilizacao de descobertos bancarios, empréstimos bancarios e locacdes financeiras.

Nao foram efectuadas alteragdes nos objectivos, politicas ou processos para gestdo de capital durante o 30 de Junho de 2014 Até 1 ano 1a5anos  Mais de 5 anos Total
ano findo em 30 de Junho de 2014 e 2013.
Empréstimos obtidos 822.464.475  5.691.453.173 - 6.513.917.649
OlQrupo ENH anallsa’ 0 seu endividamento através do racio de alavancagem. O objectivo da ENH e suas Outros passivos financeiros 1 244 500 048 4.404.129 . 1.048.904.177
afiliadas é manter o racio entre os 50% e 70%. .
Outros passivos correntes 266.241.345 - - 266.241.345
2.333.205.868  5.695.857.303 - 8.029.063.171
30-Jun-2014 30-Jun-2013
Empréstimos obtidos (nota 19) 6.513.917.649 6.104.188.569 30 de Junho de 2013 Até 1 ano 1a5anos Mais de 5 anos Total
Outros passivos financeiros (nota 20) 1.248.904.177 943.748.441
Outros passivos corenes (nota 21) 266,241,345 70,579 187 Empréstimos obtidos 1.181.824.823  4.922.363.746 - 6.104.188.569
e Ceve e v s 4.479.127 171 3 684.655.667 Outros passiv os financeiros 941.199.788 2.548.653 - 943.748.441
o Outros passivos correntes 79.579.187 - - 79.579.187
Divida liquida 3.549.936.000 3.442.860.530
2.202.603.798  4.924.912.399 7.127.516.197
Capital proprio 3.573.328.671 3.093.332.689
Capital e divida liquida 7.123.264.671 6.536.193.218
Récio alavancagem 50% 53%

37. Acontecimentos ap0s a data do balanco

Apos a data do balanco e até a data em que as demonstracdes financeiras foram autorizadas para emisséo, néo se verificaram eventos favoraveis ou desfavoraveis para a ENH e suas afiliadas que afectem as presentes
demonstracdes financeiras ou que requeiram divulgacédo nas mesmas.
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