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������������������Ǥ�������������������� �������������������������������������������������������
���Ǧ�������������������������������������������������������������Ǧ����������������Ǥ�
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����������� ��� ���� ���� ���� ��������ǡ������� ���� ����� ����������ǡ� ��������� ����� ������ǡ� ����
�������������������Ǥ����������������������������������������������������������������������
���������������������� ���������������������������������������������Ǥ� � 	������ǡ� ��� ������
������������������������������������������������������������������������ȋ��� ����������
���������������������������������������������������������������������Ȍ��������������������
�������������
���������������������������Ǥ��������������������������������������������
��������������������������������ǡ������������������������������������������������Ǥ��
�
�� ������ ������������� ���������� ������� ����� ���� ����� ����� ���������� ���� ���������� ���
���������������Ǧ�������������Ǧ���������������ǡ�������������������������������������������
���������� ���� �����������Ǥ� ���� ���Ǧ���������� ������� ��� ������ ��������� �������� �����
�������������� ��� ��������������ǡ� ��������� ��������� ��������� ����������� ����������� �����
��������������� �������������������������� ������� ���������������� ������Ǥ� ������������ �����
���������������������������������Ǥ�
�
���������������������������������������������������������������������������������������������
��������������ǡ������������ǡ�����������������������������������������������������������������
����������������������������������������������ʹͲ�������������������������������������������
���������������������������Ǥ�
�
���� ���������� ��� ����� ������ ���������� ��� ��� �������� �������� ��� �� ������� ���������� ��� ����
������������������������������������������������������������������������������������������
���� �����������Ǥ� � ���� 
���������� ����� ���������� �� ���������� ���� ���������� ������������
����Ǧ������������������������ ��������Ǣ��������� ���� ����� �������������� ���� ������������������
���������� ������ ������������ ����� ���� ���������� ���� ������������� ������� ����� �������
������ ���������� ��� ���������� ���� �������ǯ�� ����Ǧ����� ������������ ��������Ǥ� � ����
����������� ������ ����� ����� �������� ���� ����� ��� ���� ��������� ������� ��������ǡ� ������ ���
����������ǡ���������������������������������������ǡ��������������������������������������������
������������������������������������������������������������������Ǥ�

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
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����� ������������� ������������ ���������������������������������	���Ǥ� �
���������� �������
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Chapter�Two�

�
Fiscal�Regime,�Collection�and�Administration�of�Oil�&�Gas�Revenues�

�

2.1� Fiscal�Regime��

���� �������� ������� ������ͳ� ���� ���� ���������� ������� ��� ������ ��� �� ����������� ��������
����������������������ȋ���ȌǤ������������������������ǡ�������������������������������������

������������������������������������������������������������Ǥ����������������������ǡ�����
������� ����������� ��� �� ����������� �������� ���������� ����������� ����� ����� ����������Ǣ�
���������ǡ������������������ǡ�����������ǡ���������������Ǥ�
�
Royalties�

������������������������������������������������������������������������������������������
���� ������������������Ǥ� ����������������������� ��� �������� �������Ǥ� �����������������������
��������������������������Ǥ�
�
Cost�Recovery�Oil�

����� ���� ��� �� ���������� ��� ���� �������� ��� ���� ��������Ȁ���������� ���� ��������� ��� ����
����������� ��������� ������������� �������������������������������������ǡ�����������������
����������Ǥ� � ��� �������ǡ� ������ ����� ������ ��� ������������������ ����� ������� ������������ �����
������������������������������Ǥ������������������������ǡ������������������������������������
����������������������������������������ǡ���������������������������������Ǥ���������ǡ�����
����������������������������������������������������Ǥ�����������������������������������������
������������
���������Ǥ�
�
Profit�Oil�

���������������������������������������������������������������������������������������������
����������� ��� ����� ��������Ǥ� � ����� ��� ����� ������ �������� ���� ����������� ���� 
����������
                                                 
ͳ����������������������Ǣ�������������������������������������������������Ǥ������
�������������������������
������������������������������������Ǥ�����������������������������������������������������������Ǥ���

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
reference to yearly limit of percentage of cost oil and due diligence checking of costs of production
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�
Income�Tax�

���������������� ���������ǡ� ����� ������������� ��������������� �����ǡ� ��������������ǯ�������������
��������������������������������������������������������������� ��������Ǥ� �	������ͳ�������
��������������������������������������������������Ǥ�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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�
�
�
�
� � Figure�1:�Mechanism�of�production�sharing�agreements�
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Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
profit sharing breakdown/structure
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State�Participation�

����
���������������� ������� ������������ ���� ������ ��������������� ��� ����������������������
��������������������������ʹǤ��������������ǡ���������������ǯ������������������������������������
���� ����� ��� ������� �������� ���� 
���������� ��� ���� �������� ȋ���Ȍ� ���� ���� �����������
�����������Ǥ�
������������������������������������������ȋ���Ȍ���������������������������
����������������� ��������� ��� ���
�������������������������Ǥ� � �������������� ��������ǡ� ����
��������� ���������
������������������������ ���������������������������� ����
����������
������������ ����������� ��� ������������������Ǥ� ���������������������������
���������� �����
������������������������������������������������������
��������������Ǥ��
�
2.2� Legal�Framework�

���� ������ ���������� ������ �������� �� ����������������� ���� ������������ ��������� ���������
���������Ǣ����������ǡ������ǡ���������������ǡ����������ǡ���������ǡ�������Ǧ�������������Ǥ�����
��������ǡ� ���� ������ ���������� ����� �������� ����� ���� ��������� ��� ��������� ��� ���� ���������
�������������������������������������������������������������Ǥ�
�
2.3� Collection�and�Administration�of�Revenues�

����������������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������
����������(see�box�1)Ǥ���������������������������������������
��������� ��� ���������� ��� ������� ������������� ���� ��������������Ǥ� � ��� ����� ������ǡ� ����
�������������������������������������������������������������������������������������������
��������������Ǥ��������������������������������������������������
���������ǯ���������������
���������������������������������������Ǥ�
��
�
���
�

                                                 
ʹ����������������ǡ��������������������������������������ͳͷ����ʹͲ��������Ǥ���

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy


Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
unclear
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Profit�Oil�Received�in�Kind�

��� ����� ���������ǡ� ����
���������� ������ ������ ��� �������� ���� ����������������������� ���� ���
����Ǥ� � ��� ����� �����ǡ� ���� ������͵� ����� ����� ������� ��� ���������� ���� ���Ǥ� � �������ǡ� �����
��������� ��ǡ� ���� ��������� �������������� ��� ���������� ��������� ����� ���� �������� ����������
�������������������������������������������������������������������������������������������
���Ǥ���������������������������������������������������������������
���������������������
�����������������������������������ȋ������Ȍ������������������������������������������������
��������������������������������������������Ǥ�
�

�

                                                 
3 ��� ���������� ���� ʹͲͲͺ���������� ���� ����
��� ������ǡ� ����������� ���� �������� ȋ������Ȍ������ ��� ������������
���������������ǡ����������������������������������������������������������������������������Ǥ 

Box�1:� �Summary�of�Expected�Oil�Revenues�Flows�
�

Royalties�
These� are� payments� levied� on� resource� exploitation,� and� are� based� on� either�
quantity�or�value�of�the�resource�extracted.� �Under� the� terms�of�the�PSA’s�and�as�
contained�in�the�ITA,�oil�companies�will�pay�a�royalty�on�gross�oil�production,�at�a�
rate� that� varies�with� the� rate� of� production� (the� rate� ranges� between� 7%� and�
12.5%).�

�
Profit�Oil�

This� is� the� share� of� production� remaining� after� the� royalties� are� paid� and� oil�
companies�have�met�all�the�costs�of�exploration,�development�and�production�they�
are�allowed�to�recover�from�oil�produced�(subject�to�cost�recovery�limits).�

�
Taxation�

Oil�companies�will�be�subjected� to�the�usual�personal�and�business� taxes�on� their�
share� of� profit� oil,� as� prescribed� in� the� relevant� tax� laws.� Other� taxes� include;�
windfall� gains,� resource� rent� and� environment� taxes.� � In� addition,� as� the� sector�
develops,�the�operations�further�down�the�value�chain�shall�also�be�subject�to�tax.��
These�include�activities�such�as�refinery�operations�and�sale�of�petroleum�products.��

�
Bonuses�

Bonus�payments�are�fees�paid�by�the�oil�companies�to�Government�at�certain�stages�
of� exploration� and� production.� � The� amounts� and� timing� of� these� payments� are�
defined�in�the�PSAs.�

�
Surface�Rentals�and�Other�Fees�

Surface� rentals� are� fees� paid� annually� by� oil� companies� for� acreage� held� and�
covered� by� the� PSAs.� � There� are� other� fees,� such� as� contributions� to� training� of�
Government�personnel�which�if�not�spent,�are�payable�in�cash. 
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Oil�and�Gas�Valuation��

�����������������������������������������������������������������������������Ǥ�����������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
������� ���� ���� ���� ���������ǡ� ��� ����� ����� ������ ������������ �����Ǥ� � 	��� ��������� ���
���������������������ǡ��������Ǧ�������������������������������������������Ǥ����������������
����� �������� ���������� ����� ������������� ��� 	������ǡ� ��������� ���� ��������������������ǡ�
��������� ��� ������ǡ�������������������������ǡ� ���� ���������� ������������ ��������� ��� ���
����������� ��� ���� ��������Ǥ� � ���� ���������� ����� ����� ���� ���� ������ ��� ������ ������� ����
����������������������������������������������Ǥ�

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
multi-institutional committee to declare price
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�Macroeconomic�Management�Framework�

�
3.1� Issues�

������ǯ�� �������������� ���������� ���� ������� ����������� ����������� ����� ���� ����� ����
�������Ǥ� � ��� ���� ���������� ������������� ������� ����� 
��� ������ǡ���������� ���������� ������
���ǡ� ��� ����� �����ǡ� �������� ��� ��������� ���������Ǥ� �������ǡ� ���� �������� �������� ���
��������� ���� ����������� ���� ����������� ���� ������������������������� ��� ��� ��������
������ǡ����������������������������������Ǥ�����������������������������������������������
��� ������� ����� ����� �� ��������� ������� ��� ���� �������� ���� ���������� �������� �� �����
������������������������������Ǥ�
�
����������������������������������������������������������� ����������ǯ�� �������������� ����
������������ �������ǡ� ������ ����� ���� ������� ��� ��������� ��� ��������� ������������ �����������
�����������������������Ǥ���������ǡ����������������������������������������������������������
�������ǯ������������������������������������������������������������������������������������
���� ����������������������� ���������ǡ� ������������������������ǡ� ����������� ���������������
��������������Ǥ����
�
����������������Ǧ��������������������������������ǡ��������������������������������������
��������� ��� ��� ���� ǲresource� curseǳǡ� ��� ������������ ���������� ����� ��� ���� ��� ������ ���
��������������������������������������������������������������������������������������������
������ �������� ���� ���� ������� ���������Ǥ� � �������������� ����������� ��������� ����������
���������� ����� ����������� ��������������������������� ����������� ������ ������������������
�����������������������������������������������������������������Ǥ���
�
�
�

Kathleen Brophy
economy's absorptive capacity
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3.2� Challenges�of�Managing�Natural�Resource�Revenues�
�
���� ������� ���������������� ���������������� �������� ���������� ���������� ����� ����� ������
����������������������������������ǡ�������������������������������������������������������
�������������� ������� ����������Ǥ� � ������ ����������� �������Ǣ� ��������� ������������ǡ�
��������� ����� ������������� ���������� ���� ���� ������������� ��� ���� ��������� ����� ������ǡ�
������������������������������ǡ������������������ǡ�������������������������������������������
���������������ǡ��������������
��������������������������������������������������������ǡ�����
����� ��� ����������� ���� ���������� ��� ���Ǧ����������� ��������ǡ� ���� ���� ����� ���� ����������
�����Ǧ������������������������������������������Ǥ����������������������������������������������
������������������Ǣ�
����
a.� Natural�resource�revenues�are�finite�in�nature.��������������������������Ǧ�������
�������������������������������������Ǣ�ȋ�Ȍ������������������������� ��������������� �������
ȋ�Ȍ������������������������������������������������������������������������ȋ�Ȍ����������
ǲDutch�DiseaseǳǤ� � ���������������� ��������� ����� ���������ǡ� ��������� ����� ������ ����������
������������������������������������������Ǥ��������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������ǡ���������������������
���������������������������������������������������������������������Ǥ� ������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������Ǥ�
�
b.� ����������� ����� ������ ����� ����� �� ���� ������ ��������ǡ� �� ������ ����������� ��� ��
������� ��� ���� �������� ��������� ���������� ���� ����� ��� ���� ���� ������� ��ǡ� ������ ������
������� �������� ����������� ��� ������ ��� ���� ���Ǧ��������� �������Ǥ� ������� ��� ���������� �����
������ ������ ��������� ������ǡ� ��� ��������� ������ ����� �������� ���� ��������� ��� �����������
���� �����ǡ� ���������� ������������� ������ ����� ����� ������� ������� ���� ����Ǥ� �������������Ǧ
��������� ������� �������� ������������ ��� ����� ������ ����� ���� ������������� ��� �������� �������
������� ������ ���� ����������� ������� ��������� ��� ����������Ǥ� � �������� ��������� �������
���������� ��������� ���� �������� ������ ���� ������� ��� ��Ǧ��������� �������� ������� �������
��������������������������Ǧ����������������������������������Ǥ��

Kathleen Brophy
macroeconomic effects of oil extraction revenues/challenges in extraction revenue management

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
need to continue reliance on stable taxation (non-oil based)
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c.� 
����� ���� ����������� ���� ������� ������� ��� ���� ��������ǡ� 
���������� ����� �������
������������������������������Ǧ��������������������Ǥ��������������������������������������
������ͳʹǦͳ͵Ψ����
���������������������������������ǯ�������������������������������Ǥ������
������� ���� ���������� ���� ���� �������� ������� ��� ����� �� �������� ��� 
��� ���� ����������� ���
����������Ǥ� � ����� �������� ����� ��� ����� �������� ���������� ���� ���� ��������
��������������Ǥ���
�
d.� Volatility�of�oil�revenuesǤ� ������������������������������������ǡ�����������������������
����������� ����� ����� ��� ����Ǥ� � ����� ������������ ��� ���� ������ ������������� �������� �����
������� �������� ������������������������������������������������ ���������������������ͷͲ�
���������������� �������������� ��� ��������Ǥ� � ������ ������������ ������� ���� ������� ��� �����
����������������������������������Ǥ��
������������������������������������������������ǡ������
������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
�����������������������������������������������������������������������������������������������
���� ����� ��� �������� ��� ������ ��� ��������� �������������� ���������Ǥ� � ���� ���������� ���
��������������������������������������������������������������������������������������������
���� �������ǯ�� 
��ǡ� ���� ����������� �������� ������� ��������Ǥ� � ���������ǡ� ���� ���� ��������
��������������������������������������������������������������������ǡ�����������������������������
����������������������ǡ������������������������������������������������������ǡ��������
�����������������������������������������Ǥ���
�

3.3�� �Impact�of�“Dutch�Disease”�
a.�� �����������������������������������ǡ��������������������������������������������
���������������������������������Ǥ���������� �����������������������������ǡ��������������
�����������������������ǮcrowdingǦout’������������������Ǧ����������������ǡ���������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������Ǥ������������������������������������������������������Ǥ������
��������������������������������������� ‘Dutch�Disease’ǡ��������������� ����������Ǧ������
�������������������������Ǥ���
��

Kathleen Brophy
persistent governance challenge- managing volatile returns from oil due to price changes

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy


Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
the oil revenue volatilities will not be allowed to spill into the fiscal operations
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b.� 
����� ���� ��������� ������������� ��� ���� ��������� ����������� ���������� ����������
������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
���������ǡ�
���������������������������������������������������������������������������Ǥ�
���� �������ǯ�� ����Ǧ������� ���������ǡ� ����� ���������� �����ǡ� ����� ����� �����ǡ� ���� �����������
�������������ǡ������������������������������������������������Ǥ�����������������������������
���������� ��� �������� ��� ��������� ������ǡ� ������������� ������ ���� ����� �������� ����
�������������������������������������������������������������������������Ǥ��
�
3.4� Benchmark�for�Oil�Prices�

���������������� ������������ ����������������������������������� ��������������������������
��������������������������������������������������������������������������������������������
������ǡ� ��� ����� 
���������� ����� ���� ������ ������������ ������������ ������ �����
��������������������������������������������������������������������������������������������Ǥ��
�������������������������������������������������������������������������ǡ��������������
���������������������������������������������������������������������������������������Ǥ 
�

3.5� Fiscal�Policy�Management.�

���� 
���������� ������ ���������� �� ����Ǧ����� �����������Ȁ������� ��������Ǥ� � ���� ���������
������������Ǣ�ȋ�Ȍ�����������������������������������������������������������������������
�����������������������ǡ�ȋ��Ȍ�����������������ǡ�ȋ���Ȍ����������������������������������������
����������ǡ�����ȋ��Ȍ������������������������������������������������������������������������Ǥ��
���� ��������� ���� ������� ������ ���������
���������� ������ ���������� ���� ���������� �������
�����������������������������������������������Ǣ�����������������������������������������
��������������� �����������ǯ���������ǡ���������������������ǡ� ����������������������ǡ���������
������������������������Ǥ�
�
�������������������������������������������������������������windǦfall�����������������������
������ǲ����Ǧ��ǳ����������������ǡ���������������ǲ����Ǧ�����ǳ������������������ǡ����������
����� ������������ǡ� ������ �������� �������ǡ� ������������ ������� ����� ����������� �������
����������ǡ� ������������ǡ����������Ǧ���������� ������������������ ����������Ǥ� ����� ǲ�������ǳ�

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy


Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
oil sector should be used to increase competitiveness of non-oil exports

Kathleen Brophy
"mechanism" to determine future oil prices and "benchmark" price
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���������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������Ǧ�������������������Ǥ�
�
������������� ���� ������� ������� ���������� ��� ��� ������� ���� ����� ����� ������� ��������������� ���
������� ������������ ���� �������������� ���������Ǥ� � ������� ������ ���� ������������ ����� ���
��������� ��� �������� ����� ��� ������ ����������� ���� ��� ������� ������ ��������������
����������Ǥ� � ��� ����� ��� ���� ���������ǡ� �� ���������� 	���� ����� ��� ������������ ������
���������������������������������������������������������������������������Ǥ������	���������
�����������������������������������ǯ�������������������������������Ǥ��������������	����
�����������������������������������������������������������������������������	����������
�����������������������������������������������Ǧ����������������������������������������Ǥ��
���������ǡ�����������������������������	�������������������������������������������������������
��������������������������������������Ǥ����
����
�����������������������������������������������������������ǡ������������������������������ǡ�
�������������������������������������������������Ǥ� ������ ��������������
������������������
�����������������������������������������������������ǯ������������Ǥ����������������������ǡ�
�������������������������������������������������������������ǡ������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������Ǥ�
�
3.6� Fiscal�Rule�for�Managing�Petroleum�Revenues�

��������������������������������������������������������������������������������������������
��� ���� ��������� ��������Ǥ� � ������ ���� ���������������� ���� ������� �����ǡ������� ���� ������� ���
������� ������� �������� �������ǡ� ������������������������������������ ����������������������
������������������ȋ��������ʹ������������������������ȌǤ����������������������������������������ǡ�
�� ������� ��� ��������������� ����� ��� ����Ǣ� ��� ����� ��� ������ǡ� ��������� ����������� ���
����������������������ǡ����������������Ǧ��������ǡ��������������������������������ǡ����������
�����������������������������������������������������Ǥ�
�
�

Kathleen Brophy
acknowledges that there will be immense political pressure to spend fast on tangible projects

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
fiscal rule
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���������������������������ǡ��������������������������������������������������������������
������� ������ǡ� ������ ����� ��� ������������� ��� �� ������ ��� ���� ������� ��� 
����������
������������Ǥ� ������ ����� ��������������������������� ��� �������� ���� ������������������������
����� ��� ������ ��������Ǥ� � � ���� ����� ����� �������� ���� ������������ �������� ��� �������� ��������

�����������������������������������������������������������������ǯ�����������������������
��������� ��� ���� ������ ��� ������� ����Ǥ� � �������ǡ� ��� ���� ����Ǧ����ǡ� ������������ ����� ���
����������������������������
����������������������������������������������������������������
����������������������������	���ǯ��������Ǥ� ����������ǡ����������������������������������ǡ����
���������������������������������������������������������������������������Ǥ�

Box�2:� Options�for�Fiscal�Rules���

�� ��������� ������� ����� �������� ������ ���� ������� ��� ������� ��������� ������� �������� �������� ȋ����������
�����������������Ȍǡ��������ȋ����������������������������Ȍǡ�������������������������������������������
��������������������������������������������������Ǥ��
�
Permanent� income�hypothesisǣ� �
���������������������� ��� �������� ��� ������������������������������
������� ��������� ����� �� �������� ��������ǡ� �������� ����������� �� ���������� ������� ��� ��������� ����� ��
���������� ������� ������� ����� ���� ��� ����������� ������������Ǥ� �� �����Ǧ������� ��� ����� ����� ��� �����
������������������������������������������������������������Ǥ�
�
Resource� price� rule:� � ����� ����� ������� ���� ������� ������ ��� ����� ���� ��������� ��������� ��� �� ���Ǧ
����������������Ǥ�������������ȋ�������Ȍ���������������������������������������������ȋ��������������Ȍ���
�����������������������������Ǥ������������������������������������������������������������������������������
����������������Ǥ�
�
Overall� (or�primary)�balance:� � ����� �� ����� ������� ���� �� ����� �������� ����������� ������������ �����
��������� ��������� ȋ���Ǧ��������� ������� ������ȌǤ� � ����� �������� ����� �� ���������� ������� ��� ���������
��������� ���� ����� ��� �� ���������� ��������� ��� ���� �������� ������������ �����Ǥ� ��� ��������ǡ� ��ǯ��
�����������������������������ǡ����������������������������������������Ǥ��
�
Non�resource�(non�grant)�balance:� �
������������������������� ���������������������������ȋ��������
�����Ȍ��������������������������������������������Ǥ����������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������Ǥ�
�
Structural�balance�target:�����������������ǡ��������������������������������������������������������������
��������� ���� ���������� ������Ǥ� �� ������������� ��� ����� ����� ��� ����� ��� ��������� ���� ������� ��� ���������
�������������������������Ǥ���������������������������������������������������������������������Ǥ��
�
Expenditure�growth�rule:��������������������������������������������������������ǡ����������������������
����� �����ǡ� ��� ��� ����������� ��� ���Ǧ��������� 
��Ǥ� � ���� ���� ���������� ��� ����� ��� ��� ������� ��� ����
�������ǯ�� ����������� ��������Ǥ� � �������ǡ� ��� ��������� �������� ������������ǡ� ����� ��� ���� ����� ���
���������Ǥ���

Kathleen Brophy
types of fiscal rules

Kathleen Brophy
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3.7� Oil�Revenues�and�Budget�Execution�
��� ������ǡ� ���� ��������� ������� ����������� ��� ����������� ������������������ ��� ���� ����� ���

������������������Ǥ���������ǡ�����������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
��������Ǥ�
�
����
�����������������������������������������������������������������������Ǥ����������
���������� ������� �������������������� ��� ��������� ����������������������� ���������	����
������������������������Ǥ������������������������	�������������������������������������
����������������������������	������Ǣ�ȋ�Ȍ�����������������������������������������������
������� ȋ��Ȍ� ������ ���������ǡ� ���� ����� ������� ��������ǡ� ��� ������������ ȋ���� ����������
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Kathleen Brophy
the government shall enhance expenditure controls to prevent budget overruns



� ʹͶ

��������������������������������ǡ�����������������������������������������Ǥ�����������������
��� ��������������������������������� ����� ���ǡ������������ ������������� ��� ������ ��� ���������
����������������������ʹͲǡͲͲͲ����ǡ��������������������������� ���͸ͲǡͲͲͲ����ǡ����������������
ͳ͸ͲǡͲͲͲ�����������������������ͳͷ�������ǡ������������������������������������Ǥ��	����������
�����������ǡ���ǯ�������������������ǯ��������������������������������������������������������������
������ ���� �������� ���� ��������� �������� ��� ���� ����� ����Ǥ� � ���������ǡ� 
���������� �����
��������� ��� ������� ������������ ��������� ���� �������� ���� ��������� ����������� ������ ���
�����������������������������������������������������Ǥ���������������������������������
���������������������������������������������������������������Ǥ�
�
3.9�� Public�Investment�Planning�


�������������������������������������������������������������������������������������������
��� ������ ������ ��������� ������� ������ ����ǡ� ������ ���� ��������� �������� ��������� �������
���������Ǥ� � ���� ���������� ���� �� ����������� ��������ǡ� ���� ������������� ��� ��� ���������� ����
������������������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������Ǥ�����������ǡ���������������������������
������������������������������������������Ǥ�����������ǡ���������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������������������
��� ���� ���� ���� �������� �������� ���� ��������������ǡ� ������ ����� ���� ���� �������� ���� ���� ���
����������������������������������������������������������Ǥ���
�

���������� ����� ��������� ��� ����� �������� �������������� ���� ������� �����������
������������������������ǯ����������������������ǡ��������������������������ǡ����������ǡ�
���������ǡ������������������������Ǥ�������������������������������������Ǥ�
������������������
�����������������������������������ǡ�
����������������������������������������������������
����������������������������������Ǥ� �����������������������������������ǡ������������������
����������������ǡ��������ǡ��������������������������������������������������Ǥ�
������
3.10� Local�Content�

�������� ������������ ����� ���� ����� ���� ������ ����� ������ ����� ������ ������������ ���� ����
�������� ��� ��������� ��������� ���������������Ǥ� � ������������ ��������� ��������� ��� ��������

Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
project funding



� ʹͷ

������������������������������������������������������������������� �������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������Ǥ�����
�������ǡ�������������������������������������������������������������������������������������
������������ǡ��������������������ǡ��������������������������������������������������Ǥ������
������������ǡ�������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������Ǥ�
�
����������������������������������������������������������������������������ǡ�����������������
������������������ ����������������������������������������� ��� ����������� ��� ���������� ����Ǥ��

��������������� ����� ��� ���������� ��� ��� ����� ��� �������� ��� ������� ����� ��� ��������� �������
��������������������������������������������Ǥ���������������������������ǡ�
���������������
������������������������������������������������������������������������������������������
���� ��������� �������� ������ ������������ǡ� ���� ����������� ��������� ������������ ��� ������
����������������������������������������������������������������������������������Ǥ�
�
�

Kathleen Brophy




� ʹ͸

Chapter�Four�

Oil�and�Gas�Revenue�Sharing�
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4.1� Oil�Revenues�and�Inter�Governmental�Fiscal�Transfers��
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Kathleen Brophy
mechanism to decide how to allocate royalties to local governments
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Where;�� LGRSi�–�Individual�local�government�royalty�revenue�share,�

LG�–�Local�government�

R�Ǧ�Total�local�government�royalty�share�
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calculation for local government payment
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Kathleen Brophy
local gov can give money to cultural institutions but not mandated

Kathleen Brophy
sub-counties are entitled
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� Figure�2:�Petroleum�Fund�Mechanism�
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Governance�Issues�
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6.1.2� Responsibilities�of�the�Investment�Advisory�Committee�
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Kathleen Brophy


Kathleen Brophy
"only in cases where it is demonstrated that certain information should be treated as confidential"...
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