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De acuerdo ala normatividad vigente, los recursos del

FEF solo pueden ser utilizados cuando:
i) Se prevea una disminucién de los ingresos ptblicos por la
fuente de financiamiento de Recursos Ordinarios mayor al
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ajustados por cambios en la politica tributaria.

ii) Se den situaciones de excepcion como desastres naturales
que pongan en riesgo la viabilidad econémica del pais.

iii) Los recursos del FEF excedan el 4% del PBI, exceso que
debe destinarse a reducir la deuda publica. En la coyuntura
actual, el uso de los recursos del FEF se realiza al amparo del
primero de los criterios antes sefialados.

[ LEA TAMBIEN: La desaceleracién y el FEF: éun
contrasentido?, por Juan José Marthans ]

La utilizacién de los recursos del FEF forma parte de la
estrategia integral de financiamiento prevista para el
presente afo , tal como se sefial6 en el Marco
Macroecon6mico Multianual 2016-2018 Revisado,
publicado en el mes de agosto de 2015: “el mayor déficit
fiscal implica mayores necesidades de financiamiento por lo
que es necesario un manejo eficiente de los activos
financieros del sector ptblico en el marco de la Estrategia de
Gestion Global de Activos y Pasivos”.

Es decir, el financiamiento del déficit fiscal se realiza no solo
via emision de deuda publica, sino también mediante el uso
de activos (ahorros) acumulados por entidades del sector
publico, incluyendo al FEF , durante los afios de altos
precios de materias primas y contexto internacional
favorable.

Con esta medida se financian los compromisos de gasto
previstos en el Presupuesto Publico del afo fiscal 2015,
evitando una posicion prociclica del gasto publico, lo que
podria haber perjudicado la recuperacion gradual de la
economia, en un contexto de menores ingresos publicos.
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