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PetroRio divulga resultados referentes ao segundo trimestre de 2015

Jornal do Brasil
21/08/2015 as 09h20 - Atualizada em 21/08/2015 as 10h14

PetroRio divulgou os resultados referentes ao segundo trimestre de 2015. As informagdes financeiras e
operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contrdrio, sdo apresentadas em bases
consolidadas e em milhares de Reais (R$) de acordo com os padrdes internacionais de demonstragdes
contabeis (IFRS), e incluem as subsididrias diretas da Companhia: HRT O&G Exploracio e

Producdo de Petrdleo Ltda., HRT Africa Petréleo S.A., e HRT América Inc. e suas

respectivas subsididrias e filiais.

Em nota a administracdo informa que o segundo trimestre de 2015 marcou mais uma etapa de sucesso
na estratégia da PetroRio em ser uma companhia eficiente, focada em ativos de producio, mesmo
diante de um cenario desafiador.

"Neste periodo, o lifting cost da Companhia foi de US$ 33,11 por barril. A reducédo de 18,2% em
relacdo ao 2T14 € fruto dos esforcos de todo o time da PetroRio, bem como dos parceiros na operagao
do Campo de Polvo.

A empresa anuncia a aquisicdo de 20% da participacao da Petrobras nos Campos de Bijupird Salema
(BJSA), o que permitird a PetroRio deter 100% desses campos e implementar seu modelo eficiente de
operagao e medidas de Enhanced Oil Recovery nestes campos de forma célere. "Estimamos que a
producdo advinda de BJSA aumentard consideravelmente os niveis atuais de producio da PetroRio,
confirmando nossa presenga entre as mais importantes empresas emergentes da industria petrolifera
local e consolidando a posi¢do como uma das maiores produtoras independentes do Brasil.
Considerando a produgdo estimada dos Campos de BJSA, a PetroRio dever4 ficar entre os quatro
maiores produtores brasileiros. Também considerando a producao atual desses campos, a

Companhia potencialmente ird quintuplicar seu faturamento."

A nota prossegue afirmando que em maio, foi anunciado o farm-out dos blocos de 6leo e gés
localizados na Bacia Sedimentar do Solimdes para a Rosneft, que ja detinha a operagado deste ativo. O
valor da transacdo, que foi aprovada pela ANP em 01 de julho, foi de US$ 55 milhdes, contribuindo
para reforcgar o caixa da Companhia.

"Outro destaque do periodo foi a gestdo do Campo de Polvo, cuja produgdo segue acima da curva
projetada, bem como sua eficiéncia operacional - 98,5% no 2T15, a melhor marca para uma empresa
no offshore brasileiro."

"Acreditamos que o cendrio da industria de 6leo e gds continuard desafiador, porém estamos bem
posicionados para continuar a apresentar resultados cada vez melhores. Estamos confiantes de que
mesmo com o pre¢o do Brent em US$ 50/barril, a PetroRio podera gerar caixa nos préximos
trimestres."

"Seguimos otimistas na execu¢do da nossa estratégia, com disciplina financeira e buscando a criagdo de
valor para nossos acionistas, mantendo sempre a exceléncia na seguranca operacional das atividades."

Confira o resultado:
RESULTADO OPERACIONAL

CAMPOS DE BIJUPIRA E SALEMA (BJSA)

Adicionalmente a transa¢c@o anunciada no inicio desse ano, quando a PetroRio assinou contrato de
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compra e venda para aquisi¢ao de 80% de participacdo sobre os direitos e obrigacdes dos contratos de
concessao de BJSA com a Shell Brasil Petréleo Ltda. ("Shell"), em julho a Companhia divulgou a
aquisicdo da participacdo remanescente, que pertencia a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras.

A conclusdo de ambas as transagdes ainda depende de determinadas condi¢des precedentes, inclusive a
aprovacao da cessdo dos direitos pela Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis -
ANP. Apés a obtengdo de tais aprovacdes, a PetroRio passara a ser a operadora de 100% de BJSA, com
data de vigéncia (effective date) a partir de 01 de janeiro de 2015, e também serd proprietdria da
plataforma FPSO Fluminense, com capacidade de armazenamento para 1,2 milhdo de barris de 6leo.

CAMPO DE POLVO

No 2T15, foram produzidos 812,7 mil barris no Campo de Polvo (100% do campo), com produgdo
média de gés natural de 26.525 m3 por dia. Atualmente, 93% do gds produzido € aproveitado como
combustivel nas suas atividades.

Desde que a PetroRio passou a ser a operadora de Polvo em janeiro/2014, os niveis de producdo vém
apresentando maior estabilidade, resultado do meticuloso gerenciamento de reservatorio. No 2T15, a
eficiéncia operacional média atingiu 98,5%, frente a 93,3% no ano de 2014, o que indica notdvel
progresso na operacao de Polvo.

No més de julho, a caldeira de geracdo de energia (boiler) do FPSO Polvo apresentou problemas em
funcdo da fadiga natural do material, ocasionando uma parada ndo programada por sete dias, com
interrup¢ao da produ¢do do Campo. A PetroRio, comprovando seu foco na eficiéncia operacional e no
planejamento da curva de produgdo, aproveitou estes dias de parada ndo programada, acionou suas
contingéncias e antecipou a certificacao das Pressure Shutdown Valves (PSVs). Essa certificacdo, que
estava programada para o més de novembro, quando a producdo seria paralisada por 10 dias, foi entdo
antecipada.

No tdltimo ranking mensal disponibilizado pela ANP (relativo ao més de junho/15), a

PetroRio configura como a sétima maior empresa operadora de campos produtores de petréleo e gas do
Brasil. Considerando a produgdo estimada dos Campos de BJSA, a Companbhia ficard entre os quatro
maiores produtores brasileiros.

Produgdo Média Diaria - POLVO

10200

Abaixo, segue a producdo média mensal didria de petroleo desde janeiro/14:
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Produ¢do média didria - Polvo
Ao final de junho, o volume de 6leo em estoque em Polvo correspondente a PetroRio somava 424,0
mil barris. O custo operacional gerencidvel (lifting cost) do Campo de Polvo (100% do campo)
totalizou US$ 28,9 milhdes, 27,1% inferior ao verificado no 2T 14, indicando o sucesso da PetroRio

na conducao do plano de reducdo de custos operacionais, que incluiu a renegociac¢do de contratos com
os principais fornecedores e a revisdo de escopo de servicos.
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No semestre, o lifting cost foi de US$ 59,8 milhdes, diminuicdo de 22,6% em relagdo ao primeiro
semestre de 2014, quando somou US$ 77,3 milhes.

Lifting Cost - Campo de Polvo Lifting Cost - Campo de Polvo
{em US$ milhdes) (em USS milh3es)

39582

77.281
27.1% 220% )
28855 59837
aTis amis 1514 1515

Lifting cost

O lifting cost de Polvo alocado a participagdo da PetroRio foi de US$ 16,1 milhdes no trimestre,
correspondente a US$ 33,11 por barril, 18,2% abaixo do 2T14, US$ 40,49 por barril. Esse resultado
positivo foi alcancado mesmo com a queda natural na produ¢dao do Campo.

O respeito e 0 compromisso com a seguranga operacional e com o meio ambiente sdo mandatdrios para
a PetroRio. Isso fica comprovado na operagdao em Polvo, que em 30 de junho de 2015 somava 1.120
dias sem acidentes com afastamento de trabalho.

TRANSACAO MAERSK - 40% CAMPO DE POLVO

A PetroRio vem ativamente discutindo com a ANP a constituicdo de um fundo de provisionamento
para futuro abandono do Campo de Polvo. Essas conversas tém evoluido e a Companhia acredita em
um desfecho positivo ao longo do segundo semestre de 2015.

NAMIBIA

A PetroRio segue engajada em conversas com o Governo da Namibia com o intuito de estender as
licengas exploratdrias naquele pais. Apesar de a Namibia ser uma nova fronteira, com riscos
exploratdrios inerentes, a Companhia ainda acredita haver grande potencial para producio de 6leo
nesses blocos. Todavia, a PetroRio considera que para o desenvolvimento de qualquer projeto no
futuro, serd necessdria a participacdo de um ou mais parceiros.

BACIA SEDIMENTAR SOLIMOES

Em linha com sua estratégia de focar em ativos de produ¢@o e minimizar a exposi¢ao ao risco
exploratdrio, a PetroRio concluiu no 2T15 o desinvestimento do Solimdes, que teve inicio em 2014. A
transacdo com a Rosneft Brasil E&P Ltda. (“Rosneft”), que ja era a operadora deste ativo, foi aprovada
pela ANP em julho, no valor de US$ 55 milhdes, e vai contribuir para reforgar a posi¢io de caixa da
Companhia.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

O EBITDA ajustadol da PetroRio somou R$ 16,0 milhdes no 2T15, positivamente impactado pela
venda de 6leo realizada em abril e pelos menores gastos em fungdo do desinvestimento do Solimdes.
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DRE Pro-forma (em milhares de RS) 2715 2714
Receita 96.808 137.603
Custo de Produto Vendido (63.834) (49.601)
Royalties (9.580) (12.455)

Resultado das Operagoes 23.394 75.547
Despesas com G&A (3.888) (20.297)
Despesas com G&G (483) 1.292
Despesas Projetos (Solimdes + Namibia) (3.001) (22.522)

Resultado Bruto (EBITDA Ajustado) * 16.022 34.020

* Nao considera 37\0”!23(,‘69’5 depraciacdes, resultado financeiro e provisdes para perda de estoque/ativo fixe

(Provisdes) Reversdes para perda de estoque/ativo fixo 2980

Reversdo de imparment 18.416 -

Depreciacao/Amortizacao (43.684) (23.143)

Resultado financeiro (12.127) (1.637)

Imposto de renda e contribuicdo social 2158 502
Lucro (Prejuizo) Liquido (16.235) 9.742

Desempenho econdomico

Foram vendidos aproximadamente 623 mil barris de 6leo no més de abril ao preco de US$ 48,3 por
barril (ja descontados os ajustes de logistica e qualidade do produto), com gerac@o de receita de R$
91,6 milhdes.

No 2T14, a PetroRio vendeu cerca de 595 mil barris, com receita de R$ 136,8 milhoes.
A desvalorizacéo verificada no preco médio do Brent entre o 2T14 (US$ 109,65) e 0 2T15 (US$ 64,01)
impactou diretamente as receitas auferidas nesse periodo.

Neste trimestre, os custos dos produtos vendidos somaram R$ 63,8 milhdes e os gastos com royalties,
R$ 9,6 milhoes.

As despesas gerais e administrativas, que incluem gastos com pessoal e outras despesas e receitas ndo
recorrentes, no valor de R$ 3,9 milhdes, apresentam diminui¢ao de 80,8% em relacdo ao 2T14,
demonstrando o foco da Companhia na reducao de custos e despesas.

Devido a reestruturacio organizacional conduzida na PetroRio para adequé-la a sua nova realidade

corporativa, a Companhia encerrou junho/2015 com 90 empregados, reducio de 50,8% em relacdo ao
2T14.
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Gastos com G&A

(em RS milh3es)
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As despesas com o0s projetos Solimdes e Namibia somaram R$ 3,0 milhdes, 86,7%
inferiores ao 2T14, devido ao encerramento de contratos relacionados a atividade de

exploracao.
Gastos com Solimdes e Namibia
(em RS milhdes)
225
N

. -B6,7%
30
2714 2T

Numeros

O resultado financeiro no 2T15 foi uma perda de R$ 12,1 milhdes, composto por receitas financeiras de
R$ 55,2 milhdes e despesas financeiras de R$ 67,3 milhdes. A PetroRio obteve resultado liquido
negativo de R$ 16,2 milhdes no trimestre.

CAIXA TOTAL, EQUIVALENTES E APLICACOES FINANCEIRAS

A Companhia encerrou o 2T15 com posi¢ao de caixa consolidado no valor de R$ 356 milhdes,
primordialmente alocados no exterior, em ddlares norte-americanos. A redugdo de R$ 6,1 milhoes
frente ao 1T15 € justificada por:

>> Recebimento de R$ 90,8 milhdes advinda da venda de 6leo realizada no més de abril;

>> Custos de produgdo, despesas operacionais e pagamentos de royalties (liquidos de recebimentos de
cash calls) no montante de R$ 85,5 milhges;

>> Reducdo de R$ 8,4 milhoes resultante da variagdo cambial do caixa da Companhia em moeda
estrangeira;

>> Despesas financeiras liquidas de R$ 9,9 milhoes;

>> Recebimento de R$ 4,7 milhdes relativo ao complemento da venda de trés acronaves realizada no
IT1S;

>> Ingresso de R$ 1,6 milhdo referente a venda de ativos relativos a Namibia.
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A evolucdo do fluxo de caixa entre marco e junho/2015 estd apresentada abaixo.

FLUXO DE CAIXA

RS milhdes
= a1ss EVOLUGAO DAS DISPONIBILIDADES
3521 24 855 . &1 C848 RS mithdes
S —-‘-‘vs-. 21
99 - 2]
Fluxo

No encerramento do 1T15, o volume de 6leo em estoque relativo a PetroRio representava 562.,9 mil
barris, equivalente a R$ 82,3 milhdes. A venda de 6leo realizada em abril resultou em entrada de caixa
no valor de R$ 90,8 milhdes.

No término do 2T15, o volume de 6leo em estoque correspondente a Companhia totalizava 424,0 mil
barris (equivalente a R$ 63 milhdes). Por questdes operacionais e logisticas, a venda de 178 mil barris
de dleo, cuja negociacdo teve inicio no final do 2T15 foi concluida alguns dias apds o fechamento do
trimestre e estard refletida no resultado da Companhia no 3T15. A receita auferida foi

de aproximadamente R$ 26,5 milhdes. Abaixo, esta apresentada a simulag@o do registro dessa venda
de 178 mil barris no 2T15, uma vez que os gastos relacionados a esse offtake foram incorridos neste
trimestre. Assim, considerando esta simulag@o, a receita obtida pela PetroRio teria sido de R$ 123,3
milhdes ¢ o EBITDA ajustado, R$ 21,5 milhdes, 34,4% acima do efetivamente registrado.

2T15
incluindo
DRE Proé-forma (em milhares de RS$) 2715 simulacao
venda
178.000
Receita 96 808 123 318
Custo de Produto Vendido (63.834) (82 109)
Royalties (9.580) (12 307)
Resultado das Operagoes 23.3%94 28.902
Despesas com G&A (5.015) (5.015)
Despesas com G&G (483) (483)
Despesas Projetos (3.001) (3.001)
Soimbes (1.447) (1.447)
Namibia (1.554) (1.554)
Despesas Juridicas e M&A (4.579) (4.579)
Despesas/Receilas niio recorrentes 5.706 5706
Resultado Bruto (EBITDA Ajustado) * 16.022 21,630
* Ndo considera amortizagoes, depreciagoes, resultado financeiro e provisdes para perda de estoque/ativo fixo
(Provisbes) Reversoes para perda de estoque/ativo fixo 2980 8 598
Reversao de impairment 18416 18 416
Depreciagao/Amortizagdo (43.684) (54 811)
Resultado financeiro (12.127) (12 126)
Imposto de renda e contribuicao social 2158 2158
Lucro (Prejuizo) Liquido (16.235) (16.235)

DRE

SUBSTITUICAO DE AUDITOR INDEPENDENTE
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Conforme divulgado pela PetroRio em mar¢o/15, em observancia as determinagdes da Instrucio CVM
n°® 308/1999, conforme alterada, a Ernst & Young Terco (“EY”) foi substituida pela Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes (“Deloitte”) e, a revisao das Informagdes Trimestrais referentes ao
segundo trimestre de 2015 j4 foi realizada pela Deloitte. A substituicdo dos auditores independentes
seguiu a regulamentacdo brasileira, que prevé que as companhias abertas devem substituir seus
auditores independentes a cada cinco anos.

BALANCO PATRIMONIAL

(em milhares de RS)

ATIVO PASSIVO
Circulomte 0jun-2015  31.dez- 2084 Circulante 30un-2016  31dez-2014
Caxa ¢ oquivalentes de caia 327.857 350634 Fomecederes 40210 50 507
Tiulos & Valores Mobilidrios 27.781 98.312 Obrigscdes trabalhistas 5913 7439
Conlas a receber 3.637 1635 Tribetos e contribugles socims 39623 8518
Trdutos a recuperar 36.330 Jo 43 Juros de Dedénlsres 1727
Adanamentos a fomecedores 27591 23.957 QOutras obngagdes ]
Adantamento 3 parceros 6512 7214 Total Passlvo Circulante 124.702 154.321
Despasas anecipadas 5599 3485
Estoque de Oloo 53 188 §784  Nao circulane
Outros créditos 3324 3455 Fomecederes 12710 12710
Total Ativo Circulante 501.879 528.560 Debéntures 87192 B7 568
Prowsio para Abandono 163193 138039
Ativo ndo circulante disponivel pars venda 247.327 258,158 Prowslo para contingéncias 618 3838
749.206 786.718 Tributos e contribugdes sociais dferidos 6915 9487
Qutras obrgaches 2799 2152
Total Nao circulante Nnzan 283.794
Nao circulane
Roalizivol 2 longo prazo Patriménio liquido
Adartamanto 3 fornecedores 12 596 12 596 Captal Social Reahzade 3208454 3821206
Depositos ¢ cavgdos 10 534 10 664 Resonas do Captal 101720 518631
Imablizade 57354 72925 Qutros reasutados atrangentes 315406 261233
Adiantamento p/aguisizio de ativos BE.214 Prejizos acumulados (2950672) (2976264)
Intangivel 127.054 176.951 Resulado ascumuiado o periodo (69.774) (1.003.073)
Total Penmanente 234,062 213136 Total Patrimdnio liquido 606,124 621.73)
Towl do Atvo 1.043.268 1.055.8%4  Total do passivo e patrimonio liquido 1.043.268 1.055.85%4

Balango patrimonial
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

(em milhares de RS)

Trimestre Tnmestre
30-un-2015 30-un-2014
Receita liquida 96.808 137.603
Custos dos produtos/servigos (63.834) (49.601)
Depreciacdo/Amortizacdo (42.827) (20.389)
Royatties (9.580) (12.455)
Resultado bruto (19.433) 55.158
Receitas (despesas) operacionais
Geologia e geofisica (170) 1.292
Despesas com pessoal (5.910) (9.771)
Despesas gerais e administrativas (2.540) (3.299)
Despesas com semicos de terceiros (9.555) (27.707)
Impostos e taxas (825) (2.342)
Depreciacédo e amortizacdo (857) (2.754)
Outras receitas (despesas) operacionais 14.608 301
Reverséo da proviséo de Impairment 18.416 .
Resultado financeiro (12.127) (1.637)
Resultado antes doLR.eda C.S. (18.393) 9.241
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente 866 42
Difendo 1.292 460
2158 502
Resultado das operacdes em continuidade (16.235) 9.743
Resultado das operacdes descontinuadas - -
Lucro (Prejuizo) do Exercicio (16.235) 9.743

Demonstragao de resultado
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA

(em milhares de Reais)
30.jun-2015 30.jun-2014
Resultado liquido do periodo antes dos impostos (72.395) 12.485
Ajustes por
Depreciacio e amorizacao 48 535 48578
Receita financeira (49.436) 8747
Despesa financeira 116.139 -
Remuneracido baseada em acdes K} 74
Perda/Baixa de ativos fixos 3043 .
Provisdo para contingéncias/perdas 13753
Reversio de impairment (18.416) -
Subtotal 41.226 69.884
(Aumento) reducdo dos ativos
Contas a receber (1.862) (19.874)
Tnbutos a recuperar (4.911) (11.238)
Despesas antecipadas (2.113) (5.719)
Adiantamento a fornecedores (1.131) (13.947)
Estoque (44.863) (8.256)
Adiantamento a/de parceiros em operaces de 0&G 702 -
Qutros créditos (2.733) 5418
Subtotal (66.911) (63.616)
Aumento (reducdo) dos passivos
Fomecedores (27 451) 41818
Obrigacdes trabalhistas (1.521) (5.130)
Tributos e contnbuigdes sociais (71) 3.806
Adiantamento alde parceiros em operacdes de 0&G 2974 19.017
Outras obnigacdes 1.535 8.009
Subtotal (24.534) 67.520
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais (40.219) 83.788
Atividades de investimento
(Aplicagido) Resgate de Titules e Valores Mobikdnos 73.197 128 297
Depdsito em garanba / judicial (170) 272778
Atvo mantido pra venda 17 491 .
(Compra) venda de ativo imobihizado 2399 (3.269)
(Compra) venda de ativo intangivel 234 -
(Compra) alivos ndo circutantes (78 541) (129.060)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento 14610 268.746
Atividades de financiamento
Emprésimos e Debéntures (3.160) (25.373)
Operacido com derivativos . (11.163)
Integrakizacdo de capital - 1
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (3.160) (36.535)
Ajuste acumulado de conversdo 5.992 -
Aumento liquido nas disponibilidades
Saldo inicial de caixa 350634 33582
Saldo final de caixa 327 857 349.581
Variagdo no caixa (22.777) 315999

“periodo do sals meses findos om JADVI015 0 IO 14

Demonstragdo de fluxo de caixa
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