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Intr 0dug50 = INVESTIMENTOS

A Empirica Investimentos é uma empresa gestora de
recursos (Asset Management) que atua com foco na
estruturacao, desenvolvimento e gestao de fundos de
investimentos alternativos;

Atua em diferentes setores e linhas de negdcios
utilizando-se sempre do veiculo fundos de investimento para
proporcionar uma estrutura adequada de governanca e
gestao de riscos;

As estruturas mais utilizadas sao os Fundos de
Investimento em Participacoes (FIP), Fundos de Recebiveis
(FIDC) e Fundos de Investimento Imobiliario (FII);

A Empirica Investimentos é autorizada pela Comissao
de Valores Mobiliarios para prestar servicos de gestao
de recursos de terceiros (Ato Declaratério CVM no 10.662,
de 28 de outubro de 2009);

E aderente ao (i) Cédigo Anbima de Regulacao e
Melhores Praticas para Fundos de Investimento; (ii)
Codigo Anbima de Regulacao e Melhores Praticas para
o Programa de Certificacao Continuada; e (iii) Codigo
ABVCAP/ Anbima de Regulacao e Melhores Praticas
para o Mercado de FIP e FMIEE
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Nossa h/:S'tOIf /a INVESTIMENTOS

7 A Empirica Investimentos completou seis anos em outubro de 2015, mas nasceu
conceitualmente em 2004 quando Leonardo Calixto, Aquiles Feldman e José
Eduardo de Assuncao, na época todos executivos do HSBC Global Asset
Management, comecgaram a coordenar a estruturacao de fundos de investimento
em direitos creditérios (FIDC), produto bastante sofisticado e, na época, ainda
incipientes no Brasil. Além de atuarem como estruturadores e co-estruturadores,
eram responsaveis pela administracao e gestao dos FIDC atuando muito préximos
de varios outros prestadores de servicos do mercado, e com isto acumulando um
conhecimento detalhado e profundo dos riscos operacionais, legais e financeiros
envolvidos neste tipo de produto;

0 Os trés executivos, hoje socios-diretores e a frente das operagdes da Empirica
Investimentos, de fato atuaram como um dos precursores do mercado de FIDC e de
fundos de investimento de crédito privado high yield. E, em 2007, ja administravam
a maior carteira de FIDC de uma empresa de gestao de recursos do mercado
nacional, com mais de R$ 1,5 bilhao;

0 Depois de seis anos a Empirica Investimentos tem sob gestao e estruturacao mais
de R$ 950 milhdes em 17 fundos, sendo 08 FIDC operacionais e outros 05 em fase
de estruturagao ou pré-operacionais, 03 Fundos de Fundos (FIDC) e 01 Fundo
Offshore
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Nossos diferencials INVESTIMENTOS

Um grande diferencial nosso € o perfil multidisciplinar da equipe da Empirica Investimentos, o qual
permite atuarmos com foco em produtos inovadores, seja na estrutura financeira, legal ou
operacional;

Este foco nos tem posicionado no mercado, junto aos nossos investidores e parceiros (empresarios
que originam creditos), como um provedor de produtos diferenciados;

Como exemplo, em 2013, viabilizamos o primeiro FIDC do mercado para operar com crédito de Home
Equity (empréstimo pessoal com garantia de imdveis com alienagao fiduciaria), e até hoje o Unico do
mercado. Toda estrutura e processos foram desenhados para atender plenamente a necessidade do
nosso parceiro, Cia. Hipotecaria Domus. Em 2015, reestruturamos todo o produto e processos para
incorporar outras duas Cias. Hipotecarias, transformando o produto em um veiculo de captacdo para
diferentes empresarios, otimizando custos e processos;

Outro exemplo, em 2014 viabilizamos o primeiro FIDC do mercado para operar com transagoes
realizadas por usuarios de cartao de crédito. Este produto exigiu mais de 12 meses de discussoes e
analises de alternativas em processos, estrutura financeira e estrutura legal. Nosso parceiro neste
projeto é a Sorocred, maior bandeira independente de cartdes de crédito do mercado brasileiro;

Na visdo dos investidores, na sua grande maioria grandes gestores de fundos e de patrimonio, nosso
diferencial é a reputacdo da equipe da Empirica Investimentos, formada pelo longo histdrico e
experiéncia dos socios fundadores aliado aos fortes valores da empresa. Nossos valores, de fato,
geram valor para nossos investidores e parceiros;

Na visdo dos nossos parceiros, para outros seriam apenas clientes, nosso diferencial esta na
dedicagao e proximidade da nossa equipe sempre buscando auxiliar e encontrar solugoes para novas
necessidades ou oportunidades de negocios.
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Misséo, Visao e Valores
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MISSAO

Desenvolver produtos
de investimento e
administrar recursos de
forma aderente aos
objetivos estabelecidos.

Ser uma empresa
reconhecida pelos seus
valores e pela inovacao
e qualidade de seus
produtos e servigos.

VALORES

Empirica

INVESTIMENTOS

* Etica, confianca e
lealdade

* Transparéncia

* Compromisso com 0s
interesses dos
investidores

* Criatividade e
agilidade

* Visao de
oportunidades de
negocios

* Rigor no
gerenciamento de riscos
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Gover. nanga Cor. PO/ ativa INVESTIMENTOS

Todas as decisdes sao tomadas de
forma colegiada com o objetivo de
buscar o equilibrio e o alinhamento
a missao, visao e valores da
empresa.

Periodicamente, os socios diretores
realizam uma apresentagao formal Comité
para toda equipe sobre 0 Crédito
andamento dos negdcios,
estratégia e perspectivas do
mercado.

Comités de
Investimento

Comité de
Riscos

metas individuais alinhadas aos Comité de

Todos os profissionais possuem

objetivos estratégicos da empresa

definidos no Balanced Scorecard. Produtos
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Linhas de NegO'CIOS INVESTIMENTOS

Empirica Investimentos Empirica Real Estate

Gestao imobiliaria originando,
analisando e participando de projetos
imobiliarios

Fundos de Investimentos em
Direitos Creditorios

Fundos de Investimento Imobiliario . Consultoria imobiliaria

Prestadora de servigos de
estruturacao financeira e analise de
viabilidade de projetos imobiliarios

Fundos de Investimento em
Participacoes

Estruturacao e gestao (financeira,
operacional e governanca) de fundos de
investimentos alternativos com atuacao

no setor imobiliario residencial e
comercial, financeiro, agronegdcios,
biotecnologia, infraestrutura.
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Historico
Constituicio da Empirica ggnlis::u}f_?ga
Investimentos com a Real EI;tate
autorizacao da CVM pelo
Ato Declaratério No 10.662,
de 27 de outubro de 2009, ‘
publicado no Diario Oficial
da Uniao.

Anos 80 & 90

O Os socios diretores
iniciam suas carreiras
atuando na
estruturacao de
produtos para o
mercados financeiro e
imobiliario

Mar 2010

Inicio das Operagoes
(equipe, originagao de
negocios,
infraestrutura, etc.)

Abr 2011
12 Série FIDC Premium

com 19 aporte de
investidores

Mar 2012

Emissao do FIDC
Empirica Sifra Star

W Empirica

INVESTIMENTOS

Ago 2013

Lancamento FIDC
Empirica Home

Equity

Nov 2013

Langcamento do
Empirica Lotus

Dez 2014

Lancamento do
FIDC Empirica
Sorocred Cartdes

Maio 2015

Langamento FIDC
Empirica Pérola
Microcrédito

Mais de R$ 950
milhoes de AuM e
Capital
Comprometido




Empirica Investimentos W Empirica

Principais Executivos = INVESTIMENTOS

Aquiles Feldman

Advogado, Pés-graduado em Direito da Economia e da Empresa (FGV), iniciou sua carreira como gerente-executivo do Espirito Santo
Investimentos. Apds a aquisicao do Banco Boavista pelo Grupo Espirito Santo (Portug{al), assumiu a posicao de Diretor Executivo em
uma das empresas do conglomerado. Atuou como Diretor Adjunto do departamento legal do Banco Santander Brasil e nos ultimos oito
anos como Executivo Sénior do Banco HSBC Brasil.

José Eduardo de Assuncao

Administrador de Empresas e Pds-graduado em Financas pela Universidade Mackenzie e MBA Executivo em Finangas no IBMEC. Mais
de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro sendo os Ultimos 16 anos no CCF e HSBC. Foi Diretor do HSBC Fundo de Pensdo,
Presidente do Conselho Fiscal do HSBC Fundo Instituidor, Coordenou grandes operacdes de incorporacao de negdcios, produtos
estruturados e custddia terceirizada.

Leonardo Russo Calixto

Engenheiro Mecanico formado pelo Instituto Militar de Engenharia (IME-RJ), Pds-graduado em Administragao Industrial pela Fundagao
Vanzolini (Poli-USP), MBA Executivo em Finangas no IBMEC e Mestrado em Economia na PUC-SP. Durante 15 anos fez uma carreira em
instituicdes financeiras privadas (Unibanco e Fator) e estrangeiras (CCF e HSBC), adquirindo vasta experiéncia em desenvolvimento de
produtos, estratégia e vendas, gestdo de riscos e carteiras. Nos Ultimos cinco anos de HSBC atuou como Diretor de Produtos e Vendas
no HSBC Global Asset Management cobrindo a América Latina.

Lucas de Lima Neto

Administrador de Empresas e Pds-graduado em Gestao de Negécios pela EAESP-FGV, com Especializagdo em Economia Politica do
Trabalho pela PUC-SP e Mestrado em Administragao pela Universidade Mackenzie. Mais de 30 anos de experiéncia no mercado
financeiro, tendo atuado no Banco Dibens, Banco Fibra, BMC Leasing, Iveco Latin America e Patria Investimentos na area de crédito, e
na Gainvest e Link na area de securltlzagao Organlzador do livro “Securitizacdo de Ativos”, trabalho pioneiro no Brasil. Foi country
manager do Grupo Verdi na Argentina e consultor da FUNDAP, tendo atuado em projetos na Africa (Cabo Verde e Mogcambique).
Professor universitario na area de Finangas

Roberto Sampaio

Engenheiro Civil formado pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo (EPUSP) e Mestre em Habitagao, titulo obtido pelo
Instituto de Pesquisa Tecnoldgicas de Sdo Paulo (IPT-SP). Possui mais de 20 anos de experiéncia no setor imobiliario, tendo atuado no
Unibanco, BankBoston, Citibank e HSBC, como diretor de Real Estate. Foi Vice Presidente da Associacdo Brasileira de 'Crédito
Imobiliario e Poupanga (Abecip), Diretor Executivo da Associagdo Brasileira das Empresas de Leasing (Abel) e membro das Comissao de
Finame-BNDES da Federagdo Brasileira de Bancos (Febraban). E membro do Comité de Mercado de Real Estate da EPUSP.
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Portfolio de Produtos Empll’lca

INVESTIMENTOS

Produtos em Operacao

Empirica

INVESTIMENTOS

FIDC Empirica
Sifra Premium
(Rating AA S&P)

FECHADO

R$ 55.000.000

Empirica

INVESTIMENTOS

FIDC Empirica
Sifra Star
(Rating AA+ e A S&P)

FECHADO

R$ 425.000.000

Empirica

INVESTIMENTOS

FIDC Empirica

Home Equity
(Rating A- e BBB Fitch)

FECHADO

R$ 60.000.000

Recebiveis Comerciais
de setores variados

Recebiveis Comerciais
de setores variados

Empréstimos pessoal
com garantia real de
imovel

Fundo Fechado
Prazo Indeterminado
22 série: 03 anos

33 série: 42 meses

Fundo Aberto
Prazo Indet,erminado
Série Unica

Fundo Fechado
Prazo 16 Anos
Multi Séries
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Portfolio de Produtos INVESTIMENTOS
Produtos em fase pré operacional /captacao
Empirica Empirica Empirica
FIDC Empirica FICFIM Empirica Empirica Lotus

Goal One Lotus Multi-Alternative
(Rating AA- e BBB Investments Brazil
S&P) Fund
EM CAPTACAO EM CAPTACAO EM CAPTACAO
R$ 105.000.0000 R$ 50.000.000 US$ 20.000.000
Recebiveis Comerdiais Investimentos Investimentos
de setores variados Alternativos Alternativos
(FIDC) (FIDC)
Fundo Fechado Fundo Aberto Fundo Offshore Aberto
Prazo 03 Anos Prazo Indeterminado Prazo Indeterminado
Multiplas Emissoes Emissao Unica Emissao Unica
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Portfolio de Produtos INVESTIMENTOS

Produtos em fase de estruturacao

Empirica Empirica Empirica

INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS INVESTIMENTOS

FIDC Microcrédito FIDC Empirica FIDC Empirica
EM Recebiveis Sorocred Cartoes
1T16 1T16 FECHADO

R$ 15.000.000 R$ 55.000.000 R$ 65.000.000

Recebiveis imobiliarios

(multi lastro e Recebiveis de Cartao de

Recebiveis imobiliarios

(loteamento) originadores) Credito
Fundo Fechado Fundo Fechado Fundo Fechado
Prazo 03 Anos Prazo 05 a 10 anos Prazo 03 Anos

Multiplas Emissoes Multiplas Emissoes Multiplas Emissoes
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Portfolio de Produtos INVESTIMENTOS

Produtos em fase pré operacional/captacao/estruturacao

Empirica Empirica Empirica
FIDC Empirica FICFIM Empirica FIDC Empirica
BMRV Lotus Plus Nubank Cartées

EM .

R$ 70.000.000 R$ 10.000.000 R$ 100.000.000

Investimentos

Celular Pré Pago Alternativos Recebiveis de Cartao de

(Cota Janior de FIDC) Credito
Fundo Fechado Fundo Aberto Fundo Fechado
Prazo 04 Anos Prazo Indeterminado Prazo 03 Anos

Multiplas Emissoes Emissao Unica Multiplas Emissoes




Projecoes Financeiras e
composicao AuM, AuS e AuD (R$ milhoes) = Emlﬂ!:.l&ﬁ
1,036 bi

AuM: Recursos sob Gestao
AuD: Recursos sob Distribuicao
AuS: Recursos sob Estruturacao

m AuM

m Disponivel
Captacao

m Capital
Comprometido

AuM AuD AuS Total
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Estratégia: Objetivo da gestora é atuar como uma espécie de formadora de mercado
informal de CRI.
Empirica chega com foco em setor imobiliario

Por Luciana Monteiro, de Sao Paulo
19/07/2010

As aplicacoes ligadas ao setor imobiliario vém atraindo cada vez mais a atencao dos investidores. A
demanda esta tio aquecida que, na Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), ha RS 2,648 bilhdes de ofertas
de fundos imobiliarios, incluindo as operacdes que estao em analise, as registradas e as dispensadas de
registro. £ justamente a esse nicho que a Empirica Investimento pretende dar especial atencéo.

A gestora € formada por trés ex-integrantes do HSBC: Leonardo Calixto, Aguiles Feldman e José Eduardo de
Assuncao. Calixto, por exemplo, além do banco inglés, onde atuou como diretor de produtos da asset,
acumula passagem pelo antigo CCF, Unibanco e Fator. Feldman trabalhou na parte juridica de produtos
estruturados do HSBC depois de passar pelo Santander e Espirito Santo Investimentos. Assungdo conta com

dest idi
especializada como uma
atuacao nas areas de risco da asset, da corretora e da area de previdéncia do CCF, além do banco inglés. p
Uma das metas da asset & atuar de maneira bastante ativa no segmento de Certificados de Recebiveis Leonando Calito, Joat Eauarte de assungio
Imobiliarios (CRIs). Como esses titulos sao isentos de imposto de renda, eles tém sido muito procurados, gessﬁgzﬁgﬁmaﬂwNmm?afﬂwﬂw em resa foca da e m rod utOS
principalmente pelos investidores pessoa fisica de alta renda. Mas a falta de liquidez no mercado

secundario ainda € um entrave e o aplicador que compra o papel acaba tendo de manté-lo no portfolio. "Ha

muita demanda pelo CRI, mas o prablema € sair do papel antes do vencimento, caso o investidor precise
deixar o ativo antes”, explica Calixo. es r u u ra OS .

Por isso, a intencao da Empirica & atuar como uma espécie de formador de mercado informal de CRIs, dando liquidez a esses ativos.
"Queremos que os private banks nos vejam como potenciais compradores de CRIs se um cliente quiser vender o papel”, afirma o executivo,
lembrando que a liquidez no mercado secundario desses ativos estd aumentando. Segundo ele, de tudo o que foi movimentado nos ultimas 12
meses, 60% foram nos Ultimos quatro meses.

7 A Empirica Investimentos em

Rs 900 milh mais liberdade aos mercado secun
MNov/2010 - InvesTIDOR INsSTITUCIONAL inicio de 2011 estores de RPPS _» para fundos PE

. ISTIDOR
Empirica INSTITUCIONAL

foca em
estruturados

Formada por ex-executivos originatos por i,

como forma de vencer
do HSBC, gestora estrutura 5 st
Fidcs, fundos imobilidrios e ! o arr rsuaes

FIPs para distribuicdo

B INVESTIMENTOS EEEER et | Mnwos | comors

Panamericano vai lerceiri
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Valor

Home Brasil Politica Finangas Empresas Agronegocios Internacional Opinido

Mercados | Crédito | Investimentos | Instituices Financeiras | Mais setores = ] A Empllrlca Investlmentos
o ganha destaque pela
21M10/2013 as DDh.DD . N - o~
Fundo investira em faturas de cartao de inovagao dos seus
crédito produtos, gerando

produtos diferenciados e

com excelente relacao

A Sorocred, bandeira de cartao de crédito com atuacao regional nascida no interior r|SCO e reto rno.
paulista, prepara uma captac¢ao da ordem de B$ 100 milhdes com a venda de

Por Vinicius Pinheiro e Felipe Marques | De Sao Paulo compartihar: [ [»] & E

recebiveis com lastro em suas operacoes de cartoes de credito. A operagao, ploneira
no mercado brasileiro, sera estruturada pela gestora Empirica Investimentos, via
fundo de investimento em direitos creditorios (Fide).

A ideia do fundo surgiu quando a Empirica buscava ativos para compor o lastro de
uma outra carteira, de créditos inadimplentes, conta Leonardo Calixto, sécio da
gestora. Formada em 2010 por ex-executivos do HSBC e com foco em produtos
estruturados, a gestora possui R$ 500 milhdes sob gestio.

Embora nao revele detalhes da estrutura que montou para a Sorocred, afirma que
ela podera ser replicada em outros produtos. "Assim que lancarmos o primeiro
fundo, outros logo surgirao com um modelo semelhante"”, diz, ao justificar o sigilo
na estratégia para a formacao da carteira.
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EMPIRICA
INVESTIMENTOS
LANCA FUNDO PARA
PESSOA FISICA
A gestora paulista Empirica
Investimentos, especializada em
estruturacdo e gestdo de fundos
estruturados, langou o primeiro
produto destinado a investido-
res qualificados pessoa fisica. O

Empirica Lotus FICFIM tem
obtido resultado
superior a meta de

125% do CDI, ao
acumular uma
rentabilidade de
131% do CDI. “Nao
é apenas um produ-
to, mas uma solucao
de investimento. Com um dnico
fundo oferecendo uma diversifi-
cacdo em diferentes perfis de
investimento e centralizagao na
gestdo de risco”, afirma
Leonardo Russo Calixto, socio da
Empirica Investimentos.

W Empirica

INVESTIMENTOS

T oo Criado por José

& TRIBUTOS Mauricio Machline,
Prémio da Musica
Brasileira é o mais. pa
longevodo pais D»’l‘ (R

Crédito
mais
temperado

o

=i Titulos emitidos fora do
: Brasil estao no radar

Faca pos-graduacao e
MBA na melhor escola
de negdcios do Brasil.
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Gl foira, 7 e el de 7015 | DL

Empresas investem em
cursos, palestrase %)
viagens para ampliar a
formagao cultural de
seus executivos D2

Tijolos por um
empréstimo

Modalidade de crédito com imdvel como garantia, conhecida como
‘home equity’. cresce até 90% ao ano entre instituigdes financeiras,
embalada por taxas atrativas. Por Sérgio Tauhata, de 530 Paulo
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