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’1 neoenergia

Relatorio de Administragéo - 2014

MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Prezados Acionistas,

O ano de 2014 foi de desafios e realizacdes para o Grupo Neoenergia. Frente a um complexo cenario econémico e de
escassez hidrologica, a solidez construida pelo Grupo ao longo dos Ultimos anos nos levou a grandes marcos e
importantes conquistas. Reafirmamos nossa esséncia, a missdo de “ser a energia que movimenta e ilumina a vida para o
bem-estar e desenvolvimento da sociedade”. Nos consolidamos como maior Grupo privado do setor elétrico brasileiro em
namero de clientes, superando a marca de 10 milh8es de unidades consumidoras na Bahia, em Pernambuco e no Rio
Grande do Norte. Tal feito € resultado de um trabalho realizado com eficiéncia, qualidade, seguranca e respeito ao
individuo. Nosso propésito é continuar atuando fortemente para o crescimento e desenvolvimento do nosso pais.

Com inovacao e empreendedorismo, implantamos a leitura e o faturamento simultdneos em 100% da nossa base de
clientes. Um nimero inédito de utilizagcdo em larga escala dessa tecnologia e que representou investimentos da ordem de
R$ 62 milhdes. Para atingirmos essa marca, a perseveranga, 0 COmpromisso com nossos clientes e a qualidade da gestéo
fizeram com que um projeto-piloto, iniciado em outubro de 2013, chegasse de forma gradual, ao longo de pouco mais de
um ano, a todos os consumidores atendidos pela Coelba, pela Celpe e pela Cosern.

Em 2014, o Grupo Neoenergia totalizou um volume de 37.360 GWh de energia distribuida, o que representou um
crescimento de 4,6% em relacdo a 2013. Nos Ultimos dez anos, tivemos um crescimento acumulado de 72,1% da energia
distribuida pelas empresas do Grupo, enquanto que, no mesmo periodo, a distribuicdo de energia no Nordeste e no Brasil
cresceu 49,8% e 43,6%, respectivamente. E a nossa exceléncia a servico do desenvolvimento da sociedade, da
transformacéo de uma regido e do avanco de um pais.

Em geracdo, ampliamos nossos investimentos em fontes renovaveis. Conquistamos em leildes seis parques edlicos no
Nordeste, por meio da Forca Edlica do Brasil. Com esses novos empreendimentos, o Grupo conta agora com 16 parques
eolicos nos Estados da Paraiba, do Rio Grande do Norte e da Bahia.

O Grupo foi além das fontes tradicionais de geracdo de energia e diversificou sua atuagdo ao inaugurar, em 2014, a
primeira usina solar fotovoltaica da llha de Fernando de Noronha. Um projeto que agrega o nosso trabalho em pesquisa e
desenvolvimento ao nosso compromisso com sustentabilidade e inovacgéo.

Compromisso que se fez presente durante a construcdo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires, entregue antes mesmo do
cronograma previsto. Concluida em tempo recorde, a 102 maior usina em poténcia instalada do pais representara um
acréscimo de 1.820 megawatts no sistema brasileiro, suficiente para atender a quase 11 milhdes de pessoas. A qualidade
de implantacdo dos 44 programas socioambientais na regido e a abrangéncia dos resultados para a populacédo local
renderam a Companhia Hidrelétrica Teles Pires o prémio de “Melhor Projeto Ambiental” do ano concedido pela
HydroVision Brasil.

Mesmo com o cenario adverso, a Neoenergia atingiu um EBITDA de R$ 2,4 bilh&es e lucro liquido de R$ 657 milhdes. Os
investimentos em geragédo, distribuicdo e transmissdo ultrapassaram os R$ 3,9 bilhdes em 2014. Pelo quinto ano
consecutivo, o rating de crédito corporativo dado a Neoenergia pela S&P foi de brAAA na Escala Brasil.

Além de contribuir para mover o pais a novos patamares de crescimento e levar um bem essencial para a vida das
pessoas, temos consciéncia da nossa responsabilidade em atuar e produzir boas praticas com sustentabilidade. Por isso,
ao longo de 2014, demos continuidade as acdes do Programa de Eficiéncia Energética, que tem por objetivo despertar no
consumidor comportamentos mais seguros e eficientes no uso da energia elétrica.

Firmamos também, no ano passado, uma parceria com o Fundo das Nagbes Unidas para a Infancia (Unicef), com o
objetivo de apoiar o0 “Selo Unicef - Municipio Aprovado” nos Estados da Bahia, de Pernambuco e do Rio Grande do Norte,
além de levar as comunidades do semiarido do Nordeste conhecimento sobre sustentabilidade, seguranca e eficiéncia
energética.
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Todo esse trabalho ndo seria possivel sem 0 apoio dos nossos mais de cinco mil colaboradores, que séo a for¢ca motriz
que nos permite alcancar e manter uma posicdo de destaque no mercado. Estamos entre os 50 maiores grupos
econdmicos do pais, resultado do compromisso de um time de profissionais dispostos a criar valor para todos 0s nossos
publicos de relacionamento: clientes, fornecedores, comunidades e acionistas.

Justamente por valorizar as pessoas, 2014 foi 0 ano de dar protagonismo a seguranca e de alinhar nossas ag6es voltadas
para a seguranca no trabalho e nas comunidades a nossa missédo. “Acima de tudo, a vida!” passou a ser 0 nosso lema. O
rigor com a seguranca esta presente em todos os projetos e iniciativas abrangendo nossa forga de trabalho, empresas
parceiras e, sobretudo, a comunidade.

Esperamos que em 2015 nossa experiéncia, nosso profissionalismo e nosso comprometimento nos deem condicdes de

enfrentar os desafios trazidos pelo cenario econdmico e pela crise hidroldgica e nos ajudem a sedimentar o caminho que
nos levara a um futuro de grandes realizagées.

1. CONJUNTURA ECONOMICA

Mesmo com um fraco desempenho econémico, motivado por um cenario geral de incertezas que perdurou por todo o ano
de 2014, o consumo de energia elétrica no Brasil cresceu 2,13%. A queda no preco internacional das commaodities refletiu
na retracdo dos setores extrativos e de bens priméarios. O aumento das taxas basicas de juros afetou o consumo das
familias, com efeitos também sobre o setor de servigos e industrial.

O comportamento do cenéario econdmico brasileiro em 2014 pode ser observado através da trajetdria dos indicadores a
sequir:

Crescimento real do PIB (% anual)

IPCA 2011-2014

2011 2012 2013 2014
M Crescimento real do PIB (% anual) 2011 2012 2013 2014

* A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), que serve de referéncia para empréstimos do BNDES ao setor
produtivo, de janeiro a dezembro de 2014 foi mantida no patamar de 5% ja no periodo de janeiro a margo de 2015 a taxa
sofreu acréscimo de 0,5%. A taxa basica de juros (SELIC) sofreu seguidos aumentos em 2014 e terminou 0 ano em
11,75%. Esta politica de sucessivos aumentos da SELIC teve como finalidade a contencdo da inflacdo. A taxa CDI
acompanhou o0 mesmo comportamento da SELIC com uma trajetéria de aumento durante o ano de 2014, atingindo o
patamar de 11,57 no final do ano.
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» A Bovespa refletiu a conjuntura econdmica brasileira e o indice IBOVESPA recuou 0,7%, entretanto, o IEE que
agrega as acOes dos principais players do setor elétrico apresentou um aumento de 6,6%. Porém, esse aumento nao foi
capaz de retornar o IEE ao patamar apresentando antes de 2012.

IBOVESPA vs IEE - indice de Energia Elétrica
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2. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Neoenergia S.A. é uma sociedade por ac8es de capital aberto com o objetivo de atuar como holding, participando
no capital de outras sociedades dedicadas as atividades de distribuicdo, transmisséo, geracdo e comercializacdo de
energia elétrica.

Em 1997 a Neoenergia iniciou seus investimentos no segmento de distribuicdo de energia com a aquisicdo no leildo
de privatizacdo da Coelba (Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia), maior empresa de distribuicdo do Nordeste.
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No mesmo ano o Grupo adquiriu, também através de leildo de privatizacdo, a Cosern (Companhia Energética do Rio
Grande do Norte), ambas com concesséao federal de 30 anos.

Em abril de 1999, foi outorgada a Companhia a concessdao de uso de bem publico para exploracdo do
aproveitamento hidrelétrico denominado Itapebi no rio Jequitinhonha. Em outubro de 2003, 42% das acdes da Itapebi que
pertenciam a Coelba foram vendidas para a Neoenergia. Itapebi foi a primeira usina construida pela Neoenergia.

Em 2000, a Neoenergia arrematou em leildo de privatizacdo a CELPE (Companhia Energética do Estado de
Pernambuco). O negécio incluia o compromisso de construcdo de uma usina termoelétrica no Estado. Ainda em 2000
iniciaram-se as obras da UTE Termopernambuco. Em paralelo, deu-se inicio a construcdo da UTE Termoacu, localizada
no Estado do Rio Grande do Norte, em parceria com a Petrobras. A Neoenergia vendeu sua participacdo na Termoacu
para a Petrobras em 2013. Ainda em 2000, a Neoenergia criou a comercializadora NC Energia para atender a industrias,
grandes e pequenas geradoras de energia e empresas de servicos interessadas na compra e venda de energia.

Em 2004, para aproveitar a sinergia dos negdcios e melhorar sua gestdo, o Grupo Neoenergia se reestruturou e
implementou um novo modelo de governancga corporativa. O Grupo passou a operar com um quadro diretivo Gnico, com
conselheiros da holding presentes nas principais controladas. Foram instaurados comités para auxiliar o Conselho de
Administracdo, conforme descrito a seguir no capitulo de Governanca Corporativa. Esse também foi 0 ano em que a
Termopernambuco entrou em operacdo comercial.

Em 2005 a Neoenergia venceu o leildo de concesséo para constru¢do da UHE Baguari e das PCHs Goiandira e
Nova Aurora. Em agosto do mesmo ano foi constituida a Afluente Geragédo e Transmissdo de Energia Elétrica S.A. para
assumir os ativos de geracao e transmissédo da Coelba, que foram segregados da companhia distribuidora em atendimento
ao processo de desverticalizagdo do setor elétrico brasileiro.

Em 2006 foram adquiridas as concessdes para construcdo e exploracao das PCHs Pirapetinga, Pedra do Garraféo,
da UHE Corumbad lll e da UHE Dardanelos. E em 2007, a Neoenergia adquiriu autorizacdo para construcao da PCH Sitio
Grande.

Em 2008 a Neoenergia adquiriu autorizagcdo para construcdo da UHE Baixo Iguagu. Por motivos de licenciamento
ambiental, esse empreendimento s6 foi iniciado no ano de 2013. Em 2009, foram inauguradas as PCHs Pirapetinga, Pedra
do Garrafao, as UHEs Baguari e Corumba. Na area de transmissdo, foi adquirida autorizagdo para construcdo da
Subestagdo Narandiba, com o propdsito de reforcar o suprimento de energia para a Regiao Metropolitana de Salvador. A
obra teve inicio em margo de 2010 e a subestagéo entrou em operagédo em 2011.

Em 2010, a Neoenergia adquiriu a participacéo de 10% na UHE Belo Monte, localizada no rio Xingu (PA). Também
foram assinados os Contratos de Concessao referente as instalages de transmisséo da Afluente Transmissdo de Energia
Elétrica S.A. e das usinas da Afluente Geracéo de Energia Elétrica S.A.

Em agosto de 2010, a Neoenergia ingressou no segmento de fontes alternativas e, em conjunto com a Iberdrola
Renovaveis, conquistou no 2° Leildo de Fontes Alternativas promovido pela ANEEL o direito de construir nove parques
edlicos. Também em parceria com a Iberdrola Renovaveis, a Neoenergia construiu na Bahia seu décimo Parque Edlico,
Caetité 1, totalizando 288MW de capacidade instalada em edlicas. Em outubro, iniciou a operacdo comercial da PCH Sitio
Grande, seguida da PCH Goiandira e da PCH Nova Aurora.

Em dezembro de 2010, foi arrematado em leildo o direito de construcédo e exploracdo da UHE Teles Pires por meio
do Consorcio Teles Pires Energia Eficiente, formado por Neoenergia (50,1%), Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e
Odebrecht (0,9%). A usina tem poténcia instalada de 1.820 MW. Nesse mesmo més, foi assinado um Instrumento de
Compra e Venda com a Iberdrola para aquisi¢cdo das empresas de cogeracdo Energyworks e Capuava Energy.

Em agosto de 2011, foi concedida pela ANEEL a autorizacdo para a entrada em operacao comercial da UHE
Dardanelos e em dezembro, no segmento de transmisséo, a Neoenergia arrematou a concessao da Subestacdo Extremoz.
O objetivo dessa subestacao é atender a crescente demanda de energia no setor norte da Regido Metropolitana de Natal.

Em junho de 2012, a Neoenergia arrematou a concessao para construcdo, operacdo e a manutencao da expansao
da Subestacao Brumado Il localizada no Estado da Bahia. Em agosto de 2012, a Neoenergia por meio da SPE Geracao
Céu Azul S.A. assinou o contrato de concessédo da UHE Baixo Iguacgu pelo prazo de 35 anos.

Em 2013, os parques edlicos Mel e Arizona 1 da Forca Eélica do Brasil, entraram em operagdo comercial. Em margo
desse mesmo ano, os parques edlicos Caetité 2, Caetité 3, Calango 1, Calango 2, Calango 3, Calango 4 e Calango 5




tiveram suas obras concluidas e receberam receberam o status de “Aptos a Operacdo Comercial”, tendo suas obras
finalizadas e reconhecidas pela ANEEL.

Em maio de 2013, no leildo de transmissdo da ANEEL 001/2013, o Grupo Neoenergia adquiriu o lote G. O Projeto
consiste na construcao e instalacédo da Linha de Transmisséo de 500 Kv para conexao nas subesta¢cdes Campina Grande
I, na Paraiba e Ceara-Mirim I, no Rio Grande do Norte, totalizando 196 km de linha.

Em 2014, a Forca Edlica do Brasil, controlada pela Neoenergia e pela Iberdrola Renovaveis, sagrou-se vencedora
em mais dois leildes de energia e construira seis novos parques edlicos, sendo trés no Rio Grande do Norte e trés na
Paraiba. Com esses novos projetos, a Neoenergia tera 16 parques de geracgao edlica no Brasil.

Em outubro de 2014, os parques edlicos Caetité 1, Caetité 2 e Caetité 3 entraram em operagdo comercial, logo
apos a disponibilizagdo da conexao. Em novembro de 2014 ocorreu o enchimento do reservatério da UHE de Teles Pires.
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Nota': Em fase pré operacional
NotaZ: Em operacdo comercial : Caetité 1, Caetité 2, Caetité 3, Arizona 1 e Mel 2/ Aguardando Linha de Transmissédo: Calango 1, Calango 2,
Calango 3, Calango 4, Calango 5/ Em construcdo: Calango 6, Santana 1, Santana 2, Lagoa 1, Lagoa 2, Canoas 1

3. GOVERNANCA CORPORATIVA

As praticas de Governanca Corporativa do Grupo Neoenergia buscam assegurar a transparéncia e a equidade nos
negocios, bem como o respeito aos direitos das partes interessadas. O modelo permite o aproveitamento da sinergia dos
negocios entre as empresas que integram a Grupo Neoenergia e a unificagdo de processos, praticas e politicas. A
estrutura de governanca € composta por Conselho de Administragcdo, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva, com o apoio
de comités que contribuem para as deliberacbes e tomadas de decisdo. O Acordo de Acionistas orienta a atuacdo dos
conselheiros e estabelece clausula para abstencéo de voto sobre temas que possam representar conflito de interesses.

Conselho de Administracéo

E integrado por dez representantes dos acionistas eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria e seus respectivos
suplentes, com mandato de dois anos, sendo permitida a reeleicdo. Entre os titulares, quatro sdo indicados pela Iberdrola,
quatro pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (Previ) e dois pelo Banco do Brasil — Banco de
Investimentos (BBBI).

As atribuicdes do Conselho incluem a orientacdo geral dos negocios e a eleicdo e destituicdo dos diretores. Os
membros se relnem mensalmente para avaliar os desempenhos econémico, ambiental e social da Companhia, bem como
discutir os assuntos que merecem atencdo de cada uma das controladas, apreciando-os antes de 0s temas seguirem para
aprovacdo dos Conselhos de cada empresa. Os integrantes podem ainda se reunir extraordinariamente quando
convocados pelo presidente ou pela maioria dos membros.

Conselho Fiscal

Com funcédo independente, é composto por trés membros titulares e igual nUmero de suplentes. Os membros séo
eleitos pela Assembleia Geral Ordinaria para mandatos de um ano. O Conselho Fiscal reine-se mensalmente ou através
de reunides extraordinarias sempre que convocado.

Diretoria Executiva

E responsavel pela gestdo dos negdcios, sendo composta atualmente por sete membros, incluindo a diretora-
presidente. Seus integrantes sdo nomeados pelo Conselho de Administracdo para mandatos de trés anos, passiveis de
renovacao. Os diretores se reinem ordinariamente, uma vez por semana ou sempre que convocados por qualquer um de
seus pares.
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A Diretoria Executiva das empresas controladas pela Neoenergia esta estruturada de forma matricial na qual os
diretores estatutarios da holding também séo diretores de todas as controladas da Neoenergia.

Comités

O Grupo Neoenergia possui trés diferentes comités, instalados apenas na holding: de Auditoria, Financeiro e de
Remuneracéo e Sucesséo. Cada comité, dentro de seu escopo, é responsavel por analises e recomendacdes de grande
parte das decisdes do Conselho de Administracdo. Cada comité é formado por trés membros titulares e seus respectivos
suplentes, indicados pelo Conselho de Administracdo. Os Comités de Auditoria e Financeiro realizam reuniées mensais e o
Comité de Remuneracéo e Sucesséo, trimestrais, podendo realizar de forma extraordinaria sempre que necessario.

4. AMBIENTE REGULATORIO

4.1. GERACAO

O ano de 2014 foi marcado por: cendrio hidrolégico desfavoravel, reducdo do nivel de armazenamento dos
reservatérios das usinas hidrelétricas, elevacao do Preco de Liquidagdo de Diferencas (PLD), alteragdo da metodologia de
célculo do PLD.

O setor elétrico brasileiro tem enfrentado regimes hidrologicos desfavoraveis desde o ano de 2013, acarretando na
baixa acentuada no nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, que atingiram o nivel de armazenamento mais baixo
em uma década. Tal situagdo levou o Operador Nacional do Sistema a priorizar o despacho das usinas térmicas, buscando
com isso poupar a0 maximo a geracao hidraulica e os niveis dos seus reservatorios. .

Como consequéncia, houve uma elevacédo no valor do Preco de Liquidacdo de Diferencas (PLD), referéncia para a
negociacdo de energia no Mercado de Curto Prazo. O PLD impacta diretamente os agentes com posi¢cdes contratuais
negativas ou positivas no mercado de curto prazo, sejam eles geradores ou distribuidoras.

N

Os geradores hidrelétricos foram impactados devido a restricdo de geracdo imposta pelo periodo hidrolégico
desfavoravel, bem como pela opg¢éo, a priori, de manter praticamente todas as de térmicas operando na base do sistema.
Isso acarretou em exposicdes financeiras por conta da insuficiéncia de recursos energéticos alocados pelo Mecanismo de
Realocacao de Energia (MRE) para honrar seus contratos de venda de energia. O MRE é um mecanismo que busca
repartir a produgdo de energia entre as usinas hidrelétricas proporcionalmente a garantia fisica de cada empreendimento,
independentemente do seu regime de producdo individual. Quando o conjunto de usinas do MRE né&o produz energia
suficiente para atender as suas garantias fisicas, verifica-se uma situacéo de déficit, usualmente conhecida pelo acrébnimo
Generation Scaling Factor (GSF), que resulta em exposi¢des financeiras negativas para os geradores hidraulicos.

As usinas térmicas também foram impactadas. O seu acionamento quase ininterrupto durante o ano de 2014 elevou
a necessidade de paradas programadas para execucdo de manutencdes, o que expds esses agentes aos elevados precos
do Mercado de Curto Prazo desse periodo.

As distribuidoras, por sua vez, observaram exposi¢c@es financeiras negativas no MCP devido a frustracdo na compra
de energia oriunda dos leildes regulados de energia existente (Leildo A-1 e Leildo A-0), realizados nos anos de 2013 e
2014.

Diante desse cenario desfavoravel, o Governo Federal realizou operacao financeira com o objetivo de assegurar as
distribuidoras a necessaria neutralidade da Parcela A, conforme previsto nos contratos de concesséo, viabilizando com
isso que as mesmas pudessem honrar seus compromissos financeiros no Mercado de Curto Prazo. Os recursos
financeiros tiveram origem em dois empréstimos tomados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE)
junto aos bancos e para operacionalizacao desse emprestimo, foi criada a Conta ACR. Os recursos aportados nessa conta
deverdo ser pagos pelas distribuidoras em um prazo de dois anos, a partir de 2015, o que implicara correspondente
cobertura tarifaria.

Cabe salientar que o Governo Federal ja havia utilizado recursos do Tesouro Nacional para mitigar os impactos
financeiros negativos ocorridos no ano de 2013, quando transferiu recursos da Conta de Desenvolvimento Energético —
CDE diretamente para as distribuidoras. Esses recursos deverdo ser ressarcidos ao Tesouro Nacional em um prazo de 5
anos, contados a partir de 2013, com atualizacdo pelo IPCA e também serdo objeto de cobertura tarifaria.

Nesse cenario de permanecia do PLD no seu valor maximo por tempo muito prolongado, a ANEEL entendeu ser
necessario revisar os critérios e metodologia de céalculo desse valor. Apos consulta aos agentes de mercado, realizada por
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meio da Audiéncia Pablica n°® 054/2014, a ANEEL estabeleceu o valor maximo do PLD em R$ 388,48/MWh, com vigéncia
a partir de 01 de janeiro de 2015.

Ainda no ano de 2013, a Resolucédo n° 03 foi editada pelo Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE, e
determinou que o custo dos Encargos de Servico do Sistema (ESS) por Seguranca Energética seria rateado entre todos os
agentes que atuam no mercado, incluindo geradores e comercializadores. A regra até entdo vigente estabelecia que os
encargos fossem rateados apenas entre 0os consumidores de energia elétrica.

Para contornar esse problema, o Grupo Neoenergia, por meio das associagdes de classe do setor elétrico, impetrou
uma ac¢do judicial para suspender os efeitos da Resolucdo CNPE 03/13. Tal acdo permitiu que uma liminar judicial
suspendesse a cobrancga dos encargos apurados para as empresas de geracao associadas.

Em 5 de dezembro de 2014, foi proferida uma sentenca, nao definitiva, que declarou ser ndo exigivel a cobranga dos
encargos na forma indicada pela Resolucdo CNPE 03/2013 para os agentes de geracdo associados a APINE e a
ABRAGEL, entre os quais se inclui a Neoenergia, confirmando a liminar concedida no ano anterior. Cabe ressaltar que tal
sentenca, embora ainda ndo definitiva, representa um avanco importante no reconhecimento do pleito dos geradores
perante a justica.

4.2. DISTRIBUICAO
4.2.1 Cenario e Impactos
Aumento da Exposicdo Contratual das Distribuidoras

Diversos fatores agravaram gradativamente a cobertura contratual das distribuidoras nos dltimos anos. O primeiro
impacto para as distribuidoras foi provocado pelo vencimento dos contratos com as geradoras que ndo aderiam a proposta
de renovacdo, conforme condi¢des estabelecidas na MP 579, pois a energia produzida por essas geradoras néo fez parte
do sistema de cotas, causando logo de inicio uma reducado da cobertura contratual das distribuidoras.

Ao longo de 2013 alguns Leildes de Energia Existente foram promovidos na tentativa de reduzir a descontratacdo
das distribuidoras, no entanto, o resultado desses leildes foi aquém do esperado: no primeiro leildo, ndo houve negociagao
e no segundo, no final do ano, a contratacdo representou apenas cerca de 40% da necessidade das distribuidoras.

No inicio do ano de 2014 a subcontratacdo das distribuidoras foi ampliada em virtude do vencimento de contratos de
energia existente ao final de 2013. Com o intuito de mitigar essa exposicao contratual a ANEEL promoveu em abril de
2014, o 13° Leilao de Energia Existente (Leildo A de 2014), cujo inicio do periodo de fornecimento se daria no mesmo ano.
O total de energia contratada nesse primeiro leildo de 2014 foi de 2.046 MWmédios, a um preco médio de R$
268,33/MWh. Em 05 de dezembro de 2014 foi realizado outro Leildo de Energia Existente (Leildo A-1 de 2014), com
entrega para janeiro de 2015, que teve como atendimento prioritario o montante de reposicdo declarado pelas
distribuidoras, tendo como resultado a frustracdo de 46% do montante de reposicdo declarado.

A trés distribuidoras do Grupo Neoenergia, Coelba, Celpe e Cosern, ndo apresentaram grandes volumes de energia
descontratada e praticamente ndo tiveram contratos vencendo ao final de 2013, mas sofreram os efeitos de exposicdo
decorrentes das postergacdes e liminares judiciais de algumas usinas e linhas de transmissao, além dos efeitos do risco
hidroldgico dos contratos de cotas decorrentes da MP 579 (convertida na Lei n°® 12.783/2013) e do custo variavel das
térmicas contratadas em leildes por disponibilidade.

Conta ACR

Em 2 de abril de 2014, foi publicado o Decreto n° 8.221/2014 estabelecendo a criacdo da Conta ACR destinada a
cobrir total ou parcialmente, as despesas incorridas pelas concessionarias de servico publico de distribuicdo de energia
elétrica em decorréncia de: (i) exposicao involuntéria e (ii) despacho das usinas termelétricas vinculadas aos contratos no
ambiente regulado (CCEAR), na modalidade por disponibilidade.

A partir da competéncia de jul/14, conforme Despacho ANEEL n° 3.998/14, em face ao provimento parcial de
recurso administrativo interposto pela Abradee, a ANEEL passou a reconhecer como exposi¢do involuntaria os custos
incorridos com o risco hidrolégico das cotas de energia renovada, nos termos da Lei n°. 12.783/2013.

Em relagdo a esses itens, foram homologados e repassados recursos da Conta ACR, relativos as competéncias de
fev/14 a out/14, nos seguintes valores: Coelba R$ 666,7 milhdes, Celpe R$ 340,1 milhdes e Cosern R$ 148,7 milhdes.
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Para a competéncias de nov/14 e dez/14, a ANEEL decidiu postergar a liquidacdo dos valores sem cobertura tarifaria para
31/03/2015, viabilizando com isso a possibilidade de novos aportes na Conta ACR.

4.2.2 Reajuste Tarifario
Coelba

A ANEEL fixou em 14,86% o indice de reajuste das tarifas da Coelba, resultado do reajuste tarifario de 2014, com
vigéncia a partir de 22 de abril de 2014, sendo 10,76% relativos ao reajuste tarifario anual e 4,10% aos componentes
financeiros. A variacdo percentual média percebida na conta dos consumidores cativos foi em média de 15,35%, sendo de
15,00% para os consumidores atendidos em baixa tensdo, que representam mais de 99% dos clientes e inclui os clientes
residenciais. Ja os consumidores cativos industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tensao,
tiveram aumento de 16,04%, em média.

Celpe

P A ANEEL fixou em 15,99% o indice de reajuste das tarifas da Celpe, resultado do reajuste tarifario de 2014, com
vigéncia a partir de 29 de abril de 2014, sendo 14,05% relativos ao reajuste tarifario anual e 1,94% aos componentes
financeiros. A variacdo percentual média percebida na conta dos consumidores cativos foi em média de 17,75%, sendo de
17,69% para os consumidores atendidos em baixa tenséo, que representam mais de 99% dos clientes e inclui os clientes
residenciais. J& os consumidores cativos industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tenséo,
tiveram aumento de 17,86%, em média.

Cosern

A ANEEL fixou em 12,21% o indice de reajuste das tarifas da Cosern, resultado do reajuste tarifario de 2014, com
vigéncia a partir de 22 de abril de 2014, sendo 9,15% relativos ao reajuste tarifario anual e 3,06% aos componentes
financeiros. A variacdo percentual média percebida na conta dos consumidores cativos foi em média de 12,75%, sendo de
11,40% para os consumidores atendidos em baixa tensdo, que representam mais de 99% dos clientes e inclui os clientes
residenciais. Ja os consumidores cativos industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tensao,
tiveram aumento de 15,78%, em média.

4.2.3 Aditivo Contrato de Concessao

Cada uma das distribuidoras do Grupo Neoenergia assinou com a ANEEL um aditivo dos seus respectivos
Contratos de Concessédo de Distribuicdo de Energia Elétrica em 10 de dezembro de 2014, para inclusao de clausula
especifica, de forma a reconhecer que serdo considerados, para fins de indenizacao, os saldos remanescentes (ativos ou
passivos) de eventual insuficiéncia de recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingcdo, por qualquer
motivo, da concessao, relativos a valores financeiros a serem apurados com base nos regulamentos preestabelecidos pela
ANEEL, incluidos aqueles constituidos apos a Ultima alteragéo tarifaria.

Esses aditivos foram assinados para permitir voltar a contabilizar os ativos e passivos financeiros setoriais na
contabilidade societaria. Ocorre que, a partir de 2001, os ativos e passivos financeiros setoriais passaram a ser
contabilizados no Brasil, utilizando pratica contdbil similar a adotada nos Estados Unidos, em conformidade ao
pronunciamento SFAS 71 (contabilidade para certos tipos de regulacdo), mas em 2010, com a adoc¢do do IRFS
(International Financial Reporting Standards), o Brasil passou a ndo mais registrar os saldos dos ativos e passivos
financeiros setoriais na contabilidade societaria, em funcdo de uma interpretacdo de que ndo estariam atendendo a
estrutura conceitual do IFRS, pois esses itens dependeriam de eventos futuros. No entanto, a contabilidade regulatéria foi
instituida pela ANEEL em 2010, com o pressuposto de que se trata de ativos ou passivos liquidos e certos, determinou a
manutencdo desses registros. Com base na legislacdo e regulamentacdo da ANEEL, para dar eficacia ao principio do
equilibrio econdémico e financeiro da concessdo, a ANEEL resolveu reconhecer, mediante aditivo do contrato de
concessdo, a incorporagdo aos valores indenizaveis, dos valores remanescentes ainda ndo compensados totalmente por
meio da tarifa.
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4.2.4 Bandeiras Tarifarias

Por forca da regulamentacdo do setor elétrico, a partir de 1° de janeiro de 2015 foram estabelecidas as bandeiras
tarifarias verde, amarela e vermelha, que constituem sinais tarifarios que vao indicar e refletir na conta dos consumidores
0s atuais custos de geracdo, de acordo com a variacdo do Custo Marginal de Operacao (CMO) e do Encargo de Servigos
de Sistema (ESS). A ANEEL divulgard més a més as bandeiras que estardo em funcionamento.

4.2.1. TARIFA MEDIA

A tabela abaixo apresenta, para cada classe de consumo, a tarifa média de fornecimento em R$/MWh praticada nas
distribuidoras do Grupo Neoenergia.

Tarifa Média de Fornecimento de Energia em R$/MWh

COELBA CELPE COSERN

Residencial 399,45 376,58 386,03
Industrial 300,90 367,82 320,82
Comercial 448,06 440,21 424,92
Rural 203,04 233,30 233,20
Poder publico 357,99 404,84 401,34
Outros 219,55 255,38 308,25

Nota: Os impostos considerados na tarifa foram o ICMS, PIS e COFINS

Os gréficos a seguir apresentam, a porcentagem de cada segmento da cadeia produtiva na tarifa média das distribuidoras
da Neoenergia.

COSERN
2,60%
4,25%
~

COELBA
2,5%

4,5% \

22,33%

26,17%

MEnergia M Distribuicdo M Tributos M Encargos Setoriais 4 Transmissao

4.2.2. QOUVIDORIA

A Ouvidoria € mais um canal de relacionamento da Distribuidora criado, especialmente, para registrar e dar
tratamento as sugestdes, aos elogios e as reclamagbes de clientes, que ndo foram solucionadas pelos canais de
atendimento. Através dessas manifestacdes, a Ouvidoria atua junto as areas para orientar quanto ao fiel cumprimento da
regulamentacao do setor elétrico, visando eliminar os riscos regulatérios. O principal desafio da Ouvidoria é resgatar a
satisfacdo do cliente.

Em 2014, as Ouvidorias das distribuidoras apresentaram as seguintes caracteristicas:

¢ A Coelba recebeu 38.303 manifestac6es, das quais 6,36% foram reclamac¢fes de consumidores insatisfeitos com
0s servi¢cos prestados pela distribuidora. Os processos mais reclamados foram: apresentacéo e entrega, extensao
de rede e ligacao (prazo) com 21%, 19% e 16% do total de reclamacdes procedentes, respectivamente.
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e A Celpe recebeu 80.748 manifestacdes, das quais 10,52% foram reclamac¢fes de consumidores insatisfeitos com
0s servigos prestados pela distribuidora. Os processos mais reclamados foram: interrupcéo de energia, entrega de
faturas e ligacdo nova com 21%, 11% e 8% do total de reclamacdes procedentes, respectivamente.

e A Cosern recebeu 23.521 manifesta¢cfes, das quais 6,92% foram reclamac¢fes de consumidores insatisfeitos com
0s servicos prestados pela distribuidora. Os processos mais reclamados foram: extensdo de rede, consumo e
ligacdo com 38%, 26% e 14% do total de reclamac8es procedentes, respectivamente

Em agosto de 2014, o processo de Ouvidoria foi integrado ao sistema corporativo SAP, possibilitando a
centralizacdo das reclamacgdes dos clientes do Grupo Neoenergia em um Unico sistema, além de permitir uma melhor
navegacao, gestdo e controle, seguranca e confiabilidade dos dados tratados. Esse médulo do SAP/CCS, por sua vez, foi
interligado ao Sistema de Gestdo da Ouvidoria da ANEEL (SGO), permitindo a troca diaria das informacdes entre a
distribuidora e a Agéncia Reguladora.

Em dezembro de 2014, a ANEEL comunicou as distribuidoras do pais que, apds estudos, concluiu que, em média,
apenas 7% das reclamacdes registradas naquela Agéncia Reguladora seguiram o fluxo adequado, ndo permitindo, nos
demais casos, que a distribuidora tratasse a insatisfagdo do consumidor antes do conhecimento da ANEEL. Para corrigir
esse fluxo, a partir de janeiro de 2015, devera ser implantado um novo procedimento no tratamento das reclamacdes
encaminhadas, pelos consumidores, para aquela Agéncia Reguladora, o chamado “Caminho do Entendimento”. Esse
procedimento visa direcionar o consumidor para o canal adequado de atendimento, ou seja, inicialmente o consumidor
deve encaminhar sua reclamacéo para o atendimento ao consumidor da distribuidora. Nao ficando satisfeito com a solucdo
dada deve encaminhar a reclamacdo para a ouvidoria da distribuidora e somente apds passar por essas instancias
reclamar junto a Ouvidoria da ANEEL. A implantacdo desse processo serd o grande desafio para a Ouvidoria no ano de
2015.

5. DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIOS

5.1. DISTRIBUICAO

O Grupo Neoenergia atua no segmento de distribuicdo por meio das suas controladas Coelba no Estado da Bahia, a
Celpe no Estado de Pernambuco e a Cosern no Estado do Rio Grande do Norte.

COELBA

A Companhia detém a concessédo para distribuicdo de energia elétrica em 415 dos 417 municipios do Estado da
Bahia e aos municipios de Delmiro Gouveia, no Estado de Alagoas e Dianapolis, no Estado de Tocantins, abrangendo uma
area de concessao de 563 mil km2, outorgado pelo Decreto de 6 de agosto de 1997 e regulado pelo Contrato de
Concessédo n° 010, firmado em 8 de agosto de 1997 e aditivos, com vigéncia de 30 anos, até 7 de agosto de 2027.
Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do setor elétrico, a Companhia vem atendendo a consumidores livres no
Estado da Bahia, desde 2002.

CELPE

A Companhia detém a concessdo para distribuicdo de energia elétrica em todos os municipios do Estado de
Pernambuco, no Distrito Estadual de Fernando de Noronha e no municipio de Pedra de Fogo, no Estado da Paraiba,
abrangendo uma area de concessao de 98,5 mil km2, regulado pelo Contrato de Concessdo n° 26, firmado em 30 de
margo de 2000, com vigéncia até 30 de margo de 2030. Pela atual regulamentacédo do setor elétrico, a Companhia vem
atendendo consumidores parcialmente e totalmente livres no Estado de Pernambuco, desde 2002.

COSERN

A Companhia detém a concessao para distribuicdo de energia elétrica em 167 dos municipios do Estado do Rio
Grande do Norte, abrangendo uma area de 53 mil km2, outorgada pelo Decreto de 30 de dezembro de 1997 e regulada
pelo Contrato de Concessao de Distribuicdo n°. 08, firmado em 31 de dezembro de 1997 com vigéncia até 31 de dezembro
de 2027. Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do setor elétrico, a Companhia vem atendendo a consumidores
parcialmente e totalmente livres no Estado do Rio Grande do Norte, desde 2003.
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COELBA CELPE COSERN

Indicadores Operacionais
2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014

Numero de Empregados 2.516 2.489 2.517 1.694 1.722 1.734

Numero de Clientes por Empregac 2.074 2.161 2.216 1.920 1.937 1.980 1.645 1.705 1.503
Vendas por Clientes (MWh) 2,8 2,9 2,9 8,1 3,2 3,3 3,4 35 4,1
Vendas por Empregado (GWh) 59 6,3 6,5 5.9 6,2 6,5 5,7 6,0 6,2
Clientes por km? 9,3 9,5 9,9 33,0 33,9 34,8 23,0 23,8 21,3

5.1.1. NUMERO DE CONSUMIDORES ATIVOS

Em 2014, o Grupo Neoenergia alcangcou o patamar de 10,3 milh6es de consumidores ativos nas distribuidoras,
obtendo crescimento de 3,5%, representando incremento de 346 mil novos clientes, em relagcdo ao ano anterior.

O crescimento apresentado em relagdo a 2013 foi impulsionado, principalmente, pelo aumento de 319 mil novos
clientes na classe residencial (convencional e baixa renda), que representa 88% do total de consumidores do grupo e
responsavel por 50% da receita de fornecimento de energia do mercado cativo em 2014.

NUmero de Consumidores — Mil

9.683 9.968 10.314

2012 2013 2014

B COELBA W CELPE ® COSERN

5.1.1.1. NUMERO DE CONSUMIDORES BAIXA RENDA

A Lei n® 12.212 de 20 de janeiro de 2010 alterou as regras incidentes sobre a tarifa aplicavel a classe Residencial
Baixa Renda das distribuidoras de energia elétrica. Em funcao dessa Lei, as distribuidoras do Grupo Neoenergia tiveram
reducdo significativa na base de clientes com o descadastramento de aproximadamente 2,037 milhdes de clientes com
tarifa social (subsidiada). Até dezembro de 2014 as distribuidoras do Grupo Neoenergia totalizaram 3,7 milhdes de clientes
cadastrados com a tarifa subsidiada, que representam 40,9% dos contratos residenciais.

5.1.2. ENERGIA DISTRIBUIDA
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A energia distribuida é a soma do que vendemos para 0 mercado cativo mais o que é distribuido para o
mercado livre, mais a energia entregue a outras concessionarias ou permissionarias de distribuicdo. Em 2014 o
Grupo Neoenergia totalizou um volume de 37.360 GWh, que representou um crescimento de 4,6% em relacédo a
2013. O crescimento acumulado desde 2005 da energia distribuida no Grupo foi de 72,1%, o Nordeste e o Brasil
apresentaram um crescimento acumulado no mesmo periodo de 49,8% e 43,6%.

72,1%

49,8%
43,6%

2005 2006 2007 2009

M COELBA M CELPE M COSERN

Crescimento Anual Acumulado Neoenergia e===Crescimento AnualAcumulado Nordeste Crescimento Anual Acumulado Brasil

5.1.3. ENERGIA VENDIDA E COMPORTAMENTO DO MERCADO

A energia vendida é a soma de tudo que vendemos para o mercado cativo nas distribuidoras do Grupo. Em
2014, as distribuidoras consolidadas apresentaram um crescimento na energia vendida de 4,8% em relacédo a
2013, equivalente a 1.473 GWh, influenciada pelo crescimento de 5,6% (705 GWh) na classe residencial, 5,6%
(352 GWh) na classe comercial e 5,5% (251 GWh) na classe industrial.
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Variacdo 14/13 |Participacdo 2014

em% em %
Classe

Receita [ Volume | Receita | Volume [Receita | Volume Receita [Volume Receita | Volume
(R$mm) | (GWh) | (R$mm) | (GWh) [(R$mm)| (GWh)

COELBA

Residencial 2.716 5.493 2.388 6.131 2.602 6.513 8,97 6,23 45,38 39,83
Industrial 928 2.814 676 2.585 788 2.675 16,53 345 13,74 16,36
Comercial 1.504 2.827 1.282 3.018 1.409 3.157 9,89 460 24,57 19,31
Rural 304 1.351 263 1.470 304 1.513 15,52 2,89 5,31 9,25
Outras Classes? 672 2.243 579 2.429 630 2.493 8,84 2,64 10,99 15,25
CELPE

Residencial 1.658 4.028 1.589 4.563 1.800 4.759 13,29 4,28 43,33 42,38
Industrial 595 1.526 466 1.419 577 1.591 23,92 12,05 13,90 14,16
Comercial 1.018 2.208 915 2.316 1.082 2.467 18,34 6,50 26,06 21,97
Rural 147 644 132 665 147 637 11,61 (4,27) 3,54 5,67
Outras Classes!? 566 1.631 474 1.708 547 1.777 15,41 401 13,16 15,82
COSERN

Residencial 692 1.636 659 1.805 749 1.933 13,61 7,08 44,65 41,85
Industrial 185 567 149 529 166 519 11,20 (,81) 9,89 11,24
Comercial 409 897 374 963 435 1.026 16,10 6,45 25,93 22,21
Rural 87 407 80 420 101 424 25,71 0,88 6,03 9,18
Outras Classes!? 226 663 203 702 226 716 11,50 1,99 13,50 15,51
25936 | 10220 | 50726 | 11563 52198 | moa| el - | |

Notal: Corresponde ao Poder Publico, lluminagéo Publica, Servigo Publico e Consumo Préprio

Destacam-se alguns aspectos em relacdo ao comportamento do mercado no ano:

Coelba

Celpe

O consumo da classe residencial em 2014 foi 6,2% superior ao registrado em 2013. Esta variacdo seguiu
a trajetdria dos ultimos anos e é explicada pelo incremento de novos clientes, incentivos governamentais
para aquisicdo de eletrodomésticos e pelo aumento da renda das familias.

A variagdo do consumo da classe comercial cativa foi de 4,6% em 2014, acima do ocorrido em 2013. Ja a
classe comercial total (cativo + livre) cresceu 4,87 % em 2014. O desempenho dessa classe esteve em
linha com o comércio varejista baiano, cujo volume de vendas cresceu 4,9% nos ultimos 12 meses, findos
em novembro/14.

A classe industrial cativa registrou crescimento de 3,5% em 2014 e o consumo industrial total (cativo +
livre), atendido pela Coelba, variou 2,00% em relacdo a 2013. O comportamento dessa classe foi afetado
pelo baixo nivel da atividade industrial da Bahia, cuja producéo fisica recuou 2,8% em 2014.

A classe rural em 2014 apresentou um crescimento no consumo de energia elétrica de 2,9%. Essa
variacao ficou abaixo das observadas em anos anteriores, essa reducdo é resultado de uma menor
utilizacdo de equipamentos para irrigacdo, mesmo com a diminuicdo das chuvas em todo o Estado da
Bahia.

A classe residencial registrou um crescimento de 4,3% em 2014 quando comparado ao ano anterior. Essa
variacdo também seguiu a trajetéria dos Ultimos anos e é explicada pelo incremento de novos clientes,
incentivos governamentais para aquisicdo de eletrodomésticos e pelo aumento da renda das familias.
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e O mercado cativo industrial apresentou um crescimento de 12,1% em relacdo ao ano anterior |,
influenciado pelo incremento de carga do consumidor Companhia Integrada Téxtil de Pernambuco
(CITEPE) e entrada de novos consumidores. Ao se analisar a energia distribuida industrial (cativo +
livres), verifica-se um crescimento de 4,34% no ano de 2014.

e A classe Comercial obteve um crescimento de 6,5% em relacdo a 2013. O mercado distribuido da classe
apresentou um crescimento de 6,62% em relacdo ao ano anterior.

» Aclasse rural apresenta seu desempenho bastante vinculado ao comportamento das variaveis climaticas,
tendo registrado um decrescimento de 4,3% ao longo do ano de 2014 quando comparado com 0 ano
anterior.

* As outras classes apresentaram um crescimento de 4,0% em 2014 em relacdo ao mesmo periodo de
2013. A classe Poder Publico cresceu 2,48% no ano. O crescimento de 6,48% da classe lluminacao
Pulblica, deve-se a atualizacdo dos dados de iluminacdo publica de prefeitura de Jaboatdo. Ja a classe
Servi¢o Publico cresceu 4,16% enquanto a classe Consumo Prdprio decresceu 5,18%.

Cosern
» Aclasse residencial registrou um crescimento de 7,1% em 2014, quando comparado ao ano anterior. Essa
variagdo também seguiu a trajetoria dos ultimos anos e é explicada pelo incremento de novos clientes,
incentivos governamentais para aquisicdo de eletrodomésticos e pelo aumento da renda das familias.

e« O mercado cativo Industrial apresentou uma reducdo de 1,81% em relagdo ao ano anterior, devido a
migracao de clientes para outras classes. No entanto, ao se analisar a energia distribuida industrial (cativo
+ livres), verifica-se um crescimento de 2,72% no ano de 2014.

» A classe comercial obteve um crescimento de 6,45% em relagao a 2013. O mercado distribuido da classe
apresentou um resultado ainda melhor em funcdo da migracdo de clientes para o ambiente de livre
contratacéo, 6,89% em relacdo ao ano anterior.

* Aclasse rural, cuja participagdo no mercado cativo é de 9,18%, apresentou um crescimento de 0,88% ao
longo do ano de 2014 quando comparado com 0 ano anterior. O moderado crescimento € justificado pelo
agravamento da seca no interior do Estado, que reduziu severamente o nivel dos reservatérios d’agua,
impossibilitando sua utilizacdo para bombeamento e irrigacdo das lavouras.

e As outras classes apresentaram um crescimento de 1,99% em 2014 em relacdo ao mesmo periodo de
2013.

5.1.4. BALANCO ENERGETICO

Em 2014 a energia injetada pelas distribuidoras do Grupo Neoenergia apresentou crescimento de 4,5%
equivalente a 1.882 GWh em relacdo ao ano de 2013.
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MERCADO

BALANGO ENERGETICO CONSOLIDADO 2014

2014
2013

Contratos %
38.400 | 87,56%)

36.666 87,35%'

so Distribuidoras %
394 0,90%]

368 0,88%'

Mercado Livre %
4.879 | 11,12%)

Em GWh

Mercado Préprio %
32.197 | 73,42%]
30.726 | 73,20%]

Injetada i Injetada Mercado Livre %
43.856 > 43.856 4.879 | 11,12%)|

| a1.974

41.974 |

4.825 | 11,50%)

4.825 | 1 1,50%'

erdas Rede Basic %

648 1,48%
708 1,69%I
Sobras Y%

(829)] -1,89%]

(821)] -1,96%]

Perda Distribuicdo %
6.496 | 14,81%
6.245 | 14,88%]

Uso Distribuidoras %
284 0,65%]
178 | 0,42%]

A energia injetada atingiu o patamar de 43.856 GWh em 2014. Do total da energia injetada, 87,6% (38.400

GWh) foi destinado ao consumo do mercado regulado, 11,1% (4.879 GWh) para o consumo do mercado livre. As
perdas na energia injetada representaram -1,48% (648 GWh).

5.1.5.

ENERGIA CONTRATADA

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2015 a 2021 para o mercado das

distribuidoras do Grupo Neoenergia em 31/12/2014 com base na expectativa de crescimento.

5.1.6.

2015

iINDICE DE PERDAS

16.380

21.805

2016

17.646

23.861

2017

W COELBA

18.642

24.953

2018 2019 2020 2021

M CELPE 4 COSERN

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia

elétrica dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas ndo
técnicas, decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores, medicéo e instalacdes de consumo.
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No ano de 2014, a Coelba apresentou uma elevacéo de 0,48 p.p. no indice de Perdas. Esse aumento foi
resultado do surgimento de novos focos de perdas, apesar da execucéo das acdes previstas no Plano de Reducao
de Perdas.

A Celpe e Cosern apresentaram uma reduco no indice de Perdas de 0,63 p.p. e 0,47 p.p. respectivamente.
Essa reducdo é resultado das acdes do Plano de Reducdo de Perdas a partir das estratégias de inspecao,
regularizacéo e blindagem adotadas.

As distribuidoras atuam fortemente no combate as perdas e ao longo do ano investiram cerca de R$ 155
milhdes. As principais acdes desenvolvidas foram:

» Realizacdo de 249 mil inspec¢des, sendo detectadas 88 mil irregularidades

» Substituicdo de 118 mil equipamentos de medicdo obsoletos e/ou defeituosos

» Regularizacdo de consumidores clandestinos, contribuindo para reducdo do numero de inadimplentes,
cortados e autoreligados, além da recuperacao de créditos;

» Operacao de blindagem de unidades com consumo relevantes (clientes com medicdo em alta tensédo ou
com medicdo indireta) e unidades consumidoras em areas populares, minimizando a possibilidade de
realizac&o de fraudes

» Operacao de levantamento e atualizagcao de cadastro de iluminag&o publica em 222 municipios

» Negociacdo de processos de irregularidades

5.1.7. ARRECADACAO

O desempenho da arrecadacdo é medido pelo indice de Arrecadacédo — IAR, definido pelo quociente do
valor total arrecadado com energia elétrica e titulos, inclusive de exercicios anteriores, em relagdo aos valores
faturados por fornecimento de energia no exercicio. O indice acima de 100% representa a recuperacédo de clientes
em débito com a distribuidora.

Em 2014, o IAR da Coelba, Celpe e Cosern apresentaram uma queda de 3,5 p.p., 2,7 p.p. € 2,6 p.p.
respectivamente. Esse desempenho € resultado do cenario econémico brasileiro e dos reajustes tarifarios das
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distribuidoras. A conjuntura econdmica apresentou alta na taxa de juros, inflacdo elevada principalmente nos itens
de consumo das familias e enfraquecimento gradual do mercado de trabalho que em conjunto com o reajuste
tarifario da Coelba, Celpe e Cosern de 14,86%, 17,75% e 12,74%, respectivamente, potencializou o efeito da
defasagem entre o faturamento e arrecadacéo, desfavorecendo o IAR.

A partir deste cenério, as distribuidoras implementaram novas acdes de cobranca voltadas a melhoria da
eficiéncia e reducdo dos custos operacionais. Revisamos 0s parametros para adocdo de acdes
administrativascomo URA (Unidade de Resposta Audivel) e SMS (Mensagens de Texto para Celular), que
possuem menor custo operacional e que sdo utilizadas na cobranca de dividas com menor risco de recebimento.

Também readequamos as acBes de campo (suspensdo do fornecimento, acompanhamento de cortados,
etc.) que visaram atingir as maiores dividas e reduzir as reclama¢des. Reduzimos o prazo de parcelamentos
minimizar o risco de inadimpléncia e um aumento na arrecadacgéo das parcelas.

Implementamos um programa de personalizacdo da acdo de cobranga, adequando as agbes ao perfil do
consumidor, levando em consideracao o seu historico de pagamento. Com esse programa foi possivel melhorar a
efetividade das acdes de arrecadacao.

COELBA CELPE COSERN
11

2012 2013 2014 2012 2013 2014 2012 2013 2014

5.1.8. INDICADORES DE QUALIDADE

A qualidade do fornecimento de energia € verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC
(Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupgcé@o por
Consumidor), que aferem as falhas ocorridas na rede de distribuicao de energia elétrica. O calculo desses indices
considera a média mével dos ultimos 12 meses.

Em 2014 a Coelba, Celpe e Cosern registraram para o indicador DEC (Duracdo Equivalente de Interrupcao
por Consumidor) valores iguais a 22,83, 24,71 e 16,43 horas respectivamente. Esses valores tiveram uma
variacao de 1,4%, 12,1% e 19,6% em relacédo a 2013.

COELBA CELPE
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
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COSERN

2010 2011 2012 2013 2014

O indicador FEC registrou registraram valores iguais a 7,83, 8,68 e 9,08 interrup¢cdes respectivamente na
Coelba, na Celpe e na Cosern em 2014. Estes valores tiveram uma variacdo de -11,5%, 4,5% e 4,8% em relacdo
a 2013.

COELBA

2010 2011 2012 2013 2014
CELPE

2010 2011 2012 2013 2014

8,68

COSERN

u 7,91 8,66 9,08

2010 2011 2012 2013 2014

Buscando a melhoria nos numeros dos indicadores de qualidade, as Distribuidoras vem investindo
regularmente na automacao de subesta¢des, substituicdo e manutencdo de equipamentos de rede de distribuicéo
e podas de arvores em 2014.

5.1.9. ATENDIMENTO AOS CLIENTES

Procurando estar sempre ao lado do cliente, as distribuidoras do Grupo Neoenergia mantém uma estrutura
de atendimento que facilita 0 acesso aos servigos disponibilizados pela empresa, tais como:

e Agéncias — As trés distribuidoras dispdem de uma rede de atendimento com 127 agéncias, sendo 45 da
Coelba, 56 da Celpe e 26 da Cosern. Cabe também ressaltar a iniciativa das agéncias moveis que levam os
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diversos servigos oferecidos pelas distribuidoras do Grupo Neoenergia até os bairros. Hoje contamos com 23
agéncias desse tipo, das quais 15 sédo da Coelba e 08 da Celpe.

» Teleatendimento — As centrais de teleatendimento da Coelba, da Celpe e da Cosern sdo um importante meio
de comunicagdo com os clientes e registraram em 2014 mais de 6,5, 4,9 e 2,5 milh6es de chamadas
respectivamente. O tempo médio de espera para o atendimento foi respectivamente de 216, 202, 210
segundos

» “Site” — Os sites da Coelba, da Celpe e da Cosern foram reformulados em 2014, possibilitando ao cliente
maior facilidade de acesso ao portal e ampliacdo do portfélio de servigos oferecidos. Foram registrados mais
de 31,7 milhdes de acessos, apresentando um nimero de acessos 36,1% maior que em 2013. Dentre dos
servicos oferecidos citamos o certificado de quitacdo de débitos, a reclamacdo de falta de energia, a
solicitacao de ligacdo nova, a troca de titularidade e consulta sobre o estagio das obras do Programa Luz para
Todos. Foram disponibilizados também novos servigos levando mais comodidade aos nossos clientes como a
consulta de divida por CPF/CNPJ ou conta contrato, em que o titular pode verificar todas as dividas das
unidades consumidoras de sua responsabilidade, consulta histérico de consumo, pode confirmar a data de
pagamento da fatura e imprimir as faturas ja pagas, e ainda consultar as solicitagdes.

» Servico gratuito de SMS para registro de falta de energia — Este servi¢co tem como finalidade facilitar o acesso
do cliente para o registro da ocorréncia de falta de energia, possibilitando o envio e recebimento do protocolo
de sua reclamacdo, de forma agil e confiavel. Em 2014 verificou-se uma média mensal de 16.203 registros
para a Coelba e 3.949 registros para a Celpe, consolidando a utilizacdo desta ferramenta de atendimento.

» Atendimento Clientes Corporativos - Especialistas no segmento de energia na capital e no interior prestam
atendimento diferenciado e personalizado para os clientes corporativos atendidos através de unidades
consumidoras do Grupo A e do Grupo B. Fazem parte deste grupo os clientes dos poderes publicos (Federal,
Estadual e da Prefeitura), do mercado livre e o Grupo A, entre outros.

O resultado da eficiéncia dessa estrutura de servigcos pode ser visualizado por meio do indicador de qualidade
do atendimento estabelecido pela ANEEL, a FER (Frequéncia Equivalente de Reclamacdo), que,
basicamente, mede o niumero de reclamacdes procedentes para cada grupo de 1.000 consumidores, a FER
para a Coelba, estabelecida pela ANEEL para o ano de 2014, foi de 14, enquanto que o alcancado foi de 6,44,
representando um resultado 46% menor do que a meta determinada. Na Celpe, a FER estabelecida pela
ANEEL para o ano de 2014 foi de 34, e o alcancado foi de 10,98, representando um resultado 67,7% menor
gue a meta fixada. E na Cosern, a FER estabelecida pela ANEEL para o ano de 2014 foi de 33, e o0 alcancado
foi de 10,13, representando um resultado 69,3% menor que a meta estabelecida.

Outro importante indicador de qualidade dos servicos das distribuidoras é o indice de Satisfacdo com a
Qualidade Percebida (ISQP) que é avaliado pela ABRADEE nas distribuidoras com mais de 500 mil clientes.
Em 2014, o ISQP da Coelba, o da Celpe e o0 da Cosern alcancaram 76,4%, 74,7% e 79,2%.

5.1.10. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos — PLPT foi instituido pelo Governo Federal com o objetivo de propiciar o
atendimento em energia elétrica a parcela da populacdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira sem
acesso a esse servico publico.

Em decorréncia do crescimento vegetativo da populacdo e da migracdo para area rural, a CELPE e
COSERN assinaram, em 09 de outubro de 2013, um novo contrato referente ao Programa Luz para Todos, com o
objetivo de ligar 8.957 novos consumidores na CELPE e 4.845 na COSERN até dezembro de 2014, com um
investimento total de R$ 72 milhdes e R$ 44 milhGes respectivamente que contard com a participacéo financeira
da Companhia e do Governo Federal. A COELBA teve a vigéncia do Programa Luz para Todos prorrogada para
2018.
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Até 2014, os investimentos no Programa Luz para Todos realizados pelas distribuidoras da Neoenergia
alcangaram R$ 4,06 bilhdes e contaram com a participacao financeira das distribuidoras, do Governo Federal e do
Governo Estadual. Desse total, a Coelba, a Celpe e a Cosern investiram respectivamente R$ 3,6 bilhdes, R$ 422
milhGes e R$ 219 milhdes.

Através do Programa Luz para Todos, as distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram até 2014 cerca de
703.951 ligacbes que promoveram desenvolvimento econémico e melhoria na qualidade de vida das pessoas
atendidas pelas nossas distribuidoras. A Coelba, a Celpe e a Cosern alcancaram em 2014 a marca de 548.930,
98.419 e 56.602 ligacdes.

5.2. GERACAO

O Grupo Neoenergia atua no segmento de geracdo por meio de 28 usinas geradoras, sendo 11
hidrelétricas, 2 termelétrica, 10 parques edlicos e 5 usinas de cogeracdo. Além desses empreendimentos em
operacao, temos 3 hidrelétricas e 6 parques eolicos em construcgéo.

5.2.1. Usinas em Operacéo

Itapebi

A ltapebi foi constituida em fevereiro de 1998 com o objetivo de construir e operar a UHE Itapebi, localizada no Rio
Jequitinhonha, municipio de Itapebi, nas divisas dos estados da Bahia e Minas Gerais. Em maio de 1999, a Aneel
— Agéncia Nacional de Energia Elétrica, por meio do Contrato de Concesséao, outorgou a Companhia o direito de
exploracdo do potencial de energia hidraulica.

Em fevereiro de 2003, a Usina entrou em operacao, com trés unidades geradoras e atualmente a capacidade
instalada é de 462,011 MW, conforme Despacho Aneel n° 3.095 de 04 de outubro de 2012. A Companhia possui
contrato de compra e venda de energia elétrica até 2017 com a Coelba, para o fornecimento de volumes anuais de
energia de 1.877.268 MWh/ano.

No ano de 2014, foi gerado o montante energia bruta de 1.002.742 MWh (114,52 MW médios) o qual representa
53,48% da garantia fisica. O reduzido valor de energia gerada em 2014 tem como motivo os baixos indices de
chuvas registrados nas regides norte de Minas e sul da Bahia. A diferenca entre a energia assegurada e a energia
gerada é coberta pelo mecanismo de realocacdo de energia (MRE), em que participam os geradores hidraulicos
do pais, resultando assim na maximizacdo da utilizacdo dos recursos hidricos. O indice de disponibilidade em
2014 da Usina foi de 94,62% e o indice de confiabilidade foi de 99,08%.

Em 2014, foram realizados com sucesso os testes de Black Start da Usina Hidrelétrica Itapebi com objetivo de
avaliar a capacidade de recomposicao da usina apos um Blackout através do centro de operagdo (COS) da
Neoenergia. Os testes Black Start sdo realizados em periodicidade anual e sdo compostos dos testes individuais e
do teste simultdneo das unidades geradoras, seguindo o Manual de Procedimentos de Operacdo do ONS —
Médulo 10.22 e cumprindo com a Rotina Operacional n°® RO-RR.BR.01 em sua Ultima revisdo. A UHE ltapebi é
classificada como usina de autorrestabelecimento integral (alta confiabilidade de restabelecimento), por dispor de
grupo gerador de emergéncia (GGE) para excitacdo do campo do gerador e por ser capaz de, com seus proprios
recursos de servicos auxiliares, dar partida e sincronizar o numero minimo de unidades geradoras definido na
instrucao de recomposicao da area a qual a usina esta inserida.

Em 2014 foi concluido o processo de venda da participacdo da ltapebi para a Termopernambuco. ApOs este
processo, a Neoenergia e Termopernambuco detém 42% e 58% participacdo acionaria, respectivamente, na
Itapebi.
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Termopernambuco

A Usina Termelétrica Termopernambuco, com 100% de participacdo da Neoenergia, localizada no Complexo
Industrial e Portuario de Governador Eraldo Gueiros (SUAPE), no municipio de Ipojuca, estado de Pernambuco,
iniciou sua operacdo em 15 de maio de 2004.

A UTE Termopernambuco trabalha com a tecnologia de ciclo combinado de modo a obter um melhor rendimento
na sua producdo e, em paralelo, minimizar o impacto ao meio ambiente. A usina € constituida por 2 grupos
geradores movidos por turbinas a gas natural, acoplados a 2 caldeiras de recuperacdo de calor, que produzem o
vapor utilizado para mover o grupo gerador a vapor, além dos sistemas auxiliares. Esse conjunto formado pelas
trés turbinas é capaz de gerar uma poténcia elétrica de 532 MW médios.

Durante todo o ano de 2014, a Usina esteve despachada pelo ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico. A
geracao bruta de 3.782 GWh em 2014 foi a maior de sua historia, correspondendo a um aumento de 7,9% em
relacdo a geracdo do ano de 2013.

Apesar de mais elevada, a geracao foi suficiente para o atendimento de 91% dos contratos de venda de energia
(PPAs) em 2014, e o resultado foi impactado negativamente pela exposi¢céo a elevados precos do PLD durante as
paradas programadas e ndo programadas da usina ao longo do ano.

Afluente G

A base acionéaria da Afluente G é composta pela Neoenergia, Iberdrola, Previ e free float com 87,84%, 8,50%,
2,29% e 1,37% de participagdo respectivamente. A Companhia é proprietaria das UHEs Alto Fémeas e Presidente
Goulart, no estado da Bahia. A UHE Alto Fémeas, localizada no Rio das Fémeas, no municipio de Sao Desidério,
gera energia elétrica por meio de trés unidades geradoras com capacidade nominal total de 10,65 MW e 8,55 MW
médios de garantia fisica e a UHE Presidente Goulart, localizada no Rio Corrente, no municipio de Correntina,
gera energia elétrica por meio de duas unidades geradoras com capacidade nominal total de 8 MW e 7,20 MW
médios de garantia fisica.

Em 2014, o desempenho operacional das usinas da Afluente G foi prejudicado pela baixa afluéncia do Rio
Correntina decorrente da estiagem registrada no referido ano. Este ano, a UHE Presidente Goulart apresentou
indices de disponibilidade e confiabilidade de 88,31% e 98,18%, respectivamente. A geracao de energia bruta
totalizou 46.807,45 MWh, que corresponde a 74,30% da energia assegurada. Nao foram registradas ocorréncias
relevantes nos equipamentos (paradas forcadas), ratificado no alto indice de confiabilidade da planta.

A UHE Alto Fémeas obteve durante o ano um indice de disponibilidade de 94,49% e confiabilidade de 99,04%,
com uma geracao bruta total de 76.136,77 MWh, o que correspondeu a 96,55% da garantias fisica. A geracao
media do ano fechou em 8,38MW, um pouco abaixo da garantia fisica da usina que é de 8,55MW.

Em setembro/2014 a ANEEL emitiu o despacho n® 3.706 publicando a exclusdo da UHE Correntina (UHE
Presidente Goulart) do Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE a partir de 1° de janeiro de 2015. O impacto
da exclusdo da usina sera mitigado através de estratégia de compra de energia de longo prazo feita entre as
usinas do Grupo Neoenergia través da nossa comercializadora — NC Energia.

Em 2014 as UHEs Correntina e Alto Fémeas passaram a ser operadas através do Centro de Operacdo do
Sistema — COS da Neoenergia localizado na Sede do Grupo no Rio de Janeiro. Essa operacéo remota das usinas
s6 foi possivel em funcdo dos investimentos realizados em 2013 com modernizagdo e automatizacdo dos
equipamentos das plantas.

Em 2014, o principal investimento da Afluente G foi a conclusdo da automatizacdo das comportas vagéo e
seguimento da PCH Alto Fémeas. Por fim, este ano, foram executadas atividades de manutencdo corretiva e
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preventiva em todos os sistemas das PCHs Correntina e Alto Fémeas.

A AFLUENTE G possui um contrato de compra e venda de energia elétrica com a COELBA, vigente até o ano de
2027.

Rio PCH |

A base acionéria da Rio PCH | é composta pela Neoenergia e PCH Administracédo e Participacfes com 70% e
30% de participacdo respectivamente. A Rio PCH | é responséavel pela operacdo das Pequenas Centrais Elétricas
(PCH's) de Pirapetinga e Pedra do Garrafdo, ambas localizadas no Rio Itabapoana na divisa entre 0s estados do
Rio de Janeiro e do Espirito Santo com capacidade instalada de 20 MW e 19 MW respectivamente.

No ano de 2014, a PCH Pirapetinga apresentou indices de disponibilidade e confiabilidade de 76,63% e 99,72%,
respectivamente. A geracdo de energia bruta totalizou 53.431,94 MWh, que corresponde a 48,07% da garantia
fisica. A PCH Pedra do Garrafdo obteve durante 0 ano um indice de disponibilidade de 94,60% e confiabilidade de
99,00%, com uma geracdo bruta total de 49.933,66 MWh, o que correspondeu a 47,84% da garantia fisica. A
diferenca entre a garantia fisica e a energia gerada é coberta pelo mecanismo de realocacao de energia (MRE),
em que participam os geradores hidraulicos do pais, resultando assim na maximizacao da utilizacdo dos recursos
hidricos.

Em 2014 foi realizada uma manutencdo em garantia de recuperacao no tinel de aducéo da PCH Pirapetinga. Em
paralelo a recuperagdo do tunel de aducéo, foi executada pela HISA a Substituigdo em Garantia do Rotor da
Turbina da UG2.

Em 28 de Julho de 2014 foi publicada no Diario Oficial a Portaria n® 187 com a definicao de que a PCH Pedra do
Garrafdo terd uma reducdo de 5% na sua Garantia Fisica, a qual passara dos atuais 11,91 MWmédios para 11,31
MWmédios, a partir de Janeiro de 2015.

Em 29 de janeiro de 2015 foi Publicada no Diario Oficial a Portaria n°30 a reducdo da Garantia Fisica da PCH
Pedra do Garrafédo dos 11,31MWmédios para 10,75 MWmédios a partir de 01 de Julho de 2015.

Goias Sul

A base acionaria da Goias Sul € composta pela Neoenergia com 100% de participacdo. A Goias Sul é constituida
pelas Pequenas Centrais Hidrelétricas de Nova Aurora e Goiandira, que possuem, respectivamente, 21 MW e 27
MW de capacidade instalada e estdo localizadas no Rio Verissimo, entre os municipios de Nova Aurora e
Goiandira, estado de Goias.

Este ano, a PCH Goiandira apresentou indices de disponibilidade e confiabilidade de 77,63% e 93,12%,
respectivamente. A geracao de energia bruta totalizou 83.437,72 MWh, que corresponde a 55,70% da garantia

fisica.

A PCH Nova Aurora obteve durante o ano um indice de disponibilidade de 91,64% e confiabilidade de 99,68%,
com uma geracao bruta total de 62.901,51 MWh, o que correspondeu a 58,04% da garantia fisica.

A diferencga entre a garantia fisica e a energia gerada é coberta pelo mecanismo de realocacao de energia (MRE),
em que participam os geradores hidraulicos do pais, resultando assim na maximizacao da utilizacdo dos recursos
hidricos.

Bahia PCH

A base acionaria da Bahia PCH é composta pela Neoenergia com 100% de participagdo. A Bahia PCH é
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responsavel pela PCH Sitio Grande que esta localizada no Rio das Fémeas, municipio de S&do Desidério, estado
da Bahia, e possui poténcia instalada de 25 MW com garantia fisica de 19,6 MW médios.

Em 2014 foi gerado o montante bruto de 136.311,37 MWh, o qual representou 79,25% da garantia fisica. O fator
de carga médio da Usina foi de 62,2%, produzindo 15,55 MW médios.A diferenca entre a garantia fisica e a
energia gerada é coberta pelo mecanismo de realocacdo de energia (MRE), em que participam os geradores
hidraulicos do pais, resultando assim na maximizacéo da utilizacéo dos recursos hidricos.

O indice de disponibilidade da Usina em 2014 foi de 88,45% e o indice de confiabilidade foi de 97,67%.
Corumba IlI

A base acionaria da Corumba Il é composta pela Geragéo Clll com 60% e Consorcio Corumba Il com 40%, a
Neoenergia controla 100% de Geracédo Clll e 15,58% do Consorcio, portanto, no total tendo 66,2% de controle
acionario na Usina. A Corumba IIl é uma Usina Hidroelétrica (UHE) instalada no rio Corumba no estado de Goias.
A energia é gerada através de 2 unidades geradoras, com turbinas tipo Francis Vertical, de poténcias iguais,
totalizando capacidade instalada de 96,5 MW.

Em 2014 foi gerado o montante bruto de 392.638,90 MWh, o qual representou 88,09% da garantia fisica. O fator
de carga médio da Usina foi de 46,49%, produzindo 44,84 MW médios. A diferenca entre a garantia fisica e a
energia gerada é coberta pelo mecanismo de realocacdo de energia (MRE), em que participam os geradores
hidraulicos do pais, resultando assim na maximizacao da utilizagédo dos recursos hidricos.

O indice de disponibilidade da Usina em 2014 foi de 95,99% e o indice de confiabilidade foi de 99,73%.
Baguari

A base acionaria de Baguari | € composta pela Neoenergia, CEMIG GT e Furnas com 51%, 34% e 15% de
participacdo respectivamente. A Baguari € uma Usina Hidroelétrica (UHE) instalada no rio Doce no estado de
Minas Gerais. A energia é gerada através de 4 unidades geradoras, com turbinas tipo Bulbo, de poténcia iguais,
totalizando capacidade instalada de 140 MW

Em 2014 foi gerado o montante bruto de 375.897,35 MWh, o qual representou 53,45% da garantia fisica. O fator
de carga médio da Usina foi de 30,62%, produzindo 42,87 MW médios.A diferenca entre a garantia fisica e a
energia gerada é coberta pelo mecanismo de realocacdo de energia (MRE), em que participam os geradores
hidraulicos do pais, resultando assim na maximizacéo da utilizacéo dos recursos hidricos.

O indice de disponibilidade da Usina em 2014 foi de 97,17% e o indice de confiabilidade foi de 98,76%.
Dardanelos

A base acionaria de Dardanelos é composta pela Neoenergia, Eletronorte e CHESF com 51%, 24,5% e 24,5% de
participagdo respectivamente. A UHE Dardanelos esta localizada no Rio Aripuana, municipio de Aripuana, estado
do Mato Grosso. A usina possui capacidade nominal de 261 MW

Em 2014 foi gerado o montante de 1.237.540,00 MWh, o qual representou 91,60% da garantia fisica. O fator de
carga médio da Usina foi de 54,36%, produzindo 141,89 MW médios.A diferenca entre a garantia fisica e a energia
gerada é coberta pelo mecanismo de realocacao de energia (MRE), em que participam os geradores hidraulicos

do pais, resultando assim na maximizacao da utilizacdo dos recursos hidricos.

O indice de disponibilidade da Usina em 2014 foi de 96,47% e o indice de confiabilidade foi de 98,69%.
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Energyworks

A EnergyWorks é uma empresa 100% da Neoenergia que efetua o outsourcing de centrais de cogeracéo,
realizando a concepgéao, o investimento, a operagédo e a manutencao, fornecendo energia elétrica, energia térmica
e outras utilidades a clientes industriais através de contratos de longo prazo. Possui atualmente 5 centrais de
cogeracdo em operacao, que totalizam 83 MW de capacidade de geracdo de energia elétrica e 355 t/h de
producéo de vapor:

« A Central de cogeragédo de Pacatuba, CE, em operacdo desde 1998, fornece energia e vapor a fabrica da
Heineken.

« A central de Cogeracdo EnergyWorks Brahma — RJ fornece vapor e energia para a fabrica da AmBev
localizada em Campo Grande no Rio de Janeiro, desde 1999.

e As centrais de cogeracdo de Balsa Nova — PR e Mogi Guacu — SP, em operacdo desde 2002 e 2003
respectivamente, fornecem vapor e energia para as fabricas da Ingredion Brasil — Ingredientes Industriais,
localizadas nesses municipios.

e A Capuava Energy é uma empresa 100% da EnergyWorks e possui uma central de cogeracédo que fornece
energia elétrica para a unidade de Santo André-SP da Braskem, utilizando vapor de processo da
petroquimica para acionamento de um grupo turbogerador com capacidade de 17 MW. Em 2014 foi realizada
uma revisdo geral de 100.000 horas de operacdo desse grupo turbogerador.

Em 2014 a EnergyWorks, incluindo a Capuava Energy, forneceu 463 GWh e 2.034.261 toneladas de vapor aos
seus clientes, 0 que representou, respectivamente, reducdes de 12% e 8% em relacdo ao ano de 2013.

Parques Edlicos

O Grupo Neoenergia, através de uma Joint Venture com a Iberdrola, arrematou no 2° Leildo de Fontes Alternativas
promovido pela ANEEL em 2010, 10 parques edlicos que juntos totalizam 288 MW de capacidade instalada e
124,6 MW médios de garantia fisica. Os parques edlicos estao localizados na regidao Nordeste, sendo trés no
estado da Bahia (Caetité 1, Caetité 2 e Caetité 3) e sete no estado do Rio Grande do Norte (Arizona 1, Calango 1,
Calango 2, Calango 3, Calango 4, Calango 5 e Mel 2).

Encontram-se em operacdo comercial 0s seguintes parques:
» Arizona l:desde 01 de outubro de 2013;
* Mel 2: desde 19 de fevereiro de 2013;
e Caetité 1: desde 03 de outubro de 2014;
* Caetité 2: desde 08 de outubro de 2014;
* Caetité 3: desde 08 de outubro de 2014.

Os Parques Edlicos, Caetité 2 e Caetité 3 tiveram suas obras concluidas em marco de 2013, receberam o status
de “Aptos a Operacdo Comercial” desde 22 de marco de 2013 (Despachos ANEEL n°® 1573 e 1574/2013); e em 8
de outubro de 2014, esses empreendimentos entraram em operacdo comercial (Despachos ANEEL n° 4047 e
4048/2014), em funcéo da finalizacdo das obras e operacdo da Subestacao da CHESF - Igapora 2. Neste mesmo
Complexo, o parque Caetité 1, que teve sua energia comercializada no mercado livre, entrou em operacdo
comercial em 03 de outubro de 2014 (Despacho ANEEL n° 4024/2014).

Em setembro de 2013 os Parques Edlicos Calango 1, Calango 2, Calango 3, Calango 4 e Calango 5 tiveram suas
obras concluidas e estéo “Aptos a Operagdo Comercial” desde 01 de setembro de 2013 através dos Despachos
ANEEL n° 3313, 3314, 3315, 3316, 3317/2013. Estes sete empreendimentos continuam sem poder iniciar o estado
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operacional comercial imediato devido a atrasos na construcdo dos sistemas de transmisséo. A disponibilidade da
conexao esta prevista para o segundo semestre de 2015.

Em 2014 foram arrematados mais 06 parques edlicos nos Leildes A-3 e A-5 promovidos pela ANEEL, que
somados representam um acréscimo de 174 MW de poténcia instalada e 100,7 MW médios de Garantia Fisica ao
portfélio apresentado.

No Leildo A-3, realizado em junho/14, foram adquiridos os parques Calango 6, Santana | e Santana Il. Os referidos
parques totalizam 84 MW de poténcia instalada e 48,6 MW médios de Garantia Fisica e tém previsdo para
entrarem em operagdo comercial até 1° de janeiro de 2017. Esses Parques assinardo Contratos de
Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) com Distribuidoras de Energia Elétrica e os
respectivos Contratos de Conexdo — (CCT), a serem firmados com a Chesf, ja estdo em fase de negociacéo e
deverao ser assinados até o dia 09 de marco de 2015, conforme determinado pela ANEEL, por meio da Resolucao
Autorizativa n°® 4.876/2014. No Leilao A-5, realizado aproximadamente 05 meses apds o A-3, foram arrematados
0s parques Lagoa 1, Lagoa 2 e Canoas com um total de 90 MW de poténcia instalada e 52,1 MW/med. de
Garantia Fisica.

Ainda em 2014, a Forca Edlica do Brasil, denominacdo da Joint Venture entre Iberdrola e Neoenergia, foi
parcialmente cindida, resultando em 3 empresas, A Forca Eélica do Brasil, Forca Eoélica do Brasil 1 e For¢a Edlica
do Brasil 2. O capital que inicialmente era de Forca Edlica, empresa original, foi transferindo parcialmente para
Forca Eodlica do Brasil 1 S.A. e para Forca Edlica do Brasil 2 S.A, ficando com a empresa original os parques em
fase Pré Operacional. Assim sendo, apds a mencionada reorganizagao societaria a Forga Edlica do Brasil 1 S.A.
passou a controlar diretamente os parques edlicos Calango 1, Calango 4, Calango 5, Caetité 1 e Caetité 2;
enquanto a Forca Edlica do Brasil 2 S.A, passou a controlar a FE Participagcdes S.A., que, por sua vez, é
controladora dos parques eélicos Calango 2, Calango 3, Caetité 3, Arizona 1 e Mel 2.

Os parques edlicos que firmaram contratos de financiamento diretamente com o BNDES e de repasse de seus
recursos através do Banco do Brasil receberam um montante total de R$ 381.961 mil dos R$ 389.120 mil e de R$
350.494 mil dos 378.600 mil, respectivamente até 2014.

5.2.2. Investimentos em Fase Pré - Operacional

UHE Teles Pires

Em 17 de dezembro de 2010, no leildo 04/2010 promovido pela ANEEL, a Neoenergia (50,1%) junto com
seus socios Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e Odebrecht Participacdes e Investimentos (0,9%) adquiriu
autorizacdo para a implantacéo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires localizada no rio Teles Pires, situado entre as
cidades de Paranaita/MT e Jacareacanga/PA.

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires é a responsavel pela implantacéo da hidrelétrica que tera capacidade
instalada de 1.820 MW e energia firme de 915,4 MW médios. Para financiar a construcéo do projeto, em Maio de
2012 realizou a emisséo de debéntures no montante de R$ 650 MM e, em Setembro de 2012, firmou contratos de
financiamento direto com o BNDES e por meio de repasse de seus recursos através do Banco do Brasil, no total
de R$ 2.412 MM, do qual R$ 2.408 MM j& foram liberados.

Termo de Compromisso com Aneel

Considerando que os Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado da Companhia
Hidrelétrica Teles Pires estabelecem o inicio do suprimento em 1° de janeiro de 2015, que a UHE Teles Pires
protocolou na ANEEL em 12 de janeiro de 2015 o pedido de liberacdo como apta a operacdo comercial da
primeira unidade geradora e que o sistema de transmisséo necessario ao escoamento da energia produzida pela
usina se encontra atrasado e com previsdo de entrada em operacdo em 31/07/2015, foi assinado em 10 de
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fevereiro de 2015, conforme aprovado na Reunido de Diretoria da ANEEL de 27 de janeiro de 2015, o Termo de
Compromisso entre ANEEL e a Companhia Hidrelétrica Teles Pires, para o equacionamento das obrigacdes
previstas nos Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado vinculados a UHE Teles Pires, no
periodo de janeiro a abril de 2015.

UHE Belo Monte

Em 20 de abril de 2010, no leilao 006/2009 promovido pela ANEEL, a empresa Norte Energia S.A adquiriu
autorizacdo para a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte localizada no Rio Xingu, em Altamira no
estado do Pard. A Neoenergia possui 10% de participacdo na Norte Energia, através da SPE Belo Monte
Participagfes S.A.

A Usina tera capacidade instalada de 11.233 MW, energia firme de 4.571 MW médios

Em dezembro de 2012, a Norte Energia S.A contratou financiamento de longo prazo com o BNDES nas
modalidades direta e indireta - através de repasse dos bancos BTG Pactual e Caixa Econdmica Federal - no valor
total R$ 22.500 MM, no qual foram liberados R$ 4.765 MM, liquidando os empréstimos-ponte realizados. Foi
liberado um total de R$ 15.391 MM, sendo R$ 7.074 MM somente em 2014.

UHE Baixo Iguacu

Em setembro de 2008 a Neoenergia, através da sua subsidiaria integral Geracao Céu Azul, arrematou a
concessdo para construcéo e exploragcao da Usina Hidrelétrica de Baixo Iguacu no 7° Leildo de Energia Nova A-5
organizado pela ANEEL. A UHE sera construida no Rio Iguacgu, estado do Paran4, e tera capacidade instalada de
350 MW e 172,8 MW médios de garantia fisica.

A UHE Baixo Iguacu foi arrematada pela Neoenergia com preco ofertado de R$ 99,00/MWh, o que
representou um desagio de 19,5% em relacao ao precgo de referéncia de R$ 123,00/MWh estipulado pela ANEEL
para este leildo. A usina fornecera 121 MW médios no mercado regulado e 47 MW médios serdo comercializados
no mercado livre.

Em 23 de maio de 2013 foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo da Neoenerrgia e Geragao
Céu Azul a participacao da Copel G&T na implantacdo da UHE Baixo Iguacu, através da constituicdo de consorcio
Baixo Iguacgu. A nova estrutura do projeto passou a seguinte participacdo: 70% da Neoenergia e 30% da Copel
G&T.

Em 27 de agosto de 2013 foi assinado o acordo de consorciados e o Contrato de Constituicdo do Consércio.
Porém s6 ao final de julho de 2014 a ANEEL anuiu o pedido de entrada da Copel no Consorcio, formalizando
assim, a transferéncia de 30% do Consorcio Baixo Iguagu para a Copel G&T.

Em julho de 2014, a Geracdo Céu Azul, recebeu decisdo judicial proferida pelo TRF 42 Regido
determinando a suspensao das obras da UHE Baixo Iguacu, por considerar necesséaria a autorizacao prévia do
ICMBio em cada etapa do licenciamento. A referida decisdo judicial determinou também que a paralisacédo
ocorresse de forma segura. A Geracdo Céu Azul elaborou o plano de desmobilizacdo para a interrupcao das
obras, que, por sua vez, foi apresentado e aprovado pelo Instituto Ambiental do Parana (IAP), permitindo, assim, a
interrupcdo gradual das atividades.

Este plano teve como premissa a desmobilizacdo de equipamentos e mao de obra de forma segura e
apresentou trés pontos principais: o resgate de equipamentos submersos; a conclusdo dos trabalhos de
recuperacao emergencial de estradas vicinais e a desmobilizacdo dos equipamentos e méo de obra.

Em outubro de 2014, foram concluidas as atividades constantes do plano de desmobilizacdo. No ambito
judicial, a Geragdo Céu Azul e o IAP vem apresentando varios recursos perante ao TRF - 42 regido e STJ, até
entdo sem obter sucesso na reverséo da decisdo que suspendeu as obras. Em paralelo, a Geragdo Céu Azul vem
promovendo todos os esfor¢os para conciliar um entendimento com os 6rgdos, ainda sem sucesso.
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5.3. COMERCIALIZACAO

Em 2014 a NC Energia contratou operagdes na ordem de 569 MWméd, realizando vendas totais acima de R$ 1
bilh&o.

5.4. TRANSMISSAO

5.4.1. Em Operacéo

Afluente T

A base acionéria da Afluente G é composta pela Neoenergia, Iberdrola, Previ e free float com 87,84%, 8,50%,
2,29% e 1,37% de participacdo respectivamente. Com poténcia instalada de 600 MVA (seis transformadores de
100 MVA cada), a Afluente T é composta por ativos instalados nas Subesta¢cdes de Tomba, Funil, Brumado II,
Itagiba, Ford, P6lo e Camacari ll, além de 476 km de Linhas de Transmissao, sendo 358 km em 230kV e 118 km
em 138kV.

Em 31 de maio de 2011, foi emitida a Resolucéo Autorizativa 2.920 da ANEEL para remanejamento das Linhas de
Transmissdo Camacari Il/P6lo e Governador Mangabeira/Tomba, e as acfes para execucao das obras estdo em
andamento com previsdo de conclusdao em Abril/2015. Com o remanejamento da Linha Camacari IlI/P6lo foram
incorporados dois novos bays da Subestacdo Camacari IV, que entrou em operacdo comercial em janeiro de
2015.

Em 2012, o Grupo Neoenergia venceu o leildo para ampliar a subestacdo Brumado Il, pertencente a Afluente T.
Apesar da subestacdo pertencer a Afluente T, os novos ativos serdo construidos e operados pela SE Narandiba
S.A., outra empresa do Grupo Neoenergia. A unidade estard ligada ao sistema ja operado pela Afluente T e sua
operacdo comercial teve inicio em 23 de setembro 2014.

Em 2014, a disponibilidade apresentada pela Afluente T foi de 99,89%, bem em linha com o desempenho
realizado nos 3 Ultimos anos. Este indicador é importante, pois as concessionarias de transmissdo de energia
elétrica tém a qualidade do servico aferida pela ANEEL através da disponibilidade do sistema de transmisséo. A
partir do tempo de indisponibilidade da Transmissora a ANEEL calcula a Parcela Variavel, que é a parcela a ser
deduzida da receita da transmissora em funcao da ndo prestacdo adequada do servico publico de transmisséo.

A Afluente T trabalha para que o transporte da energia elétrica ocorra de maneira eficiente e segura, oferecendo
condi¢des para que as concessionarias de distribuicdo atendam aos seus consumidores finais. A transmissao da
energia é uma funcdo estratégica para assegurar 0 abastecimento tanto no campo, quanto nos grandes centros
urbanos.

SE Narandiba S.A.

A base acionaria da Narandiba é composta pela Neoenergia com participacdo de 100%. Composta pelas
subestacdes Narandiba, Extremoz Il e Brumado Il, que compuseram os Leildes de Transmissdo ANEEL, n°
006/2008, 006/2011 e 005/2012, respectivamente,

A Subestacdo Narandiba, que atende a populagdo de Salvador, entrou em operagcdo em 2010 com poténcia
instalada de 200MVA. Esse empreendimento foi concebido com equipamentos de Ultima geracdo, que oferecem
mais confiabilidade e seguranca a operacdo, além de ocupar menos espac¢o. Sua construcao teve baixo impacto
ambiental e fez parte do Programa de Aceleracao de Crescimento (PAC), do Governo Federal.
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Através da Resolugdo Autorizativa n° 3.230, publicada no dia 15 de Dezembro de 2011, a SE NARANDIBA S.A foi
autorizada a implantar reforcos em nas instalacfes da Subestacdo Narandiba. Em 2013 foram realizados os
reforcos, conforme especificacdes a seguir:

1. Instalacdo de um moddulo de conexdo em 230 kV, isolado a SF6 (GIS), referente ao terceiro transformador
trifasico 230/69kV, 100MVA,

2. Instalacdo do 3° transformador trifasico 230 230/69kV, 100MVA,;

3. Instalacdo de mddulo de conexdo em 69kV, com isolacao mista (GIS e AlS), referente ao terceiro transformador
trifasico 230/69kV, 100MVA.

A obra de ampliagédo foi concluida em fevereiro de 2014.
Em 2014, a disponibilidade apresentada pela SE Narandiba foi de 99,91%.
SE Brumado I

A Neoenergia arrematou em junho de 2012, a concessdo para Construcdo, Operacdo e a Manutencao da
expansdo da Subestacdo Brumado Il localizada no estado da Bahia. Este ativo esta abaixo da empresa SE
Narandiba que é controlada 100% pela Neoenergia.

Foi instalado um transformador de 100 MVA 230/138 kV e as Conex8es de Unidades Transformadoras, Entradas
de Linha, Interligag6es de Barras; barramentos, instalagées vinculadas e demais instalagbes necessérias as
fun¢Bes de medicéo, supervisdo, protecdo, comando, controle, telecomunicagéo, administracdo e apoio.

A subestacdo beneficiara a Regido Sudoeste da Bahia, composta por 30 municipios, entre 0s quais se destacam,
Brumado e Vitéria da Conquista, ampliando a oferta e melhorando os niveis de tensdo e a confiabilidade do
sistema elétrico regional.

A obra foi concluida em 23 de setembro de 2014.

O Projeto conta com financiamento na linha FINAME PSI, contratado junto ao BNDES, no montante de R$ 8.182
mil, dos quais ja foram liberados R$ 6.136 mil.

Camacari IV

A Afluente T, em 31 de maio de 2011, foi autorizada através da Resolucdo Autorizativa n° 2.920, a executar a
Instalacdo de 2 modulos de entrada de Linha em 230 kV e Remanejamento da SE Camacari Il para a SE
Camacari IV, localizadas no estado da Bahia, para reforcar o suprimento de energia na Regido Metropolitana de
Salvador, seguindo o escopo de fornecimento:

| - LT 230 kV Tomba/ Governador Mangabeira C2: complementag&o do circuito para separar este do circuito da LT
230 kV Camacari Il/ Governador Mangabeira, sob responsabilidade da CHESF, com a constru¢do de 1, 055 km de
circuito duplo com um condutor por fase do tipo CAA 636 MCM GROSBEAK e dois cabos para raios por fase de
aco 7,94 mmz2.

Il - LT 230 kV Camacari ll/ P6lo C1/C2: Remanejamento para a futura Subestacdo Camacari IV, com a construcao
de 0,3 km com cabos GROSBEAK, 636 MCM.

Il - Subestacdo Camacari IV: 2 (dois) Médulos de Entrada de Linha 230 kV e Acréscimo de Médulo de
Infraestrutura Geral pela instalagédo dos dois médulos de entrada de linha 230 kV.

O empreendimento entrou em operagcédo comercial em janeiro de 2015.
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A Companhia recebeu o montante total de R$ 1.607 mil financiados, proveniente do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito Fixo n°® 40/00971-8, assinado em 6 de agosto de 2014.

5.4.2. Investimentos em Fase Pré-Operacional

SE Extremoz Il

Estd em andamento a ampliacdo da SE Extremoz Il, de 230/69 kV 2 x 150 MVA, no Rio Grande do Norte,
gue foi arrematada no lote G do Leildo de Transmisséo n® 006/2011 realizado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) no dia 16/12/2011 na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F Bovespa). O lance vencedor da
empresa no valor de R$ 2.278.800,00 teve desagio de 43,53% sobre a Receita Anual Permitida (RAP) inicial de
R$ 4.035.440,00.

Localizada no municipio de Extremoz, a cerca de 16 km de Natal, a subestacdo permitira atender a
crescente demanda de energia no setor norte da Regido Metropolitana de Natal, capital do Estado, bem como
auxiliar no escoamento oriundo da expansao no parque eolico do Estado. O empreendimento prevé investimentos
de R$ 22 milh6es com modelo de contratacéo turn key com a parceira Toshiba.

A ampliacdo da subestagdo Extremoz |l pela Narandiba S.A. ira proporcionar maior seguranga e
confiabilidade ao sistema na cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte. A subestacéo esta com previsédo de
energizacao para janeiro de 2015. Apos entrada em operagdo comercial a SE Extremoz Il estara ligada a Empresa
SE Narandiba S.A.

O Projeto conta com financiamento na linha FINAME PSI, contratado junto ao BNDES, no montante de R$
5.458 mil, ja integralmente liberados.

Potiguar Sul

Em 10 de maio de 2013, no leildo de transmissdo da ANEEL 001/2013, o Grupo Neoenergia adquiriu o lote
G. O Projeto consiste na construcdo, operacdo e manutencéo da Linha de Transmissdo de 500 Kv para conexao
nas subestacbes Campina Grande lll, na Paraiba e Ceara-Mirim I, no Rio Grande do Norte, totalizando
aproximadamente 196 km de linha, passando por 54 municipios.

O projeto esta sendo desenvolvido pela SPE Potiguar pertencente em 100% ao Grupo Neoenergia. O
contrato de concessao foi assinado junto a ANEEL em 1° de agosto de 2013, sendo a entrada em operacao
comercial prevista para 28 meses a contar dessa assinatura, ou seja, para 1° de dezembro de 2015. O prazo de
concessao é de 30 anos, podendo, a critério exclusivo da ANEEL, ser renovado por no maximo outros 30 anos.
Em setembro de 2014 foi obtida a Licenca de Instalacédo para a obra e emitida a ordem de servico.

6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO
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Dados econémicos-financeiros (R$ mil)

Receita Operacional Bruta

Receita Operacional Liquida

EBITDA

Resultado do Servigo - EBIT

Resultado Financeiro

Lucro Liquido Antes das Participagdes Minoritarias
Lucro Liquido Participagcfes Minoritarias

Lucro (Prejuizo) Liquido

mm—

%
16.606.018  14.382.150 15,46
12.308.947  10.592.225 16,21
2433429  2.333.588 4,28
1.664.718  1.653.243 0,69
(700.361)  (256.649) 172,89
776.886  1.123.565 (30,86)
120.206 197.065 (39,00)
656.680 926.500 (29,12)

Indicadores Financeiros de Margem (%) 2014 2013 Variag  &o (%)

Margem EBITDA 19,77% 22,03% (2,26)
Margem EBIT 13,52% 15,61% (2,08)
Margem Liquida Consolidada 5,33% 8,75% (3,41)

Informag6es Patrimoniais Consolidadas (R$ mil) 2014 2013 Variagéo (%)

Ativo Total 22.657.862 20.794.202 8,96
Divida Bruta 8.263.654 7.185.548 15,00
Divida Liquida* 7.105.707 5.178.486 37,22
Patriménio Liquido Consolidado 9.933.271 9.737.612 2,01
Patriménio Liquido Atribuido aos Controladores 9.158.431 9.055.984 1,13

Indicadores Financeiros de Divida 2014 2013 Variacdo (%)

Divida Liquida/EBITDA2 2,92 2,22
indice de Endividamento3 0,39 0,31

1Divida liquida de disponibilidades, aplicag@es financeiras e titulos e valores mobiliarios
2EBITDA ou Lucro Liquido de 12 meses

3indice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida liquida + Patriménio Liquido
p.p - Pontos Percentuais

31,59
27,61

Atendendo a Instrugdo CVM n° 527 demonstramos no quadro a seguir a conciliacdo do EBITDA (sigla em
inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo, LAJIDA) e complementamos que 0s

célculos apresentados estao alinhados com os critérios dessa mesma Instrucéo:

Conciliagdo do LAJIDA (EBITDA) - R$ Mil

Variagéo (%)
2014 2013

Lucro (Prejuizo) Liquido 656.680 926.500 (29,12)
Participagdes Minoritarias 120.206 197.065 (39,00)
Lucro Liquido Antes das Participagdes Minoritarias (A) 776.886 1.123.565 (30,86)
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido (B) 187.471 273.029 (31,34)
Amortiza¢do e Depreciacéo (C) 679.782 589.505 15,31
Amortizacao de agio (D) 88.929 90.840 (2,10)
Receitas Financeiras (E) (1.220.661) (888.449) 37,39
Despesas Financeiras (F) 1.921.022 1.145.098 67,76

6.1. RECEITA OPERACIONAL BRUTA
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Receita Operacional Bruta Consolidada - R$ mil
2014 2013

Residencial 5.150.211 4.635.306 514.905 11,11
Industrial 1.530.809 1.290.927 239.882 18,58
Comercial 2.926.018 2.571.243 354.775 13,80
Rural 552.428 475.567 76.861 16,16
Poder publico 641.977 593.369 48.608 8,19
lluminag&o publica 331.463 285.033 46.430 16,29
Servico publico 429.913 377.405 52.508 13,91
Receita de uso de rede 315.808 331.619 (15.811) 4,77)
Fornecimento Faturado 11.878.627  10.560.469 1.318.158 12,48
Fornecimento néo faturado 81.329 (22.667) 103.996 (458,80)
Total Fornecimento 11.959.956  10.537.802 1.422.154 13,50
Subvencao a tarifa social baixa renda 997.851 911.901 85.950 9,43
Suprimento 978.277 936.130 42.147 4,50
Camara de Comercializag&o de Energia - CCEE 344.659 195.746 148.913 76,07
Valores a Receber da Parcela A e Outros Itens Financeiros 828.179 - 828.179 -
Receita de construcéo da infraestrutura da concessao 1.167.440 1.403.797 (236.357) (16,84)
Receita de concesséo 34.874 33.184 1.690 5,09
Outras receitas 294.782 363.590 (68.808) (18,92)

A receita operacional bruta consolidada apurada no ano de 2014 foi de R$ 16,6 bilhdes e representou um
aumento de 15,46% em relagdo ao ano de 2013, quando foi de R$ 14,4 bilhdes. Segue avaliacdo dos principais

impactos:
828 149 (236) 42 107
490

_ 844 —

z I

]

0

=

=3

Receita 2013 (i) Preco Energ (i) Vol. Energ  (iii) Ativ. e Pass. (iv) CCEE (v) Rec. (vi) Suprimento (vii) Outros
Distr. Distr. Setoriais Construcédo

Receita 2014

(i) Aumento em funcéo preco da tarifa de venda do mercado cativo, em decorréncia do reajuste tarifario ocorrido a
partir de abril de 2014 de 14,86%, 15,99% e 12,21% na Coelba, na Celpe e na Cosern, respectivamente.

(i) Aumento da receita em funcéo dos maiores volumes de energia distribuidos que foram 1.631 GW/h superiores
em 2014 do que no ano anterior. Esse aumento foi decorrente, principalmente, da maior base de cliente e também
pelo seu maior consumo. Observando a base de clientes, constata-se que as principais classes que contribuiram
para esse incremento de 340 mil clientes foram a residencial e a comercial, com 312 mil e 30 mil, respectivamente.
Essa variacao foi parcialmente compensada por uma reducao da base de clientes indUstrias em aproximadamente
10 mil, tendéncia j& observada em periodos anteriores, porém, que nao veio a interferir significativamente na
receita observada nessa classe, pois o consumo médio aumentou em 46,5%. Adicionalmente, também contribuem
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com 0 aumento nos volumes consumidos nas distribuidoras as trés principais classes de clientes que séo: a
residencial, a industrial e a comercial, pois seus consumos médios variaram positivamente em 1,98%, 46,5% e
0,56%, respectivamente.

(i) Aumento de R$ 828 milhdes nos valores a receber da parcela A e outros itens financeiro em fun¢éo do
reconhecimento dos saldos de Ativos e Passivos Financeiros Setoriais. No 4° trimestre de 2014, as trés
distribuidoras do Grupo assinaram aditivos contratuais que vieram a garantir o reconhecimento das diferencas
tarifarias em uma eventual indenizagéo ao fim da concesséo, tanto por decaimento do prazo contratual, quanto por
interrupcdo deste. Essas diferencas tarifarias temporarias foram geradas em funcdo dos custos variaveis acima do
previsto que antes ndo podiam ser reconhecidas, porém, com a mudanga contratual, que reduziu as incertezas
inerentes aos fluxos de caixa futuros, todos os valores foram reconhecidos prospectivamente, conforme previsto
pelo OCPC 08, aprovado pela Deliberagdo da CVM n° 732, de dezembro de 2014.

(iv) A variacdo na receita auferida em ambito da CCEE, a liquidacéo de curto prazo ou os contratos no Ambiente
de Contratacao Livre (ACL), teve origem, principalmente, nas Companhias Termope e NC Energia. Na Termope, 0
aumento no montante de R$ 130 milhdes, decorrente dos elevados pre¢cos médios da PLD observados durante o
ano de 2014 que favoreceram as vendas dos excedentes de energia produzidos, principalmente, de julho a
novembro de 2014. Na NC Energia, o aumento no montante de R$ 28 milhdes decorre da mesma conjuntura que
favoreceu o0 aumento da PLD. Ela contribuiu para elevagéo dos precos praticados no ACL e ainda que os volumes
negociados pela NC tenham sido inferiores aos observados em 2013, o preco médio praticado mais do que
compensou essa reducdo dos volumes.

(v) Reducéo da receita de construcdo em funcéo da reducdo dos investimentos realizados pelas trés distribuidoras
do Grupo. Conforme determina o ICPC 01 e o OCPC 05, as concessionarias de servigo publico de distribuigéo sao
obrigadas a reconhecer receita e custos de construcao decorrentes de investimentos nas instalacdes e redes de
distribuicdo. Salientamos que devido a politica contabil adotada pelo Grupo, cujas margens entre a receita e custo
de construgcdo sao iguais a zero, assim, considerando as caracteristica da operacdo, a reducdo na receita nao
impactou o resultado das Companhias.

(vi) O aumento de R$ 42 milhdes na receita de suprimento de energia foi, principalmente, decorrente do inicio em
2014 da consolidagdo da receita auferida pelos parques eodlicos em operagdo, Calando 1, 4 e 5 e Caetité 2. O
inicio da consolidagdo ocorreu em funcéo da cisdo e das mudancgas no acordo de acionistas da Forga Edlica do
Brasil, ja mencionado anteriormente neste documento.

6.2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
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Custos, Despesas Operacionais e Resultado de partic  ipacdo - R$

mil
Energia comparada para revenda (6.000.287) (4.155.369)  (1.844.918) 44,40
Encargos de uso dos sistema de transmisséo e distribuigéo (209.418) (425.527) 216.109 (50,79)
Taxa de fiscalizagéo servigo energia elétrica—TFSEE (16.849) (19.790) 2.941 (14,86)
Pessoal (690.212) (565.279) (124.933) 22,10
Administradores (18.012) (9.218) (8.794) 95,40
Entidade de previdéncia privada 19.690 (28.689) 48.379 (168,63)
Servicos de terceiros (1.062.993) (986.128) (76.865) 7,79
Combustivel para producdo de energia (346.894) (296.990) (49.904) 16,80
Material (45.924) (44.794) (1.130) 2,52
Arrendamentos e aluguéis (15.613) (13.780) (1.833) 13,30
Provisdes liquidas - PCLD 23.777 (38.527) 62.304 (161,72)
Perdas contas a receber/consumidores (185.605) (132.746) (52.859) 39,82
Provisdes liquidas - contingéncias 15.211 4.410 10.801 244,92
Indenizagdes (62.827) (72.298) 9.471 (13,10)
Tributos (16.397) (8.980) (7.417) 82,59
Compensagéo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (8.087) (6.982) (1.105) 15,83
Alienacao / desativacéo de bens e direitos (15.084) (58.330) 43.246 (74,14)
Outros (203. 058) (22.048) (81. 010) 367,43
Depremagao e amortizagdo (679 782) (589 505) (90 277) 15, 31
Amortizacdo de agio (88.929) (90.840) 1.911 (2,10)
Equivaléncia patrimonial 30.504 26.225 4.279 16,32
Custos de construgao (1.167.440) (1.403.797) 236.357 (16,84)

Os custos e as despesas operacionais consolidadas de 2014 somaram R$ 10,6 bilh6es, um aumento de
19,08% em relagdo ao ano de 2013 (R$ 8,9 bilhGes em 2013). Segue avaliagdo dos principais impactos:

(i) Custos de Energia Comprada para Revenda:

a) Do aumento de R$ 1.845 milhdes nos custos de energia consolidados, o montante de R$ 1.619,8 milhdes
teve origem na atividade de distribuicdo e R$ 225,1 milhdes originaram-se nas atividades de geracéo e
comercializacdo de energia. A variacdo mencionada da atividade de distribuicdo adveio principalmente
dos aumentos dos volumes comprados para revenda e do aumento do custo médio da energia para
revenda no ano de 2014, que considerando todas as componentes de custos, créditos e, inclusive, os
aportes CDE e da Conta ACR, foram superiores aos custos observados no ano de 2013, impactando o
resultado consolidado em valores préoximos de R$ 1.540,4 milhées. O aumento do custo médio da energia
adquirida para revenda é decorrente das justificativas apresentadas nos item 4.2.1 deste relatério, tais
como: aumento do PLD médio observado no ano ocasionado pela hidrologia desfavoravel; aumento da
exposicao ao mercado de curto prazo; entre outros la detalhadamente mencionados.

b) Adicionalmente, quando observado o resultado das atividades de geracdo e comercializacdo, apesar da
reducdo dos volumes de energia adquiridos em, aproximadamente, 1.469 GWh, saindo de 8.254 GWh em
2013 para 6.785 em 2014, com efeito favoravel de R$ 136,5 milhdes. Os elevados precos da PLD,
mencionados no item 4.1 deste relatdrio, impactaram negativamente o custo médio das aquisi¢des,
ocasionando um aumento dos custos da ordem de R$ 386,3 milhdes, sendo que o saldo liquido dessas
duas variacdes explica boa parte da variacdo para geracdo e comercializacdo. No ano de 2014, qualquer
exposicao das geradoras ao Mercado de Curto Prazo a pregos de PLD, seja por parada para manutencao
programada ou nao programa, risco hidrolégico ou, qualquer outro motivo que resulte em insuficiéncia de
geragéo para cumprimento do contrato, tornaram-se extensivamente custosos.

(i) Reducdo no montante de R$ 216 milhGes com custos de Uso de Sistema de Transmissdo em funcao,
principalmente, da reducdo do Encargo de Energia de Reserva (EER) que compde o custo dessa natureza.
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(iii) Parcela B, aumentou R$ 231,7 milhdes, motivado por:

a) Aumento de R$ 124,9 milhdes nas despesas com pessoal consolidadas do ano de 2014 em relagdo a
2013, decorrente dos seguintes fatores: reajuste salarial referente aos Acordos Coletivos de Trabalho com
impacto nas rubricas de remuneracéo, encargos e beneficios, ajuste da provisdo da PLR-Participacédo nos
Lucros e Resultados, Plano de Saude (reajuste de sinistralidade, inflacdo médica e beneficio pos-
emprego), reducao da transferéncia do Custeio de Pessoal para investimento.

b) Ligeiro aumento nos volumes de servi¢os de terceiros prestados, assim, a elevagéo de 7,8% nos custos e
despesas dessa natureza deve-se aos reajustes previstos em contratos e efeitos inflacionarios nos precos
de novos contratos, com impacto de R$ 76,9 milhGes, com montantes em 2014 que atingiram R$ 1.063
milhdes, contra R$ 986 milhGes em 2013.

c) Melhora nos niveis de arrecadacao no ano de 2014, reduzindo assim a necessidade de novas provisdes
de créditos de liquidacdo duvidosa em relacdo ao ano 2013. Adicionalmente, enfatizamos a reversdo de
créditos dados como perdas em anos anteriores, cuja renegociacao resultou em um efeito liquido
favoravel na linha de perdas da Coelba e da Cosern, nos valores de R$ 19,8 milhdes e R$ 16,2 milhdes,
respectivamente. Esse efeito na Cosern foi decorrente, principalmente da renegociacao dos créditos junto
a CAERN e da observacdo do seu efetivo cumprimento, que vieram a justificar a reversdo das perdas ja
reconhecidas.

d) Reducéo nos gastos com alienagéo de ativos devido, sobretudo ao ano comparativo 2013, esta impactada
por resultado ndo recorrente da baixa pela venda de participacdo na Companhia, Termoacu, em que foi
apurada uma perda de R$ 54 milhdes.

(iv) O aumento no montante de R$ 49,9 milhdes dos custos com combustiveis foi, principalmente, decorrente do
maior consumo realizado pela UTE Termopernambuco, que em 2014 permaneceu despachada por todo ano pelo
Operador Nacional do Sistema para preservar os reservatorios das hidroelétricas, atingindo seu maior volume de
energia ja entregue. Isso, ocasionou uma elevacao nos gastos com combustivel no valor de R$ 66,3 milh8es. Esse
montante foi compensado parcialmente pelo menor consumo observado nas plantas de cogeracdo da companhia
Energy Works que teve uma reducado desses gastos na ordem de R$ 13,8 milhdes. Também é importante destacar
a reducdo do consumo de combustivel na planta térmica a diesel de Fernando de Noronha, com impacto no
montante de R$ 2,5 milhGes, em virtude da entrada em operacdo da planta de geracéo fotovoltaica em junho de
2014, que cobriu parcialmente o atendimento da demanda de energia da ilha e permitiu a reducdo das emissdes
de gases do efeito estufa.

(v) Do aumento de aproximadamente R$ 90 milhdes na linha de Depreciagdo e Amortizacdo, o montante de R$ 59
milhdes tem origem nas distribuidoras do Grupo e é decorrente da entrada normal em operagdo dos ativos
construidos e que deram entrada em operagdo no ano de 2014 e ao fim do ano anterior. Esse montante foi
impactado pela forte campanha de investimento realizada nos Gltimos anos que vem incrementando a base de
intangivel amortizavel e de remuneracdo das distribuidoras, ano apds ano. Grande parcela do restante da
variagcdo, no montante de R$ 23 milhdes, teve origem no inicio da consolida¢éo das Companhias Calango 1,4 e 5
e Caetité 1 e 2, cujo o motivo ja foi mencionado anteriormente.

(vi) Conforme ja mencionado, o custo de construgao, assim como a receita de construcao, varia em funcédo dos
investimentos realizados no ano e, esses, foram R$ 236 milhdes inferiores que no mesmo periodo do ano anterior.
Conforme ja explicado esse componente do custo ndo impacta em nada o resultado do Grupo pelos motivos ja
relatados no item “i” da Receita Operacional Bruta deste Relatério de Administragéo.

6.3. RESULTADO FINANCEIRO
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Renda de aplicagdes financeiras 125.138 220.261 (95.123) (43,19)
Juros, comissdes e acréscimo moratério 73.061 70.486 2.575 3,65
Encargos de divida, variagdes monetéarias e cambiais (817.292)  (495.658) (321.634) 64,89
Instrumentos financeiros derivativos 102.323 83.062 19.261 23,19
Atualizacdo provisdo para contingéncias / depositos judiciais (48.758) (40.626) (8.132) 20,02
Remuneragao financeira da parcela A e outros itens financeiros 1.363 - 1.363 -
Obrigactes p6s emprego (56.961) (66.550) 9.589 (14,41)
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (79.235) (27.624) (51.611) 186,83

Resultado Financeiro Liquido (700.361)| (256.649)| (443.712) 172,89

A elevacéo de 172,9% do resultado financeiro liquido decorre dos seguintes principais motivos:

* Aumento de R$ 8.132 mil na linha de provisGes e contingéncias por conta, principalmente, da correcédo
monetaria de provisbes passivas registradas, inclusive de corregcdes retroativas vinculadas a
contingéncias que tiveram seu status alterado de possivel para provavel e tiveram seus passivos
reconhecidos.

e Aumento do encargos de divida, variagbes monetarias e cambiais, decorrente do maior do volume de
divida captada pelas empresas do Grupo e, também, pelo aumento do indexador ao qual mais de 50%
da divida do Grupo esta atrelada, o CDI. Houve uma elevagéo de 2,75 pontos percentuais, saindo de
8,02% em 2013 para 10,77% em 2014, consequentemente afetando os encargos incorridos no periodo
em comparagdo com o ano anterior. Também impactaram essa linha a forte volatilidade e elevacado de
13,3% do Ddlar Americano, moeda a qual parcela da divida do Grupo esta vinculada. Ela saiu de uma
cotacdo Ptax de venda em 2013 de 2,3426 para 2,6562 em 2014.

» As receitas de aplicacBes financeiras do Grupo sofreram uma queda pela reducéo dos saldos de caixa.
O caixa, equivalente de caixa e outras aplicacBes financeiras foram reduzidos, principalmente, pelo
pagamento de R$ 2,05 bilhdes ocorrido no segundo semestre de 2013, mas também pelas necessidades
mais elevadas de pagamentos das liquidagGes dos custos de energia na CCEE, que constituiram,
aproximadamente, um desembolso adicional de caixa ndo devolvido em tarifa no ano de R$ 661 milhdes,
consumindo parte da geracdo de caixa operacional do periodo.

7. ENDIVIDAMENTO

7.1. PERFIL DA DiVIDA

A Companhia em conformidade com a Deliberacdo CVM n° 694 de 2012, que determinou a aplicacédo do
CPC 19 (R2) — Negécios em Conjunto para o exercicio iniciado a partir de 1° de janeiro de 2013 alterou a
metodologia de consolidacdo das demonstracdes contabeis. O normativo prevé que os empreendimentos com
controle conjunto devem ser avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e ndo mais consolidados
proporcionalmente. Devido a isto, os investimentos nos projetos Dardanelos, Teles Pires e Norte Energia ndo
serdo mais consolidados proporcionalmente e serdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Portanto,
o perfil do endividamento apresentado neste item considera a metodologia descrita pela CPC 19 (R2), em que
Dardanelos, Teles Pires e Norte Energia ndo contribuem para a composicdo da divida consolidada.

De acordo com sua Politica Financeira, o Grupo Neoenergia busca permanentemente o alongamento e a
diversificacdo dos instrumentos financeiros. O valor do endividamento total refere-se as dividas de suas
subsidiarias. Em dezembro de 2014, o Grupo contava com 85% da divida contabilizada no longo prazo e 15% no
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curto prazo. De acordo com a evolugdo da divida consolidada, observa-se que o Grupo Neoenergia vem obtendo
éxito na estratégia de alongamento de prazo.

Em dezembro de 2014 a divida bruta consolidada do Grupo Neoenergia, incluindo empréstimos, debéntures
e encargos, foi 8,3 bilhdes, apresentando um acréscimo de 15% em relagdo ao mesmo periodo do exercicio
anterior.

Na composicéo divida por indexador destaca-se o endividamento vinculado a TILP (38%), pois essa grande
fatia da divida representa 0 nosso forte relacionamento com Bancos de Fomentos e Organismos Multilaterais.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ mil)

2.573

2.326 2.368

124 226
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8. INVESTIMENTOS

O Grupo Neoenergia encerrou 0 ano de 2014 com um investimento total realizado por todas as suas
participadas no valor de R$ 3.884 milhdes, sendo que para as ndo controladas ou de controle conjunto foi
considerada somente a participacao proporcional detida pelo Grupo.

O montante consolidado, que compreende todos os investimentos realizados pelas companhias a qual o
Grupo Neoenergia controla, o valor total foi de R$ 2.357 milhdes. Esses foram direcionados da seguinte forma: R$
1.600 milhdes a Distribuicdo, R$ 677 milhdes a Geragdo e R$ 80 milhdes a Transmissdo. Segue quadro dos
investimentos consolidados:
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Valores em R$ milhdes

2014

Distribuidoras 1.600
Geradoras 677
Transmissoras 80

2.357

Os demais investimentos realizados pelas companhias a qual o Grupo participa do controle ou tem
influéncia significativa na sua administracao corresponde ao montante de R$ 1.527, nas seguintes companhias:

Investimentos em controladas em conjunto ou 2014 (R$ milhdes)
coligadas

TELES PIRES 657
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 19
EOLICAS COLIGADAS 10
NORTE ENERGIA 840

Total Investimentos Geragéo 1.527

9. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Para a Neoenergia, sustentabilidade, além de ser valor, € um atributo que faz parte de sua esséncia, que
norteia seus negocios, suas atitudes, sua missdo: “ser a energia que movimenta e ilumina a vida das pessoas para
0 bem-estar e o desenvolvimento da sociedade, com eficiéncia, qualidade, seguranca, sustentabilidade e respeito
ao individuo”. Tal compromisso esta materializado em sua Politica de Sustentabilidade, documento aprovado em
2014 que define oito diretrizes corporativas para a conducdo dos neg6cios, de maneira que 0 crescimento e a
operacdo das empresas do Grupo ocorram em um contexto socioambientalmente responsavel.

A fim de promover o dialogo e a transparéncia com seus publicos de relacionamento, bem como divulgar a
forma que gere seus negoécios, a empresa publica, anualmente, seu Relatério de Sustentabilidade. O documento,
organizado em linha com os modelos propostos pela Global Reporting Initiative e pela Sustainability Integrated
Guidelines for Management (Sigma), abrange aspectos que determinam os resultados sustentaveis de uma
empresa, relacionando-os a seis capitais: financeiro, construido, intelectual, humano, social e natural.

Durante o ano, a Companhia renovou seus compromissos externos junto aos Dez Principios do Pacto
Global, que reforcam sua preocupagdo com uma gestdo equilibrada, baseada em principios universais
relacionados a direitos humanos, direitos do trabalho, preservacdo ambiental e praticas anticorrupcéo.

EbucACAO, CIDADANIA E DESENVOLVIMENTO SOCIAL

O Grupo Neoenergia deu continuidade as suas agbes de responsabilidade social por meio de sua sélida
parceria com o Instituto Ayrton Senna, estabelecida ha oito anos para incentivar a melhoria do desempenho
escolar de criangas e adolescentes da rede publica de ensino. As solugdes educacionais implementadas pelo
Instituto, que atendem a escolas publicas dos Estados da Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte,
beneficiaram, em 2014, 1789 alunos e 217 profissionais de educacéo.

Também por meio de suas distribuidoras, o Grupo apoia iniciativas como as da ONG Junior Achievement,
voltadas para a educacdo de adolescentes e jovens em praticas de negécios, economia e empreendedorismo,
contribuindo para o acesso ao mercado de trabalho. Na &rea cultural destacam-se o apoio a Festa Literaria
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Internacional de Pernambuco (Fliporto) e ao Festival de Audiovisual de Pernambuco (Cine PE), que figuram entre
os maiores do pais nas areas de literatura e cinema; o patrocinio a Flica e a Fliquinha, festas literarias que
acontecem todos os anos na Bahia, bem como o Circuito Potiguar do Livro e o Movimento Sinfénico, ambos no
Rio Grande do Norte. O primeiro projeto tem por objetivo a democratizagdo do acesso a cultura, incentivo ao
habito da leitura e estimulo a producéo literaria no Estado, ja o segundo apoia a Orquestra Sinfénica potiguar,
grupo local com mais de trinta anos de histdria. Nesses projetos foram investidos em 2014 cerca de R$ 1,1 milhéo.

EFICIENCIA ENERGETICA E EDUCAGCAO PARA O CONSUMO CONS CIENTE DE ENERGIA

Ao longo de 2014 o Grupo Neoenergia deu continuidade as acdes do seu Programa de Eficiéncia
Energética, que tem por objetivo despertar no consumidor comportamentos mais seguros e eficientes no uso da
energia elétrica. Foram 24.433 geladeiras, 305.922 lampadas fluorescentes e 20.244 lampadas LED doadas e/ou
vendidas, todos os produtos com o Selo Procel de Economia de Energia. As geladeiras novas tém baixo consumo
e utilizam gas Isobutano, que ndo agride a camada de 0zb6nio. O gas CFC das geladeiras recolhidas dos clientes é
descartado adequadamente, conforme convénio assinado com o Ministério do Meio Ambiente — MMA.

Qutra iniciativa voltada para difundir os conceitos do uso seguro e eficiente e energia renovavel foi a criacao
do Centro de Visitacdo Usina Solar Sao Lourenco da Mata, localizado na Arena Pernambuco. A tecnologia da
geracdo de energia solar utilizada no Centro é difundida para estudantes e visitantes interessados em aprender
sobre a geracao solar fotovoltaica e conhecer na pratica como funciona uma usina geradora. A unidade recebeu,
em 2014, 5.443 visitantes, realizando doac&o de 18.256 lampadas fluorescentes compactas.

O Grupo Neoenergia firmou, também em 2014, uma parceria com o Fundo das Nacdes Unidas para a
Infancia (UNICEF), com o objetivo de apoiar as metodologias do SELO UNICEF Municipio Aprovado nos Estados
da Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte, além de levar as comunidades do semiarido do Nordeste
informacdes sobre Sustentabilidade, Segurancga e Eficiéncia Energética. O SELO UNICEF Municipio Aprovado é
uma iniciativa para melhorar os indicadores sociais que impactam a vida de criancas e adolescentes do semiarido,
em nivel municipal, mobilizando e estimulando os municipios em torno de objetivos e metas que devem ser
alcancados para melhorar a qualidade de vida da populacdo e a gestao das politicas publicas.

INOVAGAO E DIVERSIFICAGAO DA MATRIZ ENERGETICA

Com investimento de R$ 850 milhdes, a Forga Edlica do Brasil, joint venture composta por Neoenergia e
Iberdrola, foi a vencedora de seis empreendimentos de geracdo de energia em 2014. Os contratos envolvem a
construcdo e operacao dos parques eélicos Calango 6, Santana 1, Lagoa, Canoas | e Il com capacidade instalada
de 174 MW.

Além dos investimentos em geracao renovavel edlica, o Grupo também expandiu sua atuagdo e inaugurou,
em 2014, a primeira usina solar fotovoltaica da llha de Fernando de Noronha. Situada no Comando da
Aeronautica, a Usina Solar Noronha | tem poténcia instalada de 400 kWp (quilowatt-pico), o que resulta na
geracao estimada de 600 MWh/ano, cerca de 4% do consumo do arquipélago. Uma segunda usina solar,
concebida em parceria com o Governo de Pernambuco, encontra-se em fase de construcdo e devera ser
inaugurada no primeiro semestre de 2015. O foco em geragcdo renovavel e o investimento em pesquisa e
desenvolvimento de fontes complementares de energia refletem o compromisso do Grupo Neoenergia em priorizar
0 crescimento de sua matriz com baixa emiss&o de carbono.

MEIO AMBIENTE

Ao longo de 2014 o Grupo Neoenergia continuou o aprimoramento de seu Sistema de Gestdo Ambiental
(SGA) na holding, que reestrutura o controle e o gerenciamento das condicionantes de licenca ambiental para os
empreendimentos de geracgdo e transmisséo de energia. O respeito ao meio ambiente e as pessoas desdobrou-se
em reconhecimento para o Grupo, que recebeu o prémio de “Melhor Projeto Ambiental” concedido pela

41



/

HydroVision Brasil pela qualidade, extensdo e abrangéncia dos programas socioambientais implementados pela
Companhia Hidrelétrica Teles Pires (CHTP). Para as distribuidoras do Grupo, foram cumpridas as condicionantes
ambientais dos projetos ja em operacao, bem como instituidos programas e projetos que auxiliam na melhoria da
gualidade de vida e preservacédo do ecossistema, tais como o Programa de Controle de Queimadas (Celpe), a
instalacdo de redes protegidas e multiplexadas em areas proximas a parques e pracas, e a implantacao de um
projeto-piloto de arborizacdo urbana em Juazeiro, municipio do semiarido baiano.

10.GESTAO DE PESSOAS

O Grupo Neoenergia tem como misséo ser a energia que movimenta e ilumina a vida para o bem-estar e
desenvolvimento da sociedade. A Organizacdo acredita no Brasil e no potencial da sociedade. A principal
responsabilidade de nossas empresas € com a vida das pessoas e, € através da sua valorizacdo dessas que
estimulamos a construcdo de uma sociedade mais segura, justa e integra.

Por isso, para cuidar do nosso principal ativo, 0 Grupo Neoenergia se baseia em alguns pilares de atuagéo
gue buscam acompanhar toda a vida funcional dos colaboradores.

Com uma série de a¢des nas areas de treinamento, comunicacao, desenvolvimento e integracdo, que serao
detalhadas adiante, queremos nos posicionar como uma das melhores empresas para se trabalhar.

Todos os dias, buscamos aperfeicoar os mecanismos de reconhecimento, integracdo e desenvolvimento de
talentos, para que nosso time se dedique a ser mais eficiente e competente, maximizando os resultados
operacionais e financeiros para a Organizacao.

Em 2013, o Grupo Neoenergia revisou sua Missdo, sua Visdo e seus Valores e, desde entdo, vem
trabalhando o senso de pertencimento do publico interno as novas diretrizes da Companhia. Acdes de
fortalecimento dos novos valores, embasadas em nosso compromisso com as melhores praticas de Gestao de
Pessoas, fizeram parte da atuacdo da area em 2014. Assim, iniciamos uma jornada com a meta de zerar o
namero de acidentes com a forca de trabalho.

Esperamos alcancar o nivel de Salude e Seguranca de uma organizacao de classe mundial, onde a pratica
do comportamento seguro € um compromisso de todos.

10.1 VALOR SEGURANCA

Reconhecemos que aprimorar a seguranca de nossos colaboradores e da comunidade envolve muito mais
do que obedecer regras e leis, por isso, estabelecemos o “Padrinho da Seguranca”, acdo em que cada
colaborador € padrinho de seu colega de trabalho e seu colega de trabalho é seu padrinho. Assim, garantimos
uma teia de protecao onde todos sao responsaveis por todos.

Jornada Comportamento Seguro

A Jornada Comportamento Seguro — nome dado ao processo de fortalecimento da cultura de seguranca
dentro do Grupo — foi langcada com base em cinco principais pilares/a¢des: Dialogo de Seguranca, Capacitacao de
Lideres, Inspecbes de Seguranca pelos Lideres, Padrinho da Seguranca e Diagndstico de Salde e Seguranca.

O fortalecimento dessa cultura voltada para a seguranca se da por meio de seis macro blocos de acdes,
considerando: Preparacdo da Equipe Corporativa, Contencdo, Preparacdo das Liderancas Locais, Mudanca de
Cultura, Gestédo de Contratadas e Seguran¢a das Comunidades.

Temos a convicgdo de que a execucdo de nossa estratégia depende de equipes unidas que tenham uma
direcdo clara, alinhamento com os planos e comprometimento e identificagdo com o principal valor do nosso
Grupo, a SEGURANCA.

Foram criados comités e subcomités que deliberam, estudam, padronizam e implantam préticas de salde e
seguranca nas distribuidoras do Grupo:
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Seguranca da Populacéo

Dentre as principais acfGes para a populacdo, destacamos: acBes de orientacdo em Agéncias de
Atendimento; acbes educativas em comunidades no entorno de subestacfes; palestras sobre o uso seguro e
eficiente da energia elétrica em diversas escolas, com o envolvimento de alunos, professores e familiares;
promocdo de seminarios sobre instalacdes elétricas abordando o uso seguro e eficiente de energia, através de
parcerias com entidades do Setor (Abracopel, Procobre etc.); treinamento para profissionais da construcdo
civil/instalagBes elétricas; parcerias educativas com estabelecimentos comerciais de materiais de construgéo;
divulgacdo em meios de comunicagdo por meio de macicas campanhas, entrevistas em radio/TV/Jornal, spot de
radio, publicacdo de mensagens nos sites e nas contas de energia, referentes ao uso seguro e eficiente da
energia elétrica.

Acdes Internas

Dentre as principais acdes desenvolvidas em 2014, d  estacamos:

. Programa de Controle Médico de Saude Ocupacional — PCMSO; Exames Médicos Ocupacionais, Controle
de Absenteismo e Blitz Ergonémica, direcionados aos colaboradores proprios. Essa mesma pratica tem sido
monitorada dentro das equipes de prestadores de servicos.

. Incentivo a atividade fisica e praticas de bem-estar por meio da continuagdo de projetos de incentivo a
habitos saudaveis, tais como as academias de ginastica dentro das instalacfes de algumas empresas ou
convénios com academias locais; clubes de corrida; massagem terapéutica; feiras de salde e qualidade de vida;
jogos estaduais; campanhas e palestras educativas voltadas para a promocédo da saude e prevencdo de doencgas.
Em 2014, realizamos também a etapa estadual dos Jogos Internos Neoenergia com as modalidades de atletismo,
natacao, futebol, vélei e doming, incentivando a integracdo através de boas praticas do esporte.

. Seguranca do Trabalho (proprios e terceirizados): Programa de Prevencédo de Riscos Ambientais (PPRA);
constituicdo e coordenacdo das Comissdes Internas de Prevencdo de Acidentes — CIPA; palestras e reunifes de
seguranca; inspecdes de seguranca em imdéveis administrativos, subestagfes e equipes de campo; formacao de
brigadas de incéndio e planos de emergéncia; Controle e acompanhamento dos indicadores de acidentes de
trabalho; Treinamentos legais e especificos em salde e seguranca.

Com o objetivo de avaliar o grau de conformidade das praticas de gestdo de Salude e Seguranca dos
Trabalhos adotados pelas Empresas Prestadoras de Servicos, as EPS, as distribuidoras, conforme planejamento
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anual - exigéncias contratuais e Diretrizes de Saude e Seguranca dos Trabalhos para EPS's, realizam auditorias e
recepcdes considerando aspectos Previdenciarios, Trabalhistas, Treinamento (Treinamentos mandatoérios e
legais), Salde e Seguranca nas referidas empresas contratadas. De forma a garantir as exigéncias contratuais,
sédo realizadas fiscalizacdo de equipes de campo, alojamentos/areas de vivencias, além da realizagdo de
Encontros e Seminarios para os profissionais de Saude e Seguranca das EPS.

10.2 COMUNICACAO INTERNA

Entendemos que a comunicagdo é um dos grandes fatores de sucesso de uma instituicdo. Nesse sentido,
nossa area de Comunicacao Interna enfatiza quatro grandes diretrizes: contribuir com a solidez do negdcio,
melhorar o clima organizacional das empresas do Grupo, estimular o comprometimento dos colaboradores com os
objetivos corporativos e fortalecer o senso de pertencimento e orgulho de fazer parte do Grupo.

Com o resultado da Pesquisa de Clima do Grupo Neoenergia realizada em 2013, identificamos a
necessidade de aprimorarmos as acfes relacionadas as competéncias de lideranca, especialmente no que se
refere @ comunicacdo e ao relacionamento com suas equipes.Estabelecemos um novo canal chamado “Canal
Aberto Lider-Equipe” no qual o lider é instrumentalizado para transmitir informacdes estratégicas para suas
respectivas equipes. Em 2014, foram provocados seis temas corporativos para cascateamento de informacao.
Entre os temas abordados estfo: as atualizagbes do novo Cédigo de Etica e a situacdo do setor de energia
elétrica em 2014.

10.3 CAPACITACAO E DESENVOLVIMENTO

Em 2014, além de implantar plano de acdo para tratar os resultados obtidos com a Pesquisa de Clima
realizada em 2013, foi dada continuidade a diversos programas de treinamento direcionados para a melhoria de
competéncia funcional dos colaboradores, visando manté-los num processo permanente de aprendizagem e
desenvolvimento e sem perder de vista a integracéo dessas acdes com 0s objetivos estratégicos da Organizacéo.

Algumas iniciativas de treinamento marcaram o ano de 2014:

« Continuacdo do programa Lideranca em Vocé, em parceria com a Fundacdo Dom Cabral, que contribuiu
fortemente para o desenvolvimento dos 40 participantes

« Realizacdo de MBA em Fotovoltaica, contemplando 40 colaboradores, e de ciclo de workshops de
regulacdo com foco em perdas, qualidade, aspectos comerciais e revisao tarifaria, contemplando mais de
700 colaboradores

+ Realizacdo de Assessment visando identificar profissionais com potencial para ocupar posicdes de
lideranca, fortalecendo nosso processo de sucesséo e promovendo a retencao desses talentos

+ Realizacdo de mais uma edicdo do Programa de Preparacdo para Aposentadoria, denominado “Meu
Momento”, destinado a dar suporte a todos os colaboradores em fase de aposentadoria, levando-o a
realizar essa transicdo com menor impacto

« Continuacdo do Programa de Estagio, Cultivando Talentos, que tem por objetivo tornar os estagiarios a
base da cadeia de talentos da Organizacao, através de acbes desenvolvidas especificamente para este
publico

+ Programa de Gestdo de Desempenho — PGD obteve excelente indice de adesdo: 98% dos colaboradores
tiveram seus objetivos cadastrados no sistema e o acompanhamento feito por seus lideres segundo
cronograma estipulado

« Estruturacdo de trilha de formacdo para os coordenadores das areas operacionais e para 0s niveis
técnicos de geracdo e distribuicdo, visando o aperfeicoamento das competéncias técnicas e
comportamentais do publico alvo — serdo implantadas em 2015

- Treinamento sobre conceitos éticos e o novo Cédigo de Etica.

Lancada em 2013, a plataforma de educacéo a distancia do Grupo Neoenergia, a #redeaprender, ofereceu
ao longo de 2014 cursos, artigos e ambiente colaborativo aos colaboradores das quatro localidades onde foi
implantada.
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Obtivemos excelentes indices de utilizacdo (98% dos usuarios consideram que os cursos tém aplicabilidade
no seu trabalho e 95% tiveram suas expectativas atendidas; 97% navegaram de forma facil e intuitiva e 83% nao
tiveram problemas técnicos ou lentidao) e iniciamos a expanséo de para mais seis localidades, representando um
incremento de 12% de usuarios.

Atualmente a plataforma conta com 23 cursos de catalogo (cobrindo temas como financas, idiomas, Etica,
pacote MSOffice e gestéo de pessoas) e uma trilha de Integracdo para novos colaboradores.

A #redeaprender - Lideranca é um ambiente de colaboracdo e aprendizagem que traz conteldos premium
de executivos, especialistas e instituicbes renomadas, como a Harvard Business Publishing, selecionados de
acordo com as competéncias consideradas mais relevantes pelos lideres do Grupo Neoenergia.

Em 2014 foram trabalhadas as competéncias Lideranca, Comunica¢éo, Exceléncia Operacional e Inovagéo.

11 — OUTROS DESTAQUES

11.1 INTEGRIDADE E ETICA

No nosso Caédigo de Etica, revisto em 2014, estdo expressos 0s principios éticos e 0S compromissos que
norteiam a conduta de nossos colaboradores, bem como a interagdo do Grupo com diferentes publicos.

Em 29 de setembro de 2014, a Neoenergia lancou seu novo Cédigo de Etica, aderente & nova Missdo, &
nova Visdo e aos novos Valores, reforcando sua postura ética e de integridade, inclusive com a inclusdo de
dispositivos que claramente mostram a posicdo de repudio do Grupo em relacdo a corrupgdo, as praticas
discriminatdrias, ao trabalho infantil e ao trabalho escravo.

O lancamento envolveu uma ampla campanha de divulgacdo nas empresas. Todos 0s acionistas,
executivos e colaboradores receberam o novo Cadigo e foram informados acerca dos principais dispositivos. Além
disso, foi disponibilizado um treinamento especifico na #redeaprender — plataforma de ensino online do Grupo.

O Comité de Etica do Grupo Neoenergia garante o anonimato de dendncias e esta 100% a disposicdo para
consultas, auxiliando na interpretagdo do codigo e incentivando e divulgando medidas preventivas de possiveis
desvios.

Para aprimorar a gestédo ética na Neoenergia foi criada, em 1° de outubro de 2014, uma superintendéncia
de Etica, que tem como atribuicdes, dentre outras, o reforco da cultura de cumprimento de normas e
procedimentos, a identificacdo de riscos corporativos relacionados a ética e a integridade, a gestdo do cddigo de
ética e o desenvolvimento de medidas de prevencéo de fraudes e de praticas de corrup¢ao.

11.2 Rating

Em 26 de junho de 2014, a Standard & Poor’s Ratings Services reafirmou os ratings de crédito corporativo
atribuidos a Neoenergia e as suas controladas Coelba, Celpe e Cosern ‘BBB-‘ na Escala Global e ‘brAAA™ na
Escala Nacional Brasil. A perspectiva é estavel. Ao mesmo tempo, reafirmou os ratings de emisséo atribuidos a
Termopernambuco e Itapebi ‘brAA+" com base na garantia incondicional e irrevogavel da Neoenergia, empresa
controladora.

O quadro abaixo apresenta a evolucao dos ratings de créditos corporativos atribuidos a Neoenergia e as
distribuidoras do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras.
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Ratlng corporatlvo escala Nacional mmmm

—
NEOENERGIA - 2
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel 8
COELBA AAA AAA AAA AAA _ S
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel g
CELPE AAA AAA AAA AAA “ E;
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel a
COSERN AAA AAA AAA AAA “ o
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel
ITAPEBI (Debéntures) AA+ AA+ AA+ AA+
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel
TERMOPE (Debéntures) AA+ AA+ AA+ AA+
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel

Fonte: Standard & Poor's 26/06/2014.

12 AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrucdo CVM ne 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara que
mantém contrato com a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes (“PwC”), renovado em 01/06/2014,
com vigéncia de 18 (dezoito) meses, para prestacdo dos seguintes servicos de auditoria:

N b M e R el
Auditoria das Demonstracdes contabeis e revisdes de Demonstracdes Intermediarias Individual e Consolidada. 100,00%

Outros servicos de auditoria e servigos prestados a s Controladas:

Auditoria de Covenants Consolidados 58 30,58%

Auditoria das Demonstra¢cdes contabeis e suas traducdes; e revisdes de Demonstracdes Intermediarias. 1462 770,74% 18
Auditoria dos Ativos e Passivos Regulatérios (CVA's) 61 32,16% 18
Auditoria das Demonstrag6es Contabeis Regulatérias (DCR) 30 15,82% 18
Auditoria do Relatério de Controle Patrimonial (RCP) 24 12,65% 18
Orientacdes e andlises dos efeitos da Lei 12.973/2014 (MP 627/2013) 37 19,51%

Auditoria das Demonstracdes e Relatérios Contabeis, CVA's, DCR, RCP das Geradoras e transmissoras do Grupo 1343 708,05% 18

3205
Além dos servigos acima citados, ndo foram contratados quaisquer outros servigcos com a PwC.
A politica de atuacao do Grupo Neoenergia quanto a contratacdo de servicos de auditoria externa se
fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve

auditar seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais na Companhia e (c) o auditor nao
deve promover os interesses da Companhia.

13 AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esfor¢co de nossos colaboradores e
do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os quais nos relacionamos,
gueremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores membros do Conselho Fiscal,
Conselho de Administracdo aos nossos clientes e fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais e Federal e
demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.

14 BALANCO SOCIAL
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1 - BASE DE CALCULO

Receita Liquida (RL)
Resultado Operacional (RO)
Folha de Pagamento Bruta (FPB)
Valor Adicionado Total (VAT)

- INDICADORES SOCIAIS INTERNOS

Alimentago
Encargos sociais compulsérios
Previdéncia privada
Salide
Seguranca e salide no trabalho
Educagdo
Cultura
Capacitagéo e desenvolimento profissional
Creches ou auxilio-creche
Esporte
Transporte
Participag&o nos lucros ou resultados
Outros

Total - Indicadores sociais internos

3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS
Educacéo

Cultura
Saude e Saneamento
Esporte
Desenwohimento Social
Pesquisa e Desenvohimento Tecnolégico
Outros
Total das Contribuigdes para a Sociedade

Tributos (Exceto Encargos Sociais)
Total - Indicadores sociais externos

4 - INDICADORES AMBIENTAIS
Investimentos relacionados com a operagao da empresa

Investimento em programas e/ou projetos extemos
Total dos investimentos em meio ambiente

Quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos contra a entidade
Valor das multas e das indenizades relativas & matéria ambiental, determinadas administrativa efou
judicialmente

Passiws e contingéncias ambientais.

Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar residuos, o consumo em geral na
produgdo/operagdo e aumentar a eficacia na utilizagdo de recursos naturais, a empresa:

5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL

N° de empregados(as) ao final do periodo
Ne° de admissdes durante o periodo
N° de desligamentos durante o periodo
Ne de empregados(as) terceirizados (1)
N° de estagidrios(as) (1)
N° de empregados acima de 45 anos
N° de empregados por faixa etaria, nos seguintes intenalos:
menores de 18 anos
de 18 a 35 anos
de 36 a 60 anos
acima de 60 anos
Ne de por nivel de por:
analfabetos
com ensino fundamental
com ensino médio
com ensino técnico
com ensino superior
pés- graduados
N° de empregados por sexo:
homens
mulheres
% de cargos de chefia por sexo:
homens

mulheres

N° de negros(as) que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por negros(as)

N° de de é ou
Remunerag&o bruta segregada por:

Empregados

Administradores

especiais (1)

2014 (reapresentado)

2013 (reapresentado)

RS mil RS mil
12.308.947 10.592.225
1.664.718 1.653.243
606.576 514.295
7.183.516 6.349.509
RS mil 9% sobre FPB 9% sobre RL 9% sobre VAT R$ mil 9%sobre  FPB 9% sobre RL 9% sobre VAT
151.801 29,52 1,43 2,39 140.560 27,33 133 221
23.313 4,53 0,22 0,37 28.689 5,58 027 045
39.093 7,60 0,37 062 27.081 5,27 026 043
19.019 3,70 0,18 0,30 12.929 2,51 012 0,20
114.600 22,28 1,08 1,80 2.202 0,45 0,02 0,04
338 0,07 0,00 0,01 219 0,04 0,00 0,00
6.571 1,28 0,06 0,10 7.371 1,43 0,07 012
56.114 10,91 0,53 0,88 2.452 0,48 0,02 0,04
984 0,19 0,01 0,02 601 0,12 0,01 0,01
181.949 3538 172 2,87 70.471 13,70 0,67 111
71.139 13,83 0,67 112 43.305 8,42 041 0,68
9.517 1,85 0,09 015 7.949 1,55 0,08 013
674.438 131,14 6,37 10,62 343.919 66,87 3,25 542
RS mil 9% sobre RO 9% sobre RL % sobre VAT R$ mil 9% sobre 9% sobre RL 9% sobre VAT
1.032 0,06 0,01 0,01 566 0,03 0,01 0,01
62.278 3,86 0,50 0,87 55.790 3,37 0,53 0,88
1474 0,09 0,01 0,02 22 0,00 0,00 0,00
203 0,01 0,00 0,00 149 0,01 0,00 0,00
327.763 20,34 2,65 4,60 609.490 36,87 575 9,60
31.720 1,91 0,30 0,50 28.609 173 0,27 045
1532 0,10 0,01 0,02 857 0,05 0,01 0,01
426.002 26,37 3,49 6,03 695.483 42,07 6,57 10,95
4.328.506 260,02 35,17 60,26 3.908.137 234,76 31,75 54,40
4.754.598 286,39 38,66 66,29 4.603.620 276,83 38,32 65,36
RS mil 9% sobre RO RS mil
265.343 16,46 2,15 372 235.697 14,26 2,23 371
54.070 335 044 076 45.917 2,78 043 072
319.413 19,82 2,59 4,48 281.614 17,03 2,66 4,44
388 385
264 37

(X) N&o possui
Metas

() Cumpre de 0a
5 a75%

5.228
597
493

20.105
448
2.160

2.374
2.801

262
1.476
1.290
1.795

405

3.987
1241

88%
12%
274
2%

229

320.590
27.332

() Cumpre de 51

() Cumpre de 76 a
100%

(X) N&o possui
Metas

() Cumpre de 0a

50%,

() Cumpre de 51
a7s%

5.071
407
438

21.360
441
2.340

2122
2.899
50

217
732
1.532
2.193
391

3.881
1.190

74%
26%
262
11%
175

293.253
8.969

() Cumpre de 76
100%

47



'S RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA C IDADANIA EMPRESARI, 2013 (i
Relagdo entre a maior e a menor remuneragao na empresa
NP total de acidentes de trabatho
() direcio (¥ dirego e () todos(as) () direcio (9 diregdo e () todos(as)
geréncias empregados geréncias empregados
Os projetos sociais e ambientais desenvohidos pela empresa foram definidos por:
(x) diregao e () todos(as) (% todos(as) + (x) direso e () todos(as) (% todos(as) +
geréncias empregados CIPA geréncias empregados CIPA
Os padrBes de seguranga e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por:
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagdo coletiva e a representacéo interna dos (as) (nioseenohe () seawe as () incentiva e (ndoseenohe () Seawe as () incentiva e
trabalhadores (as), a empresa: normas da OIT segue a OIT normas da OIT segue a OIT
. () diregao e (X todos(as) N () diregao e (X todos(as)
A previdencia privada contempla: () direcéo geréncias empregados () diregéo geréncias empregados
() diregso () diregao e (X) todos(as) () diregso () diregao e (X) todos(as)
A participagéo nos lucros ou resultados contempla geréncias empregados geréncias empregados
:gof:;?:o cllos fornecedores, os mesmos padrées &ticos € de responsabilidade social e ambiental 0 rio sio () a0 sugeridos (9 50 exigidos 0 rio sio ()20 sugeridos (9 50 exigidos
pela empresa: considerados considerados

()ndose emohe () apsia 09 arganiza e ()nzose envole () apdia 09 organiza e

incentiva incentiva
Quanto & ipagéo de (as) em de trabalho voluntério, a empresa:
Contencioso Civel:
N° total de des e criticas de ):

na empresa 222.620 300.043

no procon 1.383 2.268

na justica 10.144 13.471
9% das reclamacdes e criticas solucionadas:

na empresa 94% 97%

no procon 50% 84%

na justica 42% 78%

Montante de multas e indenizacdes a clientes, deterinadas por 6rgdos de proteg&o e defesa do
consumidor ou pela Justiga: 51.005 42.997

Agdes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as causas das reclamagdes 3 3

Contigéncias e passivos trabalhistas:
Niimero de processos trabalhistas:

movidos contra a entidade 1.285 1.109
julgados procedentes 920 1.228
julgados improcedentes 547 327
Valor total de indenizacdes e multas pagas por determinagao da justica (3) 15.841 32.041
Valor Adicionado Total a Distribuir 7.183.516 6.349.509
Distribuigo do Valor Adicionado (DVAY
Ao Gowerno (%) 54% 56%
Aos Colaboradores (%) 8% 8%
Aos Acionistas (%) 2% %
A terceiros (%) 27% 18%
Retido (%) 5% 10%

7 - OUTRAS INFORMACOES

CNPJ: 01.083.200/0001-18, NEOENERGIA S.A

Para i sobre as ir 5 Fone: (21) 3235 9800, e-mail: enery@neoenergia.com

Esta empresa no utiliza mao-de-obra infantil ou trabalho escraw, ndo tem 1to com doou &0 sexual de crianga ou adolescente e ndo esta emvohida com cormupg&o,
Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade intema e externamente.

Informages néo examinadas pelos auditores independentes.
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NEOENERGIA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes e outros
Titulos e Valores Mobiliarios

Outros ativos financeiros circulantes
Impostos e Contribui¢des a recuperar
Estoques

Recursos CDE

Despesas pagas antecipadamente
Entidade de Previdéncia Privada
Senigos em curso

Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros

Concessdo do Senico Publico (Ativo Financeiro)
Outros ativos circulantes
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros

Titulos e Valores Mobilidrios

Outros ativos financeiros néo circulantes
Impostos e Contribui¢des a recuperar

Dividendos e juros sobre capital préprio a receber
Impostos e contribuig6es sociais diferidos
Depositos Judicias

Entidade de Previdéncia Privada

Valores a compensar da parcela A e outros itens financeiros

Concesséo do Senico Publico (Ativo Financeiro)

Outros ativos ndo circulantes

Investimentos
Investimentos em coligadas e controladas
Outros investimentos

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Outros passiwos financeiros circulantes
Salarios e encargos a pagar

Taxas regulamentares

Impostos e Contribuicdes a recolher
Dividendos e Juros sobre capital proprio
ProvisGes

Obrigacdes de beneficios de aposentadoria
Concesséo do Senico Publico (Uso do Bem Publico)
Outros passiwos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Outros passiws financeiros nédo circulantes
Taxas regulamentares

Impostos e Contribui¢des a recolher

Impostos e contribuigdes sociais diferidos

Provisdes

Obrigacdes de beneficios de aposentadoria
Concesséo do Senico Publico (Uso do Bem Publico)
Outros passivos néo circulantes

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reservas de Capital

Resenas de Lucro

Outros resultados abrangentes

Proposta de Distribuic&o de dividendos adicional
Lucro/Prejuizo acumulado

Resena de transagdo com os sécios

Total do patriménio liquido antes das participagdes
Partcipacdes de acionistas ndo controladores
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstracGes contabeis.

Controladora Consolidado
31/12/14 31/12/2013 01/01/13 31/12/14 31/12/2013 01/01/13
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
7) 166 138 73 91.435 92.364 84.460
8) 1.010 62 62 2.279.231 1.819.380 2.056.384
©9) 207.330 145.453 2.928.505 1.066.378 1.913.666 3.857.268
- - - 73.013 49.908 4.555
11) 111.512 114.115 108.708 517.310 553.764 453.703
- - - 29.671 23.535 24.648
- - - - 17.424 -
- - - 34.952 36.785 12.307
- - - 927 6.401 10.351
(13) - - - 37.514 50.812 68.071
(15) - - - 608.280 - -
19) - - - 37.135 34.320 34.699
(16) 3.578 13.704 10.147 86.549 98.217 104.129
323.596 273.472 3.047.495 4.862.395 4.696.576 6.710.575
®) 2.843 - - 326.731 416.451 582.295
©9) 2.338 886 - 134 1.032 43.335
18.815 - - 257.994 175.628 97.033
(11) - - - 97.565 104.749 108.219
544.042 343.900 340.288 4.118 9.352 564
12) 4.777 29.687 27.728 802.389 760.775 988.247
(14) 35.751 121.430 121.247 434.137 432.729 382.370
- - - 17.039 20.075 19.097
(15) - - - 218.748 - -
(19) - - - 3.195.516 2.407.995 2.081.666
(16) 39.970 189.319 49.707 41.297 190.956 29.110
a7 8.615.202 8.624.623 7.359.980 1.485.078 1.422.845 1.061.705
8.615.202 8.624.623 7.359.980 1.471.141 1.407.154 1.042.372
- - - 13.937 15.691 19.333
(18) 27.023 25.942 26.567 3.700.058 2.902.822 2.710.784
(20) 614 251 264 7.214.663 7.252.217 6.581.255
9.291.375 9.336.038 7.925.781 17.795.467 16.097.626 14.685.680
9.614.971 0.609.510 ~__ 10.973.276  ____ 22.657/.862 _____ 20.794.202 ~__ 21.396.255
(21) 3.587 2.753 2.078 1.707.255 981.475 1.106.970
(22) 2.354 1.002 1.006 985.459 570.170 646.711
(22) - - - 285.879 250.152 420.203
(22) 15.383 - - 20.602 81.633 54.376
(23) 2.908 67 4.036 113.456 93.833 93.075
(24) - - - 41.923 63.012 97.681
(26) 48.052 17.540 32.858 525.936 430.707 502.450
30.170 28.711 142.937 67.633 55.670 189.952
27) - 12 13 49.364 131.836 64.824
(39) - - - 30.991 16.331 16.298
- - - 3.350 3.105 2.974
(28) 7 35 56 353.761 787.861 273.119
102.461 50.120 182.984 4.185.609 3.465.785 3.468.633
19) 1.789 - - 88.579 101.676 83.851
(22) 332.318 3.940 4.925 6.113.268 5.070.827 4.429.088
(22) - - - 1.171.955 1.434.130 770.355
(22) - - - 17.498 4.172 16.062
(25) - - - 53.356 32.987 53.129
(26) - - - 4.316 15.860 19.655
(12) - - - - 13.518 6.864
27) 19.972 99.176 91.604 385.563 351.774 326.764
(39) - - - 633.148 499.463 706.081
- - - 23.388 22.531 21.394
(28) - - - 47.911 43.867 70.932
354.079 103.116 96.529 8.538.982 7.590.805 6.504.175
456.540 153.236 279.513 12.724.591 11.056.590 9.972.808
(29)
4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025
2.288 2.288 2.288 2.288 2.288 2.288
4.940.614 4.594.777 6.478.528 4.940.614 4.594.777 6.478.528
(33.859) 48.486 (125.390) (33.859) 48.486 (125.390)
167.905 71.698 14.598 167.905 71.698 14.598
- - (415.286) - - (415.286)
(657.542) - - (657.542) (400.290) -
9.158.431 9.456.274 10.693.763 9.158.431 9.055.984 10.693.763
- 774.840 681.628 729.684
0.158.431 9.456.274 10.693.763 9.933.271 9.737.612 11.423.447
9.614.971 9.609.510 10.973.276 22.657.862 20.794.202 21.396.255
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NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

RECEITA LIQUIDA

CUSTOS DOS SERVICOS
Custo com energia elétrica
Custo de operacao
Custo de construcdo

LUCRO BRUTO

Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas

Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial
Amortizagdo de mais-valia

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS

Receita financeira
Despesa financeira

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCI AL

Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente

Diferido
Imposto de renda - SUDENE

Amortizagdo mais-valia e reversdo PMIPL (Provisdo de Manutengéo da
Integralidade do Patriémio Liquido)

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO

Atribuivel &:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

LUCRO BASICO E DILUIDO POR AGAO
DO CAPITAL - R$
Ordinaria

Nota Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
(30) 3.401 2.337 12.308.947 10.592.225
- (9.260.040) (7.563.823)
(31) - (6.209.705) (4.580.896)
(32) - (1.882.895) (1.579.130)
- (1.167.440) (1.403.797)
3.401 2.337 3.048.907 3.028.402
(32) - - (684.366) (656.241)
(32) (59.001) (74.762) (641.398) (654.303)
17 734.341 875.859 (58.425) (64.615)
821.825 965.535 30.504 26.225
(87.484) (89.676) (88.929) (90.840)
678 .741 803.434 1.664.718 1.653.243
(33) 127.784 146.367 1.220.661 888.449
(33) (110.715) (25.237) (1.921.022) (1.145.098)
695.810 924.564 964.357 1.396.594
(12) (39.130) 1.936 (187.471) (273.029)
(12) (18.011) (21) (305.035) (265.269)
(12) (21.119) 1.957 55.005 (111.813)
(12) - - 106.977 149.708
(12

- - (44.418) (45.655)
656.680 926.500 776.886 1.123.565
656.680 926.500 656.680 926.500
- 120.206 197.065
0,84 1,19 0,84 1,19

Capital social composto de 779.590 ac¢des ordinarias (*) - (5.850.636 acdes ordinarias antes do agrupamento)
(*) O lucro por acao, apresentado antes do agrupamento de a¢des esta evidenciado na nota 29.

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)

Lucro liquido do exercicio 656.680 926.500 776.886 1.123.565
Outros resultados abrangentes
Itens que néo serdo reclassificados posteriormente para o resultado

Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Salude a Empregados das investidas - - (139.333) 251.239

Resultado Abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida (82.345) 173.876 - 718

Tributos s/ resultados abrangentes - - 45.497 (85.108)
Itens que serdo reclassificados posteriormente para o resultado

Reverséo de perda por participagao relativa em investida vendida - - - 26.021
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido s de impostos (82.345) 173.876 (93.836)
Total de resultados abrangentes do exercicio, liqui  do dos efeitos tributarios 574.335 1.100.376 683.050 1.316.435
Atribuivel a:
Acionistas controladores 574.335 1.100.376 574.335 1.100.376
Acionistas nédo controladores 108.715 216.059

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracées contabeis.
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B NEOENERGIA S.A. . )
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)

Controladora:
Atribuivel aos acionistas controladores
Resenvas de lucros
Proposta de
Outros Resena de N Lucros
. . Resena de Resena Resena de = distribuicéo de p
Capital social ) reusltados retencéo de ) (Prejuizos) Total
capital legal lucros a realizar dividendos
abrangentes lucros acumulados
adicionais
Saldos em 1° de janeiro de 2013 4.739.025 2.288 (125.390) 556.907 73.046 5.824.221 14.598 (415.286) 10.669.409
Ajustes exercicios anteriores (*) - - - - - - - 24.354 24.354
Saldos em 01 de Janeiro de 2013 4.739.025 2.288 (125.390) 556.907 73.046 5.824.221 14.598 (390.932) 10.693.763
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 926.500 926.500
Aprovacao da proposta de dividendos - - - - - - (14.598) - (14.598)
Revers&o de perda por participagéo relativa em investida vendida - - 26.021 - - - - - 26.021
Ganhos de participagéo relativa em investida - - 718 - - - - - 718
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Satide a Empregados das investidas - - 147.137 - - - - - 147.137
Outros resultados abrangentes: - - 173.876 - - - - - 173.876
Destinagdes: - - - - - - - - -
Reserva legal - - - 23.093 - - - (23.093) -
Reserva de retencao de lucros - - - - - 167.510 - (167.510) -
Juros sobre capital proprio - - - - - - - (122.701) (122.701)
Dividendos intermediarios - - - - - - - (150.566) (150.566)
Dividendos adicionais - - - - - (2.050.000) 71.698 (71.698) (2.050.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.739.025 2.288 48.486 580.000 73.046 3.941.731 71.698 - 9.456.274
(Reapresentado)
Atribuivel aos acionistas controladores
Resenas de lucros
Resena de Outros Resenade ~roposiade Lucros
Capital social  RE™  (ransagao com  reusltados Resena Resena de retengio de  distribuicdo de o e Total
de capital legal lucros a realizar dividendos
0s s6cios abrangentes lucros acumulados
adicionais
Saldos em 31 de dezembro de 2013 4.739.025 2.288 - 48.486 580.000 73.046 3.941.731 71.698 - 9.456.274
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - 656.680 656.680
Aprovacéo da proposta de dividendos - - - - - - - (71.698) - (71.698)
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Salde a Empregados das - - - (82.345) - - - - - (82.345)
Outros resultados abrangentes: - - - (82.345) B - - - B (82.345)
Destinagoes:
Resena legal - - - - 30.092 - - - (30.092) -
Resena de retengio de lucros - - - - - - 315.745 - (315.745) -
Dividendos intermediarios - - - - - - - - (142.938) (142.938)
Dividendos adicionais - - - - - - - 167.905 (167.905) -
Transagdes com sécios:
Aquisigdo de participacéo adicional junto & ndo controladores - - (657.542) - - - - - - (657.542)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.739.025 2.288 (657.542) (33.859) 610.092 73.046 4.257.476 167.905 - 9.158.431

(Reapresentado)

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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B NEOENERGIA S.A. . )
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)

Consolidado:

Saldos em 1° de janeiro de 2013
Ajustes exercicios anteriores (*)
Saldos em 01 de Janeiro de 2013
Redugao de Capital Social em controlada
Aumento de capital em controlada
Lucro liquido do exercicio
Aprovagdo da proposta de dividendos
Reverséo de perda por participagao relativa em investida vendida
Ganhos de participagéo relativa em imvestida
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Saiide a Empregados das investidas
Outros resultados abrangentes:
Destinagdes:
Resena legal
Resena de retengao de lucros
Juros sobre capital proprio
Dividendos intermediarios
Dividendos adicionais
Transagdes com socios:
Aquisicao de participagao junto & no controladores
Saldos em 31 de dezembro de 2013
(Reapresentado)

Saldos em 31 de dezembro de 2013
Lucro liquido do exercicio
Aprovagao da proposta de dividendos
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Satide a Empregados das investidas
Outros resultados abrangentes:
Destinagdes:
Resena legal
Resena de retengao de lucros
Dividendos intermedidrios
Dividendos adicionais
Transagdes com sécios:
Aumento de Capital Social
Impacto de combinagao de negégios
Aquisicao de participagéo adicional junto & néo controladores
Saldos em 31 de dezembro de 2014
(Reapresentado)

Atribuivel aos acionistas controladores

Resenas de Iucros

Proposta de

Resena de Outros Resena de a Lucros Participagao de
Resena de " Resena  Resenade - distrbuico de ! 2
Capital social transacdo com  reusltados retengéio de (Prejuizos) Total néio Total
capital ‘ legal lucros a realizar dividendos
ossocios  abrangentes lucros acumulados controladores
adicionais
4.739.025 2.288 (125.390) 556.907 73.046 5.824.221 14.598 (415.286) 10.669.409 724117 11.393.526
- - - - - - - 24.354 24.354 5.341 29.695
4.739.025 2.288 (125.390) 556.907 73.046 5.824.221 14.598 (390.932) 10.693.763 729.458 11.423.221
- - - - - - - - - - (46.400) (46.400)
- - - - 3.050 3.050
- - - - - - - - 926.500 926.500 197.065 1.123.565
. - . (14.508) - (14.598) - (14.598)
- . - 26,021 . - - R - 26021 . 26021
- 718 - 718 - 718
- - - 147.137 - - - - - 147.137 18.994 166.131
- 173.876 - 173.876 18.994 192.870
. 23.003 - - (23.003) .
- - - - - - 167.510 - (167.510) - - -
. . - - (122.701) (122.701) (28.915) (151.616)
- . - - . - - - (150.566) (150.566) (51.790) (202.356)
. . - (2.050.000) 71.698 (71.698) (2.050.000) (36.376) (2.086.376)
- - (400.290) - - - - - (400.290) (103.458) (503.748)
4730005 288 (300.290) 35485 580,000 73086 EERE 71698 - 5.055.964 G168 _ 0.737612
Attbuel aos acionistas controladores
Resenvas de lucros
Resona Resenade Outros resena Resenade Resena de m:"""gjf;;o";e Lucros Paricipacéo de
Capital social transagdo com reusltados retencao de (Prejuizos) Total nao Total
de capital : legal  lucros a realizar diidendos
socios  abrangentes ucros acumulados controladores
adicionais
4.739.025 2.288 (400.290) 48.486 580.000 73.046 3.941.731 71.698 - 9.055.984 681.628 9.737.612
- - - - - - - - 656.680 656.680 120.206 776.886
. . . (71.698) - (71.698) - (71.698)
- - - (82.345) - - - - - (82.345) (11.492) (93.837)
B . . (82.345) B . . B B (82.345) (11.492) (93.837)
- - - - 30,002 - - - (30.092) - - -
- - - 315.745 - (315.745) - - -
. . . - (142.938) (142.938) (70.582) (213.520)
- - - - - - - 167.905 (167.905) - - -
- - - - - - - - - - 13.578 13.578
- - - - - - - - - - 115.038 115.038
- (257.252) - - - - (257.252) (73.536) (330.788)
4.739.025 2.288 (657.542) (33.859) 610.092 73.046 4.257.476 167.905 - 9.158.431 774.840 9.933.271

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

53



NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)  (Reapresentado) (Reapresentado)
Lucro Liquido do Periodo (Antes dos Impostos) 695.810 924.564 964.357 1.396.594
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Depreciacéo e amortizagéo 4.407 3.178 684.187 590.988
Ativos e passiws financeiros setoriais - - (829.223) -
Equivaléncia patrimonial (821.825) (965.535) (30.504) (26.225)
Amortizacdo de mais-valia, liquida 87.484 89.676 88.929 90.840
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais e outras receitas financeiras 17.979 (119.009) 548.959 265.557
Valor justo do ativo financeiro da concesséo - - (106.070) (153.272)
Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado 11.303 715 474.214 88.251
Provis&o (revers&o) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 4.880 1.490 39.201 107.360
Proviséo para creditos de liquidagéo duvidosa 3.852 - 8.409 85.601
Provis&o para plano de beneficio pés emprego - - 55.929 32.699
Outras provisdes 1.287 53.494 1.661 54.823
5.177 (11.427) 1.900.049 2.533.216
REDUGAO (AUMENTO) DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (3.791) - (518.296) 90.173
IR e CSLL a Recuperar 4.880 (6.061) 92.062 32.494
Impostos e contribui¢des a recuperar, exceto IR e CSLL. 3.852 633 (24.454) (50.610)
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio 357.618 372.243 57.890 499
Estoques - - (6.154) 1.119
Subvencgdes / Recursos CDE - - 6.666 -
Depésitos judiciais (3.551) (183) (92.129) (41.236)
Despesas pagas antecipadamente - - 1.740 (24.478)
Entidade de previdéncia privada - - 8.687 3.645
Beneficio p6s emprego - - (86) -
Amortizagéo dos Valores de compensagéo da Parcela A e outros componentes financeiros - - 2.195 -
Concesséao senigo publico (ativo financeiro) - - 9.646 -
Outros ativos 159.475 10.582 132.017 (44.113)
518.483 377.214 (330.216) (32.507)
AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 2.623 675 749.262 100.314
Salérios e encargos a pagar 2.841 (3.969) 19.623 758
Encargos de dividas e swap pagos (361) - (632.924) (634.298)
Taxas regulamentares - - (7.902) (59.933)
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos - - (191.513) (196.999)
Impostos e Contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL 6.373 (17.598) 55.778 (83.770)
Indenizagdes/Contingéncias pagas - - (62.832) (87.061)
Beneficios pés-emprego e outros beneficios - - (49.371) 11.755
Outros passivos (28) (22) (377.745) 410.282
11.448 (20.914) (497.624) (538.952)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 535.108 344.873 1.072.209 1.961.757
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Integralizagéo/ Reducéo de capital (569.391) (792.991) (350.833) (535.814)
Aquisicdo de investimentos - (7.228) (140.133) (516.912)
Caixa e equivalente caixa advindo de combinacéo de negécio - - 22.825 -
Alienagéo de bens do ativo permanente - - - 20.961
Aquisic&o de imobilizado (2.392) (920) (777.666) (302.010)
Aquisigao de intangivel (823) (139) (1.544.888) (1.559.567)
Concesséo Senigo Publico (Ativo Financeiro) - - (25.016) (30.982)
Resgate/(Aplicagao) de titulos e valores mobiliarios (48.306) 2.907.693 989.328 2.233.772
Outros - - 800 -
GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVEST IMENTO (620.912) 2.106.415 (1.825.583) (690.552)

54



NEOENERGIA S.A.
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Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Aumento(Reducéo) de Capital - - 13.578 22.526
Captagédo de empréstimos e financiamentos 300.000 - 1.661.615 1.277.123
Captagéo de debéntures - - - 890.000
Amortizag&o do principal de empréstimos, financiamentos (986) (1.425) (718.582) (682.222)
Amortizacao do principal de debéntures - - (250.261) (421.426)
Empréstimos com partes relacionadas - - (1.916) -
Pagamentos com custos de captagédo - - - 3.620
ObrigagGes vinculadas - - 361.538 219.697
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitatioro (213.182) (2.449.798) (313.527) (2.572.619)
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 85.832 (2.451.223) 752.445 (1.263.301)
AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 28 65 (929) 7.904
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 138 73 92.364 84.460
Caixa e equivalentes no final do exercicio 166 138 91.435 92.364
28 65 (929) 7.904

VARIAGAO LiQUIDA DE CAIXA

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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NEOENERGIA S.A.
DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Receitas
Vendas de energia, senvicos e outros 3.748 3.232 16.610.384 14.382.150
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (3.852) - (161.828) (171.273)
Resultado na alienago / desativagdo de bens e direitos (14.336) (54.799) (31.823) (58.928)
(14.440) (51.567) 16.416.733 14.151.949
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda - - (6.712.198) (4.720.260)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissé&o - - (229.397) (464.196)
Matérias-primas consumidas - - (346.559) (299.274)
Materiais, servigos de terceiros e outros (23.211) (12.091) (2.415.414) (2.541.058)
(23.211) (12.091) (9.703.568) (8.024.788)
Valor adicionado bruto (37.651) (63.658) 6.713.165 6.127.161
Depreciagéo e amortizagéo (92.195) (92.854) (780.814) (692.325)
Valor adicionado liquido produzidos pela entidade (129.846) (156.512) 5.932.351 5.434.836
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 127.784 146.367 1.220.661 888.448
Resultado de equivaléncia patrimonial 821.825 965.535 30.504 26.225
949.609 1.111.902 1.251.165 914.673
Valor adicionado total a distribuir 819.763 955.390 7.183.516 6.349.509
Distribu¢&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes 896 - 314.725 289.001
Encargos sociais (exceto INSS) 54 21 69.448 67.343
Entidade de previdéncia privada 167 78 (20.254) 12.654
Auxilio alimentacéo - 6 36.309 33.072
Convénio assistencial e outros beneficios - - 53.280 34.289
Incentivo a aposentadoria e demissé&o voluntaria - - 22.025 24.784
Férias e 13° saléario - 40 70.757 61.764
Plano de saude 345 118 50.815 27.081
Indenizacdes trabalhistas - - 14.324 21.323
Participagédo nos resultado - - 71.139 44.496
Administradores 7.662 1.747 26.878 10.922
Encerramento de ordem em curso - - 3.297 4.318
(-) Transeferéncia para Ordens - - (108.158) (120.236)
Outros 672 1.387 1.991 3.484
9.796 3.397 606.576 514.295
Impostos, taxas e contribuicdes
INSS (sobre folha de pagamento) 1.233 472 81.958 72.851
ICMS - - 2.651.979 2.370.151
PIS/COFINS sobre faturamento 347 895 733.516 637.352
Imposto de renda e contribuicdo social 39.130 (1.936) 187.471 273.029
Obrigag@es intra-setoriais - - 180.890 180.885
Outros 1.620 374 26.997 17.976
42.330 (195) 3.862.811 3.552.244
Remuneracédo de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 110.715 25.237 1.908.114 1.140.019
Aluguéis 242 451 16.227 14.307
Outros - - 12.902 5.079
110.957 25.688 1.937.243 1.159.405
Remuneracédo de Capitais Préprios
Juros sobre capital proprio - 122.701 - 122.701
Dividendos distribuidos 142.938 150.566 142.938 150.566
Dividendos propostos 167.905 71.698 167.905 71.698
Lucro retido (Reserva Legal) 30.092 23.093 30.092 23.093
Reserva de retencéo de lucro 315.745 167.510 315.745 167.510
Reserva de lucros a realizar - 415.286 - 415.286
Lucro / Prejuizos - (24.354) - (24.354)
Participagdo dos ndo Controladores - - 120.206 197.065
656.680 926.500 776.886 1.123.565
Valor adicionado distribuido 819.763 955.390 7.183.516 6.349.509

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) € uma sociedade por acdes de capital aberto domiciliada
no Brasil, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades.
As controladas da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sdo dedicadas primariamente as atividades de
distribuicao, transmisséo, geracéo e comercializagao de energia elétrica.

A sede da Companhia esta localizada na Praia do Flamengo, 78 - 3° andar - Flamengo - Rio de Janeiro - RJ.

Em decorréncia do evento societario referente ao grupamento de acgdes, ocorrido em 26 de outubro de 2017,
conforme apresentado na nota 29 — Patrimonio Liquido, a Administragdo da Companhia, em reunido realizada em
27 de novembro de 2017, autorizou a divulgacdo e consequente reemissdo destas demonstragfes contabeis.
Portanto, essas demonstragdes contabeis substituem as anteriormente aprovadas e emitidas em 12 de fevereiro
de 2015 e 25 de julho de 2017.

2. CONCESSOES

O Grupo possui o direito de explorar, indiretamente, as seguintes concessdes, autorizagBes/permissdes de
distribuicdo, comercializacéo, transmisséo e de geracéo de energia:

Distribuigéo NUmero de Municipios Localidade Data de Concessé&o Data de Vencimento
COELBA 415 Estado da Bahia 08/08/97 07/08/27
CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/00 30/03/30
CELPE 1 Distrito de Fernando de Noronhe 30/03/00 30/03/30
CELPE 1 Estado da Paraiba 30/03/00 30/03/30
COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31/12/97 30/12/27
Transmissao Localidade Data de Concessédo Data de Vencimento
SPE SE Narandiba S.A. (SE Narandiba) Estado da Bahia 28/01/09 28/01/39

SPE SE Narandiba S.A. (SE Extremoz) Estado do Rio Grande do Norte 10/05/12 10/05/42

SPE SE Narandiba S.A. (SE Brumado) Estado da Bahia 27/08/12 28/08/42
Comercializagao Localidade Data de Autorizag&o

NC ENERGIA Rio de Janeiro 16/08/2000
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Capacidade

Energia

Energia

Data da

. . Data de
Geragéo em Operagéo Tipo de Usina Localidade Instalada Assegurada Contratada Concesséao Vencimento
(MW) (MWmed) (MWmed) Autorizag@o
AFLUENTE G
Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - Sdo Desidério - BA 10,6 MW 9,0 MW 9,0 MW 06/08/97 08/08/27
Presidente Goulart Hidrelétrica - PCH  Rio Correntina - BA 8,0 MW 7,2 MW 8,0 MW 08/08/97 07/08/27
ITAPEBI Hidrelétrica - UHE  Rio Jequitinhonha - BA 462,0 MW 214,3 MW 214,3 MW 28/05/99 27/05/34
TERMOPERNAMBUCO Termelétrica - UTE Complexo Portuério do Suape - PE 532,7 MW 504,1 MW 455,0 MW 18/12/00 17/12/30
CELPE
Fernando de Noronha Térmica a diesel Distrito de Fernando de Noronha - PE 4,1 MW 1,6 MW 1,6 MW 21/12/89 21/12/19
RIO PCH |
Pedra do Garrafao Hidrelétrica - PCH  Rio ltabapoana - RJ 19,0 MW 11,9 MW 11,0 MW 18/12/02 17/12/32
Pirapetinga Hidrelétrica - PCH  Rio ltabapoana - RJ 20,0 MW 12,7 MW 11,0 MW 18/02/02 17/12/32
GOIAS SUL
Nova Aurora Hidrelétrica - PCH  Rio Verissimo - GO 21,0 MW 12,4 MW 12,0 MW 18/02/04 17/04/34
Goiandira Hidrelétrica - PCH  Rio Verissimo - GO 27,0 MW 17,1 MW 16,0 MW 18/12/02 17/12/32
BAGUARI | Hidrelétrica - UHE  Rio Doce - MG 140,0 MW 80,0 MW 39,3 MW 15/08/06 14/08/41
GERACAO Clll
Corumba Il Hidrelétrica - UHE ~ Rio Corumbé - GO 96,4 MW 50,9 MW 30,5 MW 07/11/01 06/11/36
BAHIA PCH | Hidrelétrica - PCH Rio das Fémeas - BA 25,0 MW 19,6 MW 19,0 MW 10/12/99 09/12/29
DARDANELOS Hidrelétrica - UHE  Rio Aripuana - MT 261,0 MW 154,9 MW 147,0 MW 03/07/07 02/07/42
ENERGYWORKS *)
Kaiser Jacaref Termelétrica - UTE  Av. Pres.Humberto de Alencar - SP 10,4 MW (*) 7,9 MW 7,9 MW 1998 2028
Corn Mogi Termelétrica - UTE Rua Paula Bueno - SP 34,9 MW (¥) 30,0 MW 30,0 MW 2003 2031
Corn Balsa Termelétrica - UTE Rua Francisco Manuel da Cruz - PR 10,7 MW (*) 8,7 MW 8,7 MW 2002 2031
Brahma Rio Termelétrica - UTE Antiga estrada Rio S&o Paulo - RJ 14,7 MW (*) 11,6 MW 11,6 MW 1999 2028
PARQUES EOLICOS
Arizona 01 Edlica Rio do Fogo - RN 28,0 MW 12,9 MW 12,3 MW 03/03/11 03/03/46
Mel 2 Edlica Areia Branca - RN 20,0 MW 9,8 MW 9,3 MW 24/02/11 24/02/46
Caetité 1 Edlica Caetité - BA 30,0 MW 13,3 MW 13,0 MW 16/10/12 16/10/47
Caetité 2 Edlica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,0 MW 04/02/11 04/02/46
Caetité 3 Edlica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,1 MW 23/02/11 23/02/46
Calango 1 Edlica Bodé,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/04/11 26/04/46
Calango 2 Edlica Bodé,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 11,9 MW 11,8 MW 06/05/11 06/05/46
Calango 3 Edlica Bod6,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/05/11 26/05/46
Calango 4 Edlica Bod6,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 12,8 MW 12,8 MW 18/05/11 18/05/46
Calango 5 Eodlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,7 MW 13,7 MW 01/06/11 01/06/46
Capacidade Energia Energia
. ' Data da Data de
Geragéo em Construcéo Tipo de Usina Localidade Instalada Assegurada Contratada Concessio Vencimento
(MW) (Mwmed) (Mwmed)
BAIXO IGUACU Hidrelétrica - UHE  Rio Iguagu - PR 350,0 MW 172,8 MW 121,0 MW 20/08/12 20/08/47
BELO MONTE Hidrelétrica - UHE ~ Rio Xingu - PA 11.233,0 MW 4.571,0 MW 3.460,0 MW 26/08/10 26/08/45
TELES PIRES Hidrelétrica - UHE  Rio Teles Pires - MT 1.820,0 MW 915,4 MW 778,1 MW 07/06/11 06/06/46
PARQUES EOLICOS
Calango 6 Edlica Bodé - RN 30,0 MW 18,5 MW 18,5 MW 18/11/2014 18/11/2049
Sanatana 1 Edlica Bodé - RN 30,0 MW 17,2 MW 17,2 MW 12/11/2014 12/11/2049
Sanatana 2 Edlica Nova - RN 24,0 MW 12,9 MW 12,9 MW 12/11/2014 12/11/2049
Canoas Edlica Sé&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 17,1 MW 16,1 MW n/a n/a
Lagoa 1 Edlica Santa Luzia/PB 30,0 MW 18,6 MW 17,2 MW n/a n/a
Lagoa 2 Edlica Sé&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 16,4 MW 15,5 MW n/a n/a

(*) Cogeradoras que garantem o fornecimento em contratos bilaterais.
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3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
3.1 — Declaracéo de conformidade

As demonstragbes financeiras foram preparadas em conformidade as normas internacionais de contabilidade
(“IFRS” — Internacional Financial Reporting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB, e as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas
incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos, as orientagbes e as interpretacdes
técnicas, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — (“CPC") e aprovados pela Comissédo de Valores
Mobiliarios — (“CVM”).

A Companhia também se utiliza das orientagBes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro
e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), quando estas ndo séo conflitantes
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as praticas contabeis internacionais.

A Administracéo considerou as orientages emanadas da Orientagcdo OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro
de 2014, na preparacdo das suas demonstracdes financeiras de forma que todas as informagfes relevantes
proprias das demonstractes financeiras estdo divulgadas e correspondem ao que € utilizado na gestdo da
Companhia.

3.2 — Base de apresentacdo

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo histdrico com
excecado dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

e Os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo;

* Os instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado séo
mensurados pelo valor justo;

e Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados pelo valor justo;

e O ativo atuarial de beneficio definido é reconhecido como ativo do plano, acrescido do custo de servi¢co
passado e perdas atuariais, deduzido dos ganhos atuariais e do valor presente da obrigacdo do beneficio
definido, e é limitado conforme explicado na nota explicativa 3.22.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas
contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracdes financeiras,
estdo divulgadas na nota explicativa n° 6.

(a) Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstrac8es financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os procedimentos contdbeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatorio financeiro (International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela

legislacdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As
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IFRS nao requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelo IFRS, essa demonstracéo
esta apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragées contabeis.

(b) Demonstracdes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Pelo fato de que as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais, a partir de 2014, ndo diferem
do IFRS aplicavel as demonstragées financeiras separadas, uma vez que ele passou a permitir a aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstracdes separadas, elas também estdo em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)). Essas demonstracdes individuais séo
divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas.

3.3 - Conversao de saldos em moeda estrangeira
a) Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Os itens incluidos nas demonstragfes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados usando
a moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As demonstracdes

financeiras sdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da
Companhia e, também, a moeda de apresentagéo do grupo.

b) Transacdes e saldos

As operacbes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transac¢des ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e as
perdas cambiais resultantes da liquidacdo dessas transacfes e da converséo pelas taxas de cdmbio do final do
exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sao reconhecidos na demonstragao
do resultado.

3.4 - Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber e € apresentada liquida dos
descontos, abatimentos e encargos sobre vendas, bem como das eliminagBes das vendas entre empresas do
Grupo.

O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, € provavel que
beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para
cada uma das atividades do Grupo, conforme descri¢cdo a seguir.

a) Receita Faturada

Nas distribuidoras do Grupo os servigcos de distribuicdo de energia elétrica sdo medidos através da entrega de
energia elétrica ocorrida em um determinado periodo. Essa medigdo ocorre de acordo com o calendario de leitura
estabelecido por elas. O faturamento dos servigos de distribuicdo de energia elétrica é, portanto, efetuado de
acordo com esse calendario de leitura, sendo a receita de servigos registrada na medida em que as faturas sao
emitidas.
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b) Receita ndo faturada

Corresponde a receita de fornecimento de energia elétrica, entregue e nao faturada ao consumidor, e a receita de
utilizacdo da rede de distribuicdo ndo faturada, calculada em base estimada visando adequar as leituras ao
periodo de competéncia, referente ao periodo apds a medicdo mensal e até o ultimo dia do més.

¢) Receita de construcao

A Interpretacdo Técnica ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deva registrar e mensurar a
receita dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 (R1) — Contratos de
Construcgéo (servicos de construcdo ou melhoria) e CPC 30 (R1) — Receitas (servicos de operacdo — fornecimento
de energia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concesséo.

As Companhias controladas do Grupo contabilizam receitas e custos relativos a servicos de constru¢do ou
melhoria da infraestrutura utilizada na prestacdo dos servicos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de
construcdo adotada é estabelecida como igual a zero, considerando que: (i) as atividades fins das Controladas
sdo de distribuicdo e transmissdo de energia elétrica; (ii) toda receita de construgcdo esta relacionada com a
construcdo de infraestrutura para o alcance de suas atividades fins, ou seja, a distribuicdo e transmissdo de
energia elétrica; e (iii) as Controladas terceirizam a construcdo da infraestrutura com partes ndo relacionada.
Mensalmente, a totalidade das adi¢cdes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado,
como custo de construgdo, apos deducédo dos recursos provenientes do ingresso de obrigag6es especiais.

d) Receita Financeira

A receita financeira é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros deveréo fluir para as
Controladas e para Controladora, e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade.

A receita financeira é reconhecida pelo método custo amortizado pela taxa efetiva com base no tempo e na taxa
de juros aplicada sobre o montante em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacdo ao valor contabil
liquido inicial deste ativo. Adicionalmente, para os casos de ativos avaliados a valor justo por meio do resultado,
também sdo efetuados ajustes de marcacdo a mercado desses ativos e reconhecidos no resultado financeiro.

3.5 - Imposto de renda e contribuicdo social corren  te e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social séo calculadas e registradas conforme legislacdo vigente e
incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sé@o reconhecidos na demonstracdo do
resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a itens registrados diretamente no
patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicdo social (IR e CS”) sdo de 25% e 9%,
respectivamente.

O imposto corrente € o0 imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio. Para o célculo do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro corrente, as empresas do Grupo
adotam o Regime Tributario de Transicdo — RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes das mudancas
promovidas pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de célculo desses tributos.

As Controladas Coelba, Celpe, Cosern e Termopernambuco tém direito a redu¢éo do Imposto de Renda por meio
do incentivo fiscal SUDENE, calculado com base no lucro da exploracéo (vide nota explicativa n° 11).
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O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando 0s montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatorio.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sédo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as
diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuigdo social diferidos nao sao
contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operacdo que ndo seja uma
combinacé@o de negécios, a qual, na época da transacgdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel
(prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na propor¢do da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengcas temporarias possam ser
usadas.

No dia 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei n® 12.973 que revoga o Regime Tributario de Transi¢do (RTT) e traz
outras providéncias, dentre elas: (i) alteragcbes no Decreto-Lei n°® 1.598/77 que trata do imposto de renda das
pessoas juridicas, bem como altera a legislacdo pertinente a contribuicdo social sobre o lucro liquido; (i)
estabelece que a modificacdo ou a adocdo de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos
emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicagdo desta MP, ndo
terdo implicagdo na apuracdo dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria; (iii) inclui tratamento
especifico sobre potencial tributagdo de lucros ou dividendos; (iv) inclui disposicdes sobre o calculo de juros sobre
capital proprio; e inclui consideragBes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As
disposi¢Bes previstas na Lei tém vigéncia a partir de 2015.

A Companhia optou por ndo aderir antecipadamente a adocdo das novas regras, o fazendo somente a partir do
ano calendario de 2015.

3.6 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sédo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos ndo forem recuperaveis junto as
autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicao
do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

* Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos valores a
receber ou a pagar no balanco patrimonial.

3.7 - Instrumentos financeiros
a) Ativos Financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado (os mantidos para negociagdo e os designados assim no reconhecimento inicial), empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda ou derivativos
classificados como instrumentos de hedge eficazes. A Companhia determina a classificacdo dos seus ativos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.
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Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos ndo designados a
valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cao do ativo
financeiro.

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, titulos e valores
mobiliarios, ativo financeiro de concessédo, ativos e passivos financeiros setoriais, além de outros créditos
realizaveis por caixa.

a.1l) Mensuracao dos ativos financeiros
A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma:
e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacéo se forem adquiridos com o objetivo de venda
no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com
os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragéo do resultado.

«  Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo
cotados em um mercado ativo. Apés a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos, menos perda por reducdo ao valor recuperavel. O custo
amortizado é calculado levando-se em consideracdo qualquer desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou
custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na
demonstracdo de resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa

financeira no resultado.
* Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo classificados
como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intengéo e capacidade financeira para
manté-los até o vencimento. Apds a avaliacao inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sdo avaliados
ao custo amortizado utilizando-se o0 método da taxa de juros efetiva, menos as perdas por reducao ao valor
recuperavel.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aqueles ativos financeiros nao derivativos que ndo sédo
classificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos
financeiros pelo valor justo por meio do resultado.

Ap6s mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com ganhos e
perdas ndo realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do
investimento, com excec¢éo das perdas por reducao ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o método
de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagdo cambial sobre ativos monetéarios que séo reconhecidos
diretamente no resultado do periodo.
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a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeir  os

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos
financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e As Controladas transferiram os seus direitos de receberem fluxos de caixa do ativo ou assumiram uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por
forca de um acordo de “repasse”; e (a) as Controladas transferiram substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) as Controladas nao transferiram nem retiveram substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiram o controle sobre o ativo.

a.3) Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

Os ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balanco para identificacdo da recuperabilidade (Impairment).

Estes ativos financeiros séo considerados ativos ndo recuperaveis quando ha evidéncia objetiva de impairment

como resultado de um ou mais eventos ocorridos, apos o reconhecimento inicial dos ativos, e tem um impacto nos

fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:

(a) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor

presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos)

descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor

do prejuizo é reconhecido na demonstracdo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o

vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual

taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato.

b) Passivos Financeiros

Os passivos financeiros das empresas do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar,

debéntures e empréstimos e financiamentos, além dos derivativos classificados como valor justo por meio do

resultado. As empresas do Grupo determinam a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

b.1) Mensuracao subsequente dos passivos financeiro s

A mensuracdo dos passivos financeiros depende da sua classificac@o, que pode ser da seguinte forma:

e Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem derivativos

e Empréstimos e financiamentos
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ApOs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sdo mensurados subsequentemente pelo custo
amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros e os ajustes decorrentes da aplicagdo do método sao
reconhecidos no resultado como despesas financeiras. Exceto quando os empréstimos e financiamentos em
moeda estrangeira séo itens objeto de hedge, classificado como passivos financeiros mensurados a valor justo
por meio do resultado, quando atendido o critério de efetividade de hedge.

b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos finance  iros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo é tratada como
baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores
contabeis reconhecida na demonstragdo do resultado.

¢) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é
determinado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamento dos negdcios na data do
balanco, sem deducéo dos custos de transacéo.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo € determinado utilizando-se
técnicas de avaliagcao. Essas técnicas podem incluir o uso de transacdes recentes de mercado (com isencao de
interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado
ou outros modelos de avaliagéo.

3.8 - Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia firma contratos derivativos de swap com o objetivo de administrar a exposicao de riscos associados
com variagfes nas taxas cambiais e nas taxas de juros.

Os instrumentos financeiros derivativos séo inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que o contrato de
derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo.

Derivativos sdo apresentados como ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e como
passivos financeiros quando o valor justo for negativo. Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no
valor justo desses derivativos sdo lancados diretamente na demonstracéo de resultado, no resultado financeiro.

3.9 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depoésitos bancarios a vista e as aplicagfes financeiras
com liquidez imediata, vencimento de trés meses ou menos, a contar da data da contratacdo. S&o classificadas
como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado - mantidos para negociacéo, e estdo registradas pelo
valor original acrescido dos rendimentos auferidos até as datas base das demonstracdes financeiras, apurados
pelo critério pro-rata, que equivalem aos seus valores justos.

3.10 — Contas a receber de clientes e outros

Engloba as contas a receber com fornecimento de energia e uso da rede, faturado e nédo faturado, este por
estimativa, servicos prestados, acréscimos moratdrios, energia comercializada no ambito da Cémara de
Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE e também por meio de contratos bilaterais e outros, até o
encerramento do balanco, contabilizado com base no regime de competéncia. Sao considerados ativos
financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.
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As contas a receber de clientes e outros estdo apresentadas liquidas da provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa - PCLD reconhecida em valor considerado suficiente pela administragcao para cobrir as provaveis perdas

na realizagdo das contas a receber de consumidores e titulos a receber cuja recuperacdo é considerada
improvavel.

3.11 — Titulos e valores mobiliarios

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo amortizado,
acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de encerramento das
demonstracdes financeiras.

3.12 — Estoques

Os materiais e equipamentos em estoque, classificados no ativo circulante (almoxarifado de manutencéo e
administrativo) estao registrados ao custo médio de aquisicdo e ndo excedem os seus custos de reposicdo ou
valores de realizacao, deduzidos de provis6es para perdas, quando aplicavel.

3.13 — Outros investimentos

Representam investimentos em bens imoveis, quotas de direitos sobre a comercializagcao de obra audiovisual, que
ndo se destinam ao objetivo da concessao e estao registrados pelo custo de aquisi¢do, liquidos de provisédo para
perdas, quando aplicavel.

3.14 — Ativos e passivos financeiros setoriais

Referem-se aos ativos e passivos decorrentes das diferengas temporarias entre os custos homologados (Parcela
A e outros componentes financeiros) que séo incluidos na tarifa no inicio do periodo tarifario, e aqueles que séao
efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa. Essa diferenca constitui um direito a receber da
Companhia sempre que os custos homologados e incluidos na tarifa sédo inferiores aos custos efetivamente
incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos homologados e incluidos na tarifa sdo superiores aos custos
efetivamente incorridos. Esses valores serdo efetivamente liquidados por ocasido do proximo periodo tarifario ou,
em caso de extingao da concessédo com a existéncia de saldos apurados que ndo tenham sido recuperados, serdo
incluidos na base de indenizacdo ja prevista quando da extingdo, por qualquer motivo, da concessao.

Considerando que os contratos da concesséo das distribuidoras do grupo foram aditivados em 2014 para inclusédo
na base de indenizacdo dos saldos remanescentes de diferencas temporarias entre os valores homologados e
incluidos nas tarifas vigentes e aqueles que séo efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia,
conforme descrito acima, e considerando a orientagdo técnica OCPC-08 (Reconhecimento de Determinados
Ativos e Passivos nos Relatdrios Contabil-Financeiros de Proposito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica
emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade), as distribuidoras do grupo
passaram a ter um direito (ou obrigacdo) incondicional de receber (ou entregar) caixa ou outro instrumento
financeiro ao Poder Concedente e, portanto passaram a registrar tais valores dentro de seus respectivos periodos
de competéncia a partir da assinatura dos referidos aditivos.

3.15 — Concessao do Servico Publico (Ativo Financei  ro)

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e que ndo serdo amortizados até o final da concesséo
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
diretamente do poder concedente decorrente da aplicacéo das Interpretagcdes Técnicas ICPC 01 — (R1) Contrato
de Concesséo e ICPC 17 — Contrato de Concesséo: Evidenciacédo e da Orientagdo Técnica OCPC 05 — Contrato
de Concesséo.
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A parcela de infraestrutura classificada como ativo financeiro € remunerada por meio do denominado WACC
regulatério, que consiste na remuneragao do investimento e que é cobrada mensalmente na tarifa dos clientes.

A atualizacdo monetéria do ativo financeiro reconhecida no resultado € efetuada mensalmente, considerando a
atualizacao pelo IGPM, como forma de distribuir linearmente ao longo do exercicio o reajuste da denominada
Base Tarifaria, que é corrigida anualmente por esse indice. Diferencas entre o valor justo contabilizado e o novo
valor justo apurado sé@o reconhecidas no patriménio liquido como Outros Resultados Abrangentes. Na data da
revisdo tarifaria da Coelba e Cosern, que ocorre a cada cinco anos, e da Celpe, que ocorre a cada quatro anos,
(préxima revisao tarifaria prevista para abril de 2017), o ativo financeiro podera ser ajustado ao valor justo de
acordo com a base de remuneracéo determinada ao valor novo de reposi¢éo pelos critérios tarifarios.

3.16 - Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciagdo acumulada. O custo histérico inclui os
gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens. O custo histérico também inclui os custos de financiamento
relacionados com a aquisicéo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses
custos e que possam ser mensurados com seguranga. O valor contabil de itens ou pecas substituidos é baixado.
Todos os outros reparos e manutengfes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

A depreciagdo acumulada é calculada a taxas que levam em consideragéo a vida Util efetiva dos bens.

Os ganhos e as perdas de alienagdes séo determinados pela comparacéo dos resultados com o seu valor contabil
e sao reconhecidos em "Outros ganhos (perdas), liquidos" na demonstracéo do resultado.

3.17 — Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida para ser
utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do servigo publico de energia elétrica (direito de
cobrar dos usuarios do servigo publico por ela prestado), em consonancia com as disposi¢cdes das Deliberacdes
CVM nCs 553 de 12 de novembro de 2008, 677 de 13 de dezembro de 2009 e 654 de 28 de dezembro de 2010,
gue aprovam respectivamente o CPC 04 (R1) — Ativos Intangiveis, os ICPC 01 — (R1) Contrato de Concesséo e
ICPC 17 Contrato de Concesséao: Evidenciacdo e o OCPC 05 — Contrato de Concessao.

E avaliado ao custo de aquisi¢éo/construcdo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por reducéo ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende ndo haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo intangivel exceda o
seu valor recuperavel. Tal conclusdo € suportada pela metodologia de avaliacdo da base de remuneracao
utilizada para o calculo da amortizagéo cobrada via tarifa, jA que enquanto os registros contdbeis estdo a custo
histérico a base de célculo da amortizagdo regulatéria corresponde aos ativos avaliados a valor novo de
reposicao.

Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de recuperabilidade

utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos resultando um valor
superior aquele registrado contabilmente.
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3.18 - Impairment de ativos nado financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperéavel.
Essas perdas serdo langadas ao resultado do exercicio quando identificadas. O teste de perda por reducao ao
valor recuperavel de ativos intangiveis de vida util indefinida e mais-valia por expectativa de rentabilidade futura é
efetuado pelo menos anualmente (31 de dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizagao do valor contabil.

O valor contabil de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como sendo o maior entre o
valor em uso e seu valor justo liquido da despesa de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto que reflita o custo médio ponderado de capital para a inddstria em que
opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no
preco de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

3.19 - Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos sédo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagéo e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos
dos custos da transagéo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragcao do resultado durante o periodo
em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Exceto quando os
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira sdo itens objeto de hedge, classificado como passivos
financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado, quando atendido o critério de efetividade de hedge.
Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, construgdo ou
producdo de um ativo qualificavel, que € um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que
eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados
com confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que séo
incorridos.

3.20 - Taxas Regulamentares

a) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia produzida,
a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a universalizagédo do
servigo de energia elétrica. Os valores a serem pagos também séo definidos pela ANEEL. A partir de 1° de janeiro
de 2013, a Lei n° 12.783 reduziu em 75% a arrecadacdo da CDE.

b) Programas de Eficientizacao Energética (PEE)

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e
Empresa de Pesquisa Energética (EPE)
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Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras de energia elétrica e para algumas
geradoras do grupo, que estdo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para
aplicacdo nesses programas.

¢) Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energ  ia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.

d) Encargo do Servico do Sistema — ESS

Representa o custo incorrido para manter a confiabilidade e a estabilidade do Sistema Interligado Nacional para o
atendimento do consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo é apurado mensalmente pela CCEE e é pago
pelos agentes da categoria consumo aos agentes de geracao.

e) Uso de Bem Publico

Corresponde aos valores estabelecidos no contrato de concesséo para exploragdo do potencial de energia
hidraulica, o qual é registrado pelo valor das retribuicbes ao poder concedente pelo aproveitamento do potencial
hidrelétrico, descontada a valor presente a taxa implicita do projeto.

f) Compensacédo Financeira pela Utilizacdo de Recurs  os Hidricos

A Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH é um percentual que as
concessionarias e empresas autorizadas a produzir energia por geragdo hidrelétrica pagam pela utilizacdo de
recursos hidricos, calculado pelo valor da energia produzida.

3.21 - Participacao nos resultados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados com base em metodologia que
leva em consideracdo o alcance de metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no
inicio de cada exercicio.

3.22 - Distribuicdo de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consondncia com as normas previstas no
Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes e na Interpretacdo
Técnica ICPC 08 — Contabilizacdo da proposta de pagamento de dividendos, as quais determinam que os
dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser
registrados no passivo circulante.

O estatuto social das empresas do Grupo estabelece que no minimo 25% do lucro liquido anual seja declarado a
titulo de dividendos, apos destinacédo da reserva legal.

Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de Administracdo deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios, contendo projecdo dos fluxos de
resultado que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacdes legais, as Companhias registram
a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como “dividendo adicional proposto” no
patriménio liquido.
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As empresas do Grupo distribuiram juros a titulo de remuneracao sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°,
paragrafo 7° da Lei n° 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e considerados parte dos
dividendos obrigatorios.

Os dividendos e os juros sobre o capital préprio ndo reclamados no prazo de trés anos sao revertidos para as
controladas.

3.23 - Beneficios a empregados
(a) Obrigac6es de aposentadoria

As empresas do Grupo operam varios planos de penséo. Geralmente, os planos séo financiados por pagamentos
a seguradoras ou fundos fiduciarios determinados por calculos atuariais periddicos. O Grupo tem planos de
beneficio definido e, também, de contribuicdo definida. Um plano de contribuicdo definida € um plano de pensao
segundo o qual o Grupo faz contribuicbes fixas a uma entidade separada e ndo tem obrigacdes legais nem
construtivas de fazer contribuicbes se o fundo néo tiver ativos suficientes para pagar a todos os empregados os
beneficios relacionados com o servico do empregado no periodo corrente e anterior. Em geral, os planos de
beneficio definido estabelecem um valor de beneficio de aposentadoria que um empregado receberd em sua
aposentadoria, normalmente dependente de um ou mais fatores, como idade, tempo de servi¢co e remuneragéo.

O passivo reconhecido no balango patrimonial com relacdo aos planos de pensédo de beneficio definido, é o valor
presente da obrigacdo de beneficio definido na data do balanco, menos o valor justo dos ativos do plano. A
obrigacao de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes, usando o0 método da unidade
de crédito projetada. O valor presente da obrigacao de beneficio definido é determinado mediante o desconto das
saidas futuras estimadas de caixa, usando taxas de juros condizentes com os rendimentos de mercado, as quais
sdo denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento préximos
daqueles da respectiva obrigacdo do plano de penséo.

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajuste pela experiéncia e nas mudancas das premissas atuariais sado
registrados diretamente no patrimonio liquido, como outros resultados abrangentes, quando ocorrerem.

Os custos de servicos passados sao imediatamente reconhecidos no resultado.

Com relagdo a planos de contribuicdo definida, o Grupo faz contribuicdes para planos de seguro de pensao
publicos ou privados de forma obrigatéria, contratual ou voluntaria. O Grupo ndo tem qualquer obrigacao adicional
de pagamento depois de que a contribuicdo é efetuada. As contribuicdes sdo reconhecidas como despesa de
beneficios a empregados, quando devidas. As contribuices feitas antecipadamente sdo reconhecidas como um
ativo na proporcédo em que um reembolso em dinheiro ou uma reducéo dos pagamentos futuros estiver disponivel.

(b) Outras obrigacBGes pos-emprego

A Coelba oferece beneficio de assisténcia médica pds-aposentadoria a seus empregados. O direito a esses
beneficios é, geralmente, condicionado a permanéncia do empregado na empresa até a idade de aposentadoria e
a conclusdo de um tempo minimo de servigo. Os custos esperados desses beneficios sdo acumulados durante o
periodo de emprego, usando a mesma metodologia contabil usada para os planos de pensédo de beneficio
definido. Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e mudancas das
premissas atuariais sdo debitados ou creditados ao patriménio liquido, em outros componentes do resultado
abrangente. Essas obrigacdes sao avaliadas, anualmente, por atuarios independentes qualificados.

70



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.24 — Provisoes

O Grupo registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracdo, para
contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que, como resultado de um acontecimento passado, €
provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigacao
e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigagéo.

O Grupo também esta sujeito a varias reivindicagfes, legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo uma ampla
faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades de negocios. O julgamento das Companhias do
Grupo séo baseados na opinido de seus consultores legais.

As provisGes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor
do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagcdo. O aumento da obrigagcdo em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

3.25 — Qutros ativos e passivos circulantes e ndo ¢ irculantes

Outros ativos e passivos, circulantes e nao circulantes sujeitos a variagdo monetaria por forgca de legislacdo ou
clausulas contratuais estdo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos dispositivos, de forma a
refletir os valores atualizados até a data das demonstragdes contabeis. Os demais estdo apresentados pelos
valores incorridos na data de formacdo, sendo os ativos reduzidos de provisdo para perdas e/ou ajuste a valor
presente, quando aplicavel.

3.26 - OperacBes de Compra e Venda de Energia Elétr ica na Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estdo reconhecidos pelo regime de
competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da Administracdo da
Companhia, quando essas informacdes ndo estédo disponiveis tempestivamente.

3.27 — Questdes Ambientais

A Companhia capitaliza durante a fase de construcdo os gastos referentes a demandas ambientais
consubstanciada nas previsdes regulamentares do setor de energia elétrica e tem por motivadores os
“condicionantes ambientais” exigidos pelos 06rgdos publicos competentes, para concessao das respectivas
licencas que permitirdo a execu¢do dos projetos. Nesse particular, estdo enquadrados o Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente — IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente — IMA, este na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a compensacdes que devem ser realizados para executar o
projeto, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde sera realizado o empreendimento.

Na hipotese dos gastos decorrerem de convénios com ONG’s e outros entes que promovem a preservacao
ambiental, sem, no entanto, estarem relacionados a projetos de investimentos, o gasto é apropriado ao resultado
como despesa operacional.

O reconhecimento das obrigacdes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir do momento em que
haja a formalizacdo do compromisso, e séo quitadas em conformidade com os prazos avencados entre as partes.
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3.28 — Segmento de Negdcios

As informagBes por segmentos operacionais sao definidos como atividades de negdcio das quais pode se obter
receitas e incorrer em despesas, cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal gestor das
operacBes da entidade para a tomada de decisbes sobre recursos a serem alocados ao segmento e para a
avaliacdo do seu desempenho e para o qual haja informacéao financeira individualizada disponivel.

3.29 — Combinacéo de negdcios

Combinacdes de negécios sao contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O custo de uma aquisicédo €
mensurado pela soma da contraprestacdo transferida, avaliada com base no valor justo na data de aquisicéo, e o
valor de qualquer participacéo de ndo controladores na adquirida. Para cada combinagéo de negdcio, a adquirente
deve mensurar a participacédo de néo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participacdo
nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a aquisicdo devem ser contabilizados
como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negocio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de
classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias econémicas e as condi¢des
pertinentes na data de aquisicao.

Se a combinagdo de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisicdo da participagao
societaria previamente detida no capital da adquirida € reavaliado a valor justo nas datas de aquisicdo das
parcelas adicionais, sendo o0s impactos reconhecidos na demonstracéo do resultado.

Inicialmente, a mais-valia € mensurada como sendo o excedente da contraprestacéo transferida em relagdo aos
ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e o0s passivos assumidos). Se a
contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca devera ser reconhecida
como ganho na demonstracdo do resultado.

ApOs o reconhecimento inicial, a mais valia € mensurada pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas
do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, a mais-valia adquirida em uma combinacédo de
negocios é, a partir da data de aquisi¢do, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia
que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinacdo, independentemente de outros ativos ou
passivos da adquirida serem atribuidos a essas unidades.

Quando uma mais-valia fizer parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for alienada, a
mais-valia associada a parcela alienada deve ser incluida no custo da operagao ao apurar-se o0 ganho ou a perda
na alienagdo. A mais valia alienada nessas circunstancias é apurada com base nos valores proporcionais da
parcela alienada em relagdo a unidade geradora de caixa mantida.

3.30 — Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor  adicionado

As demonstracfes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a Deliberagéo
CVM n° 641, de 07 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstracao
dos fluxos de caixa (“CPC 03"). As demonstrac6es do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de
acordo com a Deliberagdo CVM n° 557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstracao do valor adicionado (“CPC 09”).

A apresentagdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacéo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As
IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo
esta apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragfes contabeis.
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3.31 — Normas e interpretacdes de normas que ainda  ndo estdo em vigor

As seguintes normas e alteracdes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1o de
janeiro de 2014 e tiveram impactos materiais para o Grupo.

(i) Alteracdo ao CPC 38/IAS 39 - "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e mensuracao” - esclarece que as
que substituicdes de contrapartes originais pelas contrapartes de compensacdo que vierem a ser exigidas por
introducdo ou mudanca de leis e regulamentos ndo provocam expiracdo ou término do instrumento de hedge.
Além disso, os efeitos da substituicdo da contraparte original devem ser refletidos na mensuracdo do instrumento
de hedge e, portanto, na avaliacdo e mensurac¢ao da efetividade do hedge.

(i) OCPC 07 - "Evidenciacado na Divulgacdo dos Relatérios Contabil-financeiros de Propdésito Geral”, trata dos
aspectos quantitativos e qualitativos das divulgacdes em notas explicativas, reforcando as exigéncias ja existentes
nas normas contabeis e ressaltando que somente as informacdes relevantes para os usuarios das demonstracdes
financeiras devem ser divulgadas.

(i) OCPC 08 - "Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contabil-financeiros de
Propésito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica”, trata dos requisitos basicos de reconhecimento,
mensuracao e evidenciacao a serem observados quando do aditamento dos contratos de concessao e permissao,
por representar um elemento novo que assegura, a partir da data de sua assinatura, o direito ou impde a
obrigacao de o concessionario receber ou pagar 0s ativos e passivos junto a contraparte - Poder Concedente.

(iv) Revisao CPC 07 - "Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracdes Separadas”, altera a redacdo do
CPC 35 - "Demonstracfes Separadas" para incorporar as modificacdes efetuadas pelo IASB no IAS 27 - Separate
Financial Statements, que passa a permitir a ado¢do do método de equivaléncia patrimonial em controladas nas
demonstracdes separadas, alinhando, dessa forma, as praticas contabeis brasileiras as normas internacionais de
contabilidade. Especialmente para fins de IFRS, as modificac8es do IAS 27 foram adotadas antecipadamente.

Outras alteracdes e interpretacfes em vigor para o exercicio financeiro a ser iniciado em 1° de janeiro de 2014 n&o
séo relevantes para o Grupo.

3.32 — Assuntos Regulatérios

Em funcdo do baixo nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas e o consequente aumento do preco da
energia, com impacto relevante no custo com energia comprada pelas distribuidoras de energia elétrica do Pais, o
Governo Federal, através do Decreto n° 7.945/13, definiu o repasse de recursos da Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE) para cobrir, principalmente, os custos decorrentes do despacho das usinas termelétricas e da
exposicdo involuntaria das distribuidoras ao mercado atacadista de energia.

Em 07 de marco de 2014, foi publicado o Decreto n° 8.203/14, de forma a incluir a neutralizacdo da exposi¢éo
involuntaria das concessionarias de distribuicdo no mercado de curto prazo, para a competéncia de janeiro de
2014, decorrente da compra frustrada no leildo de energia proveniente de empreendimentos existentes realizado
em dezembro de 2013.

Em 2 de abril de 2014, foi publicado o Decreto n® 8.221/2014 garantindo o direito das distribuidoras de reembolso
dos custos extraordinarios provenientes de energia termoelétrica através de contratos por disponibilidade além
daquelas adquiridas no mercado de curto prazo para o periodo de fevereiro até dezembro de 2014. O decreto
define que cabera a CCEE contratar as operacfes de crédito destinadas a cobertura prevista no paragrafo anterior
e gerir a CONTA-ACR, assegurando o repasse dos custos incorridos nas operac¢des a Conta de Desenvolvimento
Energético - CDE e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL homologar, mensalmente, os valores a
serem pagos pela CONTA-ACR a cada Concessionaria de Distribuicdo, mediante a utilizacdo dos recursos de que
trata o Decreto n°® 8.221/14, considerando a cobertura tarifaria vigente.
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Adicionalmente o Decreto n° 8.221/2014 também estabelece que devera ser mantido na CONTA-ACR saldo
suficiente para assegurar o fluxo de pagamentos das operacdes de crédito a ser contratado pela CCEE, podendo
este saldo ser dado em garantia em favor dos credores destas operacdes, inclusive por meio de cessao fiduciaria.

Em 16 de abril de 2014, a ANEEL emitiu a Resolucdo 612/14 e em 22 de abril de 2014 o Despacho 1.256/14,
detalhando o funcionamento da CONTA-ACR e homologando os valores repassados pela CCEE as empresas
distribuidoras, relativamente a competéncia de fevereiro de 2014.

Em 25 de abril de 2014 foi assinado um Contrato de Financiamento da Operacdo ACR — Ambiente de Contratacédo
Regulada pela CCEE, junto a diversas instituicdes financeiras, com limite total de até R$11,2 bilhdes, repassados
as distribuidoras que incorreram nos custos adicionais descritos acima. Tendo em vista que tal montante se
mostrou insuficiente para a finalidade desejada, em 15 de agosto de 2014 foi assinado novo Contrato de
Financiamento, no valor adicional de R$ 6,6 bilhdes. A CCEE liquida esse compromisso financeiro com o
recebimento das cotas vinculadas ao pagamento das obrigacdes de cada distribuidora junto a CCEE. Essas cotas
sdo estabelecidas mensalmente pela ANEEL para cada empresa distribuidora de energia e ndo possuem
nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso recebido por meio da operagcdo de empréstimo captado pela
CCEE.

4. REAPRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2014 estao sendo reapresentadas, de forma
espontanea, no ambito do registro da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de acdes ordinarias de
emissdo da Companhia

Objetivando uma melhor apresentacdo da posicdo patrimonial e do desempenho operacional e econdmico da
Companhia, e em consonancia com o CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e
Correcao de Erros, os ajustes foram classificados nas seguintes categorias:

* Mudanca nas politicas contabeis;
« Mudanca nas estimativas contabeis; e
« Retificacdo de erro

Os valores referentes aos balancos patrimoniais de 31 de dezembro de 2014 e 2013 e de 1°. de janeiro de 2013
(saldo de abertura), e as demonstrages de resultados abrangentes, das mutacdes do patriménio liquido, dos
fluxos de caixa e dos valores adicionados dos exercicios findos naquelas datas, cujas demonstragfes financeiras
de 2013 foram originalmente arquivadas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em 24 de marco de 2014, e
as demonstracdes financeiras de 2014 em 25 de fevereiro de 2015, e reapresentados em 25 de Julho de 2017,
estdo sendo reapresentadas, de forma a demonstrar os ajustes e reclassificacdes decorrentes dos seguintes
assuntos:

(a) Reconhecimento da receita financeira sobre aplicagGes financeiras. Esse ajuste é classificado como
retificacéo de erro

(b) Ajuste referente ICMS sobre CDE. Esse ajuste € classificado como retificagéo de erro

(c) Segregacéo dos valores de Instrumentos Financeiros Derivativos (swap), dos valores de empréstimos e
financiamentos e das debéntures. Esse ajuste é classificado como retificacéo de erro

(d) Impactos fiscais decorrentes de ajustes efetuados nas controladas e na controladora, por ocasido da
reapresentacdo das demonstragdes financeiras, que afetaram as bases de calculo do imposto de renda e
da contribuicao social gerando alteragc6es nestes tributos. Esse ajuste é classificado como retificagcao de
erro

(e) Reclassificacédo de Recursos CDE a devolver no ativo para o grupo de "Outros passivos circulantes”. Esse
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(f)

(9)

(h)

()

(k)

(0

ajuste é classificado como retificacdo de erro

Em 2015, a Controlada ltapebi Geracdo S.A. realizou um inventario fisico onde foi detectada a
necessidade de ajustes de custos entre ativos. Com base no inventario realizado, a controlada optou por
contratar um laudo de valoracdo dos ativos, realizado por empresa especializada em gestdo de ativos
patrimoniais, que apresentou a necessidade de transferéncia de custos entre ativos com vida (util
diferenciada, bem como a existéncia de ativos que ndo estavam registrados contabilmente, adquiridos em
data anterior a 01 de janeiro de 2013. As analises de tais divergéncias foram concluidas pela
administracdo da controlada ap6s a emissdo da demonstracédo financeira do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016. Em decorréncia dessa transferéncia de custos e do registro dos ativos identificados,
foi recalculada a depreciacdo acumulada gerando um ajuste de depreciacdo. Esse ajuste é classificado
como retificacdo de erro.

Contabilizagdo da atualizacdo do valor justo da base incremental do ativo financeiro indenizavel e
reclassificacdo dos juros capitalizados na Neoenergia decorrente de financiamento tomado para
construcdo das controladas Termopernambuco e Itapebi, saldo apresentado na rubrica de “Outros
investimentos” apenas na Controladora. Esse ajuste é classificado como retificacao de erro

Reclassificacdo de valores pagos com cartdo de crédito de "Fornecedores" para "Outros passivos
circulantes". Esse ajuste é classificado como retificacdo de erro

Impactos reconhecidos na equivaléncia patrimonial da Companhia decorrentes de ajustes realizados nas
demonstragdes financeiras das controladas e coligadas por ocasido da reapresentacéo. Esse ajuste é
classificado como retificacdo de erro.

Saldos com Partes Relacionadas passaram a ser apresentados como "Outros ativos/passivos circulantes".
Esse ajuste é classificado como retificacao de erro

Destinacao do novo lucro apurado apés realizacdo dos ajustes que impactaram o resultado dos exercicios
de 2014 e 2013 em R$ 54.831 e R$ 49.356, respectivamente, e dos ajustes de exercicios anteriores
registrados em 01.01.2013 de R$ 24.354. Esse ajuste € classificado como retificacdo de erro

Reclassificagdo do valor justo do ativo indenizavel, da receita financeira para o grupo de receitas
operacionais. A Companhia revisou suas praticas contabeis e concluiu que o ajuste a valor justo do ativo
financeiro indenizavel da concessao, originalmente apresentado sob a rubrica de "Receita Financeira", no
resultado financeiro, poderia ser melhor classificado no grupo de receitas operacionais, juntamente com as
demais receitas relacionadas com a sua atividade fim, por refletir mais apropriadamente o modelo de seu
negécio de distribuicdo de energia elétrica e propiciar a melhor apresentacdo quanto a sua posicao
patrimonial e seu desempenho. (ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil)

(m) Reclassificacdes de valores, referente a ressarcimento de energia elétrica de "outras receitas" para

(n)

(0)

(P)

"energia elétrica comprada para revenda”, conforme Despacho de Encerramento de Exercicio de 2014, n°
4.786, divulgado pela ANEEL. (ajuste decorrente de mudanca de pratica contabil)

Reclassificacdo de saldo comparativo PCLD/Perdas levadas a reserva. Esse ajuste é classificado como
retificacdo de erro

Reclassificacdo de saldo comparativo de Seguro garantia (contencioso trabalhista e civel). Esse ajuste é
classificado como retificacéo de erro

Correcao de erro na estimativa da taxa de desconto utilizada para mensuracéo das obrigacfes atuariais

em 31 de dezembro de 2014 dos planos de beneficio p6s emprego das controladas Coelba, Celpe e
Cosern tendo sido atualizada uma taxa de desconto prevista de 5,8% enquanto a taxa realizada foi de
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6,8% obtida em data posterior & apuracao do passivo atuarial por parte das controladas. Esse ajuste é
classificado como retificacdo de erro.

(q) Corregéo de erro na premissa de custo médico utilizada nos célculos das obrigacdes atuariais de 31 de
dezembro de 2014 do plano de assisténcia médica patrocinado pela controlada Coelba a seus
empregados ativos, aposentados, pensionistas e seus dependentes legais. Esse ajuste é classificado
como retificacdo de erro.

(r) Outras reclassificagdes entre contas para fins de melhor apresentacdo. Esse ajuste é classificado como
mudanca na politica contabil

(s) Impactos nos minoritarios em funcdo dos ajustes realizados nas controladas Coelba, Celpe e Cosern.
Esse ajuste é classificado como retificagdo de erro

(t) Em decorréncia da implementagéo do Novo Manual de Contabilidade do Setor Elétrico MCSE, em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2015, foram realizadas reclassificacfes na demonstracéo do resultado relativa ao
exercicio de 2013, para fins da manutencdo da comparabilidade entre o resultado financeiro e operacional
relativas a despesas com multas/perdas regulatérias / inadimpléncia do consumidor. (ajuste decorrente de
mudanca de pratica contabil)

(u) Recélculo dos Encargos setoriais em fungdo da alteragdo da receita operacional liquida. (ajuste
decorrente de mudancga de pratica contabil).

(v) Atualizagdo de contas a receber da Neoenergia S.A. com 0s acionistas ndo controladores da Rio PCH 1.
Esse ajuste é classificado como retificacao de erro

(w) Reconhecimento dos valores de compra e venda de energia referente a dezembro de 2014 das
controladas Termope e Itapebi, conforme regime de competéncia. Esse ajuste é classificado como
retificacéo de erro

(X) Ajuste adiantamento PLR. Esse ajuste € classificado como retificacéo de erro.

(y) Recaélculo do lucro basico e diluido por agdo para refletir os efeitos retrospectivos do grupamento de
acbes ocorrido em 26 de outubro de 2017, conforme mencionado na nota 43. Esse ajuste é classificado
como retificacdo de erro.
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4.1. Reapresentacédo dos saldos de 01 de janeiro de 2013:

Controladora Consolidado
BALANCO PATRIMONIAL Ref. 01/01/2013 01/01/2013
Ajustes Ajustes
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa (y) 2.803.859 (2.803.786) 73 3.770.684 (3.686.224) 84.460
Titulos e valores mobilirios (y) 124.719 2.803.786 2.928.505 171.044,00 3.686.224 3.857.268
Intrumentos financeiros derivativos (c) - - - - 4.555 4.555
Impostos e Contribuic6es a recuperar (d) 108.708 - 108.708 445,584 8.119 453.703
Outros ativos circulantes ndo ajustados 10.209 - 10.209 2.310.589 - 2.310.589
TOTAL DO CIRCULANTE 3.047.495 - 3.047.495 6.697.901 12.674 6.710.575
NAO CIRCULANTE
Intrumentos financeiros derivativos (c) - - - - 97.033 97.033
Partes relacionadas [0)) 34.525 (34.525) - 6.690 (6.690) -
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (d) 27.728 - 27.728 981.079 7.168 988.247
Investimento /(i) 7.290.216 69.764 7.359.980 1.066.340 (4.635) 1.061.705

Investimentos em coligadas e controladas (9) 7.290.216 69.764 7.359.980 1.047.007 (4.635) 1.042.372

Outros investimentos - - - 19.333 - 19.333
Imobilizado () 26.567 - 26.567 2.676.076 34.708 2.710.784
Intangivel (9) 45.674 (45.410) 264 6.581.255 - 6.581.255
Outros ativos néo circulantes [0)) 15.182 34.525 49.707 22.420 6.690 29.110
Outros ativos néo circulantes néo ajustados 461.535 - 461.535 3.217.546 - 3.217.546
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 7.901.427 24.354 7.925.781 14.551.406 134.274 14.685.680
TOTAL DO ATIVO 10.948.922 24.354 10.973.276 21.249.307 146.948 21.396.255
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos (c) - - - 680.184 (33.473) 646.711
Debéntures (c) - - - 436.551 (16.348) 420.203
Intrumentos financeiros derivativos (c) - - - - 54.376 54.376
Impostos e Contribuicdes a recolher (d) - - - 488.864 13.586 502.450
Partes Relacionadas [0)) 56 (56) - 1.077 (1.077) -
Outros passivos circulantes (j)/(h)/(e) - 56 56 272.042 1.077 273.119
Outros passivos circulantes néo ajustados 182.928 - 182.928 1.571.774 - 1.571.774
TOTAL DO CIRCULANTE 182.984 - 182.984 3.450.492 18.141 3.468.633
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos (c) - - - 4.333.428 95.660 4.429.088
Debéntures (c) - - R 784.726 (14.371) 770.355
Intrumentos financeiros derivativos (c) - - - - 16.062 16.062
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (d) - - - 5.329 1.535 6.864
Outros passivos néo circulantes ndo ajustados 96.529 - 96.529 1.281.806 - 1.281.806
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 96.529 - 96.529 6.405.289 98.886 6.504.175
PARTICIPAGOES MINORITARIAS - - -
PATRIMONIO LIQUIDO
Reservas de Lucro (k) 6.454.174 24.354 6.478.528 6.454.174 24.354 6.478.528
Outros resultados abrangentes - - - - - -
Reserva de transag&o com os sécios - - - - - -
Outras contas do patrimdnio liquido ndo ajustados 4.215.235 - 4.215.235 4.215.235 - 4.215.235
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 10.669.409 24.354 10.693.763 10.669.409 24.354 10.693.763
Participag&o dos né&o controladores - - - 724.117 5.567 729.684
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO 10.669.409 24.354 10.693.763 11.393.526 29.921 11.423.447
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 10.948.922 24.354 10.973.276 21.249.307 146.948 21.396.255

4.2. Reapresentacdo dos saldos de 31 de dezembro de 2013:
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ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes e outros
Intrumentos financeiros derivativos
Impostos e Contribuicdes a recuperar
Qutros ativos circulantes

QOutros ativos circulantes nédo ajustados
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Instrumentos financeiros derivativos
Partes Relacionadas
Dividendos a receber
Impostos e contribui¢des sociais diferidos
Concessao do Servigo Plblico (Ativo Financeiro)
Investimento
Investimentos em coligadas e controladas
Qutros investimentos
Imobilizado
Intangivel
Qutros ativos néo circulantes
QOutros ativos ndo circulantes ndo ajustados
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Intrumentos financeiros derivativos
Taxas regulamentares

Impostos e Contribuicdes a recolher
Partes Relacionadas

QOutros passivos circulantes

Outros passivos circulantes néo ajustados
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Intrumentos financeiros derivativos

Taxas regulamentares

Impostos e contribui¢des sociais diferidos
QOutros passivos nao circulantes

Outros passivos ndo circulantes ndo ajustados
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO

Reservas de Lucro

Reserva de transacdo com os s6cios

Qutras contas do patriménio liquido ndo ajustados
Total do patrimdnio liquido antes das participagdes
Partcipagdes de acionistas ndo controladores
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

Ref.

(@1y)
)
(b)
(c)
(d)
(e)

(©
0)

(d)
@
0]
@

®
(9)
[0}

(h)
()
(c)
(c)
()
(d)
[0}
(/(hyice)

(c)
(¢)
(u)
(d)

®)

(s)

Controladora Consolidado
2013 Ajustes 2013 2013 Ajustes 2013
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)

144.245 (144.107) 138 1.974.366 (1.882.002) 92.364
100 145.353 145.453 30.418 1.883.248 1.913.666
- - - 1.823.106 (3.726) 1.819.380
- - - - 49.908 49.908
- - - 538.547 15.217 553.764
- - - 93.348 4.869 98.217
127.881 - 127.881 169.277 - 169.277
272.226 1.246 273.472 4.629.062 67.514 4.696.576
- - - - 175.628 175.628

6.164 (6.164) - - - -
185.418 - 185.418 9.352 - 9.352
29.687 - 29.687 774.955 (14.180) 760.775
- - - 2.353.666 54.329 2.407.995
8.508.946 115.677 8.624.623 1.410.826 12.019 1.422.845
8.508.946 115.677 8.624.623 1.395.135 12.019 1.407.154
- - - 15.691 - 15.691
25.942 - 25.942 2.863.034 39.788 2.902.822
43.464 (43.213) 251 7.252.258 (41) 7.252.217
183.155 6.164 189.319 190.956 - 190.956
280.798 - 280.798 975.036 - 975.036
9.263.574 72.464 9.336.038 15.830.083 267.543 16.097.626
9.535.800 73.710 9.609.510 20.459.145 335.057 20.794.202
- - - 1.017.633 (36.158) 981.475
- - - 585.004 (14.834) 570.170
- - - 266.800 (16.648) 250.152
- - - - 81.633 81.633
- - - 64.276 (1.264) 63.012
- - - 409.560 21.147 430.707

10 (10) - 269.296 (269.296) -
25 10 35 476.590 311.271 787.861
50.085 - 50.085 300.775 - 300.775
50.120 - 50.120 3.389.934 75.851 3.465.785
- - - 4.899.371 171.456 5.070.827
- - - - 4.172 4.172
- - - 33.390 (403) 32.987
11.983 1.535 13.518
- - - 43.872 (5 43.867
103.116 - 103.116 2.425.434 - 2.425.434
103.116 - 103.116 7.414.050 176.755 7.590.805
4.521.067 73.710 4.594.777 4.521.067 73.710 4.594.777
- - - (400.290) - (400.290)
4.861.497 - 4.861.497 4.861.497 - 4.861.497
9.382.564 73.710 9.456.274 8.982.274 73.710 9.055.984
- - - 672.887 8.741 681.628
9.382.564 73.710 9.456.274 9.655.161 82.451 9.737.612
9.535.800 73.710 9.609.510 20.459.145 335.057 20.794.202
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Receita bruta

(-) Dedugdes da receita bruta

Receita liquida

Custo do senico

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Resultado de participagBes societarias
Lucro antes do resultado financeiro e impostos
Receita financeira

Despesa financeira

Lucro antes do Impostos

Imposto de Renda e Contribui¢édo Social
Lucro liquido do exercicio

Atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas n&o controladores

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR AGAO
DO CAPITAL - R$
Ordinaria

Ref.

(bY@ ()/(m)/ (u)/ ()
(m)/®)

(m)
(©)/(m)/(r)
0]

H/(m)/(y)/(a)
)/ (0)/(r)

@

)

v)

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Lucro liquido de exercicio
Outros resultados abrangentes

Resultado Abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida

Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido

s de impostos

Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos

Atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas nao controladores

Lucro liquido de exercicio
Outros resultados abrangentes

Reversao de perda por participagao relativa em investida vendida

Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Satde a Empregados das

investidas

Resultado Abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida

Tributos s/ resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido

s de impostos

Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos

Atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas néo controladores

Controladora Consolidado
2013 Ajustes 2013 2013 Ajustes 2013
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)
3.232 - 3.232 14.404.571 (22.421) 14.382.150
(895) - (895) (3.790.273) 348 (3.789.925)
2.337 - 2.337 10.614.298 (22.073) 10.592.225
- - - (7.771.134)  207.311 (7.563.823)
2.337 - 2.337 2.843.164  185.238 3.028.402
- - - (652.608)  (3.633) (656.241)
(74.762) - (74.762) (660.499) 6.196 (654.303)
827.749 48.110 875.859 (74.432) 9.817 (64.615)
755.324 48.110 803.434 1.455.625 197.618 1.653.243
145.121 1.246 146.367 1.063.666 (175.217) 888.449
(25.237) - (25.237) (1.195.623)  50.525 (1.145.098)
875.208 49.356 924.564 1.323.668 72.926 1.396.594
1.936 - 1.936 (252.857)  (20.172) (273.029)
877.144 49.356 926.500 1.070.811 52.754 1.123.565
877.144 49.356 926.500 877.144 49.356 926.500
- - - 193.667 3.398 197.065
1,13 1,19 1,13 1,19
2013
Controladora
(Originalmente .
Ref. apresentado) Ajustes (Reapresentado)
877.144 49.356 926.500
173.876 - 173.876
173.876 - 173.876
1.051.020 49.356 1.100.376
1.051.020 49.356 1.100.376
2013
Consolidado
(Originalmente .
Ref. apresentado) Ajustes (Reapresentado)
1.070.811 52.754 1.123.565
26.021 - 26.021
(p)/(q) 251.714 (475) 251.239
718 - 718
(p)/(a) (85.583) 475 (85.108)
192.870 - 192.870
1.263.681 52.754 1.316.435
1.051.020 49.356 1.100.376
212.661 3.398 216.059
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Saldos em 31 de Dezembro de 2013
(Originalmente apresentado)

Resultado abrangente de investidas
Destinagdes:

Reserva de retencéo de lucros

Saldos em 31 de Dezembro de 2013
(Reapresentado)

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Saldos em 31 de Dezembro de 2013
(Originaimente apresentado)

Destinagoes:
Reserva de retencéo de lucros (K

Saldos em 31 de Dezembro de 2013
(Reapresentado)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Lucro antes dos impostos
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das
operacionais

Reducéo (aumento) dos ativos operacionais
Aumento (redugéo) dos passivos operacionais

Caixa oriundo das atividades operacionais

Geracéo (utilizacao) de caixa em atividades de inve

Utilizacdo de caixa em atividades de financiamento

Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes no final do exercicio
Variagéo liquida de caixa

Controladora

Ref Reservas de Lucros
Reserva de Reserva de Reserva de Outros Proposta de
Reservade Reserva Lucros néo Retencéo transacgéo Resultados Distribui¢&o de
Capital Social Capital Legal Realizados de Lucros comos sécios ~ Abrangentes Dividendos adicional Total

4.739.025 2.288  580.000 73.046 3.868.021 48.486 71698  9.382.564

(k) 73.710 73.710
4.739.025 2.288  580.000 73.046 3.941.731 48.486 71698  9.456.274

Consolidado
Reservas de Lucros
Reserva de Reserva de Reserva de Outros Proposta de Participacao
Reservade Reserva Lucros nao Reteng&o transag&o Resultados Distribui¢&o de de ndo
Capital Social Capital Legal Realizados de Lucros comos s6cios  Abr Dividendos adicional Total controladores Total
4.739.025 2.288  580.000 73.046 3.868.021 (400.290) 48.486 71.698  8.982.274 672.887 9.655.161
73.710 73.710 8.741 82.451
4.739.025 2.288  580.000 73.046 3.941.731 (400.290) 48.486 71.698  9.055.984 681.628 9.737.612
Controladora Consolidado
Ref. 2013 Ajustes 2013 2013 Ajustes 2013
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)

875.208 49.356 924.564 1.323.668 72.926 1.396.594

atividades ) (762.355) (173.636) (935.991) 1.443.813 (307.191) 1.136.622
112.853 (124.280) (11.427) 2.767.481 (234.265) 2.533.216
377.215 @) 377.214 10.848 (43.355) (32.507)
(20.914) - (20.914) (523.005) (15.947) (538.952)

)/(9) 469.154 (124.281) 344.873 2.255.324 (293.567) 1.961.757
stimento /@) (y) (677.545) 2.783.960 2.106.415 (2.765.162)  2.074.610 (690.552)
() (2.451.223) - (2.451.223) (1.286.480) 23.179 (1.263.301)

(2.659.614) 2.659.679 65 (1.796.318)  1.804.222 7.904

2.803.859 (2.803.786) 73 3.770.684  (3.686.224) 84.460

144.245 (144.107) 138 1.974.366  (1.882.002) 92.364

(2.659.614) 2.659.679 65 (1.796.318)  1.804.222 7.904
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NEOENERGIA S.A.

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

Controladora

Consolidado

Notas 2013 Ajustes 2013 2013 Ajustes 2013
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)
Valor adicionado liquido produzidos pela entidade (156.512) - (156.512) 5.244.466 190.370 5.434.836
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.062.546 49.356 1.111.902 1.080.075 (165.402) 914.673
Valor adicionado total a distribuir 906.034 49.356 955.390 6.324.541 24.968 6.349.509
Distribuc&o do valor adicionado
Pessoal 3.397 - 3.397 511.397 2.898 514.295
Impostos, taxas e contribuigdes (d)/(u) (195) - (195) 3.532.403 19.841 3.552.244
Remuneracéao de Capitais de Terceiros @)/(1) 25.688 - 25.688 1.209.930 (50.525) 1.159.405
Remuneracdo de Capitais Proprios 877.144 49.356 926.500 1.070.811 52.754 1.123.565
Valor adicionado distribuido 906.034 49.356 955.390 6.324.541 24.968 6.349.509

4.3. Reapresentacdo dos saldos de 31 de dezembro de 2014:
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NEOENERGIA S.A.

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e Valores Mobiliarios

Contas a receber de clientes e outros
Intrumentos financeiros derivativos
Impostos e Contribuicdes a recuperar
QOutros ativos circulantes

Qutros ativos circulantes néo ajustados
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros
Intrumentos financeiros derivativos
Dividendos a receber
Impostos e contribuicdes sociais diferidos
Entidade de Previdéncia Privada
Concesséo do Servico Publico (Ativo Financeiro)
Investimento
Investimentos em coligadas e controladas
Qutros investimentos
Imobilizado
Intangivel
Qutros ativos ndo circulantes
Qutros ativos néo circulantes ndo ajustados
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Intrumentos financeiros derivativos
Salérios e encargos a pagar

Taxas regulamentares

Impostos e Contribui¢cdes a recolher
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria
QOutros passivos circulantes

QOutros passivos circulantes néo ajustados
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Intrumentos financeiros derivativos

Taxas regulamentares

Obrigagdes de beneficios de aposentadoria
Qutros passivos ndo circulantes

Qutros passivos néo circulantes néo ajustados
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO

Reservas de lucros

Qutros resultados abrangentes

Proposta de distribuicéo de dividendos adicionais

Outras contas do patrimdnio liquido ndo ajustados
Total do patrimdnio liquido antes das participagdes

Partcipacdes de acionistas ndo controladores
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Ref.

v)
v)
(b)
(c)
(d)
)

()

(d)
(9]
@
0]
@

(f)
@
(v)

(w)
(c)
(c)
0}
()
(d)
O}

(c)
(c)
(c)
(u)
/(9

(]
[(LC]

(s)

Controladora Consolidado
2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Originalmente (Reapresentado) (Criginalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)

194.483 (194.317) 166 1.138.995 (1.047.560) 91.435
13.014 194.316 207.330 18.819 1.047.559 1.066.378
1.010 - 1.010 2.291.818 (12.587) 2.279.231

- - - - 73.013 73.013
102.604 8.908 111.512 468.441 48.869 517.310
3.578 - 3.578 87.740 (1.191) 86.549

- - - 748.479 - 748.479
314.689 8.907 323.596 4.754.292 108.103 4.862.395

- 18.815 18.815 - 257.994 257.994

226.460 - 226.460 - - -

4777 - 4777 815.429 (13.040) 802.389

- - - 7.709 9.330 17.039

- - - 3.039.590 155.926 3.195.516
8.507.700 107.502 8.615.202 1.458.463 26.615 1.485.078
8.507.700 107.502 8.615.202 1.444.526 26.615 1.471.141
- - - 13.937 - 13.937
27.023 - 27.023 3.716.222 (16.164) 3.700.058
29.888 (29.274) 614 7.214.786 (123) 7.214.663
23.981 15.989 39.970 25.308 15.989 41.297
358.514 - 358.514 1.081.433 - 1.081.433
9.178.343 113.032 9.291.375 17.358.940 436.527 17.795.467
9.493.032 121.939 9.614.971 22.113.232 544.630 22.657.862
3.587 - 3.587 1.695.895 11.360 1.707.255
17.737 (15.383) 2.354 933.048 52.411 985.459

- 15.383 15.383 - 20.602 20.602

2.908 - 2.908 110.850 2.606 113.456

- - - 43.065 (1.142) 41.923
44.543 3.509 48.052 485.635 40.301 525.936

- - 33.597 (2.606) 30.991

7 - 7 353.760 1 353.761

30.170 - 30.170 406.226 - 406.226
98.952 3.509 102.461 4.062.076 123.533 4.185.609
313.503 18.815 332.318 5.882.732 230.536 6.113.268

- - - 1.161.995 9.960 1.171.955

- - - - 17.498 17.498

- - - 53.778 (422) 53.356

- - - 573.463 59.685 633.148

- - - 47.915 (4) 47.911
21.761 - 21.761 501.846 - 501.846
335.264 18.815 354.079 8.221.729 317.253 8.538.982
4.812.073 128.541 4.940.614 4.812.073 128.541 4.940.614
(4.933) (28.926) (33.859) (4.933) (28.926) (33.859)
4.251.676 - 4.251.676 4.251.676 - 4.251.676
9.058.816 99.615 9.158.431 9.058.816 99.615 9.158.431
- - - 770.611 4.229 774.840
9.058.816 99.615 9.158.431 9.829.427 103.844 9.933.271
9.493.032 121.939 9.614.971 22.113.232 544.630 22.657.862
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO Ref. Controladora Consolidado
2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)
Receita bruta 3.748 3.748 16.504.381  101.637 16.606.018
(-) Dedugdes da receita bruta (347) (347) (4.305.678) 8.607 (4.297.071)
Receita liquida /(M) (w) 3.401 3.401 12.198.703  110.244 12.308.947
Custo do senigo (w) - - (9.257.860) (2.180) (9.260.040)
Lucro bruto 3.401 3.401 2.940.843  108.064 3.048.907
Despesas com vendas (n) - - (678.327) (6.039) (684.366)
Despesas gerais e administrativas (m)/(0)/(r) (59.001) - (59.001) (646.111) 4,713 (641.398)
Resultado de participagdes societarias @) 699.648 34.693 734.341 (73.022) 14.597 (58.425)
Lucro antes do resultado financeiro e impostos 644.0 48 34.693 678.741 1.543.383  121.335 1.664.718
Receita financeira /M) 113.042 14.742 127.784 1.362.948  (142.287) 1.220.661
Despesa financeira (n)/(o)/(r) (110.715) - (110.715) (2.012.183)  91.161 (1.921.022)
Lucro antes do Impostos 646.375 49.435 695.810 894.148 70.209 964.357
Imposto de Renda e Contribuicdo Social d) (44.528) 5.398 (39.130) (176.254)  (11.217) (187.471)
Lucro liquido do exercicio 601.847 54.833 656.680 717.894 58.992 776.886
Atribuivel &:
Acionistas controladores 601.847 54.833 656.680 601.847 54.833 656.680
Acionistas ndo controladores (s) - - - 116.047 4.159 120.206
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO POR AGAO
DO CAPITAL - R$
Ordinaria v) 0,77 0,84 0,77 0,84
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
2014
Controladora
Notas (ggilg:rl]:;?j?f Ajustes (Reapresentado)

Lucro liquido de exercicio 601.847 54.833 656.680
Outros resultados abrangentes -

Resultado Abrangente decorrente de equivaléncia s/ investida (P)/(a) (53.419) (28.926) (82.345)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido s de impostos (53.419) (28.926) (82.345)
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 548.428 25.907 574.335

2014
Consolidado
(Criginaimente Austes (Reapresentado)
Notas apresentado)
Lucro liquido de exercicio 717.894 58.992 776.886
Outros resultados abrangentes

Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Salde a Empregados das

investidas (P)(a) (91.826) (47.507) (139.333)

Tributos s/resultados abrangentes (P)(Q) 31.221 14.276 45.497
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido s de impostos (60.605) (33.231) (93.836)
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 657.289 25.761 683.050
Atribuivel &:

Acionistas controladores 548.428 25.907 574.335
Acionistas nédo controladores 108.861 (146) 108.715
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora

Reservas de Lucros

Reserva de Reserva de Reserva de Outros Proposta de
Reservade Reserva Lucros néo Retencéo transacgéo Resultados Distribui¢&o de
Ref Capital Social Capital Legal Realizados de Lucros comos s6cios ~ Abrangentes Dividendos adicional Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2288 610.092 73.046 4.128.935 (657.542) (4.933) 167.905 9.058.816
(Originalmente apresentado)
Resultado abrangente de investidas (P)/(Q) - - - - (28.926) - (28.926)
Destinagdes: -
Reserva de retencéo de lucros (K 128.541 128.541
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2.288  610.092 73.046 4.257.476 (657.542) (33.859) 167.905 9.158.431
(Reapresentado)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Consolidado
Reservas de Lucros
Reserva de Reserva de Reserva de Outros Proposta de Participacdo
Reservade Reserva Lucros nao Reteng&o transag&o Resultados Distribui¢éo de de ndo
Ref Capital Social Capital Legal Realizados de Lucros  comos sécios ~ Abrangentes Dividendos adicional Total controladores Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2288  610.092 73.046  4.128.935 (657.542) (4.933) 167.905  9.058.816 770.611 9.829.427
(Originaimente apresentado)
Efeitos dos planos de beneficios de empregados das (P)/(a)
investidas - - - - - (28.926) (28.526) 4.229 (24.697)
Destinagoes: -

Reserva de retencéo de lucros (k) 128.541 128.541 128.541
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2288 610.092 73.046 _ 4.257.476 (657.542) (33.859) 167.905 _9.158.431 774.840 9.933.271
(Reapresentado)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Controladora Consolidado
Nota 2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)
Lucro antes dos impostos 646.375 49.435 695.810 894.148 70.209 964.357
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades W/(@)/(y) (640.917) (49.716) (690.633) 1.216.949 (281.257) 935.692
operacionais
5.458 (281) 5.177 2.111.097 (211.048) 1.900.049
Reducéo (aumento) dos ativos operacionais 534.472 (15.989) 518.483 (276.360) (53.856) (330.216)
Aumento (redugéo) dos passivos operacionais 11.448 - 11.448 (578.903) 81.279 (497.624)
Caixa oriundo das atividades operacionais /(@) 551.378 (16.270) 535.108 1.255.834 (183.625) 1.072.209
Geracéo (utilizacao) de caixa em atividades de inve  stimento W/(@)/(y) (586.972) (33.940) (620.912) (2.845.564)  1.019.981 (1.825.583)
Utilizacdo de caixa em atividades de financiamento 0] 85.832 - 85.832 754.359 (1.914) 752.445
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa 50.238 (50.210) 28 (835.371) 834.442 (929)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 144.245 (144.107) 138 1.974.366  (1.882.002) 92.364
Caixa e equivalentes no final do exercicio 194.483 (194.317) 166 1.138.995  (1.047.560) 91.435
Variagéo liquida de caixa 50.238 (50.210) 28 (835.371) 834.442 (929)
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NEOENERGIA S.A.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

Controladora Consolidado
Notas 2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Originalmente (Reapresentado) (Originalmente (Reapresentado)
apresentado) apresentado)
Valor adicionado liquido produzidos pela entidade (129.846) - (129.846) 5.833.689 98.662 5.932.351
Valor adicionado recebido em transferéncia 900.174 49.435 949.609 1.378.855 (127.690) 1.251.165
Valor adicionado total a distribuir 770.328 49.435 819.763 7.212.544 (29.028) 7.183.516
Distribucdo do valor adicionado
Pessoal 9.796 - 9.796 606.177 399 606.576
Impostos, taxas e contribui¢cdes (d)/(u) 47.728 (5.398) 42.330 3.860.062 2.749 3.862.811
Remuneragédo de Capitais de Terceiros @)/(1) 110.957 - 110.957 2.028.411 (91.168) 1.937.243
Remuneragédo de Capitais Préprios 601.847 54.833 656.680 717.894 58.992 776.886
Valor adicionado distribuido 770.328 49.435 819.763 7.212.544 (29.028) 7.183.516
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5. PROCEDIMENTOS DE CONSOLIDAGAO

As demonstracdes contabeis consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas estabelecidas pelo CPC
36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas e sdo compostas pelas informacdes contabeis da Neoenergia e de suas
controladas.

Controladas séo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o controle. O
Grupo controla uma entidade quando esta exposto ou tem direito a retorno variaveis decorrentes de seu
envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido ao poder que exerce sobre a
entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o
Grupo. A consolidacdo € interrompida a partir da data em que o Grupo deixa de ter o controle. As empresas
controladas estéo abaixo relacionadas:

Percentual da Participagao (%)

2014 2013
Empresas Controladas Ref Direta Indireta Direta Indireta
DISTRIBUICAO
COELBA 87,84 - 87,84 -
CELPE 89,65 - 89,65 -
COSERN 84,45 - 84,45 -
GERAGAO
AFLUENTE GERA(}AO 87,84 - 87,84 -
BAGUARI | 99,99 0,01 99,99 0,01
BAHIA PCH | 99,99 0,01 99,99 0,01
GERACAO Clil 99,99 0,01 99,99 0,01
GOIAS SUL 99,99 0,01 99,99 0,01
ITAPEBI 42,00 58,00 42,00 35,40
RIO PCH | 70,00 - 70,00 -
TERMOPERNAMBUCO 99,99 0,01 99,99 0,01
GERAGAO CEU AZUL 99,99 0,01 99,99 0,01
ENERGYWORKS 99,99 0,01 99,99 0,01
CAPUAVA - 100,00 - 100,00
CALANGO | (a.2) - 50,00 - 50,00
CALANGO IV (a.2) - 50,00 - 50,00
CALANGO V (a.2) - 50,00 - 50,00
CAETITE | (a.2) - 50,00 - 50,00
CAETITE II (a.2) - 50,00 - 50,00
FORCA EOLICA DO BRASIL 1 (a.1) 50,00 - - -
TRANSMISSAO
AFLUENTE TRANSMISSAO 87,84 - 87,84 -
SE NARANDIBA 99,99 0,01 99,99 0,01
POTIGUAR SUL - 100,00 - 100,00
COMERCIALIZAGAO
NC ENERGIA 100,00 - 100,00 -
OUTROS
NEOINVEST 99,99 0,01 99,99 0,01
NEOSERVICOS 100,00 - 100,00 -
NEOENERGIA O&M 100,00 - 100,00 -
DAVINOPOLIS 100,00 - 100,00 -
BELO MONTE PARTICIPAGOES 99,00 1,00 99,00 1,00

(a.1) Em janeiro de 2014, foi concluida a reformulacdo do acordo de acionistas que regia a parceria entre a
Neoenergia e a lberdrola nas empresas da atividade de geracdo de energia edlica. Ficou definido que a empresa
de controle conjunto original, Forca Edlica do Brasil, sofreria uma cisdo parcial, na qual, dela resultaria trés
companhias (vide nota explicativa de movimentacdo de investimento n°16). Além da empresa original, que
permaneceria tendo o controle conjunto, seriam criadas duas outras na qual uma delas o controle seria da
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Neoenergia (Referéncia “a.1”) e a outra da Iberdrola, a Forga Eo6lica do Brasil 2. Ndo houve qualquer alteracdo na
participagdo original dos ativos. No processo de cisdo coube a Forca Edlica do Brasil 1 os parques destacados
com a referéncia “a.2”. As demais empresas participadas da Forga Edlica do Brasil foram vertidas na cisao para a
Forca edlica do Brasil 2 e estao, agora, definidas como coligadas da Neoenergia.

(a.2) Empresas vertidas no processo de cisao para incorporar ao patriménio da Forca Edlica do Brasil 1. Assim,
definido a tomada do controle.

Os critérios contabeis adotados na apuracao das informacgdes das controladas foram aplicados uniformemente. As
principais praticas de consolidacdo adotadas foram:

« Eliminacéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

« Eliminag&o das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas consolidadas;

« Eliminac&o dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as empresas;

« Destaque aos acionistas ndo controladores nos balancos patrimoniais e nas demonstracdes dos resultados.

Para fins de apresentacdo das demonstracfes financeiras consolidadas, a mais valia paga pela Neoenergia S.A.
na aquisicdo de investimentos, o qual é atribuido a concesséo, foi classificado no ativo intangivel mediante a
aplicacdo do método de aquisicéo previsto no CPC 15 (R1) — Combinacédo de negdcios. Adicionalmente, houve a
classificacdo dos gastos auferidos e capitalizados na controladora para realizacdo de projetos de suas
controladas, principalmente de térmicas ja em operacdo. Esses gastos no consolidado foram alocados juntamente
aos ativos atribuiveis construidos, considerados no imobilizado.

Coligadas e empreendimentos controlados em conjunto

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas ndo o controle,
geralmente por meio de uma participacéo societaria de 20% a 50% dos direitos de voto.

Acordos em conjunto sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controle compartilhado com uma ou
mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto séo classificados como operagdes em conjunto (joint
operations) ou empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) dependendo dos direitos e das
obrigacdes contratuais de cada investidor.

Para fins de apresentacdo das demonstracfes financeiras consolidadas, a mais valia paga pela Neoenergia S.A.
na aquisicdo de investimentos, o qual é atribuido a concesséao, foi classificado no ativo intangivel mediante
aplicacdo do método de aquisicdo previsto no CPC 15 (R1) — Combinacédo de negdcios. Adicionalmente, houve a
classificacdo dos gastos auferidos e capitalizados na controladora para realizacdo de projetos de suas
controladas, principalmente de térmicas ja em operacdo. Esses gastos no consolidado foram alocados juntamente
aos ativos atribuiveis construidos, considerados no imobilizado.

Transacdes com participacBes de ndo controladores

Em 23 de dezembro de 2013, a Termopernambuco adquiriu participacdo adicional de 35,4% das acdes da Itapebi
pela contraprestacdo de R$ 503.748. O Grupo passou a deter 77,4% do capital da Itapebi e baixou a participagdo
de ndo controladores no montante de R$ 103.458. Com isso, registrou uma reducdo no patriménio liquido do
consolidado de R$ 400.290.

Em 11 de fevereiro de 2014, a Termopernambuco adquiriu da Iberdrola S.A., um dos controladores do Grupo, a
participagdo adicional de 22,6% das a¢8es da Itapebi pela contraprestacao de R$ 325.475. Dessa forma, o Grupo
passou a deter 100 % do capital da companhia, gerando um ajuste no patriménio liquido do consolidado
decorrente de transagdo com o0s soOcios no montante de R$ 257.252. Para equalizagdo dos saldos entre o
patrimdnio consolidado e individual, também foi realizado um ajuste no patriménio liquido da controladora em suas

87



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

demonstra¢des individuais, conforme denota o ICPC 09, que trata das Demonstracdes Contabeis Individuais,
Demonstracdes Consolidadas, entre outros assuntos.

6. JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS S IGNIFICATIVAS

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Julgamentos significativos na aplicacdo das politicas contabeis

A preparacgdo das demonstracfes financeiras requer que a Administracdo faca julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam o0s valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacbes de passivos contingentes, na data base das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacdo das politicas contdbeis da Companhia, a Administracéo identificou os seguintes
julgamentos que tém efeito significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras:

* Nota 8 — Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa;

¢ Nota 12 — Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos;

* Nota 18 — Depreciacao;

* Nota 19 — Ativos Financeiros da Concessao;

« Nota 20 — Intangiveis;

¢ Nota 28 — Provisdes;

¢ Nota 31 — Fornecimento ndo Faturado de Energia Elétrica;

* Nota 37 — Mensuracao pelo Valor Justo e Instrumentos Financeiros Derivativos; e
« Nota 39 — Obrigag8es de beneficios de aposentadoria.

Estimativas e premissas contabeis significativas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco de causar um ajuste significativo no valor contabil
dos ativos e passivos no proximo periodo financeiro, sdo discutidas a seguir:

a) Bifurcacdo dos bens da concess&o do servigo publico — Ativo financeiro indenizavel e ativo intangivel

As Companhias Controladas do Grupo adotam a premissa de que os bens séo reversiveis no final do contrato de
concessédo, com direito de recebimento integral de indenizag&o pelo poder concedente, sobre os investimentos
ainda ndo amortizados e estimou o ativo financeiro indenizavel oriundo da concessdo, considerando o0s
investimentos realizados e ndo amortizados até o final da concessao, sendo tais montantes classificados como
ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente. A parcela remanescente a determinagédo do ativo financeiro (valor novo de reposicéo) classificada
como um ativo intangivel em virtude da sua recuperagdo estar condicionada a utilizagdo do servigo publico,
neste caso, do consumo de energia pelos clientes.

Com base nas disposicdes contratuais e nas interpretacdes dos aspectos legais e regulatdrios, as Companhias
adotam a premissa de que sera indenizada pelo valor novo de reposicéo ao final da concessédo. Essa
determinacao impactou a base de formacao dos ativos que possuem clausula de indenizacdo prevista no contrato
de concesséao, norteado pela ICPC 01.
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b) Contratos de construgéo

Em atendimento ao CPC 17 e ICPC 01, a Companhia contabilizou receitas e custos relativos a servicos de
construcdo ou melhoria da infraestrutura, considerando que no negoécio de distribuicdo de energia elétrica no
Brasil ndo ha margem nos servi¢cos de construcao.

Desta forma, a margem de construcdo foi estabelecida como sendo igual a zero, jA& que os valores
desembolsados na atividade de construcdo séo pleiteados, sem a incidéncia de qualquer margem, na Base de
Remuneracdo Regulatéria da Sociedade. A atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica, ndo
sendo prevista, na estrutura tarifaria, a remuneracdo com margem diferente de zero, sobre os servicos de
construcgao.

¢) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

As estimativas de lucro tributavel, base para a andlise de realizacdo de ativos fiscais diferidos liquidos, sédo
baseadas nos orcamentos anuais e no plano estratégico, ambos revisados periodicamente. Entretanto, o lucro
tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas pela administracdo quando da
definicdo da necessidade de registrar ou ndo 0 montante do ativo fiscal diferido.

d) Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em
uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transac¢des de
venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do
valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para
0s proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha
se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora
de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolacé@o. No exercicio de 2014 ndo houve registro de impairment.

€) Mensuracéo pelo valor justo e instrumentos financeiros derivativos

Para os instrumentos financeiros que ndo possuem mercado ativo o valor justo é apurado utilizando-se a
metodologia que toma como base o método de fluxo de caixa descontado do passivo ou ativo financeiro.
Adicionalmente, a Companhia usa seu julgamento para definir as premissas de mensuracéo do valor justo.

f) ProvisGes para riscos tributarios, civeis, regulatérios e trabalhistas.

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis, regulatdrias e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusbes de inspecfes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

g) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa € constituida em montante considerado suficiente pela
Administracao para fazer face as eventuais perdas na realizacdo das contas a receber, levando em consideracéo
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as perdas historicas e uma avaliagdo individual das contas a receber com riscos de realizagdo. A provisao é
constituida com base nos valores a receber de consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias,
consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias, consumidores industriais, rurais, poderes publicos,
iluminacao e servigos publicos vencidos ha mais de 360 dias, bem como através de analise criteriosa para o0s

clientes com débitos relevantes.

h) Beneficios pés-emprego

O custo do plano de aposentadoria com beneficios definidos e o valor presente da obrigacdo de aposentadoria
sédo determinados utilizando métodos de avaliacdo atuarial. A avaliagcdo atuarial envolve o uso de premissas
sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de
mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é
altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas anualmente.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e depositos bancérios a vista
Certificado de Dep06sito Bancério (CDB)

Ref. Controladora Consolidado
(Reapresentado) (Reapresentado)
2014 2013 2014 2013
(a)
166 138 91.435 69.550
- - - 22.814
166 138 91.435 92.364

(a) Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras de curto
prazo, 0s quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas
dos balancos, que ndo excedem o seu valor justo ou de realizacao.

8. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E DEMAIS CONTAS AR ECEBER

As contas a receber de clientes e outros estdo compostas da seguinte forma:

Consumidores
Terceiros
Titulos a receber
Terceiros
Comercializacdo de energia na CCEE
Disponibilizacéo do sistema de distribuicéo
Terceiros
Servicos prestados a terceiros
Servicos taxados e administrativos
Subvenc¢bes/Subsidios governamentais
Outros créditos
Terceiros
(-) Provisao para créditos de liquidagdo
duvidosa

Total

Consolidado

Ref. 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
(@) 2.783.468 2.688.151
2.783.468 2.688.151
(b) 109.957 111.482
109.957 111.482
131.641 101.302
37.371 34.754
37.371 33.566
14.117 16.168
49.127 59.541
(c) 368.147 157.138
86.899 69.354
86.899 69.354
(d) (974.765) (1.002.059)
2.605.962 2.235.831
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Circulante 2.279.231 1.819.380
N&o circulante 326.731 416.451
(a) Consumidores
Consolidado
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90 (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
vincendos dias dias 2014 2013 2014 2013
Setor Privado
Residencial 254.564 217.010 590.130 1.061.704 1.098.306 (590.130) (621.548)
Industrial 151.333 18.430 79.923 249.686 245.797 (71.648) (97.515)
Comercial, senigos e outras 236.342 60.808 100.563 397.713 367.094 (89.243) (94.816)
Rural 53.515 19.302 80.495 153.312 143.562 (48.197) (51.998)
695.754 315.550 851.111 1.862.415 1.854.759 (799.218) (865.877)
Setor Publico
Poder publico
Federal 15.865 5.184 4.313 25.362 24.811 (1.303) (2.293)
Estadual 158.666 11.875 1.684 172.225 163.279 (1.008) (1.990)
Municipal 137.061 12.715 29.166 178.942 187.160 (26.422) (26.697)
311.592 29.774 35.163 376.529 375.250 (28.733) (30.980)
lluminacéo publica 43.066 8.618 12.370 64.054 60.912 (6.420) (7.932)
Senigo publico 65.750 6.041 11.397 83.188 79.436 (8.241) (12.647)
Fornecimento néo faturado 397.282 - - 397.282 317.794 - -
Consumidores 1.513.444 359.983 910.041 2.783.468 2.688.151 (842.612) (917.436)
Circulante 2.480.883 2.291.858 (826.639) (901.275)
N&o circulante 302.585 396.293 (15.973) (16.161)

As contas a receber de consumidores de longo prazo no montante de R$ 302.585 em 31 de dezembro de 2014
(R$ 396.293 em 31 de dezembro de 2013) representam os valores resultantes da consolidacéo de parcelamentos
de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de consumidores inadimplentes e com vencimento
futuro, cobrados em contas de energia. Incluem juros e multa calculados pré-rata temporis.

(b) Titulos a Receber

Referem-se as contas de fornecimento de energia das empresas geradoras e comercializadoras com os diversos
agentes de mercado.

Consolidado
Saldos Vencidos Total PCLD
vincendos Até 90 dias Mais 90 dias 2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Setor publico 1.097 76 4 1.177 148 - -
Setor privado 89.370 9.927 9.483 108.780 111.334 (10.152) (5.720)
Total 90.467 10.003 9.487 109.957 111.482 (10.152) (5.720)
Circulante 103.015 109.246 (10.152) (5.323)
N&o circulante 6.942 2.236 - (397)

Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizagdo monetéaria a taxas, prazos e indexadores comuns de
mercado e os valores liquidos da PCLD séo considerados recuperaveis pela Administragdo da Companhia.
(c) Subvencdes
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O Governo Federal, por meio das Leis n°® 12.212, de 20 de janeiro de 2010 e n°® 10.438, de 26 de abril de 2002,
determinou a aplicacdo da tarifa social de baixa renda com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa de
fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa renda.

O Decreto Presidencial n°® 7.583, de 13 de outubro de 2011 definiu as fontes para concessdo de subvencado
econdmica, a ser custeada com recursos da CDE e com altera¢des na estrutura tarifaria de cada concessionaria. A
Resolugcdo Normativa ANEEL n° 472, de 24 de janeiro de 2012 estabeleceu a metodologia de calculo para apurar a
Diferenca Mensal de Receita — DMR e 0 montante de recursos a ser repassado a cada distribuidora para custear
essa diferenca.

A referida subvengdo é calculada mensalmente pelas distribuidoras do Grupo e submetidas a ANEEL para
aprovacao e homologagéo através de Despacho, apds o qual ocorre o repasse.

O aumento apresentado € referente principalmente a diferencas entre os valores apurados e o valor homologado
em 2013 e o reconhecimento das novas parcelas do 4° trimestre de 2014 que ainda n&do foram repassados pela
ANEEL para as distribuidoras.

(d) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa — PCLD

A Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida de acordo com as normas do Manual de
Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica da ANEEL e apoés criteriosa andalise das contas a receber
vencidas, a Administracdo da Companhia entendeu ser suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacdo dos
valores a receber, inclusive titulos a receber.

Para fins fiscais, o excesso de provisdo calculado em relacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da Lei n°® 9.430/96,
esta adicionado ao lucro real e a base de calculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido — CSLL.

Consolidado
Comercializagao
Consumidores Titulos a receber de energia na CCEE Outros créditos Total

Saldos em 31 de dezembro de 2012 (902.367) (5.328) (57.637) 4.264 (961.068)
Adicdes (227.068) (3.599) (26.711) (12.019) (269.397)
Reversdes 166.803 3.207 5.954 7.246 183.210
Baixados a reserva 45.196 - - - 45.196
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (Reapresentado) (917.436) (5.720) (78.394) (509) (1.002.059)
Adicdes (287.801) (4.671) (38.325) (12.019) (342.816)
Reversées 190.845 239 - 7.246 198.330
Baixados a reserva 171.780 - - - 171.780
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado) (842.612) (10.152) (116.719) (5.282) (974.765)
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9. TITULOS E VALOS MOBILIARIOS

Ref. Controladora Consolidado
(Reapresentado) (Reapresentado)
2014 2013 2014 2013
Titulos e valores mobiliarios
Certificado de Dep06sito Bancério (CDB) - - 10.401 28.962
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - 19.297 14.588
Fundos de investimento (@) 209.668 146.339 1.036.814 1.871.148
209.668 146.339 1.066.512 1.914.698
Circulante 207.330 145.453 1.066.378 1.913.666
Néao Circulante 2.338 886 134 1.032

(a) A carteira de aplicagdes financeiras é constituida, principalmente, por Fundos de Investimentos Restritos,
compostos por diversos ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, tais como:
titulos de renda fixa, titulos publicos, operacdes compromissadas, debéntures, CDB’s, entre outros. Os
valores aplicados sé@o convertidos em cotas com atualizacéo diaria e o calculo do saldo do cotista é feito
multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

Abaixo apresentamos a composicdo do Fundo de Investimento Restrito da Companhia:

Controladora Consolidado
Carteira 2014 2013 2014 2013

BB Polo 28 FI Renda Fixa 110.330 110.658 637.612 1.717.011
BB TOP RF MODERADO FI RF LP - 87.066 - 1.350.959
BB TOP RF CONSERVADOR FI RF LONGO PRAZO 70.835 - 409.366 -
BB TOP PRINCIPAL REFERENCIADO DI LP FI 13.837 7.363 79.965 114.242
BB TOP GOVERNO FIRF - 9.115 - 141.426
CDBs 20.987 4.346 121.287 67.436
LFTs - - - -
LF - - - -
Debentures 2.651 986 15.319 15.299
DPGE - - - -
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 1.957 1.765 11.312 27.381
Outros 63 17 363 268
Bradesco FIC FI RF Referenciado DI Recife 89.275 23.629 278.711 123.446
BRAM FI REF DI CORAL - - - -
BRAM FI REF DI RUBI - - - -
BRAM FI REFERENCIADO DI FEDERAL I 11.502 23.629 35.909 123.446
BRADESCO F.I. REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 77.773 - 242.803 -
Itall Salvador Renda Fixa FICFI 10.063 12.052 120.490 30.691
SPECIAL RF REFERENCIADO DI FI - - - -
ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FI - - - -
ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FI - - - -
ITAU SOBERANO REFERENCIADO DI LP FI 10.063 4.723 120.490 12.027
CORP REFERENCIADO DI FI - 7.329 - 18.664
Santander FIC FI Natal Renda Fixa Referenciado DI - - - -
SANTANDER FI PROFIT RENDA FIXA REFERENCIADO DI - - - -
SANTANDER FI TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA REFERENCIADO DI - - - -

Total TVM - Fundos Restritos 209.668 146.339 1.036.814 1.871.148
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10. RECURSOS CDE - CONTA ACR

O Decreto 8.221/14 definiu a criacdo pela CCEE da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada (Conta-ACR),
destinada a cobrir, total ou parcialmente, as despesas incorridas pelas concessionarias de servico publico de
distribuicdo de energia elétrica em decorréncia de exposi¢éo involuntaria no mercado de curto prazo e despacho
de usinas termelétricas vinculadas a Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado -
CCEARSs, na modalidade por disponibilidade de energia elétrica, e normatizando o procedimento da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) para contratacdo de empréstimos junto a bancos, a fim de obter os
fundos necessarios para viabilizar os pagamentos as empresas distribuidoras do incremento de custos de energia
aos guais as mesmas estiveram expostas.

Os recursos CDE (CONTA-ACR) estdo contabilizados na rubrica “Energia comprada para revenda”, como redutor
de custos de energia, no montante de R$ 666.706 na Coelba, R$ 340.108 na Celpe e R$ 148.659 na Cosern,
compensando parcialmente os impactos da alta dos custos de energia sobre os resultados das distribuidoras do

grupo.

11. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Controladora Consolidado
Ref. 2014 2013 2014 2013
Circulante (Reapresentado) (Reapresentado)  (Reapresentado)
Imposto de Renda - IR (@) 105.308 107.502 200.780 251.711
Contribui¢&o Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL (@) 6.189 2.746 48.444 65.555
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS (b) - - 107.579 105.950
Programa de Integracédo Social - PIS (c) - - 26.693 55.473
Contribui¢&o para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (c) - - 115.010 54.649
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS (d) - - 15.909 14.671
Imposto sobre Senigos - ISS - - 2.851 1.878
Outros 15 3.867 44 3.877
111.512 114.115 517.310 553.764
Né&o-Circulante
Imposto sobre Circulag@o de Mercadorias - ICMS (b) - - 95.152 102.262
Recuperacéo Fiscal - REFIS - - 2.413 2.413
Outros - 74
97.565 104.749
Total 111.512 114.115 614.875 658.513

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipados corresponde,
principalmente, aos montantes recolhidos quando das apurac¢@es tributarias mensais, nos termos do artigo 2° da
Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de aplicacbes financeiras, retencao de 6rgaos
publicos, retencao na fonte referente a servigos prestados e saldo negativo do Imposto de Renda — IR e base de
célculo negativa da CSLL.

(b) Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) registrado no ativo estd composto principalmente
por ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisicBes de bens destinados a prestacao
de servicos pela Companhia, registrado com base na Lei Complementar n°. 102, de 11 de julho de 2000.

(c) A Companhia e suas controladas Coelba, Celpe, Cosern e Itapebi impetraram Mandado de Seguranca com
pedido de Liminar, em 2004, argiindo a inconstitucionalidade da Lei n°. 9.718/98 que incluiu na base de calculo
do PIS e da COFINS as receitas derivadas de operaces financeiras. A matéria foi julgada pelo STF resultando na
declaracdo de inconstitucionalidade do alargamento da base de célculo. Exaurido a fase recursal sem éxito para o
Erario Federal, as Companhias obtiveram o direito de reconhecer o referido crédito, e, observando as exigéncias
do CPC 25, procederam o registro contabil do indébito tributario, que serd compensado com outros tributos
federais ap6s homologacédo da Receita Federal do Brasil.
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Adicionalmente, foi contabilizado pela Controlada Coelba, em outubro de 2013 o reconhecimento do direito do
crédito referente ao PIS recolhido a maior, em razéo da majoracao realizada pelos Decretos n°s. 2.445 e 2.249, no
periodo de setembro/88 a outubro/95, inclusive quanto a semestralidade da base de calculo. Foi impetrado
Mandato de Seguranca em 1998, cuja decisao foi favoravel a Coelba e a certiddo do Transito em Julgado foi

emitida em 29/10/2013.

(d) Refere-se principalmente ao INSS incidente sobre servicos de operacdo e manutencdo prestados pela

controlada Neoserv.

12. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERIDOS

A composicao dos tributos e contribuices diferidos é a seguinte:

Consolidado
2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Imposto de renda e contribui¢cio social 394.775 295,222
Diferido ativo 554.645 476.169
Diferido passivo (159.870) (180.947)
Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL 407.614 452.035
Total 802.389 747.257
Ativo 802.389 760.775
Passivo - (13.518)

(I) Imposto de renda e contribuicdo social diferido

As Companhias do Grupo registraram os tributos e contribui¢cdes sociais diferidos sobre as diferencas temporarias
e prejuizos fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizacao dos valores que deram origem as
bases de célculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esta
constituida a aliquota de 9%. No quadro a seguir, estdo demonstrados os tributos e contribuicdes sociais diferidos
pelo liquido, conforme CPC 32:

Imposto de Renda
Prejuizos fiscais
Diferengas temporarias

Contribuig&o Social
Prejuizos fiscais

Diferengas temporarias

Total

Ativo Passivo
2014 2013 2013
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Base de Tributo Base de Tributo Base de Tributo
célculo diferido célculo diferido calculo diferido
226.476 56.618 139.454 40.270 - -
941.108 235.333 759.687 182.552 (36.989) (9.248)
1.167.584 291.951 899.141 222.822 (36.989) (9.248)
226.838 20.416 139.453 14.524 - -
915.612 82.408 821.397 70.441 (36.862) (3.317)
1.142.450 102.824 960.850 84.965 (36.862) (3.317)
394.775 307.787 (12.565)
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Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia e de suas controladas, indicam a plena recuperacdo dos valores de impostos
diferidos reconhecidos como definido pelo pronunciamento técnico CPC 32 — Tributos sobre o lucro, aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 599, de 2009. Esses valores correspondem as melhores estimativas da Administragdo sobre
a evolucéo futura das controladas e do mercado que as mesmas operam.

O principal motivo da variagdo no valor do passivo fiscal diferido registrado em 31 de dezembro de 2013
corresponde ao somatério da Baguari e Geragdo ClIl. Em 2014 os valores foram baixados em virtude da mudanca
de tributacéo do lucro real para o lucro presumido destas empresas.

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos foram apresentados todos em posicdo ativa,
individualmente, para o exercicio de 2014 nas controladas da Companhia.

A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os montantes
calculados pela aplicagcdo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Consolidado
2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil combinado antes do imposto de renda e contribuigcéo social 964.357 964.357 1.396.594 1.396.594
Amortizag&o de mais-valia e reverséo da PMIPL (44.418) (44.418) (45.655) (45.655)
Juros sobre capital préprio (246.377) (246.377) (311.899) (311.899)
Lucro antes do imposto de renda e contribuic&o social apds ajuste RTT 673.562 673.562 1.039.040 1.039.040
Aliquota do imposto de renda e contribui¢&o social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da legislacéo 168.391 60.621 259.760 93.514
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adicdes
Amortizagdo mais-valia participacéo societaria 22.232 8.004 22.710 8.176
Perda de equivaléncia patrimonial - - - -
JSCP 54.660 19.678 39.949 14.382
Juros sobre obras em andamento - JOA - 17 - 17
Contribuigdes e doacdes 532 192 579 209
Multas indedutiveis 2.394 862 262 95
Depreciagéo veiculos executivos 296 106 243 88
Excesso despesas previdencidrias 5.076 1.827 4.330 1.559
Efeito regime lucro presumido 1.807 1.048 - -
Participacéo no resultado 972 350 294 105
Outras adi¢des 11.357 2.400 21.212 9.929
99.326 34.484 89.579 34.560
(-) Exclusdes
Equivaléncia patrimonial (7.626) (2.745) (6.556) (2.360)
Reversédo da provisdo de mais-valia (12.179) (4.385) (12.482) (4.493)
Rewersdo da PMIPL (9.378) (3.376) (10.855) (3.484)
Incentivo fiscal SUDENE (106.977) - (149.255) -
Incentivos audiovisual/Rouanet e PAT (4.397) - (3.768) -
Efeito regime lucro presumido (13.446) (3.715) (14.580) (4.399)
Outras exclusdes (20.647) (5.958) (28.875) (10.678)
(174.650) (20.179) (226.371) (25.414)
Imposto de renda e contribui¢éo social no exercicio 93.066 74.925 122.968 102.660
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social gerado (compensado) (7.584) (2.724) 3.267 1.178
Diferido de diferen¢a temporaria de RTT @) (16.527) 1.897 (2.699) -
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado 68.955 74.098 123.536 103.838
Corrente 115.582 82.476 42.167 73.394
Recolhidos e Pagos 68.735 71.792 79.810 81.870
A pagar 42.502 19.035 36.749 11.882
Compensados e deduzidos 20.044 7.361 14.182 4.222
Impostos antecipados a recuperar (15.699) (15.712) (88.574) (24.580)
Diferido (46.627) (8.378) 81.369 30.444
68.955 74.098 123.536 103.838
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(a) Regime Tributario de Transicao

A Lei n° 12.973/14, que resultou da conversdo da MP 627/13, tem por objetivo a adequacéo da legislagédo
tributéria a legislacao societaria e as normas contabeis, de modo a extinguir o Regime Tributario de Transigéo
(RTT) no ano calendario 2015.

Conforme previsto na legislagéo supracitada, as Companhias do Grupo optaram por ndo aderir antecipadamente a
adocdo das novas regras, o fazendo somente a partir do ano calendario de 2015.

(I Beneficio fiscal — Mais-valia incorporada

O beneficio fiscal da mais-valia incorporada refere-se ao crédito fiscal calculado sobre a mais-valia de aquisicao
incorporada e esta registrada de acordo com os conceitos das Instrugdes CVM n°s 319/99 e 349/01.

A mais-valia tem como fundamento econdmico a perspectiva de resultados durante o prazo de exploracdo da
concessdo e tem origem na aquisi¢éo do direito de concessao delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinea
b, do § 2°, do artigo 14 da Instrucdo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, com as alteracdes introduzidas pela
Instrugdo CVM n° 285 de 31 de julho de 1998.

Com o objetivo de evitar que a amortizacdo da mais-valia afete de forma negativa o fluxo de dividendos aos
acionistas, foi constituida uma provisdo para manutencdo da integridade do patriménio liquido de sua
incorporadora (PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instrucdo CVM n° 349, de 06 de marco de 2001.

A amortizacao da mais-valia, liquida da reverséo da provisédo e do crédito fiscal correspondente, resulta em efeito
nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de calculo dos dividendos minimos obrigatérios.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situacdo financeira e patrimonial das controladas nas demonstracdes
financeiras consolidadas, o valor liquido total de R$ 407.614 (R$ 452.034 em 31/12/2013), que, em esséncia,
representa o crédito fiscal, foi classificado no ativo ndo circulante como beneficio fiscal mais-valia incorporada,
com base na expectativa de sua realizagéo.

A mais-valia estd sendo amortizado pelo periodo remanescente de exploracdo da concessédo, desde junho de
2000, em 319 parcelas mensais para Coelba, desde agosto de 2001, em 336 parcelas mensais para Celpe, desde
dezembro de 2000, em 325 parcelas mensais para Cosern, desde maio de 2004, 248 parcelas mensais para
Termopernambuco e dezembro de 2006, em 325 parcelas mensais para Itapebi e segundo a projecdo anual de
rentabilidade futura, como determina a Resolugdo ANEEL n° 195, de 07 de junho de 2000 para Coelba, n° 192, de
31 de maio de 2001 para Celpe, n° 474, de 30 de novembro de 2000 para Cosern.

O Despacho n° 2.250, de 20 de dezembro de 2005, alterou a curva autorizada para a amortizacao da mais-valia
na Coelba.
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A curva autorizada por meio da Resolucdo ANEEL n°. 474, de 30 de novembro de 2000, para a amortizagdo das
mais-valias nas controladas, estdo assim compostas:

Cunas de amortizagdo de agio
Ano COELBA COSERN CELPE TERMOPE ITAPEBI Ano COELBA COSERN CELPE TERMOPE ITAPEBI

2013 0,04420 0,03705 0,03480 0,04010 0,06660 2024 0,02820 0,02442 0,01860  0,00830 0,00727

2014 0,04350 0,03741 0,03342 0,03510 0,05944 2025 0,02680 0,02336 0,01773 0,00625
2015 0,04340 0,03575 0,03202 0,03100 0,05205 2026  0,02540 0,02235 0,01690 0,00536
2016 0,04180 0,03430 0,02918 0,02630 0,04534 2027 0,02138  0,01690 0,00461
2017 0,04010 0,03289 0,02798 0,02270 0,02878 2028 0,01476 0,00396
2018 0,03790 0,03153 0,02682 0,02100 0,01883 2029 0,00340
2019 0,03680 0,03022 0,02573 0,01820 0,01558 2030 0,00292
2020 0,03480 0,02907 0,02335 0,01580 0,01338 2031 0,00250
2021  0,03280 0,02784 0,02238 0,01380 0,01149 2032 0,00215
2022 0,03130 0,02666  0,02140 0,01220 0,00986 2033 0,00185

2023  0,02970 0,02551  0,02045 0,01010 0,00847

13. SERVICOS EM CURSO

2014 2013
Senigo préprio - 9.121
Senigos prestados a terceiros 35.458 40.151
Transf.fabric.reparo de materiais 2.056 1.540
Total 37.514 50.812

Os servigos em curso representam um processo de registro, acompanhamento e controle de valores, que seréo
utilizados para apuracdo de custos referentes aos servicos executados para terceiros ou para a propria
concessionaria e permissionaria. Quando da conclusdo dos servigos esses custos serdo transferidos para outras
contas patrimoniais e/ou de resultado a depender da natureza do servico.

14. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estéo classificados neste grupo os depésitos judiciais recursais a disposi¢ao do juizo para permitir a interposicédo
de recurso, nos termos da lei.

Controladora Consolidado
Ref. 2014 2013 2014 2013
Trabalhistas 1.813 1.785 167.551 142.346
Ciweis 25 25 139.901 110.466
Fiscais: 33.913 119.620 116.385 163.056
PIS / COFINS (@) 7.105 99.684 12.291 104.532
Incentivo fiscal SUDENE - - 9.271 8.508
Impostos Municipais - - 7.362 6.369
ICMS - - 30.411 6.258
INSS 294 - 7.251 9.171
CSLL - - 937 867
IOF - - 6.265 6.265
IRPJ (b) 25.826 19.936 39.697 20.012
Outros 688 - 2.900 1.074
QOutros - - 10.300 16.861
Total 35.751 121.430 434.137 432.729
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(a) Baixa de deposito judicial em decorréncia de transito em julgado dando providéncia ao questionamento do
fisco quanto a incidéncia Pis e Cofins sobre a receita financeira da holding oriundos de juros sobre capital proprio
recebidos de suas participadas. Vale destacar que o valor do passivo ja estava integralmente provisionado.

(b) O aumento do saldo decorre principalmente dos impactos originados na controlada Coelba do depdsito judicial
no montante de R$ 6.673 realizado com a finalidade de suspender o débito referente ao auto de infragcdo que
guestiona o crédito indevido de ICMS sobre aquisi¢cdes de ativos imobilizados e deposito judicial no montante de
R$ 17.818 realizado com a finalidade de suspender o débito do auto de infragcdo referente a redugéo da base de
célculo do ICMS, processo ajuizado em agosto de 2014.

Os depositos judiciais sao atualizados mensalmente, pelos indices aplicaveis para a atualizagao das cadernetas
de poupanca (TR), para os casos de depdsitos de natureza civel e trabalhista e atualizagao dos valores relativos a
débitos tributarios (Taxa SELIC) para os depdsitos de natureza fiscal/tributaria.

15. VALORES A COMPENSAR DA PARCELA A E OUTROS ITENS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2014, foram reconhecidos prospectivamente (vide nota 3.13), 0os seguintes ativos e
passivos setoriais:

Consolidado
2014
Circulante N&o Circulante
Total Total
Ref Ativo Passivo(-) Ativo/(passivo) Ativo Passivo(-) Ativo/(passivo) Total Liquido
Parcela "A"

Valores Tarifarios N&o Gerenciaweis da "Parcela A" 1.199 (7.950) (6.751) - - (6.751)

Reajuste Tarifario - - - - - -
Revisdo Tarifaria (39.687) (39.687) - - (39.687)

CVA e Neutralidade - - - - - -
Compra de Energia 967.502 (260) 967.242 297.594 - 297.594 1.264.836
Encargo de Senigo do Sistema - ESS - (203.416) (203.416) - (101.711) (101.711) (305.127)
Neutralidade dos encargos setoriais 1.384 (122.375) (120.991) 461 (6.540) (6.079) (127.070)
Repasse de Sobrecontratagéo (@) 18.054 (96.647) (78.593) - (32.019) (32.019) (110.612)
Outras CVA’'s 79.058 (17.414) 61.644 22.602 - 22.602 84.246

Componentes Financeiros e Subsidios - - - - - - -
Descontos Tarifa Irrigagéo e Aquicultura 378 (2.859) (2.481) - (953) (953) (3.434)
Desconto Tarifa Autoprodutores 6.583 - 6.583 2.086 - 2.086 8.669

Subsidio Baixa Renda - - - - -
Energia Eletronuclear 5.052 5.052 27.027 27.027 32.079

Diferencas PLPT - - - - - -
Exposigéo Financeira 25.878 (4.241) 21.637 9.310 9.310 30.947
Financeiro de Reversdo RTE (b) 3.286 - 3.286 867 - 867 4.153
Recomposi¢do Energia Termope 2.265 (4.796) (2.531) 260 (236) 24 (2.507)
Outros componentes financeiros - (2.714) (2.714) - - - (2.714)
1.110.639 (502.359) 608.280 360.207 (141.459) 218.748 827.028

No Balanco Patrimonial o saldo dos ativos e passivos financeiros setoriais sdo apresentados liquidos, conforme
apresentado individualmente pelas controladas Coelba, Celpe e Cosern.

Segue composicao dos ativos e passivos por indice do Reajuste Tarifario — IRT:
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Consolidado
2014
IRT IRT Anos
Ref 2015 Anteriores Total
Parcela "A" @
Valores Tarifarios Ndo Gerencidweis da "Parcela A" - (6.751) (6.751)
Reviséo Tarifaria - (39.687) (39.687)
CVA e Neutralidade (b)
Compra de Energia 1.190.375 74.460 1.264.835
Encargo de Senico do Sistema - ESS (406.844) (9.877) (416.721)
Neutralidade dos encargos setoriais (24.315) (8.721) (33.036)
Sobrecontratagcéo (128.076) 18.055 (110.021)
Outras CVA’'s 90.411 10.808 101.219
Componentes Financeiros e Subsidios (©)
Descontos Tarifa Irrigagdo e Aquicultura (3.812) 378 (3.434)
Desconto Tarifa Autoprodutores 8.342 326 8.668
Energia Eletronuclear - 32.077 32.077
Exposi¢éo Financeira 37.240 (6.292) 30.948
Desconto Rural 3.468 685 4.153
Outros componentes financeiros 94 (5.316) (5.222)
766.883 60.145 827.028

(a) Parcela “A”

e Valores tarifarios ndo gerenciaveis a compensar da Parcela A — CVA

A Portaria Interministerial dos Ministros de Estado da Fazenda e de Minas e Energia n°. 25, de 24 de janeiro de
2002, estabeleceu a Conta de Compensacdo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela “A” — CVA, com o
propdsito de registrar as variacdes de custos, negativas ou positivas, ocorridas no periodo entre reajustes
tarifarios anuais, relativos aos itens previstos nos contratos de concesséao de distribuicdo de energia elétrica.

Estas variacdes sdo apuradas por meio da diferenca entre os gastos efetivamente incorridos e os gastos
estimados no momento da constituicdo da tarifa nos reajustes tarifarios anuais. Os valores considerados na CVA
sdo atualizados monetariamente com base na taxa SELIC.

(b) CVA e neutralidade

* Neutralidade dos encargos sociais

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais na tarifa, apurando as diferencas mensais entre os valores
faturados e os valores contemplados na tarifa.

e Sobrecontratacédo

O Decreto n° 7.945, de 7 de margo de 2013, altera o Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, em seu art. 38,
determina que no repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica as tarifas dos consumidores finais, a
ANEEL devera considerar até 105% (cento e cinco por cento) do montante total de energia elétrica contratada em
relagdo a carga anual de fornecimento do agente de distribuigdo. Este repasse foi regulamentado pela Resolugéo
ANEEL n° 255, de 6 de margo de 2007.

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de energia por meio de

contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo também a garantia do repasse as tarifas dos
custos ou receitas decorrentes das sobras e déficits de energia elétrica, limitados em 5% do requisito de carga.

(c) Componentes financeiros Subsidios
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» Descontos Tarifa Irrigacdo e Aquicultura

A Resolucdo Normativa n° 207, de 09 de janeiro de 2006 estabelece os procedimentos para aplicacdo de
descontos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de energia elétrica das atividades de irrigacao
e aquicultura e configura o direito da concessionaria a ser compensado pelo valor financeiro resultante dos
descontos estabelecidos, no primeiro reajuste ou revisao tarifaria apds a correspondente apuracdo. Essa classe
passou a ser subsidiada, via CDE, conforme Decreto 7.891, de 23 de janeiro de 2013.

*  Subsidio baixa renda

O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.212, de 20 de janeiro de 2010 e 10.438, de 26 de abril de 2002,
determinou a aplicacdo da tarifa social de baixa renda com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa
de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa renda.

e Programa Social Luz para Todos

A Resolugcao Normativa ANEEL n- 294, de 11 de dezembro de 2007 estabeleceu a metodologia aplicavel e os
procedimentos de repasse tarifario dos déficits incorridos pelas concessionarias de energia elétrica em funcéo da
execucao do Programa Luz Para Todos.

e Outros Componentes Financeiros

Refere-se principalmente a exposicdo CCEAR, garantias financeiras de leildo, parcela de ajuste conexao e rede
basica e concatenacdo CUSDs.

A movimentacao dos saldos de ativos e passivos estd demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 -

F

Constituicdo 827.859
Amortizagéo (2.195)
Remuneracéo financeira setorial 1.364
Saldo em 31 de dezembro de 2014 827.028
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16. OUTROS ATIVOS

OUTROS CREDITOS

Adiantamentos a empregados
Adiantamentos a fornecedores
Senigos prestados a terceiros
Alienagdes em curso

RGR a compensar

Precatorio - Finsocial/lPAES
Dispéndios a reembolsar em curso
Cobranca extra judicial

Uso mutuo de postes
Sub-rogagéo CCC

Titulos de crédito a receber
Performance Administragao
Antecipagéo - Eletrobras
Créditos de weiculacdo de midia
Subvencao CCC - F.de Noronha
Partes Relacionadas

Outros créditos a receber

Total

Circulante

N&o circulante

Ref.

@

(b)

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
24 28 10.708 5.631
58 63 30.760 29.752
- - 3.419 8.517
- - 1.494 1.120
- - 445 445
- - 5.393 5.145
- - 14.420 14.815
- - 700 6.360
- - 4.845 8.338
- - 1.081 1.457
- - 1.638 1.638
31.109 15.120 31.109 15.120
- 167.974 - 167.974
8.517 9.804 8.517 9.804
- - 7.519 -
2.805 - - -
1.035 10.034 5.798 13.057
43.548 203.023 127.846 289.173
3.578 13.704 86.549 98.217
39.970 189.319 41.297 190.956

(a) Referem-se a valores que a Coelba possui a receber da Eletrobras para a realizagédo de servigos técnicos que
serdo executados pela distribuidora. Estes valores haviam sido adiantados para a Coelba pela Neoenergia em
2013 e ja foram recebidos no decorrer do ano de 2014.

(b) Referem-se a reembolso do ICMS, do PIS/PASEP e COFINS pela Conta de Consumo de Combustiveis — CCC

na controlada Celpe.
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17. INVESTIMENTOS

A seguir apresentamos informacdes sobre as investidas:

Percentual de Ativo Passivo Patrimoénio Lucro/ Prejuizo
Controladas Ref. Data-base participacdo (%) Circulante N&o circulante Circulante Né&o circulante Liquido do periodo
COELBA 2014 87,84 1.923.061 6.699.670 1.731.909 4.128.397 2.762.425 475.766
2013 87,84 1.738.642 6.105.691 1.709.459 3.632.702 2.502.172 505.010
CELPE 2014 89,65 1.133.583 3.171.133 1.227.680 1.448.746 1.628.290 131.739
2013 89,65 935.374 2.880.284 766.168 1.479.709 1.569.781 127.952
COSERN 2014 84,45 553.200 1.414.554 475.990 649.847 841.917 211.025
2013 84,45 617.064 1.282.555 390.967 614.182 894.470 209.397
ITAPEBI 2014 100,00 159.704 478.421 177.659 146.688 313.778 211.025
2013 100,00 164.515 492.926 111.383 216.311 329.747 209.397
TERMOPE 2014 100,00 346.529 1.561.492 352.573 1.017.560 537.888 (92.070)
2013 100,00 697.129 1.219.897 459.815 1.028.704 428.507 15.775
2014 100,00 10.066 6.400 4.054 574 11.838 4.492
NEOENERGIA O&M 2013 100,00 5.461 5.499 2.548 - 8.412 1.745
BAGUARI | @ 2014 100,00 13.931 286.836 61.248 148.022 91.497 2.913
2013 100,00 21.907 295.260 49.410 169.050 98.707 14.117
2014 100,00 7.501 301.284 33.583 86.536 188.666 (335)
GOIAS SUL ®) 2013 100,00 13.327 303.472 26.825 95.048 194.926 7.895
X 2014 100,00 9.534 316.141 80.327 88.954 156.394 8.815
GERAGROCHI © 2013 100,00 14.268 317.604 68.848 101.233 161.791 19.847
RIO PCH | @ 2014 70,00 19.685 230.003 39.136 89.369 121.183 4.850
2013 70,00 20.919 232.265 44.622 82.462 126.100 11.220
BAHIA PCH | © 2014 100,00 29.523 208.745 56.879 60.987 120.402 10.592
2013 100,00 21.004 214.058 45.232 68.052 121.778 12.557
2014 100,00 18.189 110.785 24.131 44.668 60.174 10.802
SE NARANDIBA 2013 100,00 16.016 88.294 12.668 34.160 57.482 7.797
X - 2014 100,00 92.020 588.059 262.992 8.061 409.026 (24)
GERAGAO CEU AZUL 2013 100,00 1.163 293.014 14.623 2 279.552 (723)
NC ENERGIA 2014 100,00 162.319 77.026 149.789 1.241 88.315 26.514
2013 100,00 154.212 16.558 143.985 1.238 25.547 15.949
NEOSERV 2014 100,00 16.611 795 8.524 526 8.356 1.264
2013 100,00 17.452 1.051 10.173 33 8.297 2.393
2014 100,00 - - - - - -
GARTER 2013 100,00 - - - - - -
X 2014 87,84 11.138 36.054 6.961 770 39.461 3.150
AFLUENTE GERAGRO ® 2013 87,84 5.246 43.053 4.837 86 43.376 8.369
x 2014 87,84 61.521 22.389 3.066 4.194 76.650 14.982
AFLUENTE TRANSMISSAO ® 2013 87,84 59.638 23.765 2.816 3.084 77.503 19.441
~ 2014 100,00 5.741 535.337 108 - 540.970 (21.674)
BELO MONTE PARTICIPAGOES © 2013 100,00 5.566 420.749 171 - 426.144 (3.774)
2014 100,00 62.841 87.903 10.096 2.079 138.569 20.146
ENERGYWORKS M 2013 100,00 67.094 94.218 27.307 1.916 132.089 18.680
CAPUAVA 2014 100,00 18.270 8.737 2.935 - 24.072 7.601
2013 100,00 19.419 4.879 7.981 (12) 16.329 5.478
2014 100,00 2.337 5.477 141 - 7.673 (5.651)
NEOINVEST 2013 100,00 2.506 4.328 104 - 6.730 (6.257)
2014 100,00 728 61.095 2.269 - 59.554 (108)
POTIGUAR SUL 2013 100,00 } i i} } ~ 1
- . 2014 50,00 1.022 274.467 3.174 - 272.315 13.169
FORC. EOLICA DO BRASIL 1 (0)] 2013 50,00 - . . . _ .
CALANGO | * 2014 50,00 12.781 122.133 23.058 63.113 48.743 5.524
2013 50,00 10.384 128.275 25.462 69.246 43.951 -
2014 50,00 6.085 111.983 16.531 63.760 37.777 4.244
" \
CALANGO IV 2013 50,00 8.276 116.796 19.075 72.617 33.380 -
2014 50,00 12.477 112.550 17.053 65.079 42.895 5.568
* )
CALANGO vV 2013 50,00 8.740 117.348 20.468 70.262 35.358 -
CAETITE |+ 2014 50,00 6.607 126.458 13.267 54.737 65.061 1.738
2013 50,00 2.235 123.503 17.172 56.199 52.367 -
CAETITE I * 2014 50,00 7.140 120.879 19.196 40.500 68.323 3.087
2013 50,00 5.429 125.947 25.848 45.308 60.220 -
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Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Controle conjunto Ref. Data-base participagéo (%) Circulante N&o circulante Circulante Né&o circulante Liquido do periodo
COMPANHIA HIDROELETRICA 2014 50,10 19.948 4.230.687 316.193 2.216.181 1.718.261 (13.287)
TELESPIRES 2013 50,10 738.068 3.155.226 156.574 2.005.172 1.731.548 (11.889)
= . 2014 50,55 4.818 1.843.932 42.624 787.437 1.018.689 (19.672)
TELES PIRES PARTICIPACOES (I) 2013 50,55 4.983 1.725.089 22 737.713 992.337 (51.146)
- : 2014 50,00 31.172 34.953 12.124 88 53.913 8.903
FORGA EOLICA DO BRASIL 0 2013 50,00 6.935 450.799 14.692 88 442.954 9.690
i 2014 51,00 58.639 781.521 76.151 390.820 373.189 22.279
AGUAS DA PEDRA ® 2013 51,00 95.780 781.667 57.030 419.205 401.212 36.211
Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Coligadas Ref. Data-base participacdo (%) Circulante N&o circulante Circulante Né&o circulante Liquido do periodo
2014 10,00 1.376.116 19.584.759 910.446 15.210.197 4.840.232 (32.257)
NORTE ENERGIA 2013 10,00 1.869.391 13.461.060 660.704 10.462.259 4.207.488 (29.844)
ECil 2014 15,58 14.210 223.199 9.640 72.134 155.635 7.805
2013 15,58 15.908 230.966 9.513 86.272 151.089 8.779
- : 2014 50,00 - 213.826 - - 213.826 4.160
FORCA EOLICA DO BRASIL 2 (0)] 2013 50.00 . A ) ) A -
. ~ 2014 50,00 613 245.906 40.447 - 206.072 14.654
FORGA EOLICA PARTICIPAGOES 2013 50,00 7.753 199.151 11.068 - 195.836 7.273
CALANGO Il 2014 50,00 7.871 131.190 23.981 81.735 33.345 907
“““““ 2013 50,00 18.262 120.752 22.732 82.983 33.299 1.218
CALANGO i 2014 50,00 15.705 134.876 25.431 86.296 38.854 2.937
2013 50,00 18.547 125.930 23.042 83.854 37.581 2.042
MEL I 2014 50,00 11.006 92.186 13.046 59.386 30.760 3.119
2013 50,00 9.185 95.183 13.747 61.411 29.210 2.196
ARIZONA | 2014 50,00 12.165 133.184 24.613 79.663 41.073 4.803
;;;;;;;; 2013 50,00 18.361 132.986 35.466 79.001 36.880 (1.145)
CAETITE Il 2014 50,00 10.789 125.309 18.513 56.606 60.979 3.610
2013 50,00 11.273 122.874 19.028 56.462 58.657 2.765

(*) No ano de 2013 a Neoenergia detinha o controle conjunto dessas companhias, vide n° 5.
(a) BAGUARI |

A Baguari | Geracao de Energia S.A. foi constituida em 11 de janeiro de 2006, com o proposito de participar do
Consorcio UHE Baguari, sendo responsavel pela construcdo e operagdo da UHE Baguari, empreendimento
localizado no Rio Doce, no estado de Minas Gerais. A energia sera gerada através de quatro unidades geradoras,
totalizando uma capacidade instalada de 140 MW.

(b) GOIAS SUL

A Goias Sul foi criada com o proposito de construir, operar e manter a PCH Goiandira e a PCH Nova Aurora,
ambas localizadas no Rio Verissimo, Goias. A energia sera gerada através de quatro unidades geradoras sendo
duas para a PCH Goiandira (27 MW) e duas para a PCH Nova Aurora (21 MW).

(c) GERACAO ClIl

A Geracao ClII S.A. foi constituida com o proposito de participar do Consoércio Empreendedor Corumba Ill, com a
participagdo de 60%, onde também participam do consoércio a Companhia Energética de Brasilia (CEB) e a
Companhia Energética de Goias (CELG). O Consorcio € responsavel pela construgdo da UHE Corumba I,
empreendimento localizado no Rio Corumba, no estado de Goias. A energia é gerada através de duas unidades
geradoras, totalizando uma capacidade instalada de 93,6 MW.

(d) RIO PCH |

A Rio PCH | foi constituida em 26 de janeiro de 2007, onde a Neoenergia tem participacdo majoritaria em 70% e
os 30% restantes pertencem a Performance Centrais Hidrelétricas Ltda., empresa que possui a autorizagdo das
Pequenas Centrais Elétricas de Pirapetinga (20MW) e Pedra do Garrafao (19 MW), no Rio ltabapoana, divisa dos
estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo.
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(e) BAHIA PCH |

A Bahia PCH | foi criada com o propésito de construir, operar e manter a Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Sitio
Grande, localizada no Rio das Fémeas, municipio de Sdo Desidério — BA. A energia é gerada através de duas
unidades geradoras que tem poténcia instalada de 25 MW.

(f) AFLUENTE GERACAO E AFLUENTE TRANSMISSAO

A Afluente Geracao e Transmisséo de Energia Elétrica S.A. foi constituida em 31 de agosto de 2005, atendendo a
segregacdo de atividades na Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — Coelba no processo de
desverticalizacdo do setor elétrico brasileiro, determinado pelo Governo Federal e em atendimento ao contrato de
concesséo firmado entre a Coelba e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

A controlada comunicou, através de fato relevante, publicado em 16 de janeiro de 2009, que os diretores da
Afluente e da Imanisse Participacdes S.A. (“Imanisse”), ambas controladas pela Neoenergia S.A., celebraram
Protocolo e Justificacdo de Cisdo Parcial da Afluente (“Protocolo de Cisédo”), tendo por objeto a reestruturacéo
societaria da Afluente, mediante a cisdo parcial dos ativos e passivos relacionados a atividade de transmisséo
desta controlada, e a incorporacdo desta parcela cindida pela Imanisse. A cisdo parcial da Afluente G foi
submetida a deliberacdo de seus acionistas em 29 de dezembro de 2009 e aprovada em Assembleia Geral
Extraordinaria de cada uma destas companhias, com a absorcdo da parcela cindida de seu patriménio no
montante de R$ 63.084, em virtude do acervo liquido vertido, pela Afluente T (atual denominacgdo social da
Imanisse Participacdes S.A.).

(g) BELO MONTE PARTICIPACOES

A Neoenergia possui a participacao de 100% em Belo Monte Participacdes, empresa de propésito especifico
constituida para participar com 10% na Norte Energia S.A., empresa constituida para efetuar a construcdo da
usina hidrelétrica de Belo Monte, no Rio Xingu, estado do Pard com a poténcia instalada de 11.233 MW. Os
principais acionistas na Norte Energia sdo as empresas do Grupo Eletrobras (49,98%), Petros e Funcef (20%),
Cemig e Light (10%) e Vale (9%).

(h) ENERGYWORKS

Em 03 de janeiro de 2011 a Neoenergia firmou contrato com o Grupo Iberdrola, seu acionista, para compra da
empresa de cogeracdo EnergyWorks do Brasil Ltda., que possui atualmente cinco plantas de geracao de energia
elétrica e vapor, movidas a gas natural, instaladas em indUstrias dos estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro,
Paranéd e Ceara.

A EnergyWorks tem uma capacidade instalada atual de 93 MW e producédo de 405 ton/h de vapor. A empresa foi
fundada nos Estados Unidos em 1995 pela Pacific Corporation e iniciou suas operacdes em 1997, sendo a
primeira de cogeracao a operar no Brasil com plantas na modalidade de Produtor Independente de Energia & PIE.

(i) TELES PIRES
No dia 17 de dezembro de 2010, a SPE Companhia Hidrelétrica Teles Pires S.A. adquiriu no leildo de energia A-5,
promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), a concessdo para a construcdo da Usina

Hidrelétrica de Teles Pires e as respectivas instalacdes de transmisséo possuindo na época como acionistas o
Grupo Neoenergia (50,1%), Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e Odebrecht Participacbes e Investimentos (0,9%).
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A Usina sera construida no rio Teles Pires, entre os municipios de Paranaita (MT) e Jacareacanga (PA) e tera
poténcia instalada de 1.820 MW. A parcela de energia produzida e negociada no leildo sera objeto de contratos de
comercializagdo de energia, com prazo de duracao de 30 anos e inicio de suprimento em janeiro de 2015.

Em 2011, foi constituida a empresa Teles Pires Participagbes S/A com o objetivo de captar recursos para
investimentos no projeto. A época, a SPE era controlada 100% pela Neoenergia S/A — passando esta entio a ser
controladora indireta da Companhia Hidrelétrica Teles Pires. Em 2012, as empresas Furnas e Eletrosul também se
tornaram socias da Teles Pires Participacdes S/A, passando esta empresa a deter 99,1% de participagdo na
Companhia Hidrelétrica Teles Pires.

() FORCA EOLICA DO BRASIL

Em agosto de 2010, a Neoenergia ingressou no segmento de fontes alternativas e, em conjunto com a Iberdrola
Renovaveis do Brasil, conquistou no 2° Leildo de Fontes Alternativas promovido pela ANEEL, os contratos de
venda de energia de nove parques edlicos (capacidade instalada total de 258 MW). Os parques foram construidos
na regido Nordeste, sendo dois no estado da Bahia (Caetité 2 e Caetité 3) e sete no estado do Rio Grande do
Norte (Arizona 1, Calango 1, Calango 2, Calango 3, Calango 4, Calango 5 e Mel 2). Também em parceria com a
Iberdrola, a Neoenergia, construiu na Bahia seu décimo Parque Edlico (Caetité 1) com capacidade de 30 MW,
totalizando 288 MW de capacidade instalada em recursos edlicos.

A parceria entre as 2 empresas constituiu a Forga Ed6lica do Brasil S/A - empresa controladora das SPEs Caetité 1,
Caetité 2, Calango 1, Calango 4 e Calango 5 e da FE ParticipagGes S/A. A FE ParticipacGes S/A foi constituida
com o intuito de captar recursos para investimento em seus respectivos projetos e por esta razéo € acionista direta
das SPEs Arizona 1, Caetité 3, Calango 2, Calango 3 e Mel 2. Em 2011, a Iberdrola Renovaveis do Brasil adquiriu
a participacdo da Iberdrola Renovables na Forca Edlica do Brasil, ficando igualitaria a participagdo acionaria da
Neoenergia e da Iberdrola (50%).

Em 2014 foi concluido o processo de cisao da Forca Edlica do Brasil no qual resultou na criagdo de trés novas
companhias, sendo Forga Eolica do Brasil, Forga Eodlica do Brasil 1 e Forga Edlica do Brasil 2 (vide nota 5)

(k) ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (DARDANELOS)

A Neoenergia adquiriu no leildo de energia n°® 004/06, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) no dia 10 de outubro de 2006, a concessao para construgdo da Usina Hidrelétrica (UHE) de Dardanelos,
com poténcia de 260 MW, localizada no rio Aripuand, no estado do Mato Grosso. O Consorcio Aripuand, formado
pela Neoenergia (51%), Companhia Hidroelétrica do Sao Francisco (CHESF) e ELETRONORTE, é responsavel
pela construcdo da UHE Dardanelos.
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Abaixo apresentamos a composi¢céo do saldo de investimentos:

Investimentos em coligadas e controladas
Encargos financeiros apropriados

Total de investimentos em coligadas e controladas

Ref. 2014 2013
8.585.928 8.581.410
4.9 29.274 43.213

8.615.202 8.624.623

Apresentamos, a seguir, a movimentacdo do saldo de investimentos em coligadas e controladas:

Controladora

MOVIMENTAGAO INVESTIMENTOS

Transagao Outros
Saldos em 01 de Saldos em 31 de Aumento de Transferéncia com os resultados Equivaléncia  Amortizagdo  Dividendos e Saldos em 31 de
Ref. janeiro de 2013 dezembro de 2013 capital Cisao Consércio s6cios (a) abrangentes patri de mais-valia JSCP dezembro de 2014
NEOINVEST. 10.668 6.729 6.595 - (5.653) - - 7.671
COELBA 2.155.960 2.550.436 - (84.102) 419.357 (32.924) (106.640) 2.746.127
CELPE 1.666.790 1.797.638 2.548 118.175 (32.857) 7 (68.264) 1.817.240
COSERN 788.037 914.857 (791) 178.029 (14.679) (221.769) 855.647
ITAPEBI 199.364 159.777 - - 37.078 (2.098) (43.783) 150.974
TERMOPE 435.872 447.006 205.000 (92.071) (3.027) (3.546) 553.362
Neoenergia O&M - 8.391 - 4.491 - (1.044) 11.838
BAGUARI | 91.230 98.707 2.895 (10.106) 91.496
GOIAS SUL 195.390 194.988 (696) (5.626) 188.666
GERAGAO Clll 165.430 161.790 7.135 (12.544) 156.381
RIOPCH | 95.980 103.103 3.038 (6.485) 99.656
BAHIA PCH | 121.728 120.851 11.153 (11.603) 120.401
SE NARANDIBA 45.024 57.520 10.767 (8.112) 60.175
AGUAS DA PEDRA 185.449 196.557 8.923 (10.112) 195.368
TERMOACU 172.157 - - - - -
GERAGAO CEU AZUL 4.824 278.584 129.497 945 - 409.026
NC ENERGIA 30.682 25.548 53.914 26.514 (17.661) 88.315
NEOSERV 14.673 8.296 - 80 (20) 8.356
GARTER 39 39 ®) - 31
AFLUENTE GERAGAO 39.674 38.097 2.767 (6.229) 34.635
AFLUENTE TRANSMISSAO 69.983 68.081 - 13.160 (13.909) 67.332
BELO MONTE PART. 275.139 421.883 135.134 (21.458) - - 535.559
ENERGY WORKS 151.951 155.351 - 13.145 (1.899) (6.666) 159.931
BAHIA PCH Il 878 878 - - - 878
TELES PIRES 183.376 532.757 40.962 573.719
SPE EOLICA - - - - -
FORGCA EOLICA DO BRASIL 214.272 233.400 35.433 (233.570) 1.840 1.272) 35.831
FORGA EOLICA DO BRASIL | - - 2.400 128.737 6.584 (1.564) 136.157
FORGCA EOLICA DO BRASIL I - - 104.833 - 3.470 (808) 107.495
DAVINOPOLIS 146 1.418 - (1.564) - - - -
TRANSAGAO COM OS SOCIOS (@) - - (657.542) 31.203 (626.339)
TOTAL 7.314.570 8.581.410 569.391 (1.564) (657.542) (82.345) 821.825 (87.484) (557.763) 8.585.928
(a) Registro decorrente da reverséo adicional de prego pago e amortiza¢éo de mais-valia, oriundos de compra
. . . . .. ~ .. . .. .
indireta (via controlada integral, Termope) de participagdo adicional em empresa cujo Grupo j& possui 0
controle.
Consolidado
Transagéo Outros
dsejfr(r]\zrirz:;:; Aumento de Transferéncia com os resultados Equivaléncia  Amortizacdo Dividendos e  Saldos em 31 de
capital Cisdo Consorcio sécios (a) abrangentes patrimonial de agio JSCP dezembro de 2014
AGUAS DA PEDRA 196.557 8.923 (10.112) 195.368
NORTE ENERGIA 420.749 136.500 (21.940) 535.309
ENERGETICA CORUMBA 23.545 - 697 (94) (729) 23.419
TELES PIRES PARTICIPAGOES 532.757 - - 40.962 - - 573.719
FORGA EOLICA DO BRASIL 233.400 35.433 (230.122) (1.608) (1.272) 35.831
FORGA EOLICA DO BRASIL II - - 104.833 - 3.470 (808) 107.495
'DAVINOPOLIS 146 1.418 - (1.564) - - - -
TOTAL 1.407.154 173.351 (125.289) (1.564) 30.504 (94) (12.921) 1471141
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Com relacdo as empresas Teles Pires Participacdes e Norte Energia, seguem informac6es financeiras conforme
0 CPC 45 - Divulgacgéo de Participacdes em Outras Entidades:

(a) Norte Energia

Balangos patrimoniais - R$ Mil

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes e demais contas a receber
Qutros ativos circulantes

Total do circulante

N&o circulante

Qutros ativos nao circulantes
Imobilizado

Total do ndo circulante
Total do ativo

PASSIVO

Circulante

Empréstimos e financiamentos
Outros passivos circulantes
Total do circulante

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos
Outros passivos ndo circulantes
Total do néo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Lucro/prejuizo acumulado

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Demonstracédo de resultado - R$ Mil

Receita liquida
Custos e despesas operacionais
Depreciacao e amortizagao
Outros custos e despesas operacionais
Lucro operacional
Receita financeira
Renda de aplicacdes financeiras
Outras receitas financeiras
Despesa financeira
Encargos de dividas
Outras despesas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do
social
Imposto de renda e contribuig&o social
Lucro liquido do exercicio

2014 2013
969.842 965.344
406.274 904.047

1.376.116 1.869.391
525.931 307.949
19.040.528  13.153.111
19.566.459  13.461.060
20.942.575  15.330.451
910.446 660.704
910.446 660.704
16.759.221  10.298.610
(1.549.024) 163.649
15.210.197  10.462.259
5.665.010 4.300.010
(843.078) (92.522)
4.821.932 4.207.488
20.942.575 15.330.451
2014 2013
(143.317) (49.816)
(143.317) (49.816)
(143.317) (49.816)
116.122 90.858
(115.154) (91.539)
(142.349) (50.497)
110.092 20.653
(32.257) (29.844)

108



NEOENERGIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstracdo de resultados abrangentes - R$ MIL

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes

Itens que n&o serdo reclassificados posteriormente para o resultado

Total de resultados abrangentes do exercicio, liqui
efeitos tributarios

(b) Teles Pires Participacdes

Balancos patrimoniais - R$ Mil

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Outros ativos circulantes
Total do circulante

Nao circulante
Investimentos

Total do ndo circulante
Total do ativo

PASSIVO

Circulante

Debéntures

Outros passivos circulantes
Total do circulante

Nao circulante

Debéntures

Outros passivos ndo circulantes
Total do ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Lucro/Prejuizo acumulado

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

2014 2013

(32.257)  (29.844)

do dos (32.257)  (29.844)

2014 2013

362 627
4.456 4.356
4.818 4.983
1.843932  1.725.089
1.843.932 1.725.089
1848750  1.730.072
34.228 -
8.396 22
42.624 22
788.607 737.713
(1.170) -
787.437 737.713
1.088.831  1.088.831
(70.142) (96.494)
1.018.689 992.337
1.848.750 1.730.072

109



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

NEOENERGIA S.A.

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstracdo de resultado - R$ Mil

Receita Liquida

Custos e despesas operacionais

Depreciacdo e amortizagao

Resultado de participagdes societérias

Lucro operacional
Receita financeira

Renda de aplicagdes financeiras

Outras receitas financeiras
Despesa financeira

Encargos de dividas

Outras despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e

contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro liquido do exercicio

Demonstragdes dos resultados abrangentes - R$ mil

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes

2014 2013

(135) (233)
72.845 (15.738)
72.710 (15.971)

35 -

35 -
(45) 117)
(45) 117)
72.700 (16.088)
(92.372) (35.058)
(19.672) (51.146)

20 14

ltens que ndo serdo reclassificados posteriormente para o resultado

Total de resultados abrangentes do exercicio, liqui

efeitos tributarios

18. IMOBILIZADO

do dos

2013

(19.672) (51.146)

(19.672) (51.146)

Por natureza, o valor dos ativos imobilizados da controladora e do consolidado estdo compostos da seguinte

forma:
Controladora
2014 2013
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciagéo
de depreciagéo amortizacdo Valor Valor
Em servico Ref. (%) Custo acumulada Liquido Liquido
Edifica¢des, obras civis e benfeitorias (a) 4,00% 28.345 (4.860) 23.485 24.614
Maquinas e equipamentos 4,68% 1.162 (793) 369 415
Veiculos 20,00% 302 (156) 146 176
Moweis e utensilios 9,42% 322 (289) 33 55
30.131 (6.098) 24.033 25.260
Em curso
Terrenos - - - 78
Edifica¢des, obras civis e benfeitorias 1.211 - 1.211 -
Méquinas e equipamentos 1.573 - 1.573 598
Veiculos 206 - 206 -
Outros - - - 6
2.990 - 2.990 682
Total 33.121 (6.098) 27.023 25.942

(a) Corresponde basicamente ao edificio sede da Controladora localizado no Rio de Janeiro.
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Consolidado
2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciacado
de depreciacéo amortizacéo Valor Valor
Ref. (%) Custo acumulada liquido liquido
Em servico
Terrenos 57.922 - 57.922 53.942
Reservatorios, barragens e adutoras 2,33% 702.745 (67.191) 635.554 639.085
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 4,00% 960.901 (213.967) 746.934 590.992
Maquinas e equipamentos 5,00% 2.011.528 (564.502) 1.447.026 1.099.736
Veiculos 20,00% 109.101 (46.894) 62.207 65.097
Moéweis e utensilios 9,00% 5.571 (3.559) 2.012 1.348
Outros 4.611 (672) 3.939 401
3.852.379 (896.785) 2.955.594 2.450.601
Em curso
Terrenos 55.943 - 55.943 58.806
Reservatorios, barragens e adutoras 76.652 - 76.652 73.539
Edificag¢des, obras civis e benfeitorias 164.139 - 164.139 102.131
Maquinas e equipamentos 252.109 - 252.109 18.850
Veiculos 599 - 599 2.251
Moweis e utensilios 1.318 - 1.318 1.434
Material em depésito 21.312 - 21.312 23.688
Outros (@ 172.392 - 172.392 171.522
744.464 - 744.464 452.221
Total 4.596.843 (896.785) 3.700.058 2.902.822

(a) Referem-se principalmente a adiantamento a fornecedores realizados dentro do periodo de construgdo dos
empreendimentos Baixo Iguagu no montante de R$ 119.712, Potiguar Sul no montante de R$ 48.883 e Geragéo
Clll no valor de R$ 31.077, os quais serdo baixados com a devida entrega dos bens e/ou finalizagdo da obra.

A depreciagdo acumulada é geralmente calculada a taxas que levam em consideracéo a vida util efetiva dos bens.

Decorrido o prazo de vigéncia da concessao e de sua eventual prorrogacao, os bens e instalacdes realizados para
a geracdo independente de energia elétrica e vinculados a concessdo passardo a integrar o patriménio da Uniao,
mediante indenizagdo dos investimentos realizados, conforme Contrato de Concessao de Geragéo.

A movimentagdo do imobilizado consolidado é como segue:

Em senico Em curso
Depreciagéo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 3.185.703 (731.911) 2.453.792 226.893 226.893 2.680.685
Adigdes (a) (8.191) - (8.191) 324.751 324.751 316.560
Baixas (b) (55.995) 32.563 (23.432) (4.279) (4.279) (27.711)
Depreciagéo - (66.712) (66.712) - - (66.712)
Transferéncias 95.144 - 95.144 (95.144) (95.144) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 (Reapresentado) 3.216.661 (766.060) 2.450.601 452.221 452.221 2.902.822
Combinagéo de negécio (@) - - - - -
Adicoes 500.283 (10.262) 490.021 837.424 837.424 1.327.445
Baixas (19.372) 2.605 (16.767) (390.374) (390.374) (407.141)
Depreciagéo - (123.068) (123.068) - - (123.068)
Transferéncias 154.807 - 154.807 (154.807) (154.807) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado) 3.852.379 (896.785) 2.955.594 744.464 744.464 3.700.058

7

(a) Parte das adicbes identificadas nos ativos em servicos e em curso, no valor de R$ 611.848, é o efeito
decorrente da tomada de controle de parte das companhias geradoras eodlicas e corresponde a posicao
patrimonial incorporada ao consolidado na data da operacgéo (Vide explicativa n® 5 itens “a.1” e “a.2”).
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(b) Baixa decorrente de repasse de ativos construidos para parceira, Copel, no consorcio Baixo Iguagu mediante
aporte de ativos incorporados e reembolso de caixa, totalizando o montante de R$ 351.643. N&do houve ganho ou
perda na operacéo.

19. CONCESSAO DO SERVICOS PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO )

Os Contratos de Concesséo de Servigos Publicos de Energia Elétrica n® 10, de 07 de agosto de 1997 e aditivos
posteriores n°® 26, de 30 de margo de 2000 e aditivos posteriores n® 08, de 31 de dezembro de 1997 e aditivos
posteriores, celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Coelba, Celpe, Cosern, Afluente T, SE
Narandiba e Afluente G (Concessionaria - Operador), respectivamente, regulamentam a exploragédo dos servigos
publicos de distribuicdo, transmisséo e geracao de energia elétrica pelas Companhias, onde:

» O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar e para quem (classe de consumidores)
0s servicos devem ser prestados;

» O contrato estabelece padrées de desempenho para prestagdo de servigo publico, com relagdo a manutengéo
e a melhoria da qualidade no atendimento aos consumidores, e o operador tem como obrigagdo, na entrega
da concesséo, devolver a infraestrutura nas mesmas condicbes em que a recebeu na assinatura desses
contratos. Para cumprir com essas obrigacdes, sdo realizados investimentos constantes durante todo o prazo
da concesséo. Portanto, os bens vinculados a concessdo podem ser repostos, algumas vezes, até o final da
concesséo;

» Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente
mediante pagamento de uma indenizacao; e

» O prego é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessdao com base em
férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sédo definidas as modalidades de reviséo tarifaria, que deve
ser suficiente para cobrir 0s custos, a amortizagdo dos investimentos e a remuneracao pelo capital investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo de energia elétrica das controladas, a
Administracdo entende que estao atendidas as condi¢des para a aplicacdo da Interpretagdo Técnica ICPC 01
(IFRIC 12) - Contratos de Concessdo, a qual fornece orientacfes sobre a contabilizacdo de concessfes de
servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de distribuigdo e transmissédo de energia
elétrica, abrangendo:

Distribuidoras:

() Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessao
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo
intangivel em virtude de a sua recuperacao estar condicionada a utilizagdo do servigo publico, neste caso, do
consumo de energia pelos consumidores (vide nota explicativa n° 20).

Transmissoras:

() Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessao

classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente;
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(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicionalmente pela construcao,
disponibilizacdo e entrega de rede de transmissdo, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou
equivalentes de caixa. Esses valores sdo mensurados pelo método de fluxos de caixa futuros estimados de
tarifas (RAP), descontados pela taxa interna de retorno do projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operacdo e manutencdo em montante suficiente para fazer face aos custos
para cumprimento das obriga¢cGes de operacdo e manutencdo previstas em contrato de concesséo.

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente decorrente
da remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo e transmissdo, que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivel das controladas é recuperada através de dois fluxos de caixa, a
saber:

Nas Distribuidoras:

() Parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissdo do faturamento mensal da
medi¢&o de energia consumida/vendida) durante o prazo da concesséao; e

(b) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséao, esta a ser recebida diretamente
do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Nas Transmissoras:

(a) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragéo anual permitida
(RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo Operador
Nacional do Setor Elétrico — ONS conforme contrato e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela
designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada; e

(b) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséao, esta a ser recebida diretamente
do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Segue composi¢cdo consolidada do ativo financeiro de concessao:

Consolidado
Ref 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Recebiveis @ 218.084 135.515
Indenizag&o (b) 3.014.567 2.306.800
Total 3.232.651 2.442.315
Circulante 37.135 34.320
N&o circulante 3.195.516 2.407.995

(1) Valores de fluxo de caixa futuros das transmissoras projetados descontados a taxa interna de retorno dos
projetos de parcelas tarifarias correspondentes a remuneracgédo pela infraestrutura (RAP).
(2) Parcela de valores residual de ativos permanentes ao fim do contrato de concesséao.
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A movimentagédo dos saldos referentes ao ativo indenizavel (concesséo) e aos recebiveis das transmissoras esta
assim apresentada:

Consolidado
Ref. 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Saldos iniciais 2.442.315 2.116.364
Adicbes 86.098 30.982
Baixas (5.107) (11.183)
Amortizag&o/reversao (36.535) (20.419)
Transferéncias @ 604.938 140.115
Atualizag&o monetéria / valor justo (b) / () 140.942 186.456
3.232.651 2.442.315

(a) Transferéncia do Intangivel em curso em decorréncia do reconhecimento de novos ativos incorporados no
exercicio.

(b) Remuneracdo dada pela aplicacdo da taxa interna de retorno dos projetos de transmissdo sobre os
recebiveis de concessdo das empresas Afluente T e Narandiba.

(c) Atualizacdo do ativo financeiro das distribuidoras e transmissoras.

As concessbes das Companhias de distribuicdo e transmissdo ndo sdo onerosas, desta forma, ndo ha
obrigacdes financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. As concessdes outorgadas
tem prazo de vigéncia de 30 anos e os contratos de concessdo preveem a possibilidade de prorrogacdo da
vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante requerimento da concessionaria. Em caso de
extingcdo da concesséao pelo advento do termo final do contrato ou outra das hipéteses que prevé, operar-se-a, de
pleno direito, a reversdo, ao Poder Concedente, dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos
levantamentos, avaliacdes e determinacdo do montante de indenizacdo devida as Companhias, observados os
valores e as datas de sua incorporacdo ao sistema elétrico.

20. INTANGIVEL

Por natureza, o ativo intangivel da controladora e consolidado esta constituido da seguinte forma:

Controladora

2014 2013
(reapresentado) (reapresentado)
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagédo Amortizacéo Valor Valor
(%) Custo acumulada liquido liquido
Em servico
Direito de uso de software 20% 431 (307) 124 155
431 (307) 124 155
Em curso
Outros 490 490 96
490 490 96
Total 921 (307) 614 251
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Consolidado
2014 2013
Taxas anuais (Reapresentado)
médias ponderadas
de amortizagéo Amortizacdo Obrigacdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liquido
Em servico
Direito de uso da concessé&o 4,27%  15.510.898 (7.511.031)  (1.824.760) 6.175.107 5.926.074
Agio atribuido a concess&o 4,57% 2.352 (359) - 1.993 2.352
Direito de uso de software 19,61% 3.127 (2.130) - 997 533
Outros 7.977 (7.487) - 490 15
15.524.354 (7.521.007)  (1.824.760) 6.178.587 5.928.974
Em curso
Direito de uso da concessé&o 1.398.917 - (368.294) 1.030.623 1.319.177
Direito de uso de software 4.961 - - 4.961 3.493
Outros 492 - - 492 573
1.404.370 - (368.294) 1.036.076 1.323.243
Total 16.928.724 (7.521.007)  (2.193.054) 7.214.663 7.252.217

De acordo com os artigos n*® 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalacées
utilizados na subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica sdo vinculados a estes servicos,
ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria, sem a prévia e expressa
autorizacdo do Orgéo Regulador.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida util-econdmica estimada de cada bem
integrante da infraestrutura de distribuicdo, para efeitos de determinacéo da tarifa, bem como para apuracao do
valor da indenizacdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concessdo. Essa estimativa é revisada
periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada para efeitos contabeis e
regulatérios e que representa a melhor estimativa de vida util dos bens.

A movimentacao do saldo do direito de uso da concesséo esta demonstrada a seguir:

Consolidado
Em senigco Em curso
Amortizacéo Obrigagdes Valor Obrigacdes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido Total

Saldos em 31 de dezembro de 2012 13.285.200 (5.959.640) (1.700.220) 5.625.340 1.118.604 (162.689) 955.915 6.581.255
Adicdes - - - - 1.609.677 (228.027) 1.381.650 1.381.650
Baixas (127.350) 92.294 - (35.056) (12.877) - (12.877) (47.933)
Amortizagdo - (679.807) 108.960 (570.847) - - - (570.847)
Transferéncias - intangiveis 692.375 - (94.753) 597.622 (692.239) 94.617 (597.622) -
Transferéncias - ativos financeiros 279.339 - - 279.339 (499.021) 79.567 (419.454) (140.115)
Transferéncias - outros 535.120 (369.716) (132.828) 32.576 16.126 (495) 15.631 48.207
Saldos em 31 de dezembro de 2013
(Reapresentado) 14.664.684 (6.916.869) (1.818.841) 5.928.974 1.540.270 (217.027) 1.323.243 7.252.217
Adicdes - - - - 1.603.655 (361.538) 1.242.117 1.242.117
Baixas (208.254) 154.191 - (54.063) (23.178) - (23.178) (77.241)
Amortizagéo - (758.329) 119.197 (639.132) - - - (639.132)
Transferéncias - intangiveis 1.006.862 - (129.830) 877.032 (1.006.862) 129.830 (877.032) -
Transferéncias - ativos financeiros 4.338 - - 4.338 (722.288) 113.031 (609.257) (604.919)
Transferéncias - outros 56.724 - 4.714 61.438 12.773 (32.590) (19.817) 41.621

859.670 (604.138) (5.919) 249.613 (135.900) (151.267) (287.167) (37.554)
Saldos em 31 de dezembro de 2014
(Reapresentado) 15.524.354 (7.521.007) (1.824.760) 6.178.587 1.404.370 (368.294) 1.036.076 7.214.663

A Administracdo da Companhia entende que a amortizacdo do ativo intangivel deve respeitar a vida Util estimada
de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infraestrutura de distribuicdo. Assim sendo,
esses bens devem ser amortizados individualmente, limitada ao prazo de vencimento da concessao. Como
resultado da utilizacdo desse critério de amortizacao, o total do ativo intangivel serd sempre amortizado de forma
néo linear.
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O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concesséo esta alocado como Concessao
do Servigco Publico (Ativo Financeiro).

Obrigacg@es vinculadas a concesséo do servigo public o de energia elétrica

As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) representam as contribuicdes da Unido, dos Estados, dos Municipios e
dos Consumidores, bem como as doac¢des nao condicionadas a qualquer retorno em favor do doador e as
subvencdes destinadas a investimentos na concessdo do servico publico de energia elétrica na atividade de
distribuicao.

As obrigacfes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizacdo dos bens que compdem a
infraestrutura, usando-se uma taxa média, a partir do segundo ciclo de revisao tarifaria periodica.

Ao final da concesséao o valor residual das obrigacdes especiais sera deduzido do ativo financeiro de indenizacao.
Uso do Bem Publico (UBP)

De acordo com o OCPC 05, para os contratos de concessdo de geradoras em que se entende que o direito e a
correspondente obrigacdo nascem para o0 concessionario simultaneamente quando da assinatura do contrato de
concesséo (autorizacao), o ativo intangivel é inicialmente (no termo de posse) mensurado pelo custo. No caso de
outorga fixa, o custo corresponde aos valores ja despendidos e a despender no futuro devem ser reconhecidos a
valor presente, conforme dispositivos do Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Presente. Em se
tratando de outorga variavel, por exemplo, com base na receita do periodo, seu montante deve ser registrado
como despesa do periodo concomitantemente a receita que o tenha originado.

Assim, a Companhia contabilizou os registros do direito de Uso de Bem Publico, os quais foram descontados ao
custo médio ponderado de capital (“Weighted Average Cost Of Capital — WACC”) na data de inicio da
concessdo. O ativo intangivel vem sendo amortizado de forma linear ao longo da vida util econdmica da
concessdo, enquanto o passivo atualizado ao valor presente, acrescido da taxa de desconto mais a inflagcdo do
exercicio.
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21. FORNECEDORES

A composic¢do do saldo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é como segue:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Energia elétrica - - 1.254.410 628.946
Encargos de uso da rede - - 44,924 60.212
Materiais e servigos 5.376 2.753 420.712 325.080
Energia livre - - 75.788 68.913
Total 5.376 2.753 1.795.834 1.083.151
Circulante 3.587 2.753 1.707.255 981.475
N&o circulante 1.789 - 88.579 101.676

(@) A variacdo do montante em aberto deve-se, principalmente pela alta do PLD (Preco de Liquidacdo das
Diferengas) médio em 2014 quem foi de 163% comparado ao mesmo periodo do ano de 2013.

(b) Os montantes classificados no néo circulante referem-se a valores remanescentes de energia livre, fixados
pela ANEEL através do Despacho n°. 2517/2010, a serem repassados pelas distribuidoras as geradoras, e que
estdo sendo contestados pelos concessionarios de distribuicdo, representados pela ABRADEE, os quais
impetraram Mandado de Seguranca Coletivo com pedido de liminar (Processo n° 437399120104013400/DF),
requerendo o reconhecimento da ilegalidade do ato e a anulagdo do despacho. Em 25 de agosto de 2013 houve
deferimento de medida liminar, atribuindo efeito suspensivo até o julgamento.
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22. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS, DEBENTURES E INTR UMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Empréstimos e Financiamentos (a) Ref. 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Moeda Nacional 4.785.958 4.124.587
Circulante 980.630 545.385
Nao Circulante 3.805.328 3.579.202
Custos de transacédo - Moeda Nacional (8.962) (9.147)
Moeda Estrangeira 2.469.611 1.621.176
Circulante 4.829 24.784
Nao Circulante 2.464.782 1.596.392
Depdsitos em Garantia (156.842) (104.766)
Circulante -
Nao Circulante (156.842) (104.766)
Total Empréstimos e Financiamentos 22.1 7.098.727 5.640.997
Circulante 985.459 570.170
N&o Circulante 6.113.268 5.070.827

Debéntures (b)

Custos de transacao - Debéntures

Total Debéntures 22.2 1.457.834 1.684.282
Circulante 285.879 250.152
Nao Circulante 1.171.955 1.434.130

Qutros Ativos e Passivos Financeiros
Ativo (331.007) (225.536)
Passivo 38.100 85.805

Total Instrumentos Financeios e Derivativos 36 (292. 907) (139.731)
Instrumentos financeiros derivativos ativo
Circulante (73.013) (49.908)
N&o Circulante (257.994) (175.628)

Instrumentos financeiros derivativos passivo

Circulante 20.602 81.633
Nao Circulante 17.498 4,172
Endividamento Financeiro Total 8.263.654 7.185.548
Circulante 1.218.927 852.047
Nao Circulante 7.044.727 6.333.501
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22.1 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A mutacdo dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:

Consolidado
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo N&o Passivo N&o
circulante circulante circulante circulante Total

Saldo em 31 de dezembro de 2012 628.206 3.450.393 51.978 883.035 5.013.612
Ingressos 51.391 684.103 - 541.597 1.277.091
Encargos 326.279 7.268 22.634 - 356.181
Variagdo monetaria e cambial - - 7.210 141.895 149.105
Swap 12.062 (5.640) 33.075 (131.136) (91.639)
Efeito cumulativo marcacéo a mercado 283 (196) (4.109) (12.246) (16.268)

Transferéncias 677.157 (677.158) (1.790) 1.791 -
Amortizag8es e pagamentos de juros (1.162.353) - (69.136) - (1.231.489)
Mov. depositos em Garantias 7.119 16.683 - - 23.802
(-) Custos de transagéo 5.241 (1.018) - - 4.223
Saldos em 31 de dezembro de 2013 545.385 3.474.435 39.862 1.424.936 5.484.618
Combinacao de negécio 19.736 304.142 - - 323.878
Ingressos 421.748 604.868 60.000 575.000 1.661.616
Encargos 361.011 - 32.222 - 393.233
Variagdo monetaria e cambial - - 10.414 250.327 269.741
Swap - - 60.575 (187.734) (127.159)
Efeito cumulativo marcacéo a mercado - - (4.206) 70.553 66.347

Transferéncias 693.145 (693.145) (92.164) 92.164 -
Amortizagbes e pagamentos de juros (1.125.127) - (91.573) - (1.216.700)
Mov. depésitos em Garantias - (39.968) - - (39.968)
(-) Custos de transagéo 2.020 (1.846) - - 174
Saldos em 31 de dezembro de 2014 917.918 3.648.486 15.130 2.234.246 6.815.780
(-) Instrumentos financeiros derivativos - - 52.411 230.536 282.947
Total 917.918 3.648.486 67.541 2.464.782 7.098.727

985.459
6.113.268

Passiw circulante
Passiwo néo circulante

As mutagGes no saldo de empréstimos e financiamentos decorrem principalmente do ingresso de novos
empréstimos (detalhados no quadro abaixo) e 0 montante incorporado ao saldo consolidado advindo da tomada
de controle dos parques edlicos que totalizou um acréscimo de R$ 323.878.

No exercicio também ocorreram amortizagbes de principal e pagamentos de juros no total de R$ 540.819 na

Coelba, R$ 190.531 na Celpe, R$ 115.015 na Cosern, R$ 232.363 em Geracdo Céu Azul, R$ 24.782 na Baguari,
R$ 18.358 na Geragéo Clll e R$ 94.832 nas demais geradoras, transmissoras, comercializadora e outras.
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A seguir apresentamos as principais captacdes no exercicio:

Consolidado

Empresa Financiadores Vencimento  Encargos Financeiros Anuais-% Valor Captado

NEOENERGIA CITIBANK 2016 USD + Libor + 0,7250% 165.000
NEOENERGIA SAFRA 2016 USD + 2,4004% 135.000
COELBA BNDES 2021 até 2023 TJILP + 1,70% a TILP + 2,70% / 3,00% 249.534
COELBA FINEP 2019 0,05 18.199
COELBA ITAU 2017 USD + 3,1025% 200.000
CELPE BNDES 2021 até 2023 TJILP + 1,70% a TILP + 2,70% / 3,00% 143.564
CELPE CEF 2025 0,06 13.539
CELPE CITIBANK 2018 USD + Libor + 0,989%a.a. 55.000
CELPE FINEP 2018 0,04 14.198
CELPE IBM 2020 CDI + 0,31% 58.000
Cosern BNDES 2024 TILP + 2,09+% a.a./Selic + 2,09% a.a 57.793
Cosemn FINEP 2020 5% a.a. 3.104
Cosern Caixa Econbmica Federal 2025 6% a.a. 9.924
Cosern Itau Unibanco 2017 Libor USD 3M + 2,89% 20.000
Narandiba Banco IBM 2020 CDI + 0,26% a.a. 20.352
Afluente T BNDES 2024 6% a.a. 1.607
Geracgao Céu Azul Banco Votorantim 2014 105,5% do CDI 220.000
Geragao Céu Azul Banco Votorantim 2015 105,5% do CDI 180.000
Geracgéo Céu Azul Banco Santander 2015 USD + 1,03% a.a. 60.000
Calango 1 BNDES 2030 TJILP + 1,93% 9.757
Calango 4 BNDES 2030 TILP + 1,93% 7.145
Calango 5 BNDES 2030 TILP + 1,93% 10.369
Caetité 1 BNDES 2029 TILP + 1,93% 4.833
Caetité 2 BNDES 2029 TILP + 1,93% 4.698
Total 1.661.616

(b) Condicdes Restritivas Financeiras ( covenants ):

Os contratos mantidos com o BNDES, Itau, Safra, Citibank, JP Morgan, Tokyo-Mitsubishi, Bank of America e os
Titulos Externos contém clausulas restritivas que requerem a manutencdo de determinados indices financeiros
com parametros pré-estabelecidos. Nas demonstracfes financeiras de 31 de dezembro de 2014 e 2013, as
controladas e controladora atingiram todos os indices requeridos contratualmente.

Condig6es contratuais dos empréstimos das controlad as em 31 de dezembro de 2014:

Objetivo Vendimen to =l Garantias Valor de Principal |~ Saldoem 31/12/2014 |~

Re: 2,5000% a 6,0000% / TILP +1,9300% / 108,00% a 111,60% do CDI 201822030 1.192.041 750.123

Re: Investimentos / Programa Nacional de Universalizagio Luz para Todos 10,0000% / TILP + 3,2100% 201622022 618.424 213137

Délar 2,4004% 2016 135.000 139.867

Dol Libor +1,6500% a Libor + 1,7000% 201622018 454.032 463324

Real 3,0000% 2 6,0000% / TILP +1,5900% a TILP + 3,1200% / SELIC + 2,0900% 201522026 3.782.765 26203757

Dolar Libor +1,5000% 2018 71.400 69.425

Real 11,7500% 2016 200,000 207.079

ral  Real 6,0000% 2025 46.924 24.227

Ddlar Libor +0,7250% a Libor +0,9890% 201622018 680.000 699.759

Real 111,00% a 111,30% do CDI / CDI +0,5700% a CDI + 0,3500% / IPCA + 7,1500% 201622021 1.450.000 1447878

Real 30 Luz para Todos. 5, 201522024 521.842 166.883

Real 4,0000% 2 8,2500% 201822020 225600 120346

Real DI +0,2600% a CDI +0,3100% 2020 71615 72458

Dolar 2,8900% a 3,1025% 2017 220.000 228502

JP Morgan Délar 2,9400% 2018 58.065 59.418
Euro 2,0000% a 4,5000% 201622026 ianca Bancaria 17.372 2727

Déla Libor +1,5000% 2018 95.200 92566

Ddlar 1,0300% 2015 60.000 62.713

Dolar Libor +1,5000% 2018 101.150 98.351

Dolar 3,2000% / Libor +0,8000% a Libor + 1,5000% 201722018 313.255 317.343

Votorantim Real Capital de Giro 105,50% do CDI 2015 180.000 182.775
Total 10.694.684 8.248.271
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Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita propria, notas promissorias, iméveis administrativos,
fiangca bancaria ou aplicag6es financeiras vinculadas (contas reservas), cessdo condicional de contratos, penhor

dos direitos relacionados a concessdo, manutengdo de conta reserva e aval da Neoenergia S.A..

O total devido em moeda nacional no consolidado desdobra-se da seguinte forma:

Consolidado
2014 2013
Moeda Nacional R$ % R$ %
Juros pré-fixados 1.285.466 28,2% 1.326.541 33,0%
TJLP 2.301.858 50,4% 2.013.930 50,1%
CDI 979.485 21,4% 679.350 16,9%
SELIC (405) 0,0% - 0,0%
Total 4.566.404 4.019.820
Principal 4,535.588 4.002.658
Encargos 30.816 17.162

O total devido em moeda estrangeira no consolidado desdobra-se da seguinte forma:

Consolidado
2014 2013
Moeda di Moeda di

Moeda Estrangeira Origem R$ % Origem R$ %
Doélar norte americano 954.291 2.246.648 99,9% 638.329 1.460.881 99,7%
Euro 1.741 2.728 0,1% 1.741 3.917 0,3%
Total 2.249.376 1.464.798
Principal 2.230.302 1.463.317
Encargos 19.074 1.481

As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos tiveram as
seguintes varia¢des nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013:

Variacao %

Moeda / Indexador 2014 2013
EURO (0,15) 19,90
Délar norte-americano 13,39 14,64
TILP 5,00 5,00
CDI 10,81 8,05
SELIC 10,90 8,30
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo séo os seguintes:

Consolidado
2014 2013
Custos Custos
Divida Transacao  Total Liquido Divida Transagdo  Total Liquido

2015 - - - 578.976 (2.671) 576.305
2016 1.542.809 (2.722) 1.540.087 1.073.214 (1.761) 1.071.453
2017 1.530.557 (104) 1.530.453 1.187.303 (954) 1.186.349
2018 1.681.058 (678) 1.680.380 1.313.498 (476) 1.313.022
2019 329.256 (263) 328.993 337.210 (144) 337.066
2020 319.483 (164) 319.319 400.944 (98) 400.846
Ap6s 2020 640.457 (115) 640.342 119.190 (93) 119.097
Total obrigacgdes 6.043.620 (4.046) 6.039.574 5.010.335 (6.197) 5.004.138
(-) Depositos em garantias (156.842) (104.767)
(-) Instrumentos financeiros
derivativos 230.536 171.456
Total 6.113.268 5.070.827

22.2 DEBENTURES
Condicdes Restritivas Financeiras (  covenants )

As escrituras de emissfes das debéntures preveem a manutencao de indices de endividamento e cobertura de
juros com parametros pré-estabelecidos. Nas demonstragées financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2014
e 2013, as controladas e controladora atingiram todos os indices requeridos contratualmente.

Garantias

Para a 32. Emissédo de debéntures nas empresas Coelba e Celpe foram dadas garantias de receita propria e aval
do acionista controlador. A 22 emissdo de debéntures da Termopernambuco € subordinada e com garantia
fidejussoria do acionista controlador Neoenergia S.A, que se obriga pelo pagamento integral do saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo e, se for o caso, dos Encargos Moratorios, e de todos e quaisquer
valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora. Para as 32 e 42 emissfes de debéntures da
Termopernambuco as garantias sdo de espécie quirografaria com garantia adicional fidejusséria da Fiadora
Neoenergia, que se obriga pelo pagamento integral do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragéo e, se for o caso, dos Encargos Moratoérios, e de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
devidos pela Emissora.

Taxas de juros e outros encargos
Para a controlada Termopernambuco a remuneracdo da 32 emissdo de debéntures foi fixada em CDI + 0,57%
a.a., enquanto que para a 42 emissdo foram fixadas as remuneracdes de CDI + 0,80% a.a., CDI + 0,95% a.a. e

IPCA + 7,15% a.a. para a primeira, segunda e terceira série respectivamente.

Para a controlada Celpe a remuneracdo da 42 emissdo de debéntures foi fixada em 111,30% do CDI e para a
controlada Itapebi a remuneracéo da 32 emisséo de debéntures foi fixada em 111,00% do CDI.
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados sédo 0s seguintes:

Consolidado
2014 2013
Debéntures CUStOSN Total Liquido Debéntures CUStOSN Total Liquido
Transagao Transagao
2015 - - - 263.571 (453) 263.118
2016 322.206 (715) 321.491 325.821 (550) 325.271
2017 354.895 (2.030) 353.865 357.692 (933) 356.759
2018 185.167 (733) 184.434 185.167 (656) 184.511
2019 185.167 (733) 184.434 185.167 (656) 184.511
2020 59.124 (238) 58.886 59.980 - 59.980
Apébs 2020 59.123 (238) 58.885 59.980 - 59.980
Total 1.165.682 (3.687) 1.161.995 1.437.378 (3.248) 1.434.130
A mutacdo das debéntures é a seguinte:
Consolidado
Passivo
Circulante Nao Circulante Total

Saldo em 31 de dezembro de 2012 436.551 784.726 1.221.277

Ingressos - 890.000 890.000
Encargos 95.313 - 95.313
Variacdo monetaria e cambial 924 (45) 879

Swap 2.691 483 3.174

Efeito cumulativo marcagdo a mercado (232) 3) (235)
Transferéncias 241.215 (241.215) -
Amortizagdes e pagamentos de juros (511.503) - (511.503)

(-) Custos de transagéo 1.841 184 2.025
Saldos em 31 de dezembro de 2013 266.800 1.434.130 1.700.930

Ingressos - - -

Encargos 174.604 - 174.604
Variagdo monetéaria e cambial 221 8.208 8.429

Swap 105 (8.581) (8.476)

Efeito cumulativo marcagdo a mercado 53 (2.777) (2.724)
Transferéncias 269.000 (269.000) -
Amortizagdes e pagamentos de juros (425.148) - (425.148)

(-) Custos de transagéo 244 15 259
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado) 285.879 1.161.995 1.447.874
() Instrumentos financeiros derivativos - 9.960 9.960
Total 285.879 1.171.955 1.457.834

Passivo circulante 285.879
Passivo nao circulante 1.171.955
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23. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

A composicédo do saldo € como segue:

Consolidado
2014 2013
Salarios 14.664 12.684
Encargos sociais 11.688 9.477
Provisdes férias 32.343 33.365
Encargos sobre provises de férias 9.466 8.470
Provisédo PLR 44,121 28.757
Outros 1.174 1.080
Total 113.456 93.833
24. TAXAS REGULAMENTARES
A composicédo do saldo € como segue:
Consolidado
Ref. 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Reserva Global de Reversdo — RGR 149 180
Conta de Consumo de Combustivel — CCC 3.803 3.803
Conta de Desenwolvimento Energético - CDE 3.220 1.746
Fundo Nacional de Desenwlvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 4.711 4.356
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 847 951
Pesquisa e Desenwlvimento - P&D @ 57.974 55.724
Programa de Eficientizac&o Energética - PEE @ 20.617 24.792
Taxa de Fiscalizag&o Senvigo Publico de Energia Elétrica — TFSEE 1.255 1.550
Compensacéao Financeira pela utilizacdo de Recursos Hidricos - 1.959 2.254
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional 10 10
Ministério de Minas e Energia - MME 734 633
Total 95.279 95.999
Passiwo circulante 41.923 63.012
Passivo ndo circulante 53.356 32.987

(a) A Coelba, Celpe, Cosern e as Geradoras, conforme cada caso inerente a atividade, reconheceram os passivos
relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional Liquida), mas ainda ndo aplicados nos
Programas de Eficientizacdo Energética — PEE e Pesquisa e Desenvolvimento — P&D, atualizados mensalmente,
a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizacdo, com base na
Taxa SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL n’s. 300/2008 e 316/2008. Os valores desembolsados referentes
aos projetos que ja foram iniciados estéo registrados na conta contabil Servicos em curso no ativo circulante e sdo
liquidados quando da finalizacdo de cada projeto.
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25. IMPOSTOS E CONTRIBUIGCOES A RECOLHER

A Composicéo do saldo é como segue:

Circulante

Imposto de Renda - IR

Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS
Programa de Integracdo Social - PIS
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de Garantia por Tempo de Senico - FGTS
IOF

Imposto sobre Senicos - ISS

Parcelamento de Tributos

Impostos e contribui¢des retidos na fonte

Outros

Nao-Circulante

Imposto de Renda - IR

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS

Programa de Integracdo Social - PIS

Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS

Total

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

19.769 - 80.908 72.142
7.126 - 40.624 26.149
9 9 154.893 146.047
4.734 2.642 36.625 15.908
15.768 12.168 162.346 73.124
22 6 8.732 8.887
- 1 2.465 2.267
- 124 - 124
- - 6.376 4.242
77 150 119 150
281 2.440 25.081 73.525
266 - 7.767 8.142
48.052 17.540 525.936 430.707
- - - 1.378
- - 4.243 5.245
- - - 2.018
- - - 7.146
- - 73 73
- - 4.316 15.860
48.052 17.540 530.252 446.567

26. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Em reunides do Conselho de Administracdo foram aprovadas as declaracdes de juros sobre capital e dividendos

da seguinte forma:

Valor por agcédo

Deliberacéo Provento Valor deliberado ON
2014
AGO/AGE de 30 abril de 2014 Dividendos 71.698 0,012254736
RCA de 18 de setembro de 2014 Dividendos 41.897 0,007161102
RCA de 27 de novembro de 2014 Dividendos 71.442 0,012210980
AGO/AGE de 29 abril de 2015 Dividendos 29.599 0,005059108
214.636
2013
RCA de 18 abril de 2013 JSCP 43.449 0,007426372
AGO de 24 de abril de 2013 Dividendos 14.598 0,002495113
RCA de 28 de junho de 2013 JSCP 48.159 0,008231413
RCA de 24 julho de 2013 Dividendos 2.050.000 0,350389257
RCA de 22 de agosto de 2013 Dividendos 150.566 0,025734980
RCA de 30 dezembro de 2013 JSCP 31.089 0,005313781
2.337.861
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O pagamento dos juros sobre o capital proprio estd sendo considerado no cémputo do dividendo minimo

obrigatorio.

O artigo 9° da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permite a dedutibilidade, para fins de imposto de renda e
da contribuigdo social, dos juros sobre o capital proprio pagos aos acionistas, calculados com base na variagédo da

Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25% do lucro

liquido, ajustado nos termos da legislagdo societaria.

A base de calculo para os dividendos minimos obrigatorios é como segue:

2014 2013

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado @)

Lucro liquido do exercicio reapresentado 656.680 926.500
Ajustes (nota 4) (54.833) (49.356)
Absorgéo de prejuizo acumulado - (415.286)
Lucro liquido do exercicio originalmente apresentado 601.847 461.858
Constituic&o da reserva legal (5%) (30.092) (23.093)
Base de célculo do dividendo 571.755 438.765
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 142.938 109.691
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos e pr opostos:

Dividendos adicionais 148.419 1.978.302
Dividendos intermediérios 142.938 150.566
Juros sobre capital préprio - 122.701
Total 291.357 2.251.569
Imposto de renda retido na fonte sobre os juros sobre capital proprio 15% (*) (7.007)

(*) Na parcela de acionistas imunes ndo ocorre a incidéncia de imposto de renda.

A formacao dos saldos de dividendos e JSCP a pagar, € como segue:

Controladora

Saldos em 31 de dezembro de 2012 142.937
Declarados 2.335.572
Propostos -
Imposto de renda retido na fonte - IRRF (7.007)
Pagos no periodo (2.442.791)

Saldos em 31 de dezembro de 2013 28.711
Declarados 214.641
Pagos no periodo (213.182)

Saldos em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado) 30.170
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27. PROVISOES

A Companhia e suas controladas sdo parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal,
decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais sempre que a perda for
avaliada como provavel.

A Administracao da Companhia consubstanciada na opiniao de seus consultores legais quanto a possibilidade de
éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas registradas no balanco sao
suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

O passivo em discusséo judicial € mantido até o desfecho da acao, representado por decisdes judiciais, sobre as
quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

As provisdes constituidas consolidadas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:

Consolidado
Trabalhistas Civeis Fiscais Regulatérias  Ambientais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 136.001 114.222 109.294 17.787 14.284 391.588
Constituicdo 46.368 86.195 1.581 - 3.848 137.992
Baixas/reverséo (49.997) (50.303) (2.981) - (3.427) (106.708)
Atualizacéo 28.471 20.234 7.133 4.428 472 60.738
Saldo em 31 de dezembro de 2013 160.843 170.348 115.027 22.215 15.177 483.610
Constituicdo 49.217 59.072 18.691 6.836 8.871 142.687
Baixas/reversdo (48.240) (79.630) (107.016) (28.501) (554) (263.941)
Atualizacéo 25.839 32.709 7.212 5.943 868 72.571
Saldo em 31 de dezembro de 2014 187.659 182.499 33.914 6.493 24.362 434.927

Trabalhistas

Referem-se a acdes movidas por empregados e ex-empregados contra as controladas, envolvendo a cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equiparacédo/ reenquadramento salarial, discussdo sobre plano de
cargos e salarios e outras, e também, ac6es movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade
subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas indenizatérias e outras. Além dos valores
provisionados, as controladas possuem um total estimado de R$ 628.270 em processos trabalhistas com
expectativa de perda possivel.

Os valores foram atualizados pela variagcdo da taxa Referencial (TR), indice de atualizacdo dos processos
trabalhistas acrescido de juros de 0,5% a.m..
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Civeis

Referem-se a acdes de natureza comercial e indenizat6ria, movidas por pessoas fisicas e pessoas juridicas,
envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais, danos morais, entre outros. Além dos valores provisionados, as
controladas possuem um total estimado de R$ 2.073.503 em processos civeis com expectativa de perda possivel.
Do total de montantes de perda possivel, podemos elencar o agrupamento de R$ 1.033.281 referentes a causas
de indenizagdo por perdas, R$ 570.669 decorrente de a¢des cooperativas e R$ 114.975 vinculadas a litigios de
acidentes a terceiros.

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo do INPC, acrescido de juros de 1% a.m..

Fiscais

Referem-se a acdes tributarias e impugnacgbes de cobrancas, intimagcfes e autos de infragao fiscal referente a
diversos tributos, tais como ICMS, ISS, CPMF, IRPJ, CSLL, IPTU, REFIS, PIS/COFINS, INSS, CIDE, ITD sobre
doacdes recebidas, entre outros. Além dos valores provisionados, o Grupo possui um total estimado de R$
2.138.227 em agles tributarias de naturezas diversas com expectativa de perda possivel. Neste montante,
destacamos os autos de infracdo relacionados ao ICMS das controladas Cosern, Celpe, Coelba e NC Energia,
estimados em R$ 415.704 e autos de infragdo contra as controladas (Celpe, Coelba, Cosern, ltapebi e
Termopernambuco) referentes a ndo adigdo da despesa de amortizacdo do mais-valia nas bases de calculo do
IRPJ e CSLL, estimados em R$ 1.322.525.

Os consultores juridicos da Companhia entendem que tanto o fundamento de existéncia da mais-valia quanto seu
uso para fins de beneficio sao licitos e gozam de legitimidade juridica. Embora os ultimos julgamentos na Camara
Superior de Recursos Fiscais tenham alterado o entendimento até entdo, passando a nao reconhecer a mais-valia
decorrente de privatizagdo, 0os nossos consultores legais mantém a andlise e entendimento quanto a higidez da
operacao e beneficio fiscal, uma vez que a discussao ainda sera remetida ao Poder Judiciario, a quem cabera a
deciséo final sobre o tema.

Os valores foram atualizados pela variacdo da taxa SELIC.
Regulatdria

Refere-se a auto de infracdo referente a fiscalizacdo técnica e comercial realizada pela ANEEL em 2009 na
Coelba, abordando, principalmente, ressarcimento aos consumidores que alegaram danos elétricos a
equipamentos elétricos por oscilagbes no sistema de distribuicdo e operacdo e manutencdo do sistema de
distribuicdo. O processo ja foi julgado pela ANEEL. A Coelba impetrou acdo judicial contra a decisdo, em
maio/2012, sendo obtida antecipacéo de tutela com efetivacdo de depésito judicial. Em Julho/2014 foi prolatada
sentenca procedente em parte, sendo provisionado o0 processo em razdo da sentenca. E acéo ordinaria interposta
pela Coelba em 12/09/2011, com o objetivo de desconstituir despacho da Aneel de n. 3.421/11 e visando afastar
qualquer sancdo ou penalidade, em razdo da utilizacdo de faturamento por média, quando da troca do sistema
SAP/CCS.

Ambiental
As provisfes para gastos ambientais referem-se ao acordo firmado em 21 de novembro de 2002 entre a Itapebi, 0
autor da acao popular impetrada em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos

Recursos Naturais — IBAMA, visando definir a compensacéao adicional de impacto sdcio-ambientais decorrentes da
implantacédo do empreendimento da Usina Hidroelétrica Itapebi.

128



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

28. OUTROS PASSIVOS
A Composicéo do saldo é como segue:

OUTRAS CONTAS A PAGAR

Consolidado
Ref 2014 2013

Consumidores @) 97.141 69.306
Empregados - adiantamento acordo coletivo 22 55
Plano de saude 4.814 4.347
Contribuicdo para custeio do senico de iluminagéo publica -

COosIP 14.687 2.537
Empréstimos compulsorios - ELETROBRAS 293 293
Convénios 622 7.974
Caucdo em garantia (b) 191.775 155.662
FGTS conta empresa 129 129
Encargos CBEE 1.700 22
Taxa iluminacao publica - TIP © 826 1.881
Adiantamentos recebidos (d) 35.964 211.461
Cooperativas - Aquisicdo de ativos (e) 34.991 46.655
Fatura cartdo de crédito - 36.158
Dewlugcédo CDE ® - 6.061
Outros (9) 18.708 289.186
Total 401.672 831.727
Circulante 353.760 787.860
N&o circulante 47.912 43.867

(a) Obrigacdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipacao de recursos para construcao
de obras em municipios ainda néo universalizados, contas pagas em duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz respeito a suas
clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos empregados das empresas
fornecedoras de servicos.

(c) Taxa lluminacgdo Publica — TIP - Corresponde a valores arrecadados a serem repassados as Prefeituras.

(d) Referem-se principalmente a adiantamentos para execucdo de servicos técnicos como deslocamento de
postes, de rede de distribuicao e de linha de transmisséo.

(e) Aquisicdo dos ativos de baixa tensao de propriedade das cooperativas existentes dentro da area de concessao
da Celpe, conforme acordo celebrado entre a CELPE e as Cooperativas em 06/09/2012. A metodologia aplicada
para avaliacdo dos ativos foi a definida pela ANEEL através da resolucdo 338/2008, alterada pela resolucéo
457/2011.

() Em 24 de Janeiro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 605/2013 que atribuiu a Conta de

Desenvolvimento Energético - CDE, além de suas finalidades originais, o custeio de varios dos descontos
incidentes sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios do servico publico de distribuicdo de energia elétrica. Na
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mesma data foi publicado o Decreto n°. 7.891/2013 estabelecendo que os descontos custeados pela CDE fossem
retirados da estrutura tarifaria das concessionarias de distribuicdo por ocasiao da Revisao Extraordinaria.

(g) Em 31 de dezembro de 2013, o principal saldo refere-se a obrigagdo na compra de participagdo acionaria na
empresa Itapebi Geracdo de Energia S.A. junto ao Banco do Brasil Investimentos cuja liquidagéo financeira
ocorreu em 02 de janeiro de 2014.

29. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2014 e 2013, subscrito e integralizado é de R$ 4.739.025.

O capital social € somente composto por agfes ordinarias (sem valor nominal) e a composigdo dos principais
acionistas € a seguinte, antes do efeito do grupamento de acgdes:

Lote de mil agbes
AcBes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S A 2.281.748 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24%
BB - Banco de Investimentos S A 701.327 11,99%
Fundo Mdtuo Inv. em a¢8es Cart. Liv- BB Carteira Liwe | 1.566.165 26,77%
Total 5.850.636 100,00%

R$ Mil
AcBes Ordinarias

Acionistas Unica %
Iberdrola Energia S A 1.848.220 39,00%
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.054.133 22,24%
BB - Banco de Investimentos S A 568.076 11,99%
Fundo Mdtuo Inv. em a¢8es Cart. Liv- BB Carteira Liwe | 1.268.596 26,77%
Total 4.739.025 100,00%

Lucro por acdo

O lucro por acao apresentado ao final da demonstracéo de resultado é composto da seguinte forma:

2014 2013
Lucro do exercicio 656.680 926.500
Média ponderada de acdes em poder dos acionistas (*) 779.590 779.590
Lucro do exercicio / Total de acfes 0,84 1,188

(*) Considera o evento ocorrido em 26 de outubro de 2017, relacionado ao grupamento de acfes na
proporcao de 7,504760443 acdes ordindrias para 1 acao ordinaria, conforme detalhado na nota 43.
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O lucro basico e diluido por acdo, anteriormente apresentado, considerando 5.850.636 acfes foi de R$ 0,11
em 31 de dezembro de 2014 (R$ 0,16 em 31 de dezembro de 2013).

Reserva de Lucro
Reserva de Incentivo Fiscal nas controladas

A legislacdo do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regido Nordeste, e que atuam no setor
de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de investimentos em projetos de
ampliacdo da sua capacidade instalada, conforme determina o artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 de
marc¢o de 1999.

Em atendimento a Lei n® 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da
vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do periodo, e posteriormente sera transferido para a reserva de lucro
devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual absorcdo de prejuizos contabeis
conforme previsto no artigo 545 do Regulamento de Imposto de Renda.

Por conta disso, a Coelba, Cosern, Celpe, e Termopernambuco formalizaram pleito a Sudene/Adene e obtiveram o
deferimento da reducéo do imposto de renda e adicionais, conforme a seguir:

Empresa Laudo constitutivo n® Reducao
COELBA 0145/2011 75%
COELBA 0144/2005 75%
COELBA 0039/2002 25%
CELPE 0157/2010 75%
CELPE 0039/2002 25%
COSERN 0183/2010 75%
COSERN 0038/2002 25%
TERMOPE 0118/2005 75%
TERMOPE 0119/2005 75%

A Coelba, Celpe, Cosern e Termopernambuco apuraram, respectivamente até 31 de dezembro de 2014, os
valores de R$ 63.621, R$ 12.032, R$ 32.198 e R$ 0 (R$ 101.284, R$ 7.738, R$ 41.520, e R$ 675 em 31 de
dezembro de 2013 respectivamente) de incentivo fiscal SUDENE, calculados com base no Lucro da Exploragéo.
Conforme descrito na nota explicativa n® 3, em atendimento aos requerimentos da Lei n°® 11.638/07 o efeito do
beneficio fiscal passou a ser contabilizado no resultado do exercicio das controladas. As controladas excluem
esse efeito para fins e calculo dos dividendos, conforme permitido para Lei n°® 11.638/07.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislagdo em vigor,
limitada a 20% do capital social.

Reserva de Retencéo de Lucros

A Lei das S.A. permite as sociedades reterem parcela do lucro liquido do exercicio, prevista em orgamento de
capital, previamente aprovado pela Assembleia Geral.

Em 31 de dezembro de 2014 a Neoenergia constituiu reserva de retencéo de lucros, nos termos do artigo 196 da
Lei n° 6.404/76, com o objetivo de aplicacdo em futuros investimentos, no montante de R$ 260.911. A retengédo
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referente ao exercicio de 2014 esta fundamentada em orcamento de capital, que sera submetido a aprovacao dos
acionistas em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria a ser realizada em 17 de abril de 2015

Outros Resultados Abrangentes

Estdo sendo reconhecidos em Outros Resultados Abrangentes, reflexo da aplicacdo da equivaléncia sobre as
investidas, os ajustes decorrentes da alteragdo de regra contabil CPC 33(R1) / IAS 19 — Beneficios a
Empregados, oriundos da mudancga no conceito de retornos esperados sobre ativos do plano de beneficio definido

de previdéncia privada.

30. RECEITA LIQUIDA

Segue a composicao da receita liquida da controladora e consolidado por natureza e suas dedugdes:

Fornecimento de energia elétrica
Receita de distribuicdo, geracao e comercializa¢ao
Remuneracéo financeira wacc
Céamara de Comercializacéo de Energia - CCEE
Receita pela disponibilidade da rede elétrica
Receita de distribuicdo
Remuneracdo financeira wacc
Receita de concesséo
Valores a Receber da Parcela A e Outros Itens Financeiros
Receita de construcdo da infraestrutura da concessao
Outras receitas

Total receita bruta
(-) Deducgbes da receita bruta

Total

(a) Fornecimento de Energia

Consolidado
Ref. 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
@ 7.273.637 5.831.644
6.780.359 5.483.428
493.278 348.216
(b) 344.659 195.746
() 6.662.447 6.554.189
6.582.188 6.481.294
80.259 72.895
34.874 33.184
828.179 6.644
1.167.439 1.397.154
(d) 294.783 363.589
16.606.018 14.382.150
(e) (4.297.071) (3.789.925)
12.308.947 10.592.225

A Composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:

132



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

FORNECIMENTO E SUPRIMENTO DE ENERGIA

Consolidado
N° de consumidores
faturados (*) MWh (*) R$ mil
2014 2013 2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Consumidores:
Residencial 9.026.505 8.713.960 13.204.521 12.499.419 5.150.211 4.635.306
Industrial 26.068 36.222 4.784.312 4.533.500 1.530.809 1.290.927
Comercial 643.963 613.346 6.649.911 6.298.180 2.926.018 2.571.243
Rural 441.026 436.092 2.573.476 2.555.590 552.428 475.567
Poder publico 83.504 82.191 1.639.214 1.618.475 641.977 593.369
lluminagéo publica 28.614 28.019 1.540.427 1.455.757 331.463 285.033
Senigo publico 16.164 15.294 1.773.095 1.731.919 429.913 377.405
Suprimento 364 324 14.005.367 12.841.041 978.277 936.130
Fornecimento néo faturado - - - - 81.329 (22.667)
Reclassificacdo da receita pela disponibilidade
da rede elétrica - consumidor cativo - - - - (6.346.639) (6.222.570)
10.266.208 9.925.448 46.170.323 43.533.881 6.275.786 4.919.743
Subwvencéao a tarifa social baixa renda - - - - 997.851 911.901
Total 10.266.208 9.925.448 46.170.323 43.533.881 7.273.637 5.831.644

(b) Camara de Comercializagéo de Energia — CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram excedente/falta de
energia, comercializados no dmbito da CCEE, foram informados pela mesma e referendados pelas Companhias
do Grupo.

(c) Disponibilizac&o do Sistema de Distribui¢cdo

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD refere-se basicamente a venda de energia para
consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuicao.

Consolidado
Disponibilizagdo do sistema de transmisséo e distribuicéo 2014 2013
(Reapresentado)  (Reapresentado)
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor live 315.808 331.619
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor cativo 6.346.639 6.222.570
Total 6.662.447 6.554.189
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(d) Outras receitas

Consolidado
2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Renda da prestagdo de senigos 54.747 56.627
Arrendamentos e aluguéis 58.500 58.465
Senvigo taxado 22.268 20.461
Taxa de iluminagéo publica 4.533 10.924
Administrac&o de faturas de fraudes 2.141 2.081
Comisséo senigos de terceiros 1.695 9.273
Multa infracdo consumidor 5.794 6.987
Valor justo ativo indenizavel da concesséo 91.768 131.487
Fornecimento de vapor - 48.442
Oultras receitas 53.337 18.842
Total 294.783 363.589

(e) Deducdes da receita bruta

As deducdes da receita bruta tém a seguinte composi¢do por natureza de gasto:

Consolidado

Deducdes da receita bruta Ref. 2014 2013
Impostos: T (Reapresentado) (Reapresentado)
ICMS (2.651.979) (2.370.151)
PIS (263.075) (213.172)
COFINS (1.215.420) (1.043.493)
ISS (10.644) (8.996)
Encargos Setoriais:

Quota para resena global de reverséo - RGR (1.768) (10.627)
Conta de desenwolvimento energético - CDE @ (35.846) (21.173)
Subwvencéo — conta consumo de combustivel — CCC - (16.783)
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (42.841) (38.818)
Fundo Nacional de Desenwlvimento Cientifico e Tecnol6gico - FNDCT (17.138) (16.517)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (8.569) (8.259)
Pesquisa e desenwlvimento - P&D (31.723) (28.607)
Encargos do consumidor - PROINFA (18.068) (13.088)
Encargos do Consumidor - CCRBT (b) - (241)
Total (4.297.071) (3.789.925)
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31. CUSTOS COM ENERGIA ELETRICA

Energia comprada para revenda

Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado - ACR

Energia adquirida contrato bilateral
Contratos por cotas de garantia fisica
Energia adquirida no ambiente liwe - ACL
Cotas das Usinas Angra | e Angra Il
Energia curto prazo - MRE

Energia curto prazo - PLD

PROINFA

Ressarcimento de energia

Aporte CDE/ Conta ACR -CCEE
Créditos de PIS e COFINS

Encargos de energia de reserva - EER
Total

Encargos de uso dos sistema de transmissdo e distri buicédo

Encargos de rede basica

Encargos de conexao

Encargo de uso do sistema de distribui¢céo
Encargo de senico do sistema - ESS
Encargos de energia de reserva - EER
Créditos de PIS e COFINS

32. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Ref.

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:

Pessoal

Entidade de previdéncia privada
Material

Senigos de terceiros

Depreciacdo e amortizagéo
Arrendamentos e alugueis

Tributos

Provis6es Liquidas - PCLD
Provisfes Liquidas - Contingéncias

Alienacédo / Desativacéo de bens e direitos

Outros
Total custos / despesas

Consolidado
MWh (*)
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
14.718.537 13.021.581 (4.846.438) (2.798.192)
8.258.851 8.644.638 (361.279) (333.776)
13.337.086 13.284.946 (295.997) (301.950)
5.749.877 7.118.108 (986.416) (849.345)
1.306.566 1.313.636 (195.556) (180.142)
1.035.354 1.135.679 (12.095) (12.640)
954.644 1.340.993 (1.183.500) (484.944)
374.259 369.049 (182.320) (173.568)
194.777 166.015
1.160.662 248.435
711.077 576.081
(3.202) (11.343)
45.735.174 46.228.630 (6.000.287) (4.155.369)
(374.973) (282.900)
(32.882) (32.162)
(17.089) (15.798)
(153.777) (118.712)
348.486 (3.079)
20.817 27.124
(209.418) (425.527)
(6.209.705) (4.580.896)
Controladora
2014 2013
(10.862) (3.791)
(167) (78)
(39) (47)
(8.763) (10.554)
(4.407) (3.178)
(242) (451)
(1.620) (374)
(3.852) -
(11.246) (1.490)
(14.336) (54.799)
(3.467) -
(59.001) (74.762)
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Consolidado
2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Despesas
Custos de Despesas com gerais e
Custos / Despesas operagao vendas administrativas Total Total
Pessoal (333.386) (113.820) (243.006) (690.212) (565.279)
Administradores - - (18.012) (18.012) (9.218)
Entidade de previdéncia privada - - 19.690 19.690 (28.689)
Material (37.544) (4.812) (3.568) (45.924) (44.794)
Combustivel para produgdo de energia (346.894) - - (346.894) (296.990)
Senigos de terceiros (527.000) (323.040) (212.953) (1.062.993) (986.128)
Taxa de fiscalizag&o senico energia elétrica—TFSEE (16.849) - - (16.849) (19.790)
Compensag&o Financeira Recursos Hidricos - CFRH (8.087) - (8.087) (6.982)
Indenizagdes 1) - (62.826) (62.827) (72.298)
Depreciacdo e amortizagéo (576.830) (69.206) (33.746) (679.782) (589.505)
Arrendamentos e aluguéis (6.654) (1.395) (7.564) (15.613) (13.780)
Tributos (2.474) (352) (13.571) (16.397) (8.980)
Provis@es liquidas - PCLD (686) 28.315 (3.852) 23.777 (38.527)
Perdas contas a receber/consumidores - (185.605) - (185.605) (132.746)
Provis@es liquidas - contingéncias (3.554) - 18.765 15.211 4.410
Alienagdo / desativagdo de bens e direitos (565) - (14.519) (15.084) (58.330)
Outros (22.371) (14.451) (66.236) (103.058) (22.048)
Total custos/ despesas (1.882.895) (684.366) (641.398) (3.208.659) (2.889.674)
a) Custo e Despesa de Pessoal
Controladora Consolidado
Pessoal 2014 2013 2014 2013

(Reapresentado)(Reapresentac

Remuneragdes (7.662) (5.755) (322.694) (292.819)
Encargos sociais (1.074) (433) (149.826) (139.300)
Auxilio alimentagéo - (6) (36.434) (32.984)
Convénio assistencial e outros beneficios (671) (1.434) (55.378) (40.410)
Rescisdes (896) 4.000 (23.981) (21.679)
Provisao para férias e 13° salario (161) (45) (70.534) (62.226)
Plano de saude (345) (118) (50.803) (26.893)
Contencioso trabalhista - - (13.426) (19.790)
Participac&o nos resultados (53) - (71.997) (45.097)
Encerramento de ordemem curso - - (3.293) (4.202)

(-) Transferéncias para ordens - - 108.154 120.121
Total (10.862) (3.791) (690.212) (565.279)
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b) Depreciacdo e amortizacao

Consolidado

Depreciagdo e Amortizag&o 2014 2013

(Reapresentado) (Reapresentado)
Quota de depreciagdo e amortizagdo no exercicio (691.370) (601.291)
(-) Depreciacdo e Amortizagao transferida para ordens em curso (209) (209)
(-) Crédito PIS/COFINS 11.797 11.995
Depreciacédo e Amortizagao residual no resultado (679.782) (589.505)

¢) Outros Custos e Despesas Operacionais
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)

Seguros - (13.419) (12.018)
Doacdes e contribuicfes (152) (3.202) (1.484)
Recuperacao de despesa - 8.314 7.499
Orgéos de classe do Setor Elétrico - (5.834) (6.036)
Despesas de viagem (175) (13.375) (11.292)
Consumo préprio e energia elétrica - (12.895) (12.076)
Propaganda e publicidade (2.537) (13.219) (8.415)
Indenizagdo processos civeis e fiscais (233) (11.241) (403)
Alimentacéo 9 (2.746) (2.097)
Multas ANEEL - (82.551) (44.077)
Encerramento de ordemem curso - (921) (412)
Perda Operacional - (2.500) (455)
Multa por inadimpléncia - 89.188 83.471
Contencioso trabalhista - Terceiros - (6) (162)
Evento (1.057) (1.057) -
Perda/ alienacdo/ cancelamento/ desativagéo - (16.900) (6.600)
Outros (304) (20.694) (7.491)
Total (3.467) (103.058) (22.048)
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33. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

A Composicéo do resultado financeiro € a seguinte:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

Receitas Financeiras (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Renda de aplicagdes financeiras 15.023 125.527 125.138 220.261
Juros e encargos sobre contas de energia em atraso - - 73.061 70.486
Variagbes monetéarias e cambiais () 6.312 - 442.695 300.279
Instrumentos financeiros derivativos 57.494 - 492.345 254.423
Atualizacao de depositos judiciais 11.303 - 23.911 9.740
Atualizacao do ativo financeiro setorial - - 3.295 -
Outros receitas financeiras 37.652 20.840 60.216 33.260
Total 127.784 146.367 1.220.661 888.449
Despesas Financeiras
Encargos de dividas (1.829) - (525.977) (416.428)
Variagbes monetéarias e cambiais () (42.169) - (734.010) (379.509)
Instrumentos financeiros derivativos (35.000) - (390.022) (171.361)
Obrigagdes p6s emprego - - (56.961) (66.550)
Atualizacao do passiw financeiro setorial - - (2.932) -
Atualizagao provisdo para contingéncias - - (72.669) (50.366)
Outras despesas financeiras (31.717) (25.237) (139.451) (60.884)
Total (110.715) (25.237) (1.921.022) (1.145.098)
Resultado financeiro liquido 17.069 121.130 (700.361) (256.649)
Resumo das variagBes monetarias e cambias

Empréstimos, financiamentos e debentures (35.857) - (278.858) (93.003)

Outros - - (12.457) 13.773
Total liquido (a) (35.857) - (291.315) (79.230)

34. PARTICIPACAO NOS LUCROS

A Companhia mantém o programa de participagdo dos empregados nos lucros e resultados, nos moldes da Lei n°
10.101/00 e artigo n° 189 da Lei n° 6.404/76, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras
previamente estabelecidas com 0os mesmos. O montante desta participagdo no consolidado em 31 de dezembro
de 2014 foi de R$ 71.997 (R$ 45.097 em 31 de dezembro de 2013), o qual é considerado beneficio de curto
prazo. A companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisfes de contratos de trabalho.
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35. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operagfes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo econémico,
cujos saldos e natureza das transacdes estdo demonstrados a seguir:

Controladas
COELBA
CELPE
COSERN
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.
TERMOPERNAMBUCO S/A
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A.
GERAGAO CIll SA.
RIOPCH I SA.
BAHIA PCH1S.A
SE NARANDIBA SA.
GERAGAO CEU AZUL SA.
NC ENERGIA S.A.
NEOENERGIA SERVICOS LTDA
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICS.A
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA
FORGA EOLICA DO BRASIL S/A

Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA
BAHIA PEQUENA CENTRAL HIDRELETRICA SA.
BAHIA GERAGAO DE ENERGIA S.A.
PCH ALTO RIO GRANDE S.A.
FORGA EOLICA DO BRASIL NOVOS NEGOCIOS S/A

Controladores
Previ- Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil
Iberdrola Energia S.A.
BB - Banco de Investimentos S.A.

Receita
Fornecimento de energia elétrica
Di &0 do sistema de transmissé&o e Hisigiio

Outras receitas

Ativo
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes e outros
Dividendos a receber
Juros sobre capital préprio a receber
Qutros ativos
Adiantamento para futuro aumento de capital

Passivo
Fornecedores
Dividendos e juros sobre capital préprio

Controladora

2014 2013
Ativo Passivo Ativo Passivo
Néo Nao Nao Nao
Resultado Circulante circulante Total circulante Total Resultado Circulante circulante Total circulante
1.035 3413 209.545 212,958 - 1.068 2.402 100.061 102.463
847 984 68.274 69.258 - 592 54 345 399 -
301 0 47.672 47.672 - - 27 35.058 35.085
797 1428 2.601 4.029 - 788 66 1.157 1.223
- - 4.729 4.729 - - - 1182 1.182
1.486 1.486 - - 436 436 -
26.526 26.526 - - 16.421 16.421
12.062 12.062 - - - 9.437 9.437
46.225 46.225 - 196 35.693 35.693
17.028 17.028 - - - 10.543 10.543
43.738 43.738 - - 32135 32135
13.609 13.609 - - 5.496 5.496
399 - 44.744 44.744 - 351 63.371 63.371
- 792 792 - - - - 2473 2473
2.569 2.569 - 5 340 345 -
- - - 172 20.002 20.174
- - 1.564 1.564 -
3.379 5.826 543.165 548.991 2.995 2726 334.150 336.876 -
2.496 2.496 - - 34 34 -
- - - 2167 - 2167
- - - - 1.198 1.198
2 - 2 - - 1 - 1 -
- 437 437 - - - 2539 2539
2 2933 2935 - - 3.366 2573 5.939 -
- - 9.319 9.319 - - 6.912
- - 16.340 16.340 - - 10.306
- - 16.238 16.238 - - 11.492
- - 41.897 41.897 - - 28.710
3.379 5.828 5A6.0&8 551.926 41 Bﬂ 41.8_97 2 92 6.092 336.723 342.815 28.710
Controladora
2014 2013
Ativo Passivo Ativo Passivo
Néo N&o N&o N&o
Resultado Circulante circulante Total circulante Total Resultado Circulante circulante Total circulante
3.379 - - - - 2995 -
3.379 - - - 2995 - -
5.828 546.098 551.926 - - 6.092 336.723 342815 -
2338 - 2.338 - 27 886 913 -
1.088 2.843 3.931 - - - -
- 225.652 225.652 - - 177.354 177.354
317.603 317.603 - - 158.483 158.483
- - - - 6.065 - 6.065
2402 - 2.402 - - -
- - 41.897 41.897 - 28.710
- - 41.897 41.897 - - 28.710
3.379 5.828 546.098 551.926 41.897 41.897 2.995 6.092 336.723 342.815 28.710

139



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado
2014
Ativo Passivo
Nao N&o
Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Controladas
NEOENERGIA S.A (3.817) - - - 535.989 7.153 543.142
NEOENERGIA INVESTIMENTOS S.A. - - - - 1.867 - 1.867
COELBA 536.060 57.069 209.545 266.614 2.736 1.914 4.650
CELPE 642.866 94.129 73.412 167.541 86 354 440
COSERN 6.894 534 47.672 48.206 250 159 409
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. (339.843) 13.031 5.517 18.548 32.772 6.435 39.207
TERMOPERNAMBUCO S/A (384.500) 4.423 4.753 9.176 109.839 553 110.392
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A (19.694) - 2.045 2.045 1.487 1.278 2.765
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (8.262) - 28.458 28.458 1.125 87 1.212
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A. (2.883) - 14.189 14.189 694 50 744
GERAGAO CIlIl S.A. 7.969 1.888 48.176 50.064 97 62 159
RIO PCHIS.A. (4.264) 207 17.028 17.235 1.010 165 1.175
BAHIA PCH I S.A. 2.746 - 43.738 43.738 420 267 687
SE NARANDIBA S.A. (4.167) 87 13.609 13.696 577 9 586
GERAGAO CEU AZUL S.A. - - - - 917 584 1.501
NC ENERGIA S.A. (390.648) 3.875 45.980 49.855 11.477 190 11.667
NEOENERGIA SERVICOS LTDA (8.689) 1.250 792 2.042 1.150 69 1.219
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (22.363) 237 2.569 2.806 2411 72 2.483
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (9.475) 8 - 8 2.011 280 2.291
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA 551 388 - 388 2.011 131 2.142
CAPUAVA ENERGY LTDA. - - 1.805 1.805 184 117 301
POTIGUAR SUL TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. - - - - - - -
TERMOAGU - - - - - - -
FORGA EOLICA DO BRASIL | S/A - - 1.565 1.565 - - -
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 253 - - - 417 191 608
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A 982 - - - 306 126 432
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A 496 - - - 398 180 578
CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (4.703) - - - 3.774 62 3.836
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 2.722 26 - 26 345 158 503
(1.769) 177.152 560.853 738.005 714.350 20.646 734.996
Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (37.085) 4 2.496 2.500 4.414 243 4.657
BELO MONTE PARTICIPACOES SA. - - - - 15 11 26
PCH ALTO RIO GRANDE S.A. - 2 - 2 - - -
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES - - - - 159 101 260
TELES PIRES PARTICIPAGOES - - - - 22 14 36
FE PARTICIPAGOES S/A - - - - 474 302 776
FORGA EOLICA DO BRASIL S/A - - 436 436 1.749 152 1.901
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A - - - - - - -
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 36 - - - 191 58 249
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A (88) - - - 337 140 477
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (952) - - - 217 89 306
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (991) - - - 275 108 383
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1.015 161 - 161 205 68 273
FORGA EOLICA DO BRASLL Il S/A - - - - 9.793 2.000 11.793
(38.065) 167 2.932 3.099 17.851 3.286 21.137
Coligadas
AMARA BRASIL (8.177) - - - 493 - 493
521 PARTICIPAGOES - - - - 107 - 107
CELPOS (23.641) - - - 17.292 116.753 134.045
(31.818) B B B 17.892 116.753 134.645
Controladores
PREVI - CAIXA DE PREV. DOS FUNC. DO BANCO DO BRASIL - - - - 3.102 9.319 12.421
IBERDROLA ENERGIA S/A (65.232) - - - 14.521 16.340 30.861
BB - BANCO INVESTIMENTO S/A (25.312) - - - 21.870 353.126 374.996
OUTROS MINORITARIOS - - - - 13.548 - 13.548
(95.661) - - - 53.041 378.785 431.826
(167.313) 177.319 563.785 741.104 803.134 519.470 1.322.604
Consolidado
2014
Ativo Passivo
N&o N&o
Ref. Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Receita 1.617.424 - - - - - -
Fornecimento de energia elétrica @) 1.556.421 - - - - - -
Disponibilizagdo do sistema de transmisséo e distribuicdo 29.113 - - - - - -
Outras receitas 31.890 - - - - - -
Despesa (1.784.737) - - - - - -
Energia elétrica comprada para revenda (a) (1.595.598) - - - - - -
Encargos de uso do sistema de transmisséo (29.132) - - - - - -
Senigos de terceiros (b) (95.360) - - - - - -
Outras despesas financeiras () (57.273) - - - - - -
Contribuigéo Patronal (7.374) - - - - - -
Ativo - 177.319 563.785 741.104 - - -
Titulos e valores mobiliarios - 7.587 4.190 11.777 - - -
Contas a receber de clientes e outros @ - 163.027 6.297 169.324 - - -
Dividendos a receber - 1.250 227.457 228.707 - - -
Juros sobre capital proprio a receber - 3.053 317.603 320.656 - - -
Outros ativos d) - - 8.238 8.238 - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 2.402 - 2.402 - - -
Passivo - - - - 803.134 519.470 1.322.604
Fornecedores @) - - - - 172.655 26 172.681
Dividendos e juros sobre capital proprio - - - - 578.985 41.897 620.882
Outros passivos () - - - - 39.723 469.016 508.739
Debéntures - - - - 11.771 8.531 20.302
(167.313) 177.319 563.785 741.104 803.134 519.470 1.322.604
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Consolidado
2013
Ativo Passivo
Nao Nao
Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Controladas
NEOENERGIA S.A (2.789) - - - 333.665 888 334.553
NEOENERGIA INVESTIMENTOS S.A. - - - - - 11 11
COELBA 485.732 89.904 100.061 189.965 433 4.258 4.691
CELPE 557.900 80.999 3.861 84.860 178 965 1.143
COSERN 6.132 883 35.067 35.950 - 1.643 1.643
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. (329.727) 833 6.678 7.511 58.953 7.575 66.528
TERMOPERNAMBUCO S/A (465.474) 8 1.206 1.214 101.001 4.361 105.362
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A (1.792) - 535 535 2.591 237 2.828
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (7.536) 1 18.353 18.354 967 157 1.124
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A. (2.615) 344 11.564 11.908 595 97 692
GERAGAO Clll S.A. 5.482 378 37.644 38.022 3 100 103
RIO PCHIS.A. (3.429) 783 10.543 11.326 539 157 696
BAHIA PCH I S.A. 566 435 32.135 32.570 246 167 413
SE NARANDIBA S.A. (2.429) 164 5.496 5.660 407 1 408
GERAGAO CEU AZUL S.A. - - - - - 8 8
NC ENERGIA S.A. (202.156) 241 64.607 64.848 9.128 684 9.812
NEOENERGIA SERVICOS LTDA (16.920) 1.437 2.473 3.910 761 49 810
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (22.107) 618 340 958 2.121 16 2.137
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (7.927) 761 - 761 1.406 234 1.640
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA 24 186 20.002 20.188 7.160 272 7.432
CAPUAVA ENERGY LTDA. - - 7.152 7.152 3 111 114
POTIGUAR SUL TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. - 311 - 311 - 8 8
TERMOACU - - - - 2.611 257.217 259.828
(9.065) 178.286 357.717 536.003 522.768 279.216 801.984
Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (31.309) 4 34 38 4.350 633 4.983
BELO MONTE PARTICIPACOES SA. - - - - - 10 10
BAHIA PEQUENA CENTRAL HIDRELETRICA S.A. - 2.167 - 2.167 - - -
BAHIA GERA(;AO DE ENERGIA S.A. - 1.198 520 1.718 - - -
PCH ALTO RIO GRANDE S.A. - 2 495 497 - - -
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES - - - - 153 5.015 5.168
TELES PIRES PARTICIPAC@ES - - - - - 11 11
FE PAR'HCIPAC@ES SIA - - - - 2 56 58
FORGA EOLICA DO BRASIL S/A - - 2.539 2.539 1.392 1.187 2.579
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (222) 219 - 219 111 39 150
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (203) 174 - 174 96 102 198
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A (222) 219 - 219 113 105 218
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A (119) 290 - 290 102 15 117
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A (131) 216 - 216 108 18 126
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 1.274 - - - 76 65 141
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 6.691 1.771 - 1.771 103 116 219
CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A - - - - 1 31 32
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 3.833 4.694 - 4.694 93 59 152
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 4.178 512 - 512 93 72 165
(16.230) 11.466 3.588 15.054 6.793 7.534 14.327
Coligadas
AMARA BRASIL (1.968) - - - 705 - 705
521 PARTICIPAGOES - - - - - - -
CELPOS (31.997) - - - 51 - 51
(33.965) - - - 756 - 756
Controladores
PREVI - CAIXA DE PREV. DOS FUNC. DO BANCO DO BRASIL - - - - 3.362 6.912 10.274
IBERDROLA ENERGIA S/A (59.829) - - - 11.930 10.910 22.840
BB - BANCO INVESTIMENTO S/A (52.706) - - - 307.916 328.282 636.198
OUTROS MINORITARIOS - - - - 12.344 - 12.344
(112.535) 2.597 1.784 4.381 335.552 346.104 681.656
(171.795) 192.349 363.089 555.438 865.869 632.854 1.498.723
Consolidado
2013
Ativo Passivo
Nao Nao
Ref. Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Receita 1.290.349 - - - - - -
Fornecimento de energia elétrica (a) 1.274.195 - - - - - -
Disponibilizagéo do sistema de transmisséo e distribuicéo 6.811 - - - - - -
Outras receitas 9.343 - - - - - -
Despesa (1.462.144) - - - - - -
Energia elétrica comprada para revenda (a) (1.271.881) - - - - - -
Encargos de uso do sistema de transmisséo (20.791) - - - - - -
Senigos de terceiros (b) (84.506) - - - - - -
Outras despesas financeiras (c) (69.813) - - - - - -
Contribuigéo Patronal (15.153) - - - - - -
Ativo - 192.349 363.089 555.438 - - -
Titulos e valores mobiliarios - 2.839 10.073 12.912 - - -
Contas a receber de clientes e outros (a) - 181.696 - 181.696 - - -
Dividendos a receber - 1.437 184.506 185.943 - - -
Juros sobre capital préprio a receber - - 158.483 158.483 - - -
Outros ativos (d) - 6.377 10.027 16.404 - - -
Passivo - - - - 865.869 632.854 1.498.723
Fornecedores (a) - - - - 288.132 1.581 289.713
Dividendos e juros sobre capital préprio - - - - 267.653 30.084 297.737
Outros passivos (e) - - - - 308.970 581.292 Siﬁi
Debéntures - - - - 1.114 19.897
(171.795) 192.349 363.089 555.438 865.869 632.854 1.498.723
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(@) Referem-se a contratos de suprimento de energia elétrica, contratos de uso do sistema de transmissao
(CUST) firmados entre as Companhias do Grupo.

(b) Refere-se principalmente a despesa de aluguel que é rateado entre Companhias do Grupo.
(c) Refere-se a encargos financeiros sobre contratos de empréstimo obtidos junto ao Banco do Brasil.

(d) Refere-se principalmente a servicos compartilhados prestados por funcionarios da Coelba e Itapebi que séao
rateados entre as Companhias do grupo.

(e) Referem-se aos empréstimos contratados junto ao Banco do Brasil e os valores devidos de beneficio pos-
emprego a Celpos.

A Administracdo da Companhia entende que todas as operagfes comerciais realizadas com partes relacionadas
estdo em condi¢Bes usuais de mercado.

A remuneracao total dos administradores para os doze meses findos em 31 de dezembro de 2014 é R$ 8.576
(R$ 3.830 em 31 de dezembro de 2013) na controladora e no consolidado no montante de R$ 27.937 (R$ 12.958
em 31 de dezembro de 2013), o qual é considerado beneficio de curto prazo. A Companhia mantém ainda
beneficios usuais de mercado para rescis6es de contratos de trabalho.

36. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0s Pronunciamentos
Técnicos CPC 38, 39, e alteragdo da Deliberagcdo CVM n°. 684, de 30 de agosto de 2012, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 40(R1), as Companhias do Grupo efetuaram avaliacdes de seus instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracdes gerais e politicas

A administracdo dos riscos financeiros das Companhias do Grupo seguem o proposto na Politica Financeira do
Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica
estao: protecdo de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos da Companhia com
Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentracdo de vencimentos e diversificacdo de instrumentos
financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através de uma gestao de controles internos que
tem como objetivo o monitoramento continuo das operagfes contratadas, proporcionando maior controle das
operac0Oes realizadas pelas empresas do grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizacdo de derivativos tem como propésito Unico e especifico de
protecdo com relacdo a eventuais exposi¢cdes de moedas ou taxas de juros.

Com relagéo as aplicacdes financeiras, o Grupo segue a Politica de Crédito que estabelece limites e critérios para
avaliacdo e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar exposta. De acordo com essa politica, a
selecdo das instituicdes financeiras considera a reputacdo das instituicdes no mercado e as operacdes sao
realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

142



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Gestéo do Capital Social

As Controladas e a Controladora promovem a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem
diretrizes qualitativas aliadas a pardmetros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo
para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a administracdo pode, ou propde, nos casos em que 0S
acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda,
emitir novas agdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Nao houve alteracdes dos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2014 e 2013.

Em 31 de dezembro de 2014, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

e Caixa e equivalentes de caixa — sdo valores classificados considerados como mantidos para negociacao e por
isso mensurados a valor justo por meio do resultado.

« Titulos e valores mobilidrios — Ativos financeiros destinados para garantias de empréstimos, financiamentos e
leildes de energia sao classificados como mantidos até o vencimento e registrados contabilmente pelo custo
amortizado. Além disso, os titulos e valores mobiliarios também representam os fundos exclusivos compostos
por papéis adquiridos com vencimentos acima de 90 dias, considerados como mantidos para negociagao e
classificados como mensurados a valor justo por meio do resultado.

e Contas a receber de clientes e outros — decorrem diretamente das operacbes da Companhia, sdo
classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos a
provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Concessdo do Servico Publico (Ativo Financeiro) - Indenizacdo — Composto pelo reconhecimento das
indenizacdes previstas pela construcdo de ativos de distribuicdo, geracdo e transmissdo que nao foram
amortizados durante o periodo de concesséo.

« Concesséo do Servico Publico (Ativo Financeiro) - Recebiveis de Transmissdo — Composto pelos recebiveis
garantidos por contrato junto ao poder concedente pela construcao dos ativos de transmissao disponibilizados
ao Sistema Interligado Nacional — SIN. Estdo mensurados pelo custo amortizados dado pela projecédo dos
fluxos de caixa contratual descontado pela taxa de retorno do projeto.

* Fornecedores — decorrem diretamente das operac6es da Companhia e sdo classificados como passivos
financeiros mensurados pelo custo amortizado.

e Concessao do Servico Publico (Passivo Financeiro) - Uso do Bem Publico — Corresponde ao valor presente
dos fluxos de caixa das obrigacdes decorrentes da outorga ofertada para obtencdo da concessdo de alguns
dos projetos de geracdo controlados pelo Grupo. Esses passivos estdo classificados como passivos
financeiros e mensurados pelo custo amortizado. A taxa de desconto aplicada é a taxa de retorno exigida a
época da obtencao do projeto.

« Empréstimos, financiamentos e debéntures.
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O principal proposito desse instrumento financeiro € gerar recursos para financiar os programas de expansao
das Companhias, a execucgao e financiamento dos empreendimentos em construcdo e em operacado, além de
eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.

v Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) - Sao considerados como item objeto de hedge,
classificado como passivo financeiro mensurado a valor justo por meio do resultado.

v" Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional — séo classificados como passivos financeiros
ndo mensurados ao valor justo, e estdo mensurados pelo custo amortizado, refletindo seus valores
contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacédo. Os valores justos destes empréstimos
sdo equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas
oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em distribuicdo de
energia, com custos subsidiados, atrelados a TJLP — Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas
prefixadas, e do capital de giro da Companhia, com custos atrelados a CDI — Certificado de Depésito
Interbancério.

v" Debéntures em moeda nacional — séo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo, e estdo mensurados pelo custo amortizado, refletindo seus valores contratuais, e atualizados pela
taxa efetiva de juros da operacdo. Para fins de divulgacdo, as debéntures tiveram seus valores justos
calculados com base em taxas de mercado secundario da prépria divida ou divida equivalente, divulgadas
pela ANBIMA, sendo utilizado como projecdo dos seus indicadores as curvas da BM&F em vigor na data
do balanco.

v Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira - sdo itens objeto de hedge, classificado como
passivos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado, quando atendido o critério de
efetividade de hedge, previsto no item AG105 da CPC38. Caso contrario, sao classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais (custo
amortizado), e atualizados pela taxa efetiva de juros da operacéo.

Instrumentos Financeiros Derivativos:

Os derivativos sdo mensurados a valor justo por meio do resultado da mesma forma como as dividas a eles
atreladas.

v" Operacdo com derivativo para protecao contra variages cambiais — tem por objetivo a protegdo contra
variacdes cambiais nas captacfes realizadas em moeda estrangeira e em moeda nacional indexada a
variagdo cambial sem nenhum carater especulativo. Esses se apresentam compondo ou compensando 0s
passivos financeiros objetos de protecéo, pois serdo liquidados em prazo e volumes semelhantes.

v' Operagdo com derivativo para troca de taxa de juros — consiste na troca do resultado financeiro apurado
pela aplicagdo de taxa prefixada, equivalente aos juros de um empréstimo, pelo resultado financeiro
apurado pela aplicagdo, sobre 0 mesmo valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum carater especulativo.
Esses se apresentam compondo ou compensando os passivos financeiros objetos de prote¢éo, pois seréo
liquidados em prazo e volumes semelhantes.

A Companhia ndo possui outros instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou ndo como ativo ou
passivo no balanco patrimonial, tais como contratos futuros ou opgfes (compromissos de compra ou venda de
moeda estrangeira, indices ou acdes), contratos a termo ou qualquer outro derivativo, inclusive aqueles
denominados "exéticos".

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de prote¢cdo econdmica e financeira contra a
variagdo cambial, utilizando swap délar e euro para CDI e troca de taxa de juros, utilizando swap de taxa
prefixada para CDI, conforme descrito a seguir:
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v' Operacéo de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposi¢cdo cambial, de forma que os ganhos
e perdas dessas operacdes decorrentes da variagdo cambial sejam compensados pelos ganhos e perdas
equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

Nao é pratica do Grupo a contratagdo de derivativos exoéticos, bem como a utilizagdo de instrumentos
financeiros derivativos com propositos especulativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de protecdo foram ajustados ao valor justo. A valorizacdo ou a
desvalorizacao do valor justo do instrumento destinado a protecéo foram registradas em contrapartida da conta
de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio.

Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de protecdo de fluxo de caixa, vigentes em 31 de
dezembro de 2014 e 2013 sdo como segue:

Valores de Referéncia

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo
Descrigio Contraparte Data dos Contratos Data de Venci _mento Posicio 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Contratos de swaps
Coelba
Swap Banco Citibank
Ativa 22/06/2010/ 26/08/2010 / 10/12/2010 / 26/06/15 USD 6M LIBOR + 1,875 %a.a. / USD 6M LIBOR + 1,50 %a.a. 303.477  355.194
14/05/2014 USD 150.006 USD 150.000 R$330.402 RS 284.912
passia Banco Merill Lynch e 26/12/2018 1032706 / 100,40% | 102.87% | 102.60% do CDI 342.149  285.233
Banco BNP Paribas SR DI ! et 51.328  69.961
Swap
Ativa USD + 13,4853% a.a. 7.366
A Banco Votorantim 30/07/2004 27/01/2014 PV = 13.95% o USD 1.373 RS 4.150 a0t
(16.648)
Swap
Ativa 114,29% * (USD Libor 3M+0,80% a.a) 128840 113514
Pasaia Banco de Tokyo 03/12/12 14106/18 DI+ 0.60% aa. USD50.000 USDS0.000 RS104005 R$104005 ol R
22725 9.098
Swap
Ativa 117,65% * (USD Libor 3M+1,70% a.a) 550.354  498.233
Bank of A Merrill  13/11/12 / 16/11/12 / 19/11/12 / 05/12/13
ank of Lm:c"hca e 14/06/2018 20/12/2018 ~ CDI + 0,552% a.a. / CDI + 0,60% a.a. / CDI + 0,61% a.a. / 106% do USD 209.900 USD209.900 R$439.032 RS 439.032
Passiva v col 447,988 440.727
111366 57.507
Swap
Ativa Banco Citibank 221113 03/12/18 117,65%*(USD Libor 3M+0,970% a.a) 255,602 225.090
Pasaiva 104.5% do COI USD9B000  USD 98000 R$225.400 R$225.400 ol S
24434 (L973)
Swap
Ativa Banco JP Morgan 03/12113 1712118 3,4588% a.a. 65.250  56.995
A P USD24.500 USD24.500 R$58.065 RS 58.065 cosm 5201
5818  (1.296)
Swap
Banco Itad
Ativa u 3,65% a.a. USD 73.127 RS 200,000 195,945
Passiva 16/12/14 18/12/17 111% do CDI 207.505
(11.560)
204.111 116,650
Celpe
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 3006/26 Euro + 2% a.a EUR276  EUR288 RS 864 RS 928 864 1033
passia 72,5% do CDI RS 649 RS 727 649 727
215 306
Swap
Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/16 Euro + 4% a.a EUR961 EURL202  R$2354  R$3.877 2354 3.975
Passiva 92% do CDI R$2114  R$3.037 2114 3.037
240 938
Swap
Ativa Banco Citibank 03/12/13 03/12/18 USD + 1,1765*(Libor 3M + 0,97% a.a.) USD17.019 USD17.016  R$45.205 RS 39.868 44.746  39.060
passiva 104,5% do CDI R$30.438 R$30388 _ 40081 39.389
4665  (329)
Swap
Ativa Banco Citibank 29/08/14 20/08/18 USD + 1,1765*(Libor 3M + 0,989% a.a.) USD 24173 RS 64.208 63.628
Passiva 107,34% do CDI RS 55.539 56.985
6.643
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Cosern

Swap

USD9482  USD9.482  R§15000 RS 15.000
Ativa sank Of American 08/04I2011 060572016 USD 6M LIBOR + 2,39% a.a. 25.007 22461
Passiva 107,85% do CDI 15447 15219
9560  7.242
Swap
. USD85.000 USD85.000 R$195.500 RS 195.500
Ativa Banco Citibank 0310572010 031212018 117,65% * (USD Libor 3v+0,97% a.a.) 221705 195.184
Passiva CDI - 104,5% a.a. 200497 196.942
21208 (1.758)
Swap
" USD 7.834 - R$20,000 E
Ativa Banco fau 03112114 1217 USD 6M LIBOR + 2,89% a.a. 3 20872
Passiva 111 % do CDI 21.043
a7
30507 5484
Termopernambuco
Swap
Ativa Barca de Takyo 031212 1410618 USD +2,95% a.a. 2013 a 2014 / USD +3,20% 2015 a 2017 USD58.900 USD58.680 R$ 156451 R$137.903  157.574 136.395
Passiva 110% CDI RS 121483 R$121.221 _ 124529 121.221
33.045 15174
Swap
Ativa Debenturistas 1512113 151221 IPCA+7,15% a.a. - - R$128.906 - 136.161
Passiva 106,64% CDI R$ 121.723 - 126.201
9.960
43.005 15174
Neoenergia
Swap
- . E 188.121
Ativa Banco Citibank 29108114 29008116 (USD LIBOR 6M + 0,725% a.a.)*1,1764 USD 72.743 RS 193.220
Passiva 102,89% do CDI RS 171.261 - 172.162
15.959
Swap
Ativa USD + 2,9240%a.a. USD 54.290 - R$144.204 E 142.865
Passiva Banco Safia 241014 1a1016 107% do CDI R$ 137.904 E 140.009

2.855

18.815
Geracéo Céu Azul

Swap

. E 69.154
Atha Banco Santander 08/08/14 03/08/15 USD + 1,37% a.a USD 26459 R$ 70280
Passia 105,5% CDI RS 62.675 - 62.810
6.344
6.344
Total 314.635 138223

O Valor justo de um instrumento financeiro € o montante pelo qual o mercado precifica determinados ativos e
passivos financeiros, considerando o ndo favorecimento das partes envolvidas.

A Administragdo do Grupo entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a maior parte
dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil. Assim como para os titulos e valores
mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento. Nesse caso a Companhia entende que o seu valor
justo é similar ao valor contabil registrado, pois estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depdsitos
Interfinanceiros) que reflete as variacdes das condi¢cdes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada é a de taxas
de juros efetiva. Na maioria dos casos, essas operagfes foram fechadas com bancos de fomento ou agentes
repassadores de linhas subsidiadas. Essas operacdes sdo bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outra
fonte similar com condi¢cdes comparaveis as ja apresentadas que possam ser parametro a determinacéo de seus
valores justos. Dessa forma, o Grupo entende que os valores contabeis refletem o valor justo da operacao.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria, aplicados em fundos
restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo. As assets possuem suas metodologias
de marcacao a mercado, em conformidade com o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores praticas.

Para os passivos financeiros (empréstimos) classificados como mensurados a valor justo incluindo os
instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de protecao (hedge), a Companhia mensura o valor justo
através do valor presente dos fluxos projetados considerando caracteristicas contratuais de cada operacédo. Ao
final de cada periodo, a companhia utiliza as taxas referenciais de mercado disponiveis na BM&F como taxa de
desconto para precificacdo dos ativos e passivos apoOs a interpolacdo exponencial para obtencdo das taxas
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estimadas durante todo o periodo dos contratos respeitando as caracteristicas de cada um deles. As taxas de

desconto para cada tipo de operacéo sao:

a) Para empréstimos indexados ao Délar e Ponta Ativa do SWAP em Dolar - DI x Ddlar
b) Para empréstimos indexados ao Euro e Ponta Ativa do SWAP em Euro - DI x Euro
c) Para empréstimos indexados ao IPCA e Ponta Ativa do SWAP em IPCA — DI x IPCA
d) Paraa Ponta Passiva do SWAP indexado ao CDI - DI X Pré

A companhia entende que adotando a metodologia descrita acima reflete 0 preco que seria recebido pela venda
de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacéo ndo forcada entre participantes
do mercado na data de mensuracédo, conforme orientacdo do CPC 46.

A mensurac¢ao contabil da indenizacao e dos recebiveis decorrente da concesséo é feita mediante a aplicacao de
critérios regulatérios contratuais e legais ja descritos no item 3.14 desta demonstracdo. Para esses ativos nao
existe mercado ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estdo refletidas nos valores

contabilizados, o Grupo entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.

O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, classificados pelas categorias de instrumentos financeiros,
conforme disposto no CPC 38 e a comparagdo com 0s seus valores justos:

2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Empréstimos e recebibeis 3.651.074 3.651.074 2.371.346 2.371.346
Contas a receber de clientes e outros 2.605.962 2.605.962 2.235.831 2.235.831
Concesséao do Senigo Publico - Recebiveis Transmissoras 218.084 218.084 135.515 135.515
Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 827.028 827.028 - -

Mantidos até o vencimento 5.908 5.908 27.888 27.888
Titulos e valores mobiliarios 5.908 5.908 27.888 27.888

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 1. 483.046 1.483.046 2.204.710 2.204.710
Caixa e equivalentes de caixa 91.435 91.435 92.364 92.364
Titulos e valores mobiliarios 1.060.604 1.060.604 1.886.810 1.886.810
Swap cambial e de taxa de juros 331.007 331.007 225.536 225.536

Disponivel para venda 3.014.567 3.014.567 2.306.800 2.306.800
Concesséao do Senigo Publico - Indenizagédo 3.014.567 3.014.567 2.306.800 2.306.800

Passivo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 7.882.784 7.882.784 6.779.889 6.775.186
Fornecedores 1.795.834 1.795.834 1.083.151 1.083.151
Empréstimos e financiamentos 4.629.116 4.629.116 4.019.821 4.019.576
Debéntures 1.457.834 1.457.834 1.676.917 1.672.459
Concesséo do Senico Publico (Uso do Bem Publico) - R - -

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 2.507.711 2.469.611 1.714.346 1.611.859
Empréstimos e financiamentos 2.469.611 2.469.611 1.621.176 1.604.494
Debéntures - - 7.365 7.365
Swap cambial e de taxa de juros 38.100 85.805
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Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros classificados como mensurados a valor justo por meio do
resultado, de acordo com o nivel de mensuragédo de cada um, considerando a seguinte classificagdo conforme
previsto pelo CPC 40:

« Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos

e Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

« Nivel 3 — Inputs para o ativo ou passivo que ndo sao baseados em variaveis observaveis de mercado (inputs
nao observaveis).

2014
(Reapresentado)
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concessdao do Senigo Publico - Indenizagao - 120.941 2.893.626 3.014.567
Mantidos para negociacédo
Caixa e equivalentes de caixa 91.435 - - 91.435
Titulos e valores mobiliarios - 1.066.512 - 1.066.512
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Swap cambial e de taxa de juros - 331.007 - 331.007
Passivos
Passivos financeiros
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos - 2.469.611 - 2.469.611
Outros Passivos financeiros
Swap cambial e de taxa de juros - 38.100 - 38.100

91.435 4.026.171 2.893.626 7.011.232

Fatores de Risco Financeiro

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco
de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de
liquidez. O programa de gestdo de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo. O Grupo usa
instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposi¢des a risco.

* Riscos de mercado
v" Risco de Variagdo Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevagdo nas taxas de cambio, que aumentem o0s
saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e das debéntures em moeda nacional
indexada a variacdo cambial captadas no mercado. O Grupo, visando assegurar que oscilagfes significativas nas
cotacdes das moedas a que esta sujeito seu passivo com exposi¢cdo cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de
caixa, possui em 31 de dezembro de 2014, operacdes de “hedge” cambial, representando 100% do endividamento
com exposicdo cambial.
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A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade do risco da variagdo da taxa de cambio do délar no
resultado do Grupo, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administragdo da Sociedade entende
gue ha necessidade de considerar os passivos com exposi¢céo a flutuacédo das taxas de cambio e seus respectivos
instrumentos derivativos registrados no balanco patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estdo protegidas por swaps, 0 risco de variagdo cambial é
irrelevante, conforme demonstrado no quadro a seguir:

R$ Mil
Exposicdo -
~ . - Cenario L. L
Operagéo Moeda Risco Cotagéo (Saldo / . Cenario (II) Cenario (IlI)
. Provavel
Nacional)
Divida em Délar ) ) 2,6562  (2.380.264) (631.924) (780.098) (652.592)
Dal Alta do Ddl
Swap Ponta Ativa em Délar olar($) a do botar 2.379.679  638.697 788.523 662.595
Exposicédo Liquida 6.774 8.425 10.003
Divida em Euro 3,2270 (3.180) (122) (152) (183)
Euro(€ Alta do E
Swap Ponta Ativa em Euro uro(€) a douro 3.180 122 152 183

Exposicédo Liquida - - -

Para o célculo dos valores no cenario provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo
seguinte, considerando os saldos e as taxas de cambio vigentes ao final do periodo. No cenario Il esta projecao
foi majorada em 25% e no cenario lll em 50% em relagéo ao cenario provavel.

Os derivativos para protecdo contra a variagdo cambial sdo mensurados pelo valor justo e seus ajustes séo
reconhecidos no resultado financeiro da Companhia.

v/ Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de prego, que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. O Grupo, com o objetivo de acompanhar a taxa
de juros do mercado refletida no CDI e reduzir sua exposicéo a taxas prefixadas, possui derivativo e utiliza swap
de taxa prefixada para CDI. Ainda assim, o Grupo monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de protecdo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

As Companhias do Grupo possuiam, em 31 de dezembro de 2014, aplicagbes financeiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI, IPCA e a TILP. Além desses contratos, como
mencionado no item “Risco de variagdo cambial”, a empresa possuia swaps para cobertura das dividas em moeda
estrangeira e em moeda nacional indexada a variagdo cambial, trocando a exposicdo a variagao do Délar e euro
pela exposicao a variagdo do CDI. Desta forma, o risco da Companhia referente a essas operagdes passa a ser a
exposigdo a variagdo do CDI.

As Companhias do Grupo possuiam contratos corrigidos por taxas pré-fixadas no montante de R$ 953.635
registrados pelo valor contabil. AlteragGes nas taxas de juros ndo influenciam o resultado decorrente desses
contratos, por este motivo ndo foram considerados na andlise de sensibilidade.

A analise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado do Grupo de uma possivel mudanca nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.
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A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado do Grupo no exercicio
seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo.

R$ Mil
Exposicdo L L
. Taxa no Cenario . Cenario
Operacéo Indexador Risco Cenério (Il
perag periodo (Sqldo / Provavel an (1))
Nacional)
ATIVOS FINANCEIROS
AplicagOes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 10,8% 1.159.063 126.295 94.721 63.147
Aplicagdes financeiras em SELIC SELIC Q”Sesﬁ‘cdo 10,9% 577 62 47 31
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 10,8% 2.160.180 221.418 275.063 328.707
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 10,8% 2.307.625 216.126 269.382 322.638
Divida em TJLP TILP Alta da TILP 5,0% 2.177.776 140.428 163.843 187.257
Divida em IPCA IPCA Alta da IPCA 6,4% 128.595 8.240 10.300 12.360

Para o calculo dos valores no cenario provavel acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo
seguinte, considerando os saldos e as taxas vigentes ao final do periodo. No cenario Il esta projecdo foi majorada
em 25% e no cenario lll em 50% em relacdo ao cenario provavel. Para os rendimentos das aplica¢ées financeiras,
os cenarios Il e 11l consideram uma reducédo de 25% e 50%, respectivamente, em relacdo ao cenario provavel.

v" Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade das Companhias ndo honrarem com seus compromissos no
vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios as
atividades operacionais e a execucdo do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencdo desses
recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecBes de curto e longo
prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de captacdo de recursos, com a antecedéncia

necessaria para a estruturacéo e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de liquidez, tendo
como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentracdo de
vencimentos, diversificacdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base na Politica
de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de crédito (atribuido ao
rating das instituicdes financeiras). As aplicac6es da Companhia sdo concentradas em fundos exclusivos para as
empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo 0s recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro 2014 a Controladora e suas Controladas mantinham um total de aplicagcdées no curto prazo de
R$ 1.066.378, sendo R$ 1.036.814 em fundos restritos e R$ 29.564 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de caixa das obrigac6es das Companhias controladas do
Grupo, com empréstimos, financiamentos, debéntures, fornecedores e outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual. Adicionalmente estdo inclusos as previsdes de fluxo de
vencimentos das obrigacdes vinculadas as garantias oferecidas pela controladora a suas participadas de controle
conjunto e coligadas.

150



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2014
Reapresentado

Fluxo de
caixa

Valor contratual Até 3 Acima
Contébil total meses 2015 2016 2017 2018 2019 de 5 anos
Passivos financeiros néo derivativos:
Empréstimos e financimentos 4.303.545 8.998.840 123.480 1.284.474 1.910.493 2.136.028 2.084.059 403.779 1.056.527
Debéntures 7.098.727 1.610.103 5.308 344.125 381.150 415.890 243.570 220.060 -
Fornecedores 7.882.784 2.080.695 639.652 1.397.503 43.540 - - -
Passivos financeiros derivativos
Swap cambial e de taxa de juros (147.038) (418.781) - 64.400 (35.041) 85.419 (247.610) (285.486) (463)

. Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade das Companhias do Grupo virem a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
converter em caixa seus ativos financeiros.

Para os ativos financeiros oriundos das principais atividades realizadas pelas Companhias do Grupo que sdo de
distribuicdo, geracdo e transmissdo, existem limitacdes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse
agente determinar alguns processos operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranca e mitigacdo
dos riscos de crédito de seus participantes, os consumidores livres e cativos, concessionarias e permissionarias.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobilidrios a
companhia segue as disposi¢cdes da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a mitigacao do risco de
crédito através da diversificacdo junto as instituicbes financeiras, centralizando as aplicacées em instituicdes de
primeira linha. As aplicacBes da Companhia sdo concentradas em fundos restritos para as empresas do Grupo, e
tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos com liquidez diéria.

Garantias e outros instrumentos de melhoria de créditos obtidos

De uma forma geral, por questdes econémicas ou regulatérias, ndo sdo tomadas garantias fisicas ou financeiras
dos créditos obtidos nas atividades fins das Companhias do Grupo, o Contas a receber de clientes e outros. A
seguir sdo apresentadas as politicas e/ou riscos de créditos obtidos para esse ativo por atividade:

Distribuidoras

Sua principal exposicao de risco de crédito é oriunda da possibilidade das empresas virem a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados a seus consumidores, concessionarias e
permissionarias. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o
Grupo monitora as contas a receber de consumidores realizando diversas ac¢des de cobranca, incluindo a
interrupcdo do fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus pagamentos. No caso de consumidores o
risco de crédito é baixo devido a grande pulverizacdo da carteira. Todas essas acdes estdo em conformidade com
a regulamentacéo da atividade.

Geradoras

Sua principal exposicao de risco de crédito € oriundo da possibilidade da empresa vir a incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no
gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia monitora as contas a receber realizando diversas acdes
de cobranca. Além disso, os clientes da Companhia tém firmado um Contrato de Constituicdo de Garantia de
Pagamento e Fiel Cumprimento das Obrigacdes
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Transmissoras

O risco surge da possibilidade das Companhias do Grupo virem a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
converter em caixa seus ativos financeiros. Para os ativos financeiros oriundos da atividade das Transmissoras
existem limitagBes impostas pelo ambiente regulado, onde cabe a esse agente determinar alguns processos
operacionais e administrativos, dentre eles, politicas de cobranca e mitigacdo dos riscos de crédito de seus
participantes. Este risco também ¢é reduzido em funcdo da Companhia manter contratos de fornecimentos de
energia com empresas solidas, sendo seu principal cliente uma empresa relacionada.

Para os demais ativos financeiros classificados como caixa e equivalentes e titulos e valores mobiliarios as
transmissoras seguem as disposi¢des da Politica de Crédito do Grupo que tem como objetivo a mitigagéo do risco
de crédito através da diversificagao junto as instituicdes financeiras, centralizando as aplicagcdes em instituicdes de
primeira linha. As aplicacfes da Companhia sdo concentradas em fundos restritos para as empresas do Grupo, e
tém como diretriz alocar a0 maximo os recursos em ativos com liquidez diaria.

A seguir a demonstramos a exposicao total de crédito detida em ativos financeiros consolidados pelo Grupo. Os
montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de provisdo de reducéo para
recuperabilidade do ativo.

2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 91.435 92.364
Titulos e valores mobiliarios 1.060.604 1.886.810
Derivativos - Swap com saldo ativo 326.366 160.226

Empréstimos e recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 3.580.727 3.237.890
Concesséo do Senico Publico - Recebiveis Transmissora: 218.084 135.515
Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 827.028 -

Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 5.908 27.888
Disponivel para venda

Concesséao do Senico Publico - Indeniza¢ao 3.014.567 2.306.800

Adicionalmente a Neoenergia holding é avalista e ofereceu fianca para algumas operacdes de empréstimos e
financiamentos e emissdes de debéntures de suas participadas. A seguir estd demonstrada a relacdo com a
exposicao total de crédito da controladora decorrente dessas operacgées.
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Tipo de
Empresa Ref. Aval Credor Vencimento Custo do Contrato 2014
Empresas controladas _ (*) 5.384.036
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/15 TILP + 2,12% a.a. 820
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/15 TILP + 3,12% a.a. 820
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/15 jan-00 514
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/16 TILP + 1,82% a.a. 10.287
CELPE (@ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/16 TILP + 2,82% a.a. 10.291
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/16 jan-00 3.308
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/18 TILP + 1,82% a.a. 85.949
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/18 TILP + 2,82% a.a. 85.985
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/18 jan-00 31.470
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/08/17 TILP + 1,82% a.a. 1.349
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/08/17 TILP + 2,82% a.a. 1.349
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP + 1,70% 11.253
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP + 2,70% 11.257
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP + 1,70% 97.142
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP + 2,70% 97.181
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/04/23 3% a.a. 79.425
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos BNB 27/06/16 10% a.a. (Com o rebate é 7,5% no Semi-Arido e 8,5% fora do Semi-Arido) 40.330
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos FINEP 15/02/18 (TILP-6%) + 5% a.a. 21.003
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos FINEP 15/12/18 4% a.a. 25.487
CELPE @ Debéntures Outros Debenturistas 20/04/17 111,3% do CDI 367.848
CELPE @ Empréstimos e Financiamentos Citibank 03/12/18 LIBOR+0,97% 40.079
CELPE Empréstimos e Financiamentos CEF 15/10/25 6% a.a. 14.004
CELPE Empréstimos e Financiamentos IBM 1 29/08/20 CDI + 0,31% a.a. 22.492
CELPE Empréstimos e Financiamentos IBM 2 29/09/20 CDI + 0,31% a.a. 11.499
CELPE Empréstimos e Financiamentos IBM 3 23/10/20 CDI + 0,31% a.a. 7.495
CELPE Empréstimos e Financiamentos IBM 4 28/11/20 CDI + 0,31% a.a. 13.123
CELPE Empréstimos e Financiamentos IBM 5 19/12/20 CDI + 0,31% a.a. 5.311
CELPE Empréstimos e Financiamentos CITl 4131 2014 29/08/18 LIBOR + 0,989%a.a. 56.058
COELBA @ Empréstimos e Financiamentos BNB 27/06/16 10,00% a.a. 29.404
COELBA @ Empréstimos e Financiamentos BNB 22/08/16 10,00% a.a. 3.207
COELBA @ Empréstimos e Financiamentos BNB 09/09/18 10,00% a.a. 189.351
COELBA @ Empréstimos e Financiamentos FINEP 15/02/18 5,00% a.a. 32.878
COELBA @ Empréstimos e Financiamentos FINEP 15/02/19 5,00% a.a. 26.637
COELBA @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/15 4,50% a.a./TILP+2,12% a.a./TILP + 3,12% a.a. 12.087
COELBA (@ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/16 5,50 % a.a./TILP + 1,82% a.a./TILP + 2,82% a.a. 51.135
COELBA (@) Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/17, 15/02/18 e 15/06/18 5,50 % a.a./TILP + 1,82% a.a./TILP + 2,82% a.a. 495.843
COELBA @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/2021 e 17/04/2023 3% a.a./TILP+1,70%/TILP+2,70% 462.073
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNB 30/11/22 TILP +3,21% a.a. 32.126
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNB 27/06/16 7,72% a.a. 75.200
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos FINEP 15/01/18 5% aa 21.349
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/15 TILP + 2,12% aa 8.779
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/15 TILP + 3,12% aa 8.779
COSERN (@ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/15 4,5% aa 15.107
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/16 TILP + 1,82% aa 12.418
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/16 TILP + 2,82% aa 12.418
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/16 5,5% aa 15.370
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/08/17 TILP + 1,82% aa 10.700
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/08/17 TILP +2,82% aa 10.700
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/18 TILP + 1,82% 42.430
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/18 TILP + 2,82% aa 42.430
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/18 5,5% aa 33.200
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP+1,70% aa 14.216
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP+2,70% aa 14.216
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP+1,70% aa 40.459
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/21 TILP+2,70% aa 40.459
COSERN @ Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/04/23 3% aa 57.418
COSERN Empréstimos e Financiamentos CEF 16/11/25 6%a.a 19.846
COSERN Empréstimos e Financiamentos ITAU 03/12/18 LIBOR 6m+ 2,89% aa 195.500
AFLUENTE T Empréstimos e Financiamentos Banco do Brasil 15/07/20 4.5% a.a. 2.586
AFLUENTE T Empréstimos e Financiamentos Banco do Brasil 15/08/24 6% a.a. 1.422
BAGUARI | Empréstimos e Financiamentos BNDES 30/07/26 TILP+2,19% 155.336
CAETITE 1 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/12/29 TILP + 1,93% 30.848
CAETITE 2 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/07/29 TILP +1,93% 27.937
CALANGO 1 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/04/30 TILP + 1,93% 39.056
CALANGO 4 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/04/30 TILP +1,93% 38.921
CALANGO 5 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/04/30 TILP + 1,93% 39.881
GERACAO CEU AZUL E ésti e i i 11/05/15 105,5% CDI 182.775
GERAGAO CEU AZUL i e Fi i 03/08/15 USD + 1,03% 62.713
GERAGCAO Clll Empréstimos e Financiamentos BNDES 31/05/23 TILP +1,91% 96.440
GOIAS SUL Empréstimos e Financiamentos BNDES 31/03/24 TILP+2,27% 90.018
ITAPEBI Debéntures Outros Debenturistas 30/04/17 111% CDI 204.836
SE NARANDIBA Empréstimos e Financiamentos Banco do Brasil 31/07/20 4.5% a.a. 27.182
SE NARANDIBA Empréstimos e Financiamentos Banco do Brasil 15/12/22 2,5% a.a. 6.142
SE NARANDIBA Empréstimos e Financiamentos Banco do Brasil 15/01/23 2,5% a.a. 5.487
SE NARANDIBA Empréstimos e Financiamentos IBM 31/03/20 CDI + 0,26% a.a. 12.537
TERMOPE Empréstimos e Financiamentos Tokyo-Mitsubishi 23/05/17 USD + 2,95% 1° ano e 3,20% 2° ao 5° ano 124.456
TERMOPE Debéntures Outros Debenturistas 28/02/16 CDI + 0,57% 93.541
TERMOPE Debeéntures Outros Debenturistas 15/12/17 CDI+0,8% a.a. 125.141
TERMOPE Debéntures Outros Debenturistas 15/12/19 CDI + 0,95% a.a. 558.394
TERMOPE Debeéntures Outros Debenturistas 15/12/21 IPCA +7,15% a.a. 118.634
BAGUARI | Fianca Bancaria Itad 11/06/14 0,39% a.a. 414
BAGUARI | Fianga Bancéria Itadi 05/02/13 0,48% a.a. 1.384
BAGUARI | Fianca Bancaria Itad 05/02/13 0,48% a.a. 13.132
CAETITE 1 Fianga Bancéria Santander 29/08/14 0,85% a.a. 130
CAETITE 2 Fianca Bancaria Santander 20/08/14 1,00% a.a. 145
CALANGO 1 Fianga Bancéria Santander 01/09/14 0,85% a.a. 150
CALANGO 4 Fianca Bancaria Santander 01/09/14 0,85% a.a. 150
CALANGO 5 Fianga Bancéria Santander 01/09/14 0,85% a.a. 150
GOIAS SuL Fianca Bancaria Itad 05/02/13 0,48% a.a. 3.056
ITAPEBI Fianga Bancéria Itadi 10/10/12 0,68% a.a. 7.593
NC ENERGIA (b) Fianca Bancaria Santander 29/08/14 0,65% a.a. 486
NC ENERGIA (b) Fianga Bancéria Itad 28/01/14 0,39% a.a. 3.138
NC ENERGIA (b) Fianca Bancéria Itad 10/12/13 0,38% a.a. 7.141
NC ENERGIA (b) Fianga Bancéria Itad 10/12/13 0,38% a.a. 2.040
NC ENERGIA (b) Fianca Bancaria Itad 11/12/13 mar-08 422
NC ENERGIA (b) Fianga Bancéria Santander 30/12/14 0,85% a.a. 600
NC ENERGIA (b) Fianca Bancaria Santander 30/12/14 0,85% a.a. 1.300
NC ENERGIA (b) Fianga Bancéria Santander 01/09/14 0,45% a.a. 1.226
TERMOPE Fianca Bancaria Itad 05/07/12 0,64% a.a. 188
TERMOPE Fianga Bancéria Itadi 23/07/12 0,64% a.a. 2.268
TERMOPE Fianca Bancaria Itad 05/07/12 0,64% a.a. 11.861
TERMOPE Fianga Bancéria Itad 06/07/12 0,64% a.a. 2.328
TERMOPE Fianca Bancéria Safra 02/06/14 0,38% a.a. 101.588
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Tipo de

Empresa Ref. Aval Credor Vencimento Custo do Contrato 2014
Empresas de controle conjunto (**) 1.913.258
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/35 TILP + 2,02% a.a. 91.585
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/35 TILP + 2,02% a.a. 139.088
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 2,02% a.a. 144.644
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 2,02% a.a. 150.660
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 2,02% a.a. 66.557
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 2,02% a.a. 50.768
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/35 TILP + 1,89% a.a. 91.318
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/06/35 TILP + 1,89% a.a. 138.914
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 1,89% a.a. 144.256
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 1,89% a.a. 149.919
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 1,89% a.a. 66.517
CHTP Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/02/36 TILP + 1,89% a.a. 50.756
EAPSA Empréstimos e Financiamentos BNDES 31/07/16 TILP+1,81% 480
EAPSA Empréstimos e Financiamentos BNDES 31/01/27 TILP+1,81% 206.349
EAPSA Empréstimos e Finar 04/07/14 0,45% a.a. 3.393
TELES PIRES PART. Debéntures Outros Debenturistas 31/05/32 CDI + 0,7% a.a. 418.053
Empresas coligadas _ (**) 1.871.529
ARIZONA 1 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/11/29 TILP+2,18% 22.268
ARIZONA 1 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/11/29 TILP+2,18% 15.147
ARIZONA 1 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/11/29 TILP+2,18% 5.012
ARIZONA 1 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/11/29 TILP 366
CAETITE 3 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/10/29 TILP + 2,18% 29.992
CAETITE 3 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/10/29 TILP 316
CALANGO 2 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/07/30 TILP+2,18% 43.476
CALANGO 2 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/07/30 TILP 385
CALANGO 3 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/07/30 TILP+2,18% 45.915
CALANGO 3 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/07/30 TILP 385
MEL 2 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/10/29 TILP+2,18% 31.612
MEL 2 Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/10/29 TILP 288
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos BNDES 01/01/42 TILP + 2,25% 178.475
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos BNDES 01/03/42 TILP + 2,25% 362.027
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos BNDES 01/03/42 TILP + 2,25% 222.740
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos BNDES 15/03/41 TILP + 2,25% 238.290
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos Pactual 01/01/42 TILP + 2,65% 38.035
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos Pactual 01/03/42 TILP + 2,65% 76.639
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos Pactual 01/03/42 TILP + 2,65% 35.190
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos CEF 01/01/42 TILP + 2,65% 133.123
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos CEF 01/03/42 TILP + 2,65% 268.237
NORTE ENERGIA Empréstimos e Financiamentos CEF 01/03/42 TILP + 2,65% 123.166
CAETITE 3 Fianga Bancaria Santander 20/08/14 1,00% a.a. 145
CALANGO 2 Fianga Bancaria Santander 01/09/14 0,85% a.a. 150
CALANGO 3 Fianga Bancaria Santander 01/09/14 0,85% a.a. 150
Total 9.168.823
@ Aval proporcional a participagdo da Neoenergia no negécio.
(b) Corresponde as Cartas Corporativas emitidas pela Neoenergia para garantir os contratos de Compra e Venda de Energia realizados pela NC Energia.
*) Montantes cor nos saldos de dividas no Balango.
**) Montantes néo nos saldos cor de dividas exp no Balango.

v" Risco de vencimento antecipado

O Grupo possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas restritivas que, em geral,
requerem a manutencédo de indices econdmico-financeiros em determinados niveis (“covenants” financeiros). O
descumprimento dessas restricdes pode implicar em vencimento antecipado da divida.

v' Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica apesar de ser um sistema
hidrotérmico. Nos (ltimos anos houve um incremento significativo na sua base de geragdo com outras fontes de
energia renovaveis. Contudo, um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo Umida, reduz o
volume de agua nos reservatérios das usinas hidraulicas, trazendo como conseqiiéncia 0 aumento no custo na
aquisicdo de energia no mercado de curto prazo, mesmo considerando a recente reducéo do Preco de Liquidacdo
das Diferencas (PLD), além da elevacao dos valores de encargos do sistema em decorréncia do despacho das
usinas termoelétricas. Numa situacdo extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que implicaria
em reducdo de receita, em funcao da necessidade de ajustes nos montantes dos contratos de compra e venda de
energia.

O acompanhamento do nivel dos reservatérios das usinas hidrelétricas do pais tem indicado uma consideravel
reducdo do volume de armazenamento, em relagdo aos anos anteriores. Essa reducdo associada ao aumento do
consumo de energia observado, aumenta a probabilidade de racionamento de energia. Visando mitigar o risco de
racionamento, o governo tem acionado uma quantidade maior de usinas termelétricas para atender a demanda de
energia elétrica no pais.
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37. COMPROMISSOS (Néao auditado)

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia sdo como segue:

Vigéncia 2013 2014 2015 2016 2017 Apo6s 2017
COELBA 2015 a 2030 2.868.059 2.749.891 2.995.038 3.320.055 3.732.964 84.114.645
COSERN 2015 a 2030 864.996 838.004 915.763 1.003.368 1.122.026 25.573.482
CELPE 2015 a 2030 2.325.586 2.258.891 2.467.831 2.707.229 3.022.443 69.441.179

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos, representam o
volume total contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2014, e foram homologados pela ANEEL.

38. OBRIGACOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

As distribuidoras do grupo patrocinam planos de complementacdo de aposentadoria e pensdo e de assisténcia
médica e odontoldgica, para seus empregados ativos, aposentados, pensionistas e seus dependentes legais.

Demonstramos a seguir os valores reconhecidos no ativo, passivo e demonstracdo de resultado relacionados
aos planos previdenciarios e assistencial:

2014 2013
(Reapresentado)
Valor reconhecido no balango patrimonial da empresa
Beneficios de previdéncia - CD (1.372) (210)
Beneficios de previdéncia - BD (248.592) (247.992)
Beneficios de salde pds-emprego (397.996) (241.116)
Destinacéo de reserva especial com reversao de valores ao patrocinador 1.787 -
(646.173) (489.318)
Circulante 927 6.401
N&o circulante 17.039 20.075
Total beneficios ativo 17.966 26.476
Circulante (30.991) (16.331)
N&o circulante (633.148) (499.463)
Total beneficios passivo (664.139) (515.794)
Consolidado
2014 2013
Despesas reconhecidas na demonstracéo de resultado
Beneficios de planos de penséo 30.060 32.414
Beneficios de salde p6s-emprego 30.832 38.522
60.892 70.936
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Beneficios de planos de penséo
(a) Coelba

A Companhia é patrocinadora da Fundacgédo Coelba de Previdéncia Complementar — FAELBA, pessoa juridica de
direito privado, sem fins lucrativos, mantenedora dos planos previdenciarios: Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios n° 1 — (Plano CD — FAELFLEX) e Plano Previdenciario n® 2 — (Plano BD); que tém por finalidade
principal propiciar aos seus associados participantes e aos seus beneficiarios, uma renda pecuniaria de
suplementac¢do de aposentadoria e pensdo, em conformidade com os planos a que estiverem vinculados.

O Plano n° 1 — FAELFLEX, com caracteristicas de contribuicao definida, contemplando a renda de aposentadoria
programada e os beneficios de peculio por morte e por invalidez, foi implantado em 1998, com adeséo de mais de
98% dos participantes ativos (que migraram do Plano BD). O plano de contribuicdo definida (CD) por sua
caracteristica de poupanca individual, ndo apresenta déficit ou superavit ja que o resultado dos investimentos é
integralmente repassado para os participantes. No entanto, além da poupanca individual, o FAELFLEX confere
aos participantes beneficio de recomposigcdo da reserva matematica nos casos de morte ou invalidez permanente
ocorridas durante a atividade laboral até os 62 anos de idade. Essa peculiaridade insere o FAELFLEX nas
disposi¢des contidas no CPC 33(R1), no que tange a realizagéo de céalculos atuariais.

O Plano n° 2 — BD é um plano maduro e esta fechado a novos participantes desde 1998. Eventuais insuficiéncias
serdo de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes.

(b) Cosern

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Fundacdo Cosern de Previdéncia Complementar, pessoa juridica de
direito privado, sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e respectivos
beneficiarios, uma renda pecuniaria de suplementacao de aposentadoria e penséo, conforme regulamentos dos
planos de beneficios a que estiverem vinculados.

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e dos participantes) destinam-se a constituicdo de reservas para
cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, e sdo acumuladas desde sua admisséo nos planos. No
Plano de Beneficios Previdenciarios da FASERN — Regulamento 001 (Beneficio Definido) eventuais insuficiéncias
serdo de co-responsabilidade da Companhia.

A partir de margco de 1999, a FASERN implantou o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°. 001, de
Contribuicdo Definida, ao qual estéo vinculados todos os empregados ativos.

O Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°. 001 proporciona aos seus participantes ativos beneficios
relacionados a possibilidade de ocorréncia de invalidez e morte durante a vida laborativa, classificados como
beneficios de risco, totalmente custeados pela Companhia e pelos participantes autopatrocinados. Esses
beneficios sdo pagos sob a forma de peculio, com pagamento Unico ou parcelado, a critério do participante ou de
seus beneficiarios. Por suas caracteristicas, este plano ndo apresenta déficit ou superavit, ja que o resultado dos
investimentos é integralmente repassado para os participantes.

(c) Celpe
O Plano n® 1 — CELPOS CD, com caracteristicas de contribuicdo definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada, e os beneficios de peculio por morte e por invalidez, foi implantado em 2006 (que

migraram do Plano BD). O CELPOS CD, por suas caracteristicas de poupanca individual (CD), ndo apresenta
déficit ou superavit, ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.
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O Plano n° 2 — CELPOS BD com caracteristicas de beneficio definido € um plano maduro e esta fechado a novos
participantes desde 2006. Eventuais insuficiéncias serdo de responsabilidade da patrocinadora e dos
participantes. Com o proposito de anular o passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao resultado,
equivalente a 4/5, a Celpe firmou com a Celpos, no exercicio de 2001, um instrumento contratual previsto para ser
amortizado até o ano de 2022, de valores referentes as reservas a amortizar e a outros passivos atuariais a
amortizar existentes.

Os valores desse passivo da Celpe estdo apresentados da seguinte forma:

Circulante Né&o Circulante
2014 2013 2014 2013
(Reapresentado)
Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 14.674 13.809 116.710 123.478
14.674 13.809 116.710 123.478
Contribui¢cdo da patrocinadora
Obrigacgéo atuarial - - 132.477 133.668
Participacao ativos - 2.514 - -
Desligados PDV 12 8 43 71
12 2.522 132.520 133.739
Total 14.686 16.331 249.230 257.217

As contribuic6es pagas ou provisionadas em 31 de dezembro de 2014 e 2013 foram as seguintes:

2014 2013
Custo do Intangivel em Curso (631) (871)
Despesas operacionais (4.320) 3.107
Total (4.951) 2.236

Avaliacdo atuarial dos planos previdenciarios e assistencial

A Deliberacdo CVM n° 600/09, alterada pela Deliberacdo CVM 695/09 de 07 de outubro de 2009, em linha com os
procedimentos contabeis estabelecidos no CPC 33 — Beneficios a Empregados determina o registro de um
passivo quando o montante das obrigacdes ultrapassa o valor dos ativos do plano de beneficios, e de um ativo
guando o montante dos ativos supera o valor das obrigacdes do plano. Nesta Ultima hipotese, o ativo somente
devera ser registrado quando existirem evidéncias de que este podera reduzir efetivamente as contribuigcbes da
patrocinadora ou que sera reembolsavel no futuro.

Os pareceres atuariais, emitido por atuario independente, considerando a situacdo econdmico-financeira das
fundacbes em 31 de dezembro de 2014 esta resumido a seguir, bem como as demais informacdes requeridas pela
Deliberacdo CVM n° 600, de 7 de outubro de 2009.

A avaliacdo atuarial dos planos de beneficios definidos é calculada pelo método do crédito unitario projetado. O
ativo liquido do plano de beneficios é avaliado pelos valores de mercado (marcacéo a mercado).
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Os valores reconhecidos nos balangos patrimoniais séo 0s seguintes:

FAELBA
N° 01 - CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura 6.392 5.364 271.671 251.490
Valor justo dos ativos do plano (4.165) (4.235) (358.701) (398.189)
Déficit/ (superamvit) para planos cobertos 2.227 1.129 (87.030) (146.699)
Efeito do limite maximo de reconhecimento de ativo/passivo oneroso - - 80.589 131.716
Passiwo/ (ativo) atuarial liquido total 2.227 1.129 (6.441) (14.983)
CELPOS
Plano BD Plano CD
2014 2013 2014 2013
Valor presente das obrigacdes atuariais com cobertura 864.916 793.735 1.131 835
Valor justo dos ativos do plano (575.384) (522.701) (6.692) (5.949)
Déficit/ (superamvit) para planos cobertos 289.532 271.034 (5.561) (5.114)
Efeito do limite maximo de reconhecimento de ativo/passivo oneroso - - 4.746 4.572
Passiwo/ (ativo) atuarial liquido total 289.532 271.034 (815) (542)
COSERN
N° 01 - CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
Valor presente das obrigagdes atuariais com cobertura 906 687 69.259 64.093
Valor justo dos ativos do plano (946) (1.065) (112.612) (112.208)
Déficit/ (superavit) para planos cobertos (40) (378) (43.353) (48.115)
Efeito do limite maximo de reconhecimento de ativo/passivo oneroso - - 42.012 43.546
Passiwo/ (ativo) atuarial liquido total (40) (378) (1.341) (4.569)
Os valores reconhecidos no resultado sdo os seguintes:
FAELBA
Ne 01 - CD N° 02 - BD Plano de saude
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Custo do senico corrente 633 662 53 72 3.429 6.322
Juros sobre as obrigagdes atuariais 629 576 28.071 27.010 27.504 32.200
Rendimento esperado dos ativos do plano (547) (350) (45.265) (44.088) - -
Juros sobre o (limite maximo de reconhecimento de ativo)/passivo oneroso - - 15.437 16.333 - -
Total da despesa (receita) a ser reconhecida 715 888 (1.703) (673) 30.933 38.522
CELPOS
Plano BD Plano CD
2014 2013 2014 2013
Custo do senico corrente 518 2.042 81 73
Juros sobre as obrigagdes atuariais 89.063 87.037 98 70
Rendimento esperado dos ativos do plano (58.806) (53.737) (751) (509)
Juros sobre o (limite maximo de reconhecimento de ativo)/passivo oneroso - - 536 323
Total da despesa (receita) a ser reconhecida 30.775 35.342 (36) (43)
COSERN
N° 01 -CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
Custo do senico corrente 86 87 - -
Juros sobre as obrigagdes atuariais 80 68 7.143 6.823
Rendimento esperado dos ativos do plano (137) (72) (12.783) (10.297)
Juros sobre o (limite maximo de reconhecimento de ativo)/passivo oneroso - - 5.104 2.967
Total da despesa (receita) a ser reconhecida 29 83 (536) (507)
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As movimentagBes no valor presente da obrigagdo com beneficios definidos e contribuicdo definida sao,

respectivamente, as seguintes:

Valor das obrigag6es no inicio do ano

Custo do senigo corrente bruto

Juros sobre a obrigacé&o atuarial
ContribuicBes de participantes vertidas no ano
(-) (Ganho) / perda atuarial

(-) Beneficios pagos no ano

Valo das obrigacdes calculadas no final do ano

Valor das obriga¢des no inicio do ano

Custo do senico corrente bruto

Juros sobre a obrigagéo atuarial

Contribui¢cdes de participantes vertidas no ano
(-) (Ganho) / perda atuarial

(-) Beneficios pagos no ano

Valo das obriga¢@es calculadas no final do ano

Valor das obriga¢gdes no inicio do ano

Custo do senigo corrente bruto

Juros sobre a obrigagéo atuarial

Contribui¢cdes de participantes vertidas no ano
(-) (Ganho) / perda atuarial

(-) Beneficios pagos no ano

Valo das obrigagfes calculadas no final do ano

FAELBA
N° 01 - CD N° 02 - BD Plano de saude
2014 2013 2014 2013 2014 2013
5.365 6.258 251.491 305.127 241.116 356.974
649 672 53 72 3.429 6.322
629 576 28.071 27.010 27.504 32.200
B} . - - (15.150) (12.022)
- - 16.079 (52.868) - -
(250) (2.141) (24.023) (27.851) 55.796 (142.358)
6.392 5.365 271.671 251.491 312.695 241.116
CELPOS
Plano BD Plano CD
2014 2013 2014 2013
793.734 941.969 835 729
518 2.042 81 73
89.063 87.037 98 70
2.679 2.608 29 21
46.206 (177.946) 88 (58)
(67.284) (61.975) - -
864.916 793.735 1.131 835
COSERN
N° 01 -CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
687 762 69.093 78.882
86 87 - -
81 68 7.144 6.823
6 4 - -
46 (234) 4.556 (14.215)
- - (6.534) (7.397)
906 687 74.259 64.093
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As movimentagdes no valor justo dos ativos do plano de beneficio definido e do plano de contribuicédo definida séo,

respectivamente, as seguintes:

Valor justo dos ativos no inicio do ano
Rendimento esperado no ano

Ganho / (perda) atuariais nos ativos do plano
Contribuicdes de patrocinadoras

(-) Beneficios pagos pelo plano/empresa
Valor justo dos ativos no final do ano

Valor justo dos ativos no inicio do ano
Rendimento esperado no ano

Ganho / (perda) atuariais nos ativos do plano
Contribuicdes de patrocinadoras
Contribuicbes de participantes

(-) Beneficios pagos pelo plano/empresa
Valor justo dos ativos no final do ano

Valor justo dos ativos no inicio do ano
Rendimento esperado no ano

Ganho / (perda) atuariais nos ativos do plano
Contribuicbes de patrocinadoras
Contribuicdes de participantes

(-) Beneficios pagos pelo plano/empresa
Valor justo dos ativos no final do ano

FAELBA
N° 01 - CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
4.235 3.412 398.189 490.757
548 350 45,265 44.088
(1.515) (352) (60.730) (108.805)
882 816 (24.023) (27.851)
16 9 - -
4.166 4.235 358.701 398.189
CELPOS
Plano BD Plano CD
2014 2013 2014 2013
522.702 580.703 5.950 4.876
58.806 53.737 751 509
25.618 (83.195) (995) (308)
32.863 30.824 958 852
2.679 2.608 29 21
(67.284) (61.975) - -
575.384 522.702 6.693 5.950
COSERN
N° 01 - CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
1.065 747 112.208 117.530
137 72 12.783 10.297
213 195 - -
6 4 - -
(475) 47 (5.845) (8.221)
- - (6.534) (7.398)
946 1.065 112.612 112.208

160



NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os percentuais de alocacao do valor justo dos ativos do plano ao total dos ativos, nos exercicios de 2014 e 2013

sdo 0s seguintes:

Renda fixa
Renda variavel
Imowveis
Empréstimos
Total

Renda fixa
Renda variawel
Imoéwveis
Outros

Total

Renda fixa
Renda variavel
Imoéwveis
Outros

Total

FAELBA
N° 01 -CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
78,97% 76,88% 96,29% 95,51%
15,77% 17,69% 0,45% 1,13%
1,36% 3,99% 1,81% 1,84%
3,90% 1,44% 1,45% 1,52%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
CELPOS
Plano BD Plano CD
2014 2013 2014 2013
76,00% 73,00% 80,00% 76,00%
13,00% 15,00% 17,00% 20,00%
7,00% 7,00% 0,00% 0,00%
4,00% 5,00% 3,00% 4,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
COSERN
N° 01 -CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
75,08% 72,78% 94,43% 94,23%
20,77% 22,63% 4,34% 4,38%
0,00% 0,00% 0,73% 0,77%
4,15% 4,59% 0,50% 0,62%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Principais premissas econdmicas adotadas para os célculos atuariais referentes aos exercicios de 2014 e 2013

foram:
FAELBA
N° 01 - CD N° 02 - BD Plano de Satide P6s Emprego
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial 11,97% 9,20% 11,97% 9,20% 11,97% 9,20%
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano 11,97% 9,20% 11,97% 9,20% Nao aplicavel N&o aplicavel
indice estimado de aumento nominal dos salarios 7,10% 7,10% 7,10% 7,10% Nao aplicavel Na&o aplicavel
indice estimado de aumento nominal dos beneficios 5,50% Na&o aplicavel 5,50% 5,00% Nao aplicavel Na&o aplicavel
Taxa estimada de inflagé&o de longo prazo 5,50% 5,00% 5,50% 5,00% 5,50% 5,00%
0,15/ (tempo de senico 0,15/ (tempo de senico 0,15/ (tempo de senico 0,15/ (tempo de senico
. Nula Nula
Taxa de rotatividade esperada +1) +1) +1) +1)
Fator de capacidade 98,00% 98,00% 98,00% 98,00% Néo aplicavel Nao aplicavel
AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada
Tabua biométrica de mortalidade geral por sexo por sexo por sexo por sexo por sexo por sexo
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos AT-83 masculina Nao aplicavel AT-83 masculina AT-83 masculina AT-83 masculina AT-83 masculina
Tabua biométrica de entrada em invalidez Light-média Light-média Light-média Light-média Light-média Light-média
~ . N . 100% na data da 100% na data da 56 anos, conforme 56 anos, conforme
Nao aplicavel N&o aplicavel

Probabilidade de ingresso em aposentadoria

aposentadoria normal

aposentadoria normal

experiéncia Coelba

experiéncia Coelba
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Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial

Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano
indice estimado de aumento nominal dos salarios

indice estimado de aumento nominal dos beneficios

Taxa estimada de inflagéo de longo prazo

Taxa de rotatividade esperada
Fator de capacidade

Tabua biométrica de mortalidade geral
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos
Tabua biométrica de entrada em invalidez

Probabilidade de ingresso em aposentadoria

Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial

Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano
indice estimado de aumento nominal dos salérios

indice estimado de aumento nominal dos beneficios

Taxa estimada de inflagéo de longo prazo

Taxa de rotatividade esperada
Fator de capacidade

Tabua biométrica de mortalidade geral
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos
Tabua biométrica de entrada em invalidez

CELPOS
Plano BD Plano CD
2014 2013 2014 2013
11,62% 11,72% 11,62% 11,72%
11,72% 11,71% 11,72% 11,72%
7,08% 6,58% 7,08% 6,58%
5,50% 5,00% 5,50% N&o aplicawel
5,50% 5,00% 5,50% 5,00%
Nula Nula 0,15/ (tempo de senico 0,15/ (tempo de seni¢co
+1) +1)
98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada
por sexo por sexo por sexo por sexo
UP-83 masculina UP-84 masculina Né&o aplicavel Nao aplicawel
Light-fraca 50% Light-fraca Light-fraca 50% Light-fraca
50% na primeira 50% na primeira
eligibilidade a eligibilidade a
aposentadoria antecipa, aposentadoria antecipa,
10% entre essa data e 10% entre essa data e
a data da aposentadoria  a data da aposentadoria
normal normal N&o aplicavel Néo aplicawel
COSERN
N° 01 - CD N° 02 - BD
2014 2013 2014 2013
11,62% 11,62% 11,62% 11,72%
11,62% 11,62% 11,62% 11,72%
7,08% 7,10% Né&o aplicawel Nao aplicawel
N&o aplicawel N&o aplicavel 5,50% 5,50%
5,50% 5,00% 5,50% 5,50%
0,15/ (tempo de seni¢co 0,15/ (tempo de senigo Néo aplicavel N0 aplicavel
+1) +1)
98,00% 98,00% 98,00% 98,00%
AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada AT - 2000 segregada
por sexo por sexo por sexo por sexo
Né&o aplicawel N&o aplicavel AT-83 masculina AT-83 masculina
Light-média Light-média N&o aplicavel Néo aplicawel
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39. INFORMAGOES POR SEGMENTO

Os segmentos operacionais da Companhia e suas controladas séo internamente organizados principalmente
como entidade juridica. A Companhia agrupou os segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuigdo,
Geracao, Transmissdo, Comercializacdo e Administracdo Central e Outros.

A Companhia analisa o desempenho dos segmentos e aloca-lhes recursos baseando-se em diversos fatores,
sendo as receitas e o lucro operacional os fatores financeiros preponderantes.

Administrag&o Central

Distribuiga Geragao Transmisséo Comercializagdo e outros des e Ajustes Consolida
2014, 2013 2014, 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
RECEITA LIQUIDA 11.743.697 9.620.249 1.101.383 1.343.608 65.504 70.275 975112 798.248 35.201 30.294 (1.612.130) (1.279.449) 12.308.947 10.502.225
CUSTO DO SERVIGO (9.286.777) (7.108.612) (607.691) (896.092) (35.154) (30.828) (919.357) (777.041) (23.191) (21.699) 1.612.130 1.279.449 (9.260.040) (7.563.823)
Custo com energia elétrica (5.979.734) (4.707.290) (903.719) (359.681) - - (906.190) (764.609) - - 1.579.938 1.250.684 (6.200.705) (4.580.896)
Custo de operagdo (2.165.715) (1.035.149) 296.760 (529.767) (9.774) (8.848) (13.167) (12.432) (23.191) (21.699) 32.192 28.765 (1.882.895) (1.579.130)
Custo de construgdo (1.141.328) (1.366.173) (732) (6.644) (25.380) (30.980) - - - - - (1.167.440) (1.403.797)
LUCRO BRUTO 2.456.920 2.520.637 493692 4475516 30.440 30.447 55.755 21.207 12.100 8505 3.048.907 3.028.402
Despesas com vendas (680.924) (655.424) - - - ©17) (3.442) - - - - - (684.366) (656.241)
,
Despesas gerais e administrativas (498.607) (540.864) (71.497) (38.916) 3.070) (1.036) as) @3) (60.205) (77.992) (8.003) (2.515) (641.398) (61.366)
Resultado de equivaléncia patrimonial B - 8.299 6.839 - - (108) 1 842,501 923.481 (820.278) (904.096) 30.504 26.225
() Proviséo para deswalorizagéo do Investimento - - - - - - - - - - - -
Amortizagéo do Agio (1.445) (L.164) - - - - (118.687) (89.676) 31.203 - (88.929) (90.840)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E
IMPOSTOS 1.277.389 1.324.349 429.049 414.275 27.370 28.594 52.189 21.165 675.799 764.408 (797.078) (906.610) 1.664.718 1.646.180
Receita financeira 1.030.29 697.787 50,657 35.735 3.901 2,878 6.140 3.827 129,667 148.222 - - 1.220.661 888.449
Despesa financeira (1.669.975) (1.006.815) (119.237) (109.134) (2.879) (2.065) (17.256) (1.125) (111.863) (23.392) 188 (2.567) (1.921.022) (1.145.098)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE LUCRO 637.710 1.015.321 360.469 340.876 28.392 29.407 41.073 23.867 693.603 889.238 (796.890) (909.177) 964.357 1.389.531
Imposto de renda e contribuicao social (118.279) (173.748) (104.663) (88.346) (2716) (2.168) (14.559) (7.918) (42.432) (143) (187.471) (272.323)
Corrente (150.465) (173.542) (114.761) (79.098) (2716) (2.168) (15.780) (8.361) (21.313) (2.100) (305.035) (265.269)
Diferido 62.643 (107.252) 12.260 (6.255) - - 1221 443 (21.119) 1.957 55.005 (111.107)
Imposto de renda - SUDENE 106,977 149713 - ©) - - - - 106,977 149.708
Amortizagao 4gio e reversdo PMIPL (42.256) (42.667) (2.162) (2.988) (44.418) (45.655)
LUCRO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS
NAO CONTROLADORES 519431 841573 255806 _  252.530 25.676 27.239 26.514 15949 651171 _ 889.095 (796.890) _ (909.177) 776.886 1.117.208
Atribuivel aos acionistas controladores (120.206) (197.065) (120.206) (197.065)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO POR SEGMENTO 519.431 841573 255806 252,530 25676 27.239 26514 15.949 651171 889.095 (917.096) (1.106.242) 656.680 920143
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NEOENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A seguir, seguem as informacdes de Ativo e Passivo por segmento:

Administrado Central e

istribuica Geragio C 5 Outros Eliminacdes C
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Amvo
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 78.457 64.656 10367 27.129 77 35 93 62 2441 482 - - 91435 92364
Contas a receber de clientes e outros 2.130.700 1.672.281 195.481 215.791 5.606 4.188 105364 95612 4.088 4764 (162.008) (173.256) 2279.231 1.819.380
Titulos e Valores Mobiliarios 231.047 960.736 549.197 735.432 30.209 30.452 37.989 32.818 221.273 156.467 (3.337) (2.269) 1066378 1.913.666
Instrumentos financeiros derivativos 73.013 49.908 - - - - - - - - - - 73.013 49.908
Impostos e Contribuigdes a recuperar 321.291 348.009 43.450 45.558 6.943 7.086 18445 24637 127.181 128474 - - 517.310 553.764
Estoques 28.246 22075 1.206 1.222 214 214 - 19 5 5 - - 29671 23535
Recursos CDE - 17424 - - - - - - - - - - - 17.424
Despesas pagas antecipadamente 25.193 26627 9.218 9.726 233 388 268 17 40 27 - - 34952 36.785
Entidade de Previdéncia Privada 927 6.401 - - - - - - - - - - 927 6.401
Servigos em curso 37514 50.812 - - - - - - - - - - 37514 50812
Ativos financeiros setoriais 608.280 - - - - - - - - - - - 608.280 -
Concesso do Servigo Publico (Ativo Financeiro) - - - - 37.135 34320 - - - - - - 37135 34320
Outros ativos circulantes 75.176 72151 6847 11.200 21 21 160 706 4345 14.139 - - 86549 98217
Ativos classificados como mantidos para venda - - - - - - - - - - - - - -
TOTAL DO CIRCULANTE 3.609.844 3.291.080 815.766 1.046.058 80.438 76.704 162319 153.901 359373 304.358 (165.345) (175.525) 4.862.395 4696576
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros 323.888 416451 - - - - - - 2843 - - - 326731 416.451
Titulos e Valores Mobiliarios 4853 6.604 5.139 5.249 744 242 489 219 2475 886 (13.566) (12.198) 134 1.032
Instrumentos financeiros derivativos 196.174 158.946 43.005 16.682 - - - - 18815 - - - 257.994 175628
Impostos e Contribuigdes a recuperar 96.040 102.469 1497 2159 28 30 - 77 - 14 - - 97.565 104.749
Partes Relacionadas - - - - - - - - - - - 0 - 0
Dividendos a receber - - 1805 5.851 - - 1.260 1437 236.254 185.418 (235.201) (183.354) 4118 9352
Juros sobre capital proprio a receber - - 3.053 - - - - - 317.582 158482 (320.635) (158.482) - -
Impostos e contribuides sociais diferidos 728.043 713654 63.380 12.466 - - 6189 4.968 4777 29.687 - - 802.389 760775
Beneficio fiscal - 4gio incorporado da controladora - - - - - - - - - - - - - -
Fundos vinculados - - - - - - - - - - - - - -
Depositos Judicias 362.080 273.480 30.409 37.490 96 28 5393 - 36.159 121731 - - 434.137 432.729
Despesas pagas antecipadamente - - - - - - - - - - - - - -
Entidade de Previdéncia Privada 17.039 20075 - - - - - - - - - - 17039 20075
Ativos financeiros setoriais 218.748 - - - - - - - - - - - 218.748 -
Concesso do Servigo Publico (Ativo Financeiro) 2.997.001 2.288.240 5.228 8089 193.287 111.666 - - - - - - 3195516 2.407.995
Outros ativos n3o circulantes 6.956 7.505 7.808 8.825 - - - 311 42471 189.485 (15.938) (15.170) 41297 190956
Investimentos 11.138 12513 854.052 562.222 101 101 59.990 6.485 9.418.719 9.049.633 (8.858.921) (8.208.109) 1.485.078 1422845
Investimentos em coligadas e controladas - - 851.791 559.629 - - 59.553 6.001 9.418.719 9.049.633 (8.858.921) (8.208.109) 1471141 1.407.154
Outros investimentos 11.138 12513 2.261 2593 101 101 437 484 - - - - 13.937 15.691
Imobilizado - - 3.636.484 2820117 - 5.291 1607 1307 32693 31695 29274 44.412 3700058 2902822
Intangivel 6.323.397 6.268.592 46.696 49.133 13 - 2098 2035 1.063 733 841.396 931.724 7.214.663 7.252.217
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 11.285.357 10.268.529 4.698.556 3.528.283 194.269 117.358 77.026 16.869 10.113.851 9.767.764 (8.573.591, (7.601.177) 17.795.467 16.097.626
TOTAL DO ATNO 14.895.201 13.559.609 5.514.322 4.574.341 274.707 194.062 239.345 170.770 10.473.224 10.072.122 (8.738.937) (7.776.702) 22.657.862 20.794.202
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 1.340.253 957.020 439.738 125.297 3.779 3211 80.187 65.128 5306 4075 (162.008) (173.256) 1.707.255 981.475
Empréstimos e financiamentos 650.179 509.938 323.555 53.749 9.371 5.481 - - 2354 1.002 - - 985.459 570.170
Debéntures 152.169 129.995 137.047 122.426 - - - - - - (3.337) (2.269) 285879 250.152
Instrumentos financeiros derivativos 5219 81633 - - - - - - 15383 - - - 20602 81633
Salérios e encargos a pagar 99.275 85.854 7.718 4.782 - - 1.348 1.254 5115 1.943 - - 113456 93.833
Taxas regulamentares 36.429 57.974 5.182 4877 312 161 - - - - - - 41923 63.012
Impostos e ContribuigBes a recolher 376.493 300.183 73.543 94.948 2037 1.006 23508 14.201 50355 20369 - - 525936 430.707
Dividendos e Juros sobre capital proprio 349.483 156.602 178.769 138.937 13.674 5548 44.744 63371 36.799 33.048 (555.836) (341.836) 67633 55670
Provisdes 49.364 55616 - 75.728 - - - - - 492 - - 49364 131.836
Entidade de Previdéncia Privada 30.991 16331 - - - - - - - - - - 30991 16331
Partes Relacionadas - - - - - - - - - - - - - -
Passivos financeiros setoriais - - - - - - - - - - - - - -
Concesso do Servigo Publico (Uso do Bem Pblico) - - 3350 3105 - - - - - - - - 3350 32105
Outros passivos circulantes 345.724 515.448 4592 273.917 293 388 2 31 3150 2.208 - (4.131) 353.761 787.861
Passivos diretamente associados a ativos mantidos para venda - - - - - - - - - - - - - -
TOTAL DO CIRCULANTE 3.435.579 2.866.594 1.173.494 897.766 29.466 15.795 149.789 143.985 118.462 63.137 (721181, (521.492) 4.185.609 3.465.785
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 86.640 101526 150 150 - - - - 1.789 - - - 88579 101676
Empréstimos e financiamentos 4.876.920 4.422.789 855.352 607.013 48.678 37.085 - - 332318 3940 - - 6113268 5.070.827
Debéntures 215.680 359.611 969.841 1.086.717 - - - - - - (13.566) (12.198) 1.171.955 1.434.130
Instrumentos financeiros derivativos 17.498 4172 - - - - - - - - - - 17.498 4172
Taxas regulamentares 44.601 26.443 85653 6.468 102 76 - - - - - - 53356 32.987
Impostos e Contribuicges a recolher 4316 15.860 - - - - - - - - - - 4316 15.860
Impostos e contribuicdes sociais diferidos - - - 13.518 - - - - - - - - - 13518
Provisdes 292.310 250624 72.722 1.973 31 - 2 1 20498 99.176 - - 385.563 351774
Entidade de Previdéncia Privada 633.148 499.463 - - - - - - - - - - 633.148 499.463
Recursos destinados a aumento de capital - 2402 - - - - - - - - - (2.402) - -
Passivos financeiros setoriais - - - - - - - - - - - - - -
Concesso do Servigo Publico (Uso do Bem Pblico) - - 23.388 22531 - - - - - - - - 23388 22531
Outros passivos ndo circulantes 55.877 43.701 6.109 6252 52 83 1.239 1.237 574 33 (15.940) (7.440) 47911 43.867
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 6.226.990 5.726.591 1.936.215 1.744.622 48.863 37.244 1.241 1238 355.179 103.149 (29.506) (22.040) 8.538.982 7.590.805
PATRIMONIO LiQuIDO
Capital Social 1312.124 1312124 1.923.673 1.328.706 174.121 120.460 72.791 18.877 5.609.060 5203376 (4.352.744) (3.244.518) 4.739.025 4.739.025
Reservas de Capital 1.522.896 1522896 162.105 185557 - - - - 2288 2288 (1.685.001) (1.708.453) 2288 2288
Reservas de Lucro 2359.627 1.923.218 225.467 304.662 6.830 5540 4843 3517 4.951.290 4.604.799 (2.607.443) (2.246.959) 4940614 4.594.777
Outros resultados abrangentes (47.316) 46524 - - - - (8.210) (8.210) (33.859) 48.486 55526 (38.314) (33.859) 48.486
Proposta de Distribuicao de dividendos adicional 85.301 173659 94.248 114.158 15535 15.022 18.891 11363 188.931 80147 (235.001) (322.651) 167.905 71698
Lucro/Prejuizo acumulado - (11.998) (880) (1.130) (108) 1 - - (60.585) (33.260) 61573 46387 - 0
Reserva de transagdo com os sécios - - - - - - - - (657.542) - - (400.290) (657.542) (400.290)
Atribuivel a participagdo dos acionistas nio - - - - - - - - - - 774.840 681.628 774.840 681.628
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 5232.632 4.966.423 2.404.613 1.931.953 196.378 141,023 88.315 25547 9.999.583 9.905.836 7.988.250) (7.233.170) 9933271 9737612
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 14.895.201 13.559.608 5514.322 4574.341 274.707 194.062 239345 170770 10473224 10072122 (8.738.937) (7.776.702) 22.657.862 20.794.202
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40. QUESTOES AMBIENTAIS (N&o auditado)

A Companhia e suas controladas pautam suas condutas pela preservacdo do Meio Ambiente e respeito a
legislacdo ambiental, por meio de diversas ac¢des, bem como o cumprimento de sua Diretriz Integrada de Gestéo
(Qualidade e Meio Ambiente).

Em 2014, destacam-se algumas agdes voltadas para a sustentabilidade e a conservacdo ambiental:

Manejo da Vegetacdo — Gestdo voltada para a melhoria da arborizacdo urbana e rural, por meio de cursos de
qualificacéo para profissionais que praticam a poda em arvores. O curso possui foco em técnicas de corte, uso de
ferramental adequado e a manutencdo dos mesmos, como operar a motosserra e motopoda, questbes de
seguranca dos equipamentos e do trabalhador, planejamento da arborizacdo urbana, incentivo ao plantio de
espécies adequadas e legislagao ambiental.

Rede Compacta / Linha Verde - Utilizacdo de cabos elétricos protegidos evitando acidentes por contato
com arvores, reduzindo a necessidade de poda da arborizacdo e melhorando o desempenho do sistema elétrico.

Projeto de Meliponicultura em uma Unidade de Conservacdo — Coelba firmou em maio de 2012 com a Fundacao
Terra Mirim, a fim de incrementar a meliponicultura com a criacéo racional da abelha urucu (Melipona scutellaris)
no Vale do Itamboatd, regido remanescente da Mata Atlantica, dentro dos limites da Area de Protecdo Ambiental
(APA) Joanes Ipitanga. Em 2014, o projeto realizou cursos de capacitacdo em meliponicultura; oficinas de
educacdo ambiental com alunos das escolas municipais; distribuicdo de 1.500 mudas de plantas polinizadas pelas
abelhas, com o objetivo de enriquecer a pastagem das colbnias; e incorporacdo de 90 colénias ao processo
produtivo da meliponicultura na regido. Este projeto é fruto de um condicionante ambiental dos empreendimentos
LD 69 kV CIA lll LFR — Shopping Salvador Norte, LD 69 kV UTE Solvi (ATERRO) — CIA lll e LD 69 kV CIA Il —
ENGEPACK.

Projeto de Arborizacdo Urbana — Coelba firmou em janeiro de 2013 com o Instituto Mari, para elaborar e implantar
um Projeto Piloto de Arborizacdo Urbana no municipio de Juazeiro. Em 2014, foi iniciado a producédo das mudas
nativas do bioma Caatinga no viveiro construido na area verde da Coelba de Juazeiro e o diagnéstico da
arborizacdo do bairro Cajueiro, o qual serd contemplado pelo projeto. Esta parceria atende o cumprimento do
condicionante ambiental da linha de distribuicdo de 69 kV Juazeiro Il/Salitre lI.

Gestéo Sustentavel de Residuos — Diversas acfes que contribuem para a melhoria da gestdo dos residuos
gerados no processo produtivo da empresa, a exemplo de:

« Projeto Logisverde - reutilizacéo de carretéis de madeira proveniente da aquisi¢cdo de condutores usados nas
redes e linhas da Coelba;

« Reforma de Equipamentos do Sistema Elétrico — Este processo evita o descarte de equipamentos e materiais
utilizados no sistema elétrico da Coelba, pois séo reformados por uma empresa qualificada e retornam como
equipamentos novos para o sistema, a exemplo de transformadores de distribuicdo de varias poténcias,
reguladores monofasicos, chaves seccionadoras de operacdo sobrecarga. Os insumos gerados neste
processo sdo destinados de maneira adequada por meio de empresas especializadas no tratamento de
residuos.

O Grupo realiza ainda outros projetos voltados a compensacdo ambiental, que se encontram inseridos em
programas de investimentos, e que tem por motivadores os “condicionantes ambientais”, que se originam do
processo de licenciamento ambiental. Tais projetos visam reparar, atenuar ou restaurar impactos no meio
ambiente, provenientes de empreendimentos da empresa.
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Destacamos abaixo os recursos aplicados de modo a atender aos seus compromissos com 0 meio ambiente.

Ativo Resultado
2014 2013 2014 2013
Recursos Aplicados 254.036 278.782 32.478 29.430

41. SEGUROS (N&o auditado)

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com 0s corretores
de seguros contratados pela Companhia estd demonstrado a seguir:

Consolidado

Riscos Data da vigéncia Importancia Prémio (R$)
Riscos Nomeados - Subestagdes e Usinas 08/10/2&14G42015 10.409.002 229.026
Riscos Nomeados - Iméveis proprios e locados 0871@/a 08/10/2015 199.962 359
Responsabilidade Civil Geral - Operagdes 08/10/200&/10/2015 939.912 1.658
Transporte Nacional 08/10/2014 a 08/10/2015 10.000 1.250
Veiculos 08/10/2014 a 08/10/2015 Tabela FIPE 99
Multirisco Almoxarifado 08/10/2014 a 08/10/2015 74992 53.719

Riscos nomeados — iméveis proprios, locados (de/ou para terceiros), almoxarifados, subestacdes e usinas — pela
apolice contratada estdo cobertos os principais equipamentos das subestagfes e usinas, com seus respectivos
valores segurados e limites maximos de indenizacdo. Tem cobertura securitaria basica contra incéndio, queda de
raio e explosdo de qualquer natureza, sendo que as subestacdes e usinas tém cobertura adicional contra danos
elétricos e tumulto.

Responsabilidade civil geral — cobertura as reparacdes por danos involuntarios, pessoais e/ou materiais
causados a terceiros, em conseqiéncia das operacdes comerciais das Companhias. O Limite Maximo de
Indenizacdo — LMI contratado para a Apolice de Responsabilidade Civil Geral das Companhias varia conforme as
companhias entre o intervalo de R$ 3.000 até R$ 10.000, aplicado por sinistro ou série de sinistros resultantes de
um mesmo evento.

A soma de todas as indenizacBes e despesas pagas pela presente apoélice de Responsabilidade Civil em todos os
sinistros reclamados durante a vigéncia, ndo podera exceder, em hipétese alguma, ao limite agregado de uma vez
e meia a importancia segurada.

Transporte (Nacional e Internacional) — garante o pagamento de uma indeniza¢do ao segurado caso 0s bens
(novos ou usados) em transito, transportados através das vias maritimas, fluviais, lacustres, aéreas, rodoviarias ou
ferroviarias; devidamente averbados, sofram uma avaria (sinistro), em qualquer localidade do territério nacional
(transporte nacional) ou no exterior (transporte internacional).

Veiculos — coberturas béasicas de responsabilidade civil facultativa de veiculos, casco e acidentes pessoais
coletivos; e coberturas adicionais de quebra de vidros, assisténcia 24 horas e carro reserva por sete dias em caso
de sinistro ou roubo. Os Veiculos sdo segurados a valor de mercado, tomando como base a “Tabela Fipe”, nao
tendo um valor fixo a titulo de importancia segurada.
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42. REAJUSTE TARIFARIO DISTRIBUIDORAS

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2014

A ANEEL, através das Resolugdes Homologatérias n® 1.714, n° 1.723 e n° 1.713 homologou o resultado do
Reajuste Tarifario Anual da Coelba, Celpe e Cosern respectivamente, conforme descrito abaixo:

Coelba Celpe Cosern
Resolucdo Homologatoria N° 1.714 1.723 1.713

Data da Resolu¢cdo Homologat6ria 15 de abril de 2014 28 de abril de 2014 15 de abril de 2014
Data da publicacdo no Diéario Oficial 17 de abril de 2014 29 de abril de 2014 17 de abril de 2014

Os valores homogados no Reajuste Tarifario Anual foram de:

Coelba Celpe Cosern
Componente econémico 10,76% 14,05% 9,15%
Componente financeiro 4,10% 1,94% 3,06%
Reajuste Tarifario Anual 14,86% 15,99% 12,21%

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria esta descrito na tabela a seguir:

Coelba Celpe Cosern
AT - Alta tenséo (> 2,3 kV) 16,40% 17,86% 15,78%
BT - Baixa tenséo (< 2,3 kV) 15,00% 17,69% 11,40%
Efeito tarifario médio 15,35% 17,75% 12,75%

O periodo de vigéncia dos reajustes esta detalhado abaixo:

Coelba Celpe Cosern
Inicio de vigéncia 22 de abril de 2014 29 de abril de 2014 22 de abril de 2014
Fim de vigéncia 21 de abril de 2015 28 de abril de 2015 21 de abril de 2015

43. EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Bandeiras tarifarias

A partir de janeiro de 2015, conforme estabelecido na Resolu¢do Normativa ANEEL n° 547/2013, as
contas de energia estéo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras Tarifarias.

Atualmente temos quatro faixas de bandeiras: vermelha — patamar 2, vermelha — patamar 1, amarela e
verde.

Em 2015, vigorou a bandeira vermelha — patamar 1 nos meses de janeiro e fevereiro e patamar 2 a
partir de margo. Ja em 2016, foi aplicada bandeira vermelha — patamar 2 em janeiro, vermelha —
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b)

c)

patamar 1 em fevereiro, amarela em marco, verde de abril a outubro, amarela em novembro e verde em
dezembro. Em 2017, nos meses de janeiro e fevereiro vigorou a bandeira verde, em marco a bandeira
amarela, abril e maio bandeira vermelha e junho bandeira verde.

Os recursos provenientes da aplicagdo das bandeiras tarifarias sao revertidos a Conta Centralizadora
dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (“CCRBT”) administrada pela Camara de Comercializagédo de
Energia Elétrica (“CCEE”) e séo repassados aos agentes de distribuicdo considerando a diferenca entre
os valores realizados incorridos e a cobertura tarifaria vigente. Mensalmente é apurado o valor adicional
faturado das bandeiras tarifarias, o valor da exposi¢éo incorrida pelas distribuidoras e fixado o valor
liquido a ser repassado pela distribuidora a CONTA-CRBT ou a ser recebido pela mesma. Para os
exercicios de 2015 e 2016 e até junho/2017, as distribuidoras do Grupo reconheceram o montante de
R$ 1.442.278, R$ 330.2581 e R$ 203.213, respectivamente de bandeira tarifaria, tendo sido R$ 94.965
(2015), R$ 41.047 (2016) e R$ 101.616 (até junho/2017) repassados para a conta CCRBT.

Compra participacdo adicional Coelba e Cosern

Em 27 de fevereiro de 2015, a Neoenergia adquiriu da Iberdrola Energia S.A.U., a participacdo de 8,50%
das acles da Coelba e 7,01% da Cosern pelas respectivas contraprestacdes de R$ 532.101 e R$
107.049 atualizados por uma taxa anual de 12,19%, com pagamento em parcela Unica cujo vencimento
sera em 26 de fevereiro de 2018. Dessa forma a Neoenergia passou a deter 96,34% do capital social da
Coelba e 91,48% da Cosern, gerando um ajuste no patrimdnio liquido do consolidado decorrente de
transacdo com sécios no montante de R$ 332.722.

Repactuacdo do Risco Hidrolégico

Em 08 de dezembro de 2015 e 11 de dezembro de 2015, respectivamente, foram publicadas a Lei n°
13.203 e a Resolucdo Normativa n® 684, que estabelecem as condi¢cGes para a repactuacdo do risco
hidrolégico de geracdo de energia elétrica por agentes participantes do Mecanismo de Realocacédo de
Energia — MRE, com o objetivo de buscar uma solugdo para condic8es hidrolégicas adversas.

A referida Lei prevé que o risco hidrolégico suportado pelos agentes de geracao de energia elétrica
participantes do MRE podera ser repactuado pelos geradores, desde que haja anuéncia da ANEEL, com
efeitos retroativos a partir de 1° de janeiro de 2015, mediante contrapartida desses agentes. Para fins
dessa anuéncia e em funcdo do disposto na Lei, a ANEEL, por meio da Resolu¢do Normativa n® 684, de
11 de dezembro de 2015, estabeleceu os critérios e as demais condi¢des para a repactuacdo. Com base
na Lei e na Resolucdo, os agentes de geracdo elegiveis e que observarem os critérios e condi¢des
definidos na Resolucado, efetuaram a repactuacdo que dependeria da decisdo da Administracdo das
empresas, cabendo a ANEEL a conferéncia dos dados e homologacao dos valores.

Em 11 de janeiro de 2016, a ANEEL publicou o Despacho n® 35, que anuiu a repactuacdo do risco
hidroldgico.
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d)

e)

f)

Em 19 de janeiro de 2016 as controladas Itapebi, Geracao Clll, Rio PCH |, Goias Sul, Baguari e Afluente
G assinaram o Termo de Repactuacao do Risco Hidrolégico n° 32/2016, com as seguintes vigéncias e
produtos:

Empresa Usina Produto Vigéncia
Itapebi Itapebi SP 100 31/08/2035
Geracao CllI Corumba lli SP 90 14/02/2037
Rio PCH | Pirapetinga SP 90 09/03/2033

Pedra do

Rio PCH | Garrafdo SP 90 19/03/2033
Goiéas Sul Goiandira SP 90 16/04/2033
Goiéas Sul Nova Aurora SP 90 25/06/2034
Afluente G Alto Fémeas SP 90 19/10/2027

Nesta mesma data as controladas protocolaram na ANEEL o referido Termo de Repactuacao, por meio
digital, e em 25 de janeiro de 2016, por meio fisico.

Captacoes de debéntures

Em 14 de janeiro de 2016 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a captacao de R$ 400
milhdes através da 32 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, cujo prazo de
vencimento é 26/01/2021, com remuneragéo correspondente a 124,4% do CDI.

Em 31 de janeiro de 2017, a controlada Celpe assinou a escritura da sua 72 emissdo de debéntures, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, para distribuicédo
publica, com esforgos restritos com as seguintes caracteristicas:

Primeira série: (i) volume de até R$ 590.000; (ii) taxa de 121% do CDI; (lll) prazo de 5 anos a contar da
data de emisséo; (iv) amortizacdo de principal no vencimento e (v) juros semestrais.

Segunda série: (i) volume de até R$ 90.000; (ii) taxa de IPCA 22 + 0,80% a.a.; (iii) prazo de 5 anos a
contar da data de emisséo; (iv) amortizacdo de principal no vencimento e (v) juros anuais.
Em 09 de fevereiro de 2017, a controlada Celpe liquidou a primeira série da sua 7° emissao de
debéntures no volume de R$ 300.000 e demais caracteristicas conforme descritas acima.

Resgate antecipado de notas comerciais

Em 10 de fevereiro de 2017, a controlada Celpe realizou resgate antecipado da totalidade das suas notas
comerciais da primeira emiss&o no valor de R$ 102.214, nos temos do disposto nas cértulas de emissao.

Captacdes em moeda estrangeira

Em 09 de fevereiro de 2017, a controlada Celpe realizou rolagem de divida ja existente em moeda
estrangeira no valor de USD 23.697, equivalentes a R$ 74.064, com custo de 3,48% a.a., com swap de
moeda (USD/R$) e de juros para 135% do CDI. O contrato ser4 amortizado em parcela Unica no
vencimento, em agosto de 2017.

Em 09 de fevereiro de 2017, a controlada Celpe realizou a captacdo em moeda estrangeira no valor de
USD 16.026, equivalentes a R$ 50.000, com custo de 2,01% a.a., com swap de moeda (USD/R$) e de
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)

h)

)

juros para 121,95% do CDI. O contrato sera amortizado em parcela Unica no vencimento, em agosto de
2017.

Em 09 de fevereiro de 2017, a controlada Termopernambuco realizou rolagem de divida ja existente em
moeda estrangeira no valor de USD 13.017, equivalentes a R$ 41.823, com custo de 4,35% a.a., com
swap de moeda (USD/R$) e de juros para 127,5% do CDI. O contrato sera amortizado em parcela Unica
no vencimento, em dezembro de 2019 e possui pagamento de juros semestrais.

Aumento de capital

Em 22 de fevereiro de 2017, a Reunido do Conselho de Administracdo da controlada Coelba aprovou o
aumento do capital social no montante de R$ 340.429, dentro do limite do capital social autorizado, para
eliminacdo do excesso de reservas de lucro em relacdo ao capital social em atendimento ao artigo 199 da
Lei das Sociedades An6nimas.

Alienacao de ativos

Em 24 de janeiro de 2017 a ANEEL, conforme resolucéo autorizativa n°® 6.170, aprovou a transferéncia de
controle societario das empresas controladas pela Neoenergia S.A. (i) Afluente Geracdo de Energia
Eletrica S.A.; (ii) Bahia PCH | S.A.; (iii) Goias Sul S.A.; (iv) Rio PCH | S.A.; e (v) EnergyWorks do Brasil
Ltda., e indireto da Capuava Energy Ltda. para a Contour Global do Brasil Participacdes Ltda., sendo o
prazo para implementacdo dessa operacéo estabelecido em 120 (cento e vinte) dias, a contar da data de
publicacdo dessa resolucéo.

Em 15 de fevereiro de 2017 o BNDES autorizou, no dmbito dos Contratos de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito e seus respectivos Aditivos, a alienagéo, pela Neoenergia S.A., do controle acionario
direto das empresas (i) Bahia PCH | S.A.; (ii) Goias Sul S.A. e (iii) Rio PCH | S.A. para a Contour Global do
Brasil Participacdes Ltda..

Quarto ciclo da reviséao tarifaria — Celpe

A Resolucdo ANEEL n° 2.226, de 25 de abril de 2017 homologou o resultado do Quarto Ciclo de Revisao
Tarifaria da controlada Celpe, realizada de quatro em quatro anos com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro da empresa.

Conforme modelo regulatério vigente, o resultado do 4° Ciclo de Revisdo Tarifaria contemplou as novas
metodologias aprovadas pela ANEEL: elevacdo do Custo de Capital - WACC (Weighted Average Capital
Cost ou Custo Médio Ponderado de Capital) liquido de impostos de 7,50% (no 3° Ciclo de Revisfes
Tarifarias) para 8,09%, o que representou um ajuste na remuneracdo do capital; Custos Operacionais;
Perdas Técnicas e Nao Técnicas de Energia; Fator X (indice que transfere parte dos ganhos de eficiéncia
das distribuidoras com os consumidores); Outras Receitas e Receitas Irrecuperaveis, desta forma, a
Revisdo Tarifaria resultou em uma elevacdo média nas tarifas de 7,62%, estabelecida pela recomposicdo
dos custos ndo gerenciaveis (Parcela A) e pela revisdo dos custos gerenciaveis (Parcela B).

Descricao da transacdo de incorporacdo da Elektro Holding S.A.

Em 24 de agosto de 2017 em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporacédo da Elektro
Holding S.A. (“Elektro”) pela Neoenergia S.A. (“Companhia”), conforme divulgado ao mercado em Fato
Relevante datado de 8 de junho de 2017, tendo em vista a satisfacdo da integralidade das condi¢cdes
suspensivas previstas no Protocolo e Justificacdo de Incorporacao da Elektro Holding S.A. (“Protocolo de
Incorporacéo), celebrado em 7 de junho de 2017.
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k)

A Elektro Holding S.A. é uma sociedade por ac¢des de capital fechado, com sede na cidade de Campinas,
Estado de Sao Paulo, cujo objeto consiste na participagcao em outras sociedades dedicadas a distribuicao,
geracao e comercializagdo de energia elétrica, bem como a prestacdo de servicos as empresas
controladas.

Em 19 de julho de 2017, a transacdo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Publica -
CADE, em 1 de agosto de 2017 foi obtida a autorizacao da ANEEL e em 17 de agosto de 2017, foi obtida
a anuéncia dos credores.

Esta incorporacao esta sendo efetivada via emiss@es de novas acdes da Companhia aos acionistas da
Elektro, combinando os respectivos ativos. Como consequéncia, a Companhia passa a controlar todas as
subsidiarias da Elektro: Elektro Redes S.A., distribuidora de energia, Enerbrasil Energias Renovaveis do
Brasil S.A. (Enerbrasil), Elektro Renovaveis do Brasil S.A. (Elektro Renovaveis), as duas dUltimas
produtoras de energia edlica, Elektro Comercializadora de Energia Ltda. (EKCE) e Elektro Operacéo e
Manutengéo Ltda. (Elektro O&M), consistindo em uma combinacao de negocios de acordo com o CPC 15
(R1) - Combinacdo de Negdcios. Em decorréncia da conclusdo da operagao, houve a extingdo da Elektro
Holding S.A, cujo acervo liquido foi incorporado pela Neoenergia.

Foi aprovada também a relacdo de substituicdo das acBes de emissao da Elektro por acdes de emisséo
da Companhia (“Relacéo de Substituicdo”) fixada em 1:0,4385271074, ou seja, para cada 1 (uma) acéo de
emissao da Elektro foi atribuida fracdo de acdo de emissdo da Companhia correspondente a
0,4385271074, conforme previsto no Protocolo de Incorporacdo. Tendo em vista a Relacdo de
Substituicdo, a Incorporacéo resultou na emissédo de 1.654.124.249 (um bilhdo, seiscentos e cinquenta e
quatro milhdes, cento e vinte e quatro mil, duzentas e quarenta e nove) novas acdes ordinarias,
nominativas, escriturais, e sem valor nominal da Companhia em substituicdo as 3.772.000.000 (trés
bilhdes, setecentos e setenta e dois milhdes) de a¢Bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de
emissdo da Elektro. Dessa forma, ndo ocorreu desembolso de caixa para esta incorporacéo. Os impactos
dos efeitos ndo caixa estdo demonstrados como informac¢des complementares da DFC.

Como consequéncia desta operacao:

(i) o capital da Companhia foi aumentado em R$ 4.595.577 e as reservas de capital aumentadas em
R$ 98.423,;

(ii) do capital social da Companhia, a Iberdrola Energia é titular de 52,45%, PREVI de 38,21% e o0 BB-
Bl 9,34%, com isso a Iberdrola passa a ser o acionista controlador da Companhia.

Grupamento de acdes

A Companhia aprovou em Assembleia Geral Extraordinaria, no dia 26 de outubro de 2017, o grupamento
das agGes ordinarias de emissdo da Companhia, na proporcédo de 7,504760443 ac¢6es ordinarias para 01
acdo ordinaria, sem qualquer alteracao no valor do capital social da Companhia. Assim, a quantidade de
acOes passou de 7.504.760.443 (sete bilhdes, quinhentos e quatro milhdes, e setecentos e sessenta mil e
guatrocentos e quarenta e trés) para 1.000.000.000 (um bilhdo), todas as acdes ordinarias, nhominativas,
escriturais e sem valor nominal.

O grupamento altera Unica e exclusivamente o numero de acBes de emissdo da Companhia, em
conformidade com o disposto no artigo 12 da Lei n® 6.404/76, ndo resultando na modificacdo do valor total
do capital social ou dos direitos conferidos pelas acfes de emissdo da Companhia a seus titulares. O
grupamento serd efetivado de modo a nao alterar a participacdo proporcional dos acionistas no capital
social da Companhia e ndo afetara os direitos e vantagens, patrimoniais ou politicos, das acfes de
emissao da Companhia.
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A composicao do capital social realizado por classe de a¢ces (sem valor nominal) em 31 de dezembro de
2014 e 31 de dezembro de 2013 e principais acionistas, apés o efeito do grupamento de acdes, é a
seguinte:

31/12/2014 .
Lote de mil acdes
Acdes ordinarias
Acionistas Unica % R$
Iberdrola Energia S A. 304.040 39,00% 1.848.220
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 173.409 22,24% 1.054.133
BB - Banco de Investimentos S A. 93.451 11,99% 568.076
Fundo Mdtuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 208.690 26,77% 1.268.596
Total 779.590 100,00% 4.739.025
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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Neoenergia S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Neoenergia S.A. (a "Companhia" ou "Controladora") que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as demonstracoes financeiras consolidadas da Neoenergia S.A. e suas controladas ("Consolidado") que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracoes
consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgio de
demonstracées financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a respeito dos valores
e das divulgagoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada
apresentacdo das demonstracoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacgido das
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Neoenergia S.A. e da Neoenergia S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho
consolidado de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfases
Riscos relacionados a conformidade com leis e regulamentos

Conforme mencionado na Nota 17 as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a Companhia tem
investimento na Norte Energia S.A. (“a Investida”), avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial. Encontram-
se em andamento investigacoes e certas medidas legais conduzidas pelo Ministério Pablico Federal que envolvem
outros acionistas da Investida e determinados executivos desses acionistas. No momento, nao ha como determinar
se os resultados das referidas investigacGes e seus respectivos desdobramentos, podem, eventualmente, trazer
consequéncias futuras além dos efeitos mencionados na Nota 17. As demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia nao incluem quaisquer outros efeitos que possam advir desse assunto. Nossa opinido
nao estd modificada em relagio a esse tema.

Reapresentacao das demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2014

Conforme mencionado na Nota 4 as demonstracoes financeiras, visando aprimoramento da apresentacao de suas
demonstracées financeiras, a administracdo da Companhia refletiu correcées de erro e mudancas de praticas
contéabeis em suas demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, bem como
reapresentacao do lucro por a¢oes em decorréncia do grupamento de acoes divulgado na Nota 29. Desta forma, as
demonstracées financeiras acima mencionadas estao sendo reemitidas e, portanto, este relatorio de auditoria
substitui os anteriormente emitidos em 12 de fevereiro de 2015 e 25 de julho de 2017. Nossa opinido é sem qualquer
modificacdo, uma vez que as demonstracoes financeiras e seus valores correspondentes ao periodo anterior foram
ajustados de forma retrospectiva.
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Outros assuntos

Informacao suplementar -
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também as Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companbhia,

cuja apresentacao é requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao
suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstragoes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracoes financeiras tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1iMG070614/0-5 "S" RJ
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Membros da Administracdo

Conselho de Administracdo

José Ignacio Sanches Galan

Presidente
Titulares
José Sainz Armada Marcus Moreira de Almeida
Juan Carlos Rebollo Liceaga Marcio Luiz Moral
Mario José Ruiz-Tagle Larrain Marcio Hamilton Ferreira
Pedro Azagra Blazquez Fabio Kanczuc
Santiago Matias Martinez Garrido
Suplentes

Ives Cezar Fulber
Aires Hypolito
Alexandre Tujisoki
Aguinaldo Barbieri

Asis Canales Abaitua
Ignacio Cuenca Arambarri
Francisco Javier Hernando Isla
Baldomero Navalon Burgos
Isabel Patricia Sanchez Herrero
Justo Garzoén Ortega

Conselho Fiscal

Francesco Gaudio

Presidente
Titulares
Camilo Buzzi Maria das Gragas Conceicdo Machado Costa
Glaucia Janice Nietsche Jodo Guilherme Lamenza
Suplentes

Vera Lucia de Almeida Pereira Elias
José Antonio Lamenza

Wagner dos Reis

Rodolfo Fernandes Rocha
Eduardo Valdés Sanchez
Diretoria Executiva

Mario José Ruiz-Tagle Larrain
Diretor-Presidente

Solange Maria Pinto Ribeiro

Diretora Presidente Adjunta

Eduardo Capelastegui Saiz
Diretor de Controladoria

Alejandro Roman Arroyo
Diretor Executivo de Geragéo

Fernando Arronte Villegas
Diretor Executivo de Distribuicdo

Laura Cristina da Fonseca Porto
Diretora Executiva de Renovaveis

Contadora

Michelle de Frias Braz
CRC RJ — N°114819/0-2

Sandro Kohler Marcondes
Diretor Executivo de Finangas

Lara Cristina Ribeiro Piau Marques
Diretora Executiva Juridica

Simone Aparecida Borsatto

Diretora Executiva de Desenvolvimento

Rogério Aschermann Martins
Diretor Executivo de Recursos
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MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracdo da Neoenergia S.A., tendo examinado, em reunido nesta data,
as Demonstracdes Financeiras reapresentadas relativas aos Exercicios Sociais findos em 31
de dezembro de 2014, 2015 e 2016 (em conjunto Demonstracbes Financeiras),
compreendendo o relatorio da administracdo, o balanco patrimonial, as demonstracfes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢ges do patrimonio liquido, dos fluxos de caixa, e
do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e, bem como a proposta de
destinacao de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pela contadora da
Companhia e considerando, ainda, o relatorio dos auditores independentes, PwC em relagcéao
as Demonstracdes Financeiras reapresentadas do exercicio 2014 e EY em relacdo as
Demonstracdes Financeiras reapres

entadas dos exercicios 2015 e 2016 e do parecer do Conselho Fiscal, aprovou os referidos
documentos e propde sua aprovacao pela Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia.

Rio de Janeiro, 25 de julho de 2017.
Marcus Moreira de Almeida— Presidente
Carlos Hamilton Vasconcelos Araujo
Antbénio Espinosa
Francisco Isla
Marcio Hamilton Ferreira
Marcio Luiz Moral
Marco Anténio Mastroeni
Mario José Ruiz-Tagle Larrain

Santiago Martinez
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FIN ANCEIRAS

O Diretor Presidente e os demais Diretores da NEOENERGIA S.A., sociedade por a¢fes, de capital a berto, com
sede na Praia do Flamengo, 78 — 4° Andar, Flamengo, Rio de Janeiro/RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.083.200/0001-18, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de
07.12.2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatorio dos Auditores
Independentes, relativamente a reapresentacdo das demonstragdes financeiras da Neoenergia, do exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 compreendendo: balanco patrimonial, demonstracées do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado,
complementadas por notas explicativas.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017.

Mario José Ruiz-Tagle Larrain
Diretor Presidente

Solange Ribeiro
Diretora Presidente Adjunta

Alejandro Roman
Diretor Executivo de Geracgéo

Eduardo Capelastegui
Diretor de Controladoria

Fernando Arronte
Diretor Executivo de Distribuicéo

Laura Porto
Diretora Executiva de Renovaveis

Lara Piau
Diretora Executiva Juridica

Sandro Marcondes
Diretor Executivo de Financas

Simone Borsato
Diretora Executiva de Desenvolvimento

Rogério Martins
Diretor Executivo de Recursos
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da NEOENERGIA S.A., dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n° 6404/76, e
suas posteriores alteragfes, examinou o relatério da administracdo e demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 compreendendo: balanco patrimonial,
demonstrac@es do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
do valor adicionado, complementadas por notas explicativas.

Com fundamento nas analises realizadas e no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes
Financeiras, este Conselho opina no sentido de que as DemonstracBes Financeiras, acima referidas, estdo em
condi¢cdes de serem submetidas a apreciacéo e aprovacdo dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017.

FRANCESCO GAUDIO — PRESIDENTE DO CONSELHO FISCAL

CAMILO BUZZ|
GLAUCIA JANICE NIETSCHE
JOAO GUILHERME LAMENZA

MARIA DAS GRAGCAS CONCEICAO MACHADO COSTA
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PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL

181



NEOENERGIA S/A
PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL

A Lei n ° 6.404/76, alterada pela Lei n ° 10.303/2001 determina em seu artigo 196 que “a assembléia
geral podera, por proposta dos 6rgdos da administracdo, deliberar reter parcela do lucro liquido do
exercicio prevista em orcamento de capital por ela previamente aprovado. Paragrafo 1° — O orcamento,
submetido pelos 6rgdos da administracdo com a justificacdo da retencdo de lucros proposta, devera
compreender todas as fontes de recursos e aplicacfes de capital, fixo ou circulante, e podera ter a
duracdo de até cinco exercicios, salvo no caso de execucdo, por prazo maior, de projeto de
investimento. Paragrafo 2° — O orcamento podera ser aprovado na assembléia geral que deliberar sobre

o balanco do exercicio e revisado, anualmente, quando tiver duragdo superior a um exercicio social.”

A companhia prop8e destinar o valor de R$ 315,7 milh6es para a Reserva de retencdo de lucros
referente ao exercicio de 2014, com finalidade de dar continuidade aos investimentos em curso.

Em conformidade com o artigo 25 (IV) da Instru¢cdo CVM 480/2009, demonstramos a seguir a proposta
de Orcamento de Capital da Neoenergia S.A., bem como as fontes de recursos para o exercicio de
2015.

Aplicacoes Neoenergia S.A. - R$ MM m

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

Distribuicdo 1.397
Geracao 1649
Comercializacao 1
Edlicas 45
Outros 6
APORTES DE CAPITAL
Projetos em construcao 335
Projetos em operacao 161
Aumento de participagdo em controlada 704
TOTAL 4,298
Retencdo de lucros do exercicio de 2014 316
Geracgdo de caixa e recursos de terceiros liquidos. 3.982

TOTAL 4.298
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