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.  Disclaimer

A consumacdo da Operacdo estd sujeita a condicdes precedentes usuais para este tipo de fransacdo,
incluindo sua aprovacdo prévia pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE. Até que tais
condicoes precedentes sejam implementadas e que a Operacdo seja aprovada em definitivo pelo
CADE, Kroton/Saber e Somos Educacdo continuardo operando individualmente e de forma totalmente

independente.
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Aquisicao do Controle
da Somos Educacao




Aquisicao de 73,35% da Somos Educacao por RS 23,75/acdo

Estrutura da Transacao

Aquisicao da Somos Educacao pela Saber
Escopo datransacéo

Free Float

71,03%®

Perimetro da OPA

1,43%0) 18,46%) 6,20%)

O
SOMOS

EDUCACAO

Notas:

1. Aos executivos, serdo oferecidas as mesmas condi¢des da oferta ao controlador; caso ndo aderirem, poderdo vender suas participagdes na OPA (passo 2)
2. Inclui FIAs que precisam de aprovagdo da CVM para venda privada. Em caso de ndo obtengdo de aprovacdo, venderdo a participagdo na OPA

3. Incluindo as agdes em tesouraria

Resumo da Transagado

Aquisicao do controle da Somos Educacao com a
compra de 192,3 milhdes de agdes (73,35%())

Preco de aquisicdo R$ 23,75 por agéo, totalizando
R$ 4.567 milhdes (ndo considera a OPA)

Se o fechamento ocorrer apos o dia 23/10/2018, o
valor sera corrigido pelo CDI até a data do fechamento

Pagamento em dinheiro 100% a vista na data do
fechamento, sendo financiada com emissao de divida

Operacéao binding sujeita a determinadas condi¢des
precedentes, entre elas: (i) concluséo da diligéncia
confirmatoria; e (ii) aprovacao do CADE

Apos a data do fechamento, a Saber langara uma OPA

de tag along e estudara o fechamento de capital da
Somos Educacgao




‘étf‘:’ Educacdo Bdsica é 1,8x maior que Ensino Superior
:zé%;—f . Uma enorme avenida de oportunidades

Saber terd um posicionamento Unico para atuar em um mercado
enderecavel de RS 101 bilhoes por ano

Escolas Solugdes Educacionais

Mensalidades e Contraturno Livros Didaticos e Sistema de Ensino

RS 40 bilhoes
Contraturno

rs 101

bilhdes
Mercado total de Educacao
Basica anual

R$ 5

R$ 96

Bilhoes

Bilhoes

RS 56 bilhoes
Mensalidades

Faturamento dos Mercados de Educagado Basica vs Ensino Superior

. _ . :
e 83% maior que o mercado de Ensino Superior s R$ 101 bilhdes

= e Reputacao, resultado e localizagéo séao os principais diferenciais
para escolha de escolas R$ 55 bilhdes
e Qualidade e inovacao sao os principais diferenciais para escolha _
Ensino Superior Educacéo Bésica

de conteudo didatico




Destaques operacionais da companhia combinada

# Professores

#Escolas #Alunos B-2-C #Alunos B-2-B .
atendidos
: Sis’re.mcs de
reprcs | 25m e, | oliouer | omes | rorcere: WSS N EORSEN ] St | o
Parceiras
0,®
02503
?’SABER 6 - - 672 2 k 3,8k - 220 k - 15k -
(o ) )
SOMOS 42 3 120 2.779 35,0k 25,2 k 998 k 33 MM 70 k 1,7 MM
.’q& o
“saser o somos 3.451 370k 3.8 252k 12MM 33 MM 85k 1,7MM

Total de 3.624 Escolas Total de 66 K Alunos IECIEE e Zolhh
de alunos

Fonte: informag6es das companhias conforme divulgadas no resultado do 4T17




o Destaques financeiros da companhia combinada
‘< 9

@
Receita Liquida 2017 (RS MM) EBITDA(2) 2017 (RS MM) Mg. EBITDA 2017
Ensino JEducacdo ) Escolas e @) Ensino fEducacéo . Escolas e
Superior Bdsica Idiomas wert Superior Bdsica el Idiomas SEIR UL
.o.-!-.q
< SABER
5.380 177 - - - 5.558 2.378 73 - - - 2.451 44% 41% - - - 44%
i
kroton
G - - 1.230 505 151  1.8724) - - 480 74 4] 5620 - - 39% 15% 27% 30%
SOMOS
krolon“
-".:‘;"A BER so&os
7.430 3.012 N%
Fonte: informagdes das companhias
Notas:
1. EBITDA Ajustado da Somos ndo considera ajuste de plano de remuneragdo baseado em agdes
2. Despesas Corporativas e com Vendas e Marketing da Kroton rateadas por segmento
3. Sistema de Ensino Técnico e Superior
4. Liquido de exclusdo Intercompany — R$ 15 MM
5.

EBITDA p6s Despesas Corporativas — R$ 33 MM -
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7 ~ Racional da transagao

Aquisicao estratégica de um player de destaque no segmento de
Educacdo Bdsica no Brasil

o |

Complementariedade de produtos e servigos

Criacao de uma plataforma completa de educa¢ao com atuagao
relevante em todos os segmentos

Geracgao relevante de sinergias e ganhos de eficiéncia

Diversificacao de mercados e fontes de receita

Re-rating da Kroton suportado por um novo perfil de crescimento,
posicionamento diferenciado e otimizagcao da estrutura de capital




Aquisicao estratégica de um player de destaque no segmento I I
de Educacado Bdsica no Brasil

A Somos ocupa posicdo de destaque em todos os segmentos da Educacdo Basica, por meio
de servicos de alta qualidade e marcas de reputacdo diferenciada

Escolas proprias Sistemas de Ensino Conteudo Ensino superior
. v Maxi Sel saraiva saraiva Benvira
. @ v L J—
@® :nio @ MoTivo
colégio Zéwo ’
par &z
PN & Ma)i ZsicmA Livros Contetido Ensino técnico
ECSA INTEGRADD - N -
Ca ) e, $4Awa @énca  Api bz
editora dtica editora scipione S
Idiomas Solucdoes Complementares Cursos preparatérios
Cbﬁ"gg AppProva@' p|UrO|| Lider em Mim ?R9E§ ftOOdL sa rﬂqpir‘ol\gm
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Complementariedade de produtos e servigcos

.Q
.gn’*b-‘

O
: SABER + SOMOS

EDUCAGAO

ESCOLAS PROPRIAS
% A MBX @ @ sniglo

ADO }:l:sn

(((((

SISTEMAS DE ENSINO

’ *
: @ m
y D
0! 4 pitagoras
GEO MaXi cae

LIVROS
e Portfolio de produtos e servigos

abrangente e de alta qualidade
educacional contando com:

osalte e Autores renomados
'SABER
FERRAMENTAS DE APRENDIZAGEM : - + FORMAGAO DE PROFESSORES e Professores de Exceléncia
plurall gtoodt O (@] O, e Tecnologia aplicada a
SOMOS Educacdo
EDUCAGAO BASICA e Alta complementariedade e
SOCIAL E EMOCIONAL @ @ FERRAMENTAS DE AVALIAGAO baixo overlap em todos os
segmentos

e Alto grau de capilaridade

e Produtos reconhecidos em todos
0s segmentos

o ¥



o Criacao de uma plataforma completa de educagcao com
¢, atuagao relevante em todos os segmentos

A aquisicdo consolidard a Saber como o melhor player de Educacdo Bdsica no Brasil

e Comunidade de professores: 85 mil no ensino privado e 1,7 milhdo no ensino publico
e Rede de escolas proprias e parceiros: ~3.600

e Base de dados e conteudos educacionais

e Posicionada para transformacgdo digital no segmento de Educacdo Bdsica

940
.‘ﬁfﬁff&'ﬁ 0
E2ABER SOMOS

Principais Escolas EDUCACAO

® co/égio
"lalil%llei Curso M O'I'IVO COLEGIO
= e ® angio
P'tagocggi CENTRO EDUCACIONAL 2 z SlGMA

LEONARDO DA VINCI Colégio

Quem quer mais quer Sigma

Fonte: informacdes das companhias
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.!;;':’*3 Sinergias e ganhos de eficiéncia estimados em RS 300 milhoes a El
$v.. serem capturados em até 4 anos (+16pp de margem EBITDA)

Existem diversas
areas para captura Receita: capilaridade comercial, inteligéncia de
de ganhos de mercado e penetracdo de produtos de confraturno

eficiéncia e
sinergias
Strategic sourcing

Unificacdo de atividades operacionais,
académicas e administrativas

Ganhos de escala e melhor R$ 300 milhées

aproveitamento de malha logistica

Otimizacdo de CAPEX
de conteudo
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Diversificacao de mercados e fontes de receita para Kroton m

ApoOs a aquisicdo, Educacdo Basica representard 28% da receita e 21% do EBITDA da Kroton

Kroton Hoje Kroton apés Aquisicdo

1.073
11'2;3 14% 2.049
: ° 28%
Recelta 177
Liquida 2017 3%
4.307
(R$ MM) o
4.307
58%
607
20% 634
EBITDA 217%
73
2017 3%
(R$ MM)
1.771
59%

B Superior presencial Superior EAD H K-12 13 [(



i Cases internos de re-rating com M&A (Unopar)

A associacdo estratégica entre as duas companhias criou um novo patamar de valor para

todos 0s acionistas

Valor de Mercado (RS MM)
4.422
Valores de Mercado
da Transacéo
( +184% )
510 950
1.300
2.409
1.549
l( Caixa Desembolsado krotonlé :_ i _Si;e_rg_ie:s_e_ i :
N
kroton M na AqLuSlgao(Z) paixao por educar | re_rating :
paixao por educar UNIASSELVI L __ !
UNOPAR
Pez-20111% | & o
15 de dezembro 29 de maio UNOPAR
de 2011 de 2012 Mai-2012

Fonte: anuncios ao mercado e informacdes das companhias
Notas:
1. Valor de Mercado no anuncio da transacdo com a Unopar (15 de dezembro de 2011)
2. Inclui: R$ 310 MM de caixa e R$ 130 MM de Seller's Notes para a fransacdo com a Unopar e R$ 510 MM em caixa para a transacdo com a Uniasselvi; a aquisicdo da Unopar foi também

financiada através de um aumento de capital de R$ 600 MM e pela emissdo de 13,9 MM de novas acdes da Kroton (R$ 260 MM)
3. Valor de Mercado no anuncio da fransagdo com a Anhanguera (22 de abril de 2013); ndo ajustado por dividendos no periodo

6.831

\/
kroton®

paixao por educar

Valor de Mercado no
anuncio da transagéo
com AEDU
(Abr-2013)®

14 l(

/7



7 ~ Cases internos de re-rating com M&A (Anhanguera)

o

A associacdo estratégica entre as duas companhias criou um novo patamar de valor para

todos 0s acionistas

Valor de Mercado (RS MM)

6.831

5.323

kroton"

Valor de Mercado
Abr-13(1

Fonte: Informacdes publicas da Kroton e da Anhanguera

Notas:

1. Valor de Mercado no andncio da transacéo (22 de abril de 2013)
2. Valor de Mercado em 4 de julho de 2014

b

Anhanguera

Valor de Mercado
Abr-13(1)

( +95% )

12.153

krotonle

+

F=N
Anhanguera

Abr-13(1)

AnuUncio da
Transagao

Sinergias Estimadas pelos
Analistas de Research

23.714

8.560

Criagdo de Valor ,!gggct_ggl(
para os Acionistas Valor de Mercado
Jul-1402
Fechamento

——

da Transagdo

v
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7  Perfil de endividamento e

Divida liquida (DL) da companhia combinada atingiria 2,0x EBITDA com base nas
informacdes do 4717

Endividamento da companhia combinada (RS bi com base em informagoes do 4T17)

DL/EBITDA 17

Y -0,1x 1,5x 2,0x
= kroton

O
= SOMOS 1,6

Novo perfil de endividamento
com alavancagem saudadvel

Desembolso de até R$ 6,3 bi com
a tfransacdo a ser financiado por
caixa e captacdo de até R$ 5,5 bi
com divida

Q Q

Alavancagem suportada pela forte
geracdo de caixa da Kroton

-2,4 02
Empréstimos e  Disponibilidades Div. Liquida pré  1° pagamento  Divida Liquida  2° pagamento  Div. Liquida Final
Financiamentos Transacdo da transacdo Intermedidria da transacdo

16 l(
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B .
o5 Otimizacao da estrutura de capital S

[ 97"

Reducdo do WACC decorrente de maior participacdo de capital de terceiros a

menor custo
[ A [ resvea

= S
<ox EBIDA -2.0x E8TDA

@ Expectativa de reducao do WACC de ~10%

7\

Nota: 17 l(
1.  Considera estrutura 6tima de capital futura de 20% em divida
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7 ~ Racional da transagao

Aquisicao estratégica de um player de destaque no segmento de
Educacdo Bdsica no Brasil

o |

Complementariedade de produtos e servigos

Criacao de uma plataforma completa de educa¢ao com atuagao
relevante em todos os segmentos

Geracgao relevante de sinergias e ganhos de eficiéncia

Diversificacao de mercados e fontes de receita

Re-rating da Kroton suportado por um novo perfil de crescimento,
posicionamento diferenciado e otimizagcao da estrutura de capital




Proximos Passos

Conclusao da Due diligence

Andlise e aprovacdo do CADE

Contratagao da divida

Fechamento da aquisicao das agoes dos vendedores (venda privada)

Lancamento da OPA de Tag Along

Liquidacao da OPA de Tag Along

OOO0OO0O




SABER

kroton




