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de 20196 27 19¢ .(As informacdes financeiras e operacionais descritas a seguir, excetinditdglo o contrario, sdo apresentadas em bases consolidadas e
em Reais (R$) de acordo com os padrdes internacionais de demonstracdes contabeis (IFRS), e incluem as subsidiari@odipetakid®etro Rio O&G
Exploracéo e Producéo de Petréleo Ltdetrd®Rio Internacional S.ARetroRioUSAnc, e suas respectivas subsidiarias e filiais.

Informagdes sobre a agdo Evolugdo PRIO3 x lbovespa 12 meses

Ticker (B3) PRIOZ 105, —— PRIO3 = IBOVESPA
150%
Market Cap (13/08/19) RS  2.473.930.116 120%
#acBes emitidas 140.964.679 o
Ultimo prego (13/08/19) RS 17,55 o
Variacdo do preco 52 semanas RS 7,82-20,5 0% )
RN N I N
Média didria de negociagdo - 2019 RS 19.747.777 & £ & g FEF FFHFT
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Receita Liquideecordede R$547,9 MM, aumento del2%%ovs 2T18.

EBITDA ajustad@exIFRS 16) de R$ 262,3 MM, 1842T18& 643% acima do 1T19.
Queda ddifting cost PetroRio para US$ 24bl, 29% menor queno 2T18 (US$ 34bl).

+/" ] Fluxo de Caixa Livtee R&®87 MM, a maior geracao de caixa da histéria da Companhi

+/ ] Queda signitativa do endividamento, com forte curva de desalavancageama osproximos periodos.
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00 segundo trimestre representou o primeiro periodo incluintegralmente osresultados da participagédo de
51,74% em Frade. Campaopassola ser 0 mair ativo operado pela PetroRé&junto como Campo de Polveleva

a PetroRica posigdode 52 maioroperadora de 6leo e gas do Brasihaior companhia independente do segmento.
Assumimosintegralmentea operacadode Frade e tivemos éxito em medidds curto prazo para aeducéo do
decliniodo Campo.

Na frente de reducéo de custos, as negocia¢cdes com fornecedores para captura de sEnggidsivo e Frade
foram realizadas ao longo do segundo trimestrageiardamos e impactcs positives da reducdodo terceiro
trimestredeste ano e integralmente a partir do 4T19.

O trimestre trouxe recordes em métricas operacionais e financeiras, como volume de vendas, produgéo, receita
EBITDA e lifting cost, consolidando o sucesso da aquisicdo e integracdo do novo ativo. Estaasctorguist
possibilitadas pelo trabalhprofundo ediligente de nossas equipes operaciormage suprimentasNossa geracao

de caixalivre no periodo tambémilustra essa boa performance, evidenciada pela rapida reducéo do nivel de
alavancagenda Companhia emelacéo ao trimestre anterior.

Olhandoo futuro, estamogmpenhadogm extrair o potenciamaximo dosiossos dois campos operadakm de
buscary 2 @ a | ljdzAiaAepSas 2yRS SaLISNIY2ad ONAINI FAYRE YI |
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2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 2T19x2T8 2T19x 1719
Brent Médio ] 7497 & 7hed4 & 68,60 % 6383 % 63,47 -8, 7% 7.3%
Preco Médio de Venda 5 7649 & 7560 & 63,23 % 64,40 % 68,61 -10.3% 6,9%
Ty Cadmbio Média 3,61 3,85 3,81 377 3,92 8, 7% 4.0%
Tx Cambio Final 3,86 4,00 3,87 3,90 3,85 -0,1% -1,2%
Campo de Frade (52%) - 1.015.845 1.015.841 a75.471 975 322 nia 0.0%
Campo de Polvo (100%) T91.718 G93.126 1107774 544 610 1.025.350 29 5% 88 3%
Campo de Frade (52%) a8.762 3.545 10.400 9843 9824 12.1% -0,2%
Campo de Polvo (100%) 8.157 10.081 10.055 9567 8.523 4 5% -10.9%
Campo de Manati (10%) 3.060 3291 3.025 2033 1.825 -37 1% -3,3%
Total PetroRio 11.217 13.372 13.080 12191 20272 80, 7% 66, 3%
PetroRio 3.0 26,6 30,6 30,8 240 -28 3% -22 2%

Como principal destaque operacional no trimestre, a producdo de Fexdencrementode 12% ano contra ano
como resultado de medidasmadas como a injecao de ggsaracombatero declinio nadCampo.Na comparagéo
com otrimestre anterior LT19 a produgéo ficou estavabeneficiad pelo aumento de eficiéncia operacional no
momento em que o Camppassou aser operado pela PetroRidlo primeiro semestre de 2019, a producédo de
Frade foi 11% maior quando comparada ao primeiro semestre de peld& mesmos motivos.

Nos 6M19, a producdo de Polvo foi 46% maior quando comparada ao primeiro semestre de 2018, fruto da
Campanha de Perfuragéle 2018 Na comparagdeom 01T19,a produgédeve quedade 10%em decorrénciala

parada de um poc¢o que prodazerca de 300 barris por diado declinionaturalesperadadospogosgue entraram

em producama ultima Campanha.

No trimestre a PetroRio realizou tréftakes. Em abril, Polvo teve venda de 530 mil barris e em junho 495 mil. Ja
em Frade, 975 mil barris foram vendidos em maio, totalizando aproximadamente 2 milhGes de barris para a
Companhia no periodo. O preco bruteedio das vendas do trimestre foi de US$6goor barril, 103% abaixo do

2T18 €6,5% acima do prego reconhecido no 1T19. No primeiro semestre de 2019, a Companhia vendeu mais qu
0 dobro de barris comparado ao primeiro semestre do ano anterior.

A producéo total da Companhia cresceu 73% no primeiro semestre de 2019 contra o primeiro semestre @e 2018.
aumento é devido a Campanha de Perfuracdo em Polvo de 2018 e a incorporacdo da participacdo dos 52%
Campo de Frade no 2T1§ue impactou signiativamente o periodo de forma positiva

Olifting costtotal da Companhia apresentaaducaode 29% ano contra ano e de 22%nte a01T19 Aquedase

deve as sinergias entre as operagfes de Frade e Polas ieiciativas de reducdo de custos operacionais
implementadas a partir da consolidagéo das operacoes.
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Lifting Cost PetroRio
(US$/bbl)

- 442

v

30,7 == 30,7= " ’ 30,6 30,8
e

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19

O EBITDAjustado (eXIFRS 16)or barril da Companhia atingiu sexelhor nivel histéricoaumentando28%vso
2T18, impulsionadgpelo maior volume de dleo vendido, apds a aquisicao de FEaemenor escala,iniciodas
redugesde custsem Frade @ cambio mais favoraveljudam a explican aumento no indicador

A alavancagem operacional a reducdo dos custague ainda seguiramterceiro e quarto trimestre de 2019
colocam a PetroRio em uma situacgéo privilegidelgeracéo de caixa livre, permitindaptacdesie novas dividas

parafinanciaros investimentos nos Campos de Polvo e principalmente de Frade, visando incrementoatbigisifi
na producao dos ativos.
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e o aloca como Depreciacéo, gerando impactos também nos juros e variagdo cambial (Despesas Financeiras).

1% CAMPO DE FRARE2%PETRORIO

A Companhi@mplementa, desde a conclusédo da aquisicdo da operacdo de Feadmércode 2019),medidas de
reducdo de custostravés desinergias operacionaie logisticascom o Campo de Polvdo 2T19, a PetroRio
negocioucontratos de logistica aérea e de O&bhncluindoparte das reducbes de custo previstas. Outras

iniciativas, particularmentede logistica maritma e terrestre, foram concluidasn agosto deste ano e que devem
impactar as margens do atieopartir do3T19.
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Sobre a operacéo de Frade, a eficiéncia operaciomaimestreatingiu 9,1% A Companhia ndo prewghutdowns
para o ano de 20180 CampoO grafico abaixo ilustra histérico dgproducao diaria @ eficiéncia operacional dos
ultimostrimestres sendo a PetroRio operadora do ativo a partir de 26 de marco de 2019

Producao Média Diéria e Eficiéncia Operacional
Campo de Frade (100%)
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O Plano de Revitalizagdo do Campo de Frade busca aumentar o fator de recuperacdo do Campo e atender
condi¢cdes da ANP para a extensao da concesséo até 2041. @ plojed) que foi dividido em 2 fasespnsidera

a perfuracdo de 4 pocos produtores e 3 injetores. A 12 fase do projeto global prevé 1 poco produtor € 2 pogos
injetorese tem inicio previsto para 0 2° semestre de 2020m a opcionalidade de antecipagdoaonograma a
depender das condicbes favoraveis de mercado com fornecedores relevantes hoje em fase de nedgosiacao.
reservatorios objetos da 12 fase foram selecionados tendo como base o baixo fator individual de recuperagéo
(inferior a 10% até junho de 2019).

Ainda em 2019, a PetroRio trabalha em uma série de ac¢des de eurtédio prazcs, como a inje¢do de gas
(bullhead, reaberura de pogco com hidratayater shutoffe estimulagéo denaneira areduzir o declinio do Campo

Em outubro de 2018, BetroRicassinou acordo de compra e vendal®:26% do Campo de Frade grupolnpex.
ApOGsa conclusdala aquisicdoaguardadapara o 3T19, a producéo da PetroRio saréescidade cerca de 4 mil
barris adicionais por dia.

T3 CAMPO DE POL\(100% PETRORIO

Na operacao de Polvo, a eficiéncia operacional encerroimestre em 97,6%,com destaquepara junho, onde o
indicador atingiu um nivel d89%.Assim como Frade,do hashutdownsprogramados para o ano de 2019 em
Polvo.
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Produg&o Média Diéria e Eficiéncia Operacional
Campo de Polvo (100%)
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Os custos deperacdo do Campo, em termos absolutos, registraram aumento frenenaanteriordevido ao
aumentodo leasingdo FPS@omo resultadado aumento no prego d8rent, conforme indexagdo dos contratos
com os fornecedorePesta forma, o custo de Polvo foi de I 26% milhdes natrimestre, 4,8% superior a2T18e
em linha cono 1T19

N
é CAMPANHA DE PERFURAQEM®POLV®@2019

ApGs a berrsucedida campanha de perfuracém 2018, a PetroRifez uso ds informacfeselevantes obtidas
para a definicdo dos principais alvos ESE3 do Plano de Revitalizacé@te Polvo que consiste em uma nova
campanha de perfuracdo em 20Fara esta campanha foram mapeados 22 prospectos com potencial petrolifero,
dos quais @etroRo espera perfurar até quatro prospectos em 2019, manteodtvos 18 alvospara campanhas
futuras, conformelustradoa seguir.
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Areas de Produgio e Prospectos (Campo de Polvo)
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A Campanhale 2019tera inicioem setembro de 2018p6so jaconcluidoinvestimento na sonda de propriedade

da Companhia, que é parte integrante da plataforma fixa de Polvo @Rd/anobilizagdo dos fornecedores que
atuardo na CampanhaA duracdo de cada uma das perfuragBes sera de dois meses, incluindo a perfuracao,
compktacéao e inicio de producao de cada poco declarado comerciavel.

Para a Campanide 2019 a PetroRio estima que o custo dos quatro pog¢os somara entre US$ 30 milhdes e US$ 6
milhdes, a depender da comercialidade de cada poco.

Assim como a Campanha de 20@8¢ proporcionou retorno sobre o investimentpalybach de menos de seis
meses e extensao da vida util do campo em quatro anos, as eqlegengenharia de Perfuracéo, Beservatorio
e Geologia da PetroRio estimam que cada poc¢o podera gerar até 2.0&0dkrionais por dia pasproducgéo da
Companhia.
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CAMPCDEGAS NATURAL DE MANATI0% PETRORIO

O volumede gas liquidovendido no trimestre foi de 1.925 boepd, 42% abaixo do ano anterior devido
principalmentea reducdo dedemandapor gase ao shutdownprogramado do ativpque teveduracao deB dias.
No comparativo trimestral, houve queda &% vs. d.-T19 pelos mesmos motivo® custo de operacdo, composto
por custos diretos excluindo a depreciagéo, foi déR#ilhdes 5%acimados R$,0 milhdes registradoao 2718
OutrosR$2,5 milhdes foram pagos como Royalteparticipagées especigielos direitos deexploragdo do ativo.

Apesar do menor volume produzido e vendido, o contretke-or-pay firmado entre o consércio e o cliente
(Petrobras) garante remuneracao anual minima equivalente a aproximadamente 2.400 boepd.

Mais importante, dnvestimento naaquisi¢cdo de Manatealizadoem 2017 por um valor deproximadamenteR$

116 milhdeqUS$ 37 milhdes a époc#dve paybackde 2 anos TIR nominatle 66%para o projeto A aquisicdo

faz parte de untrack recordde sucesso para BetroRio que, junto com Polvo e Frade, busca gerar valor para seus
acionistas por meio de aquisi¢des e desenvolvimento de campos maduros.

CfdzE2 RS /IFAEI ' OdzvdzZ I R2 RS a
(EmR$milhdes)

-11

T 1t 1 >t T+ T T T T T 1 T T T T T T T T T T T 1
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Incluem o IFRS 16 a partir
de 1° de janeiro de 2019

Ex-IFRS16 Ex-IFRS16
2718 2719 D 6M18 6M19 D 2719 6M19
Receita Total 239.405 547.875 129% 356.560 687.306 93% 547.875 687.306
Custos de Produto Vendido (104.322) (202.040) 94% (170.425) (270.311) 59% (153.597) (203.477)
Royalties (17.097) (49.844) 192% (27.859) (64.077) 130% (49.844) (64.077)
Resultado das Operacoes 117.985 295.990 151% 158.276 352.918 123% 344.433 419.752
Despesas gerais e administrativas (25.739) (33.693) 31% (54.291) (55.323) 2% (32.412) (52.787)
Outras receitas (despesas) operacionais (6.890) (32.570) 373% (3.359) (32.265) 861% (32.570) (32.265)
EBITDA 85.357 229.727 169% 100.626 265.330 164% 279.451 334.700
Margem EBITDA 36% 42% 6p.p 28% 39% 11pp 51% 51%
Depreciagéo e amortizagdo (26.647) (27.424) 3% (44.031) (43.721) -1% (72.716) (106.749)
Resultado financeiro 12.175 (12.846) -206% 16.669 (65.463) -493% (8.077) (78.210)
Imposto de renda e contribuicéo social (325) (35.679) 10867% (10) (40.440) 420269% (35.679) (40.440)
Lucro (Prejuizo) do Periodo 70.560 153.779 118% 73.254 115.706 58% 162.980 109.301
Ex-IFRS16 Ex-IFRS16
2T18 2T19 D 6M18 6M19 D 2T19 6M19
EBITDA ajustado* 92.246 262.297 184% 103.984 297.594 186% 312.021 366.964
Margem EBITDA ajustada 39% 48% 9p.p 29% 43% 14p.p 57% 53%

*O EBITDA é um indicador auxiliar composto pelo lucro antes do resultado financeiro, imposto de renda/contribuicdo ep@alagdo/amortizacéo e ndo segue as Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS ou GAAP, ndo devendo ser considerado emtdedammétricas dos sistemas supracitados ou comparado com o de outras empresas, pois
pode ser calculado de forma diferente.

O EBITDA Ajustado é calculado semelhante ao EBITDA, desconsiderandoanijieta com efeitos ndo recorrenté®utras Receitas e Despesas

APetroRioregistrouR$547,9 milhdes emReceita Liquida ndT19 um aumentode 130% em relacdo aos R894
milhdes aferidoso 2T18 Destageceitas 46%foramoriginadas da venda d 6leode Polvee 51% do 6leo de Frade
O forteincrementona receita € atribuid@ao aumento no niumero de barris vendg] decorrentes da aquisicao da
Chevron Brasil, que tlaha52% do Campo de Fradeo maior volume de producdo em Paolvo

Manati, por sua vezcontribuiu comReceitaLiquida deR$17,2 milhGes referentes a participacdo de 10% da
PetroRio no consércide gas naturalO valo39%%inferior aoano anterioré atribuidoao shutdownprogramado de
8 dias a menordemanda de gas naturdk fontes industriais & oferta de gasoncorrente

A Companhiareconheceuno trimestre ResultadoOperacional de R844,4 milhdes,nimero 192% maior que 0
comparativo anualOResultadoOperacionakx-IFRS 16 alcanc®$296,0 milhdes 151%acima dd2T18.A melhoa
€ ocasionada pelanaior volume vendido com a incorporacdo déradee do cambio mais favoravetjue
compensaram o crescimento d®2% dos Royaltiesesultadoda producdo maiono mesmoperiodo.

As despesas gerais e administrativas incluem gastos em M&A, projetos, geologia e geofisica e tetiraesine

em R$ 32,6 milhdes; 27% maior em relacdo ao ano anterior. O aumento veeifiEdo incremento da rubrica de
servicos de terceiroslevidoa despesas de transigéo relacionadas a aquisicao de Frade.
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As despesas gerais e administrativas incluem gastos em M&A, projetos, geologia e geofisica e tetcimesine
em R$ 32,6 milhdes; 27% maior em relacdo ao ano anterior. O aumento veeifiedo incremento da rubrica de
servicos de terceiros, devido despesas de transicao relacionadas a aquisicdo de Frade.

O EBITDAoi impulsionadopelaincorporacdode Frade e daubsequentealavancagem operacionabrsegundo
trimestre. APetroRicalcan¢couR$312,0 milhdesde EBITDAjustadono 2T19e R#262,3 milhdesse desconsiderado
os efeitos do IFRL6, o que representa aumento d84%ano contra ana margemde 48%no trimestre.

O resultado financeiro da companhia foi negativo em R$ 8,1 milk8d’$ 12,2 milhdes positivos momparativo

anual Aprincipalrazdo para esta diferenca foram os juros de financiamentos (R$ 17,1 milh6es no 2TIERsindo

(R$ 11,0 milhdées)ncorridos cono vendor financeda Chevron Bragilara a aquisicao de Fragecom a mudanca

do IFRS l18espectivamenteEstes foram parcialmente compensados por variagées cambiais positivas no periodo,
de R$ 13,5 milh6esedajuste ngrovisdo de abandane R$ 15,8 milh6awo leasing

O time de financas dBetroRiorealizouhedgecom pisode US$ 69/bbpara cerca de 1 milhdo de barris e piso de
US$ 70/bbl para @ mil barrisno trimestre, protegendcas margens deerca de 75% do volume vendido no
periodg contraa queda do preco d@rent Esteshedgestrouxeram resultado positivo de R$ 10,4 milhées no
periodo, realizado principalmenturante a queda dacommodityde cerca de US$ 70/bbl no final de maio para
aproximadamentdJS$ 60/bbem junho.

A Companhiaatingiu Lucrdiquidode R$162,9 milhdes(R$153,8 milhdesse desconsideradosscefeitos ddFRS
16). O resultado133%acimado ano anterior €118% maiorse desconsiderado IFRS 16, se deve principalmente
ao maior resultado operacional da companhia, diluindaustos e despesgsor barril vendido

No trimestre, a Companhia reconheceu itens ndo recorrentes em seu resultado, relacionados a aquisicéo de Frac
€ ao que estima sex Ultima baixacontabilremanescentala sua fase préperacional (antes de 2014}stes itens

sdo compostos dB$ 11,4 milhdge emsuccess feegeferentes daquisicao de Frade; R$ 18,4 milhdes de reversao

de crédito tributario(antesreconhecidocomod ¢ NA 6 dzii 2 & |, IrefereiBeChd IS dcbathENamibiaAlém

disso, houveo efeito nacecaixa deuma reversao da depreciacdo e amortizacdo em Frade, apds a revisdo e
subsequente extensdo da vida util do ativo, na ordem de R$ 60 milhdes. ApOs esseeafirsizse quea
depreciagdo e amortizagdo de Fraelsteja na faixa d&k$ 20 milhdes por mésios riveis atuais de producéo,
reduzindo conforme o declinio natural do Campo.
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