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04¢ m yetoltano de 2018 As informagdes financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em bases
consolidadas e em Reais (R$) de acordo com os padrdes internacionais de demonstracdes contabeis (IFRS), e incluerrassieibsidia Companhia:

Petro Rio O&G Exploracéo e Produgédo de Petréleo Ltda., Petro Rio Internacioat®RioUSAnC., e suas respectivas subsidiarias e filiais.

Informagdes sobre a agdo Evolugdo PRIO3 x Ibovespa 12 meses

Ticker (BM&Fbovespa) PRIO3 ig;: e S
Market Cap (08/03/19) R$ 2372488825 130
# acfies emitidas 135.570.730 :fi
Ultimo prego (08/03/19) RS 17,50 352
Variagdo do prego 52 semanas RS 5,09-18,12 0%
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Média didria de negociagio 12 meses RS 8.200.473 & F FF Y E e F e
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Receita Liquida de R#8,9milhdesno ano, aumento de 59%m relacéo a 2017

Ebitda ajustado de R$ 278,8 milh&es, maior em 209%, ano contra ano.
Lucro Liquido atingiR$204,9milhdes,aumento de 303%s.0sR$50,9 milhdes em2017.

Sucesso ha Campanha de PerfuracadPemmo, aumentando a producéo para 10.000bbl/dia.

Aquisicdade 70% do Campo de Fradgiadruplicandaas reservasle 6leoda Companla.
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time, de um mindset de exceléncia daconviccdo em nosso método de gestéios posicionamos como um dos
mais bemsucedidos cases na industria eleergia do pais.

Foi um ano de desempenho recorde nos mais diversos indicadores. Durante o ano, vendemos quase R$850 milhd
em Oleo e gas natural, um aumento de 60% em relacdo a 2017. Conseguimos entregar o melhor resultadt
operacional da histéria da Cqanhia, além de reconhecer R$ 204 milhdes de lucro liquido. Mais uma vez,
comprovamos o sucesso do processdut@aroundvivido pela PetroRio desde 2014.

Concluimos a Campanha de Perfuracdo em Polvo, aumentando as reservas da Companhia em aproximadamer
11 milhdes de barri¢2P) tendo investidos apenas US$ 4 para cada barril adicionado. O investimento possibilitou a
extensdo da vida util de Polvo para 8@2a reducéo dtifting costparapatamares déJSD 8,00/bbl, o que resultou

em uma menor dependéneido preco daBrent durante o ano. A campanha, iniciada em abril e finalizada em
outubro de 2018, faz parte de um projeto muito maior para Polvo e gerou confianca para a Campanha de Perfuraca
de 2019 e de anos seguintes.
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Na frente de aquisicdes, as pripais qualidades que buscamos séo: seguranca & sustentabilidade; oportunidades
de crescimento com retornos bastante atraentes; e, finalmente, um preco atrativo de aquisicdo. Nesta linha, nosse
equipe de M&A trabalhou duramente na avaliacdo do Campo deeFRecentemente, assinamos SP3ksafe
Purchase Agreemerjtgue nos dardo 70% de participacdo como operadora do Campo, gerando muito entusiasmo
do nosso time para 0os proximos anos. Com a transacao, a producao total da PetroRio dobrard e nos tornaremos
maior empresa independente de 6leo & gas do pais. Assim dm®imos em Polvo, pretendemos replicar o
trabalho que nos permitiu reduzir custos e aumentar a producao e vida Gtil do campo.

Acompanhando os investimentos nos novos ativos, estamos aportando recursos e dedicando esfor¢cos n
aprimoramento das iniciativade compliance e controles internos, consolidando nosso compromisso com 0s mais
elevados padrbes de Governanca Corporativa como o pilar para o crescimento sustentavel e efetividade da
estratégias da Companhia.

Em Manati, estamos préximos de completar damos desde a conclusao da aquisicdo. Adquirimos os 10% do
Campo ao custo dgS$6,18 por barrilequivalenteem 2017 e estamos verdadeiramente satisfeitos com o retorno
trazido pelo projeto, considerando quepaybackestimado estd em apenas 2,6 anos.

O resultado desse periodo ativo nas nossas operagfes € admiravel. As reservas totais da Compandedpassa
14 milhdes de barri2P)de 6leo equivalente no final de 2017 para 83,6 milhdes de b#riscluidos Manati, os
resultados da Campanha de Perfutagm Polvo e a aquisicdo dos 70% de Frade.

N&o é de surpreender, portanto, a valorizagiioMarket Capda Companhiaos ultimos trés anos e o ingresso de
PRIO3 no indice Small Cags 2018. Pudemos perceber também uma mudanca no perfil dos investidores
interessados em PetroRio, cada vez mais migrando para acionistas com estratégias de longo prazo e estrangeir
gue prezam ndo somente por bons resultados, mas também por uma boangoger Acreditamos que estes sé&o
apenas alguns capitulos dentro da histéria de longo prazo que estamos construindo para a Companhia.

O ano também foi marcado pelo aumento no engajamento da nossa equipe. Testemunhamos um incremento de
adesao dos colaborades que optaram voluntariamente para converter parte de seus bonus anuais em acdes da
Companhia. O numero, antes 60% (2017), saltou para 80% dos colaboradores agora acionistas da PetroRio.
verdadeiramente animador ver o engajamento da nossa equipe cpnojeto de longo prazo da Companhia. O
movimento d& a nossos colaboradores o senso de dono, além de alinhar as ambi¢des pessoais de cada um cc
aguelas de nossos acionistas.

Buscamos proporcionaum ambiente vibrante e empreendedor para nossos colaboral@eara os futuros
profissionais qualmejam ingressar no nosso tiptenda em vista expansao dos nossos negdcios com a aquisicao
de 70% de Frade demais oportunidadesTrabalhamos com os mais altos padrdes e sabemos que padrbes altos
sdo contagianteskazer partedo time da PetroRio significa ser inconformado com a velocidade tradicional da
indUstria. Significa a busca por ser do tamanho de seus sonhos e nenhum dia no trabalho é perdido na busc
incessante para chegar nos objetivos de cada um.

Abrimosum processo seletivo para 10 vagas de estagiarios e tivems@0liAscritos. Acreditamos quecoiterioso
processo de sele¢gmoporcionouo ingresso de um time de futuros lideres que nos ajudardo a conquistar nossos
mais ambiciosos objetivos de longo poa Esse € o DNA da PetroRjaisemos manifestar esse espirito inovador

ao mercado cono langamento da nossa nova logomarca em novembro de ZBd€novamarca remete a todos

os valores que construimos desde o inicio do turnaround e ao crescimentosguewmos para 0s proximos anos.

Temos apetite para olhar para fora da Companhia, tamb&reditamosna nossaesponsabilidade e engajamento
na construgcdo de uma sociedadestentavel do ponto de vista econémico, ambiental e soPial.esse motivo,
este ano intensificamos nossos programas e acdes sod@igdo destaque para a nosgarceria com o Institio
Reacdoqueé uma das iniciativas que nos traz mais orgulho, ataaradesenvolvimento e inclusdo social de mais
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de 300 criangas, com cerca de 1.300 criangas ja beneficiadas pelo instituto.

N&o menos importante, aprofundamos nosso apoio a agenda cultural no Rio de Janeiro, por meio da reinauguraca
do Teatro PetroRio daArtes, no Rio de Janeiro. O projeto incluiu a reforma e patrocinio de um dos mais
importantes teatros no Brasil.

Na frente de responsabilidade com o meio ambiente, continuamos com nosso Projeto de Monitoramento
Ambiental no Campo de Polvo, que consistenumitoramento de alterac6es ambientais por meio de amostras de
agua e sedimentos na plataforma fixa e FPSO, e monitora animais nas unidades e nas embarcacgdes de apoio.
uma iniciativa interna, langamos o 1° Concurso de Solidariedade com a particigae@pigde corporativa e de
operacdes, que esse ano levou dezenas de funcionarios para a comunidade de Jardim Gramacho, no Rio de Jane
para auxiliar na construgdo de um jardim sistémico e sustentavel para regido. Em 2019 teremos a oportunidade
novamentede retribuir & sociedade com iniciativamda maisnovadoras.

Enceramosesta carta com um enorme agradecimento aos nossos colaboradores e parceiros, que confiaram em
nossa estratégia e modelo de negécios e dizer que continuaremos a pensar fora gacadicionar 0 maximo
de geracao de valor possivel a nossos aciongstas.

Nelson Queiroz Tanu(€EO)

Blener Mayhew(CFO, DRI e Novos Negocios)
Roberto Monteiro (COO)
PetroRio S.A.
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Em 201&oram produzidos3,15 milhdes debarris, uma média d8.626 barris por dia O volume10,4% maior que

0 de 2017 se deve, principalmente, ao inicio da producdo dos pocos da Campanha de Perfuracdo de 2018. N
comparativatrimestral, Polvoproduziu uma média de 10,055 barris, representando um incremento de Tighté

ao 4T17 eetorna o ativo aos nivede producadaegistradosem 2014

APetroRiorealizouseteofftakesdurante oano, totalizando 3,06 milhdes de barris vendidogprecomédiobruto
de vendafoi de US$9,7, um aumento de 28%em relacdo £2017. A Companhia enceou 0 periodo con348
mil barris em estoquep equivalente a aproximadameni$85 milhGesse vendidoso preco atuado Brent

Offtakes 2018

Trimestre 1718 2718 3T18 4T18

Més
Volume (kbbl)
Prego Bruto de venda (US$/bbl)

Margo

Maio

Junho

Agosto

Setembro

Novembro

Dezembro

463.3

461.0

330.8

461.3

231.8

689.4

418.3

64.7

77.0

75.8

73.8

79.1

66.6

57.7

Com dinalidadede proteger a alta margem e forte fluxo de caixa operacioa@ampanhiaa equipe de tesouraria

e trading da PetroRidrabalharam em conjunto egproveitandoa alta dos precos da commodity em maio de 2018
(na ocasido, US$ 80/bajrdontrataram por meio de uma estrutureollar, a cobertura do equivalente a 700 mil
barris para o 4T18nomento em que observese forte que@ doBrent No inicio de outubro de 2018, ao atingir
USS$ 85/barril, a PetroRio optou por adicionar o equivalente a 150 mil barris & essa cobertura.
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O ano de 2018 foi marcado por uma interrupcdo no processo de valorizacao do petrol&reiioApds subir
quase 20% em 2016 e 10% em 201Brentfechou 2018 com 13% de desvalorizagdo na comparagdo com o
fechamento do ano anterioiContudo, oresultado ndo demonstra 0 comportamento de precos ao longo do ano.
Durante ogrés primeiros trimestres d 2018 o barrincumuloualta de quase 30%té o inicio de outubro quando
atingiu US$ 86/bbl, valor ndo negociado desde outubde 2014. A crescentealta de precos nogrés primeiros
trimestres ocorreu com a percepgédo do mercado de um saldo de ofertenard#a por 6leo mais equilibrado, em
funcdo da demanda global ter se mantido aquecida e, no lado da oferta, pelos problemas de escoarséatie do
na bacia de Permiaa/émde producdo declinante na Venezuela e Ird, mantendo a oferta de petréleo em niveis
saudaveis.

No entanto,no ultimo trimestre de 2018a percep¢do do mercado com a saude financeira global mudou
significativamente. Diversos indices globais de ativos passaram a perfmenreno negativo no ano, comuaor
exemplo, o indice de a¢Bes antanas S&P500 e o MSCI World Index fecharam o trimestre com uma queda de
aproximadamentel4% O Bloomberg Commodity Indecomqueda de 10%. Por fim barril de petroleo tipdrent
acumulou no periodo queda de 35%.

A performance negativa dBrent nede periodo teve inicio junto com a desaceleragdo das bolsas globais e se
acentuou com uma percep¢ao mais cautelosa dos agentes com um misto de aumento de oferta e possivel qued
de demanda por 6leo, aliado a presséo deglente americano Donald Trump sobre a Arabia Saudita para forcar
uma reducao no preco do petroleo.

No lado da oferta, dois fatores foram mais significativos. O total de producédo dos paises membros da OPE
aumentou em 1,3nilh&obbl/d entre maio e novetoro com o temodas sangBes americanas contra o Iré cagrsar
escassez de 6leo no munddomado a iss@ producado americanaumentou0,8 milh&o bbl por diaentre o final

de outubro e inicio de novembro, conforme dados da agencia de energia americangdd @edois milhdedbl

por diasendo lancados no mercado, aliado ao relaxamento americano sobre as sangfes iranianas e uma percepg:
mais negativa da economia global levaram a derrocada doddlemte oultimo trimestre de 2018.

Desde 04JS 50/bbl atingidos no final delezembro até hoje, o barril recuperou mais de 30% aeperdas e a
producdo da OPEC, conforme dados de feverd#@019, esta no menor nivel desdanicio de 2015lustrando
uma evidente reacao dopaises membros coomaqueda taobrusca do preco.
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Sobre a operacao deolvo, aeficiéncia operacionancerrou o ana@om 95% com destaque a 100% em outubro
de 2018 eapresentanddorte recuperacaalo shutdownprogramadaoocorridono inicio do ancA queda em relacao
ao ano anterior se deve principalmente sloutdownprogramado de 10 dias em janeiro de 20G&ue estimase
ter impactado a producdo anual do Campo em réid barris A Companhia rapidamente recuperou o alto
desempenho observado no resti@ do pefodo. Adicionalmente, ndo héhutdownsprogramados para o ano de
2019 em Polvo.

O gréfico aseguirapresenta a producamédia diariadurante 0 andbem como as respectivas taxas efeiéncia
operacional

Producao Média Diaria e Eficiéncia Operacional
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= Producao Média Diaria (bbl/d) Eficiéncia Operacional

Em relagdo ao custo por barril do Campo de Polvo, a Companhia regstr@018lifting costde US$32,7/bbl,
chegando a atingir US$ 25,0/ldah agosto de 2018. No comparativo trimestralifing costde Polvo atingiu R$
30,9/bbl, uma queda de 23% comparado abtkS$40,Vbbl registrados no4T17. A redugo é atribuida
principalmente, ao maior volume produzido Bt&%6vs.4T17), como resultadoda Campanha de perfuragéo de
2018 O maiorvolumecompensou com sobra aumentode 4,2%nos custo®peracionais do Campm trimestre

Os custos de operacdo do Campo, em termos absolutos, registraram ausmar2018frente aoano anterior
devido acaumento nos precos de combustivel eldasingdo FPSO, que decorrem do aumento no prec&dmt
conforme indexacdo dos contratos com os fornecedoissta forma, o custanualde Polvo foi de US$026

milhdes noano, 7,9% superior £017.

Os gréficos seguitlustram o comparativo trimestra anualdo lifting coste dos custos de operacée Polvo:
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é CAMPANHA DE PERFURACAO DEERBE ATORIO DE RESERVAS

Em outubro de 2018 PetroRioconcluiu e&FASE 8o seu Plano de Revitalizagédo do Campo de Polvo, composto pela
Campanha de Perfuragéo de 20T8Irante o processananteve 0s mais altos niveigde seguranca operacional e
respeito ao meio ambiente.

A Campanha deerfuracao de 2018 custou US$Zailhdes. A Companhia estima queaybackda mesmaenha
sidoinferior a seis meses, mostrande um investimento rentavel e de uso praesob dos rectsos da Companhia.
Adicionalmente, a PetroRio contratou a DeGolyer & MacNaughton para certificar as reservas atuatizadade
dezembrode 2018, conformea tabelaa seguir.

Relat6rio D&M Relatério D&M

Reservas Base Dez-17 Base Dez-18

Provadas (1P)

Provadas + Provaveis (2P)

Provadas + Provaveis + Possiveis (3P)

Em milhdes de barris de 6leo

Com relacéo a vida util do Campmuve extensédo para 262juando consideradas as reservas 1P,88&a as
reservas 2P e 2@%ara as 3PO relatério integral pode ser acessado gipetroriosa.com.br

A Companhia informa, ainda, que os resultados obtidos na Campanha de Perfuragdo de 201-8pnatéiata,
reforca o potencial remanescente de novos prospectos no Campo de Polvo e que serdodebf@iopanha de
Perfuracdoem 2019 e campanhas futuras

CAMPANHA DE PERFURACAO DEF 201

ApGs estabemrsucedida campanha de perfuracdo em 2018, a PetroRio aproveitara as informacdes relevantes
obtidas para a definicdo dos principais alvosH&E3 do Plano de Revitalizacdo, que consiste em uma nova
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campanha de perfuracdo em 20Fara esta campanharfam mapeados 22 prospectos com potencial petrolifero,
dos quais @etroRo espera perfurar até quatro prospectos em 2019, mantendo 18 prospectos para campanhas
futuras, conforme a ilustracdo a seguir.
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A Campanhale 2019tera inicio entre 0 2T19 e 3T1&8y0s a conclusao de investimentos na sonda de propriedade
da Companhia, que é parte integrante da plataforma fixa de Polvo @Rd|yawevistos para serem concluidos ainda
no primeiro semestre de 2019. A duracédo de cada uma das perfuracdes sera deskssin®uindo a perfuracéo,
completacéo e inicio de producéo de cada poco declarado comerciavel.

Para aCampanhale 2019a PetroRio estima que o custo dos quatro po¢os somara entre US$ 30 milh6es e US$ 60
milhdes, a depender da comercialidade de cadaopog

%2> FINANCIAMENTOS
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A Companhia assinou com o banco chinés ICBC um contrato gagamento a exportacdo de US$ 60 milhdes,
com prazo de quatro anos. O financiamento tem custo de Libor + 3% a.a. e indarketing Agreementom a
PetroChina para comercializacdo da produdad Campo de Polvo ao longo da duracdo do contrato. Existe, ainda,
a possibilidade de obtencéo de tranche adicional de US$ 60 milhdes a depender do resultasopdal@de
Perfuracdo d019 e condi¢cdes de mercado.
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FINEP

Com o intuito de acessar instituicdes de fomento de primeira linha no mercado nacional, a Companhia assinou un
contrato com a Finep para uma linha de R$ 90 milhées com prazo de 10 anos, incluindo 2,5 anos de caréncia.
custo do financiamento de TJLP +%,&.a. assegura projetos em Polvo com baixo custo de capital.

A Companhia pretendeesenvolver tecnologias para o Campo, utilizando técnicas deEBRnced Oil Recovery

como a injecdo de polimeros, acidificacdo de pocos, perfuracdo de pocos multilaterais, etc., contribuindo para c
aumento de produtividade por pogo, o aumento do fator de recuperagdo e, como consequéncia, a extensao da vid:
econdmica do Campo de Polvo.

A PetroRio acredita que ambos os acordos de financiamento sdo primordiais para fazer frente aos investimento
de revitalizacdo do Campo de Polvo, preservando o caixa atual para aquisicdes em andamento e futuras
Adicionalmente, os financiamentos contribugmara a otimizacdo da estrutura de capital da Companhia, que
inaugura sua participacado no mercado de endividamento de longo prazo através desssisckeidas iniciativas.

& CAMPODEGAS NATURAL DE MANATI0% PETRORIO

Aproducédodo Campo de Manato trimestreatingiul,1 milh6es debarris de 6leo equivalente (boe), umzédia

de 3.030 boepor dia, em linhacom ocomparativo anuglapesar do declinio natural previsto no contratotdke-

or-pay com a Petrobras, ano contra anBm relacdao ano anterior(2017), o crescimento édevido amaior
demandapor partedo cliente em decorréncia dg1) menor quantidade de gas transportado do Sudeste para o
Nordeste em razdo damaior demanda das térmicas do Sudeste pelo gas gerado na reni§®) maior
competitividade ds preccs em Reaipraticadass por Manatj tendo o cambialesvalorizadd.4,2%6no perioc. Em
dezembro, a forte reducédo na demanda por parte do cliente foi resultado de uma menor utilizacdo pontual das
termelétricas, o que foi reestabatido na segunda semana gineiro de 2019.

O gréficoa seguirmpresentaa producdo do Campade Gasle Manatino ano:
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