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Aviso Legal

Estaapresentacaa@ontém algumasafirmacdese informagdesprospectivagelacionadas Companhiajue refletem a atual visdoe/ou expectativasda
Companhiae de sua administracaoa respeito de seu plano de negdcios Afirmacdesprospectivasncluem, entre outras, todas as afirmacdesque
denotamprevis&o projecéo,indicamou implicamresultados performanceou realizagdesuturas, podendoconter palavrascomod | ONB & AINE ®B NE >
G Sa LISIND2NEIS & LINE RE 08B & &iyiiol8nddpalavrasou expressdesle acepcisemelhante

Taisafirmacfesestdosujeitasa umasériede expressivosiscos,incertezae premissasAdvertimosque diversosfatores importantespodemfazercom
gueosresultadogeaisdivirjamde maneirarelevantedosplanos,objetivos,expectativasestimativas intencbesexpressosiestaapresentacao

Em nenhumahipotese a Companhiaou sua subsidiariasseus conselheirosdiretores, representantesou empregadosserao responsaveigperante
quaisquerterceiros (inclusiveinvestidores)por decisesou atos de investimento ou negdéciostomados com base nas informacgfese afirmacdes
constanteddestaapresentacdog tampoucopor danosconsequentesndiretosou semelhantes

A Companhiandotem intencdode forneceraoseventuaisdetentoresde acdesumarevisdodasafirmagbegrospectivaou analisedasdiferencasentre
afirmacdeprospectiva® osresultadogeais

Estaapresentacae seuteor constitueminformacaode propriedadeda Companhian&o podendoserreproduzidosou divulgadosno todo ou em parte
semasuapréviaanuéncigoor escrita



COVIDB19: Prevencace Responsabilidad&ocial

Todos os sites com atividades de Exploracéo, Operacao e Projetos estdo engajados

Prevencao e Controle

Continuidade do Negocio

acoes de contencao pandémica e continuidade do funcionamento da companh

Responsabilidade Social

Viagens nacionais e internacionais
interrompidas(Somente em casos
excepcionais)

Contratacao de empresa especializada
em quadros epidemiol6gicos

Suspenséo de eventos, treinamentos e
reunibes presenciais

Revisao de escalas de trabalhos
essenciais

Solugdes de mobilidade

Controle de acesso e monitoramento
clinico de terceiros e colaboradores em
NOSssos ativos

Comunicacgao

Monitoramento clinico de colaboradores
em isolamento

Higienizac&o intensificada

Comunicacéo interna diaria sobre
cenario, prevencao e protocolos

Relacionamento com governos locais

Doacéao de 25 aparelhos de ventilacao
pulmonar para os estados do AM, CE,
MA, RJ e RR

Doacéao de 49 toneladas de alimentos
para 75 comunidades nos estados de AM,
CE, MA,RJeRR

Doagéao de 3600 kits de higiene nos
estados do AM, CE, MA e RR

Doacéao de 700 kits de limpeza no AM



Projetosem Construcao

Status dabras

As obras de Parnaiba V, Azuldo e Jaguatirica Il seguem 0s cronogra

Azulao

A Pocos produtores concluidos e
testados

A Sem atraso nos equipamentos critica

A Galileo: Interrupcéo temporaria na
fabrica da Argentina, j& retornou a
producéo

A Cryoboxesl6 em Silves, 6 para
embarque em maio

A lIsotanques Ultima carga: 72 para
embarque em maio (total 240)

A Motores de auto geracdo: em transitg
chegada em maio

A Obra com efetivo reduzido em 30%
devido a a¢bes para conter casos de
Covid19

A Afastamento de funcionarios de grup
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de risco e casos suspeitos

estabelecidos com pequenos desvios até 0 momento

Alguns fornecedores j& indicaram
atrasos por forga maior, mas muitos
ainda nao foram quantificados

Andlise de caminho critico,
considerando os atrasos quantificados,
indica30 dias de atraso no
cronograma

Em avaliagéo de alternativas para
reduzir possiveis impactos de atrasos
ainda nao quantificados

Sem notificacdo de casos suspeitos qu
confirmados de Covid9

Afastamento de funcionarios de grupo
de risco

Parnaiba V

A Obras civis em fase avancada, dentro
cronograma

A Alguns fornecedores indicaram atrasg
por forga maior, mas muitos ainda nag
foram quantificados

A Analise de caminho critico indiéQ
dias de atraso no cronograma,
revisando a entrada em operagao par
setembro de 2021

A Primeiros casos de Covi®
confirmados na obra

A Afastamento de funcionarios de grupg
de risco e casos suspeitos
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Liquidez

Em abril, foram captados R$ 500 milhdes, reforgcando aind

L|qU|dezrefor(;ada maisa liquidezda Companhia

Andlisede Liquidez

Desembolsos previstos

A R$ 90 mmvia CCB com o

ao longo dos préximos . ChinaConstructionBank |

1
1
1
1
1
1
: meses
T
1
1
\

(R$bilho) N 1
: Yl os0 /" R$ 500 mm captado\s}:
i LY ij 77777 245 i A Custo: CDI + 2,5% a.a. i
i 084 i A Prazo: 1 ano i
161 j 77777 i A R$ 410mm via debentures i

S e === === 1= === 1= 1= 1= === 1=1=1=1=1=

\5_6___________________

Posicdo de !'Financiamento Financiamento, CaptacGes dé TOTAL Capex previsto
Caixa do 1720 BNB BASA curto prazo | para PanaibaV e
DY AN ! AzuldeJaguatirica
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Perfil de Contratacéo

89% da garantia fisica das usinas em operagcao contratada
ambiente regulado

Contratosde Energia

Contratos de comercializacdo de energia elétrica no ACR
89% ACR

A contratos entre gerador e distribuidora, resultantes de leildes de
energia no ACR

11% ACL A precos, volume e prazos definidos

A contratos por disponibilidade garantereceita fixa independente do
despacho

A mecanismos mitigatorios ao risco de inadimpléncia dos agentes

A alteracBes nos parametros contratuais tem que ser aprovadas pela
ANEEL

A posicdo mais atualizada do contas a receberEfsevaindica zero
inadimpléncia e/ou atraso no recebimento

1- Ambiente de Contratagdo Regulado: considera energia comercializad@Pdaativos de Parnaiba | (450Wm), Parnaiba Il (450MWm), Parnaiba Il NB&m), Itaqui (27 MWm) ePecémll (315MWm)
2- Ambiente de Contratacéo Livre: considera energia vendida no mercado livre de Parnaiba W{88referente & GF divulgada pelo CCEE far20) e os montantes de adicional de Garantia Fisica
liberados para Parnaiba | (180/m) e Parnaiba Il (3dWm) com o Leildo /&/2019 de dezembro/2019



Sensibilidadedo Despacho

Despacho

Retracdo da demanda pos inicio do distanciamento social Prrojecbesde consultorias especializadas apontam
despacho entre 32%62% em 2020 para a Eneva

Medidas de distanciamento reduziram consumo (SIN) em margo

abril: quedas semanais de até 16% e anuais de até 25% ProjecdoPLDmNorte 2020(R$MWh)!

cwU
353 Abril/2020
s (R$MWh)

$224

V4
204 CVU Parn8
167 $117
1125 — — ———  — = | CVUParna 1

/ ca > 104~~~
257 81 76 5 80 5y $83

40 40 CVU Parna
r T

— CCEE — MEGAWHAT = Thymos

Reducéao das projecdes de PLD

e Forte reducéo de carga, contribuindo para recuperacéao dos
reservatorios comparados aos niveis de 2019

Abr-20 Mai-20 Jun20 Jut20 Ago20 Set20 Out-20 Now20 Dez20

Revisado quadrimestral de carga do PEN 2020 reduziu
e estruturalmente a carga em cerca de BNm(proximos 4 anos)

Projecéo despacho Complexo Parnaiba 2Q24)*

MEGAWHAT THYMOS CCE

Expectativa de reducéo adicional de até 1,5GW no final de maio

1 ¢ Fontes das projecdes: CGHEfoPLDmaio/2020, MEGAWHAJApresentacédo precos Semana 3 maio/202lthgmosg Estudo preparado paraABRAGET abril/2020.
CVU das usinas dneva CCEE data bas&r/2020. 7



Destaques 1T20

EBITDA ajustado totaliza R$ 434 milh&es, maior valor histérico no primeiro trime

com crescimento de 26% em relagao ao 1

U Despacheelevadoresultaem crescimentode 280%na geracadiquida, que atinge2.323GWh
U Producéode gastotaliza0,4 bcm, comaumentode 732%

U Receitaliquida adicional de R$ 34 milh6es, em funcéo da revisdodas garantiasfisicasdas UTEs

Parnaibd e Parnaibdll

U EBITDAlageracaoa carvaocrescel3%no 1T20 comampliacdoda margemfixaem Pecemll e das

margensvariaveisesm ambasusinas
U Lucroliquido ajustadode R$ 179 milhdes,aumentode 39% commelhorado resultadofinanceiro
U Posicaae caixade R$ 1,6 bilhdo no final do trimestre

U Alavancagenidividaliquida/EBITDA2 meses)Ye 2,6x



PerformanceOperacional

Despach@acimado usual para 1T, conrescimentade 280%hageracaaérmicae 732%
naproducaode gasnatural

Geracao liquidaGWh Producédo de gas (Bi
Gas +280%
[ carvao 2.323 - l

1.620
0,40
611
234 -
0,05
1T19 1T20 1T19 1T20

1- Despacho médio ponderado pela capacidade instalada das usinas.
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PerformanceFinanceira

Receita liquida cresce 54% impulsionada por aumento despacho, revisao de garantias fisicas
Parnaiba | e Ill, e maior PLD, receita FID e volume de energia comercializado

Receita Liquida Consolidada

(R$ MM)
142 o
64
136 —_——
37 L
27 T -268
o [l
1T19 Térmicas a Térmicas a Upstream Térmicas Comercia  Holding e Outros Eliminacdes 1T20
Gas- ACR Gas ACR a carvao lizadora

1- Ambiente de Contratagdo Regulado: considera energia comercializad@Pdaativos de Parnaiba | (450Wm), Parnaiba Il (450MWm), Parnaiba Il NB&m)
2 - Ambiente de Contratacao Livre: considera energia vendida no mercado livre de ParnaibMIWniH® os montantes de adicional de Garantia Fisica liberados para Parnaib\Wh30e
Parnaiba Il (3MWm) com o Leildo &/2019 de dezembro/2019 10



PerformanceFinanceira

EBITDA cresce 26% em funcao do maior volume de energia gerada, revisao das garantias
fisicas de Parnaiba | e Il

EBITDA
(R$ MM)
(26%)

451 -17
-10 ? Pt S
EBITDA Reviséo EBITDA, Efeito Garantia Efeito Margens SG&A G&G EBITDA, Doacdode EBITDA
1T19 ICMS sobre recorrente  Volume Fisica Pl e Pl Preco Fixas recorrente subestacdoa 1T20
Pis/Cofins 1T19 1T20 Eletronorte
(1T19) (1T20)

1-9. L¢5! O2yF2NNVS 2NASyGl epSa RIF LyadNdzenz2 / xta yoé pHTK MH,efcluinde desppsasrcarmpogbgsedpsizS Ay 02 N1LJ2 NI |
2- EBITDA recorrente excluindo efeitos da exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS/COFINS, reconhecendo o direito & cmnpensagé indevidamente pago por Parnaiba Gas Natural S.A.
nos ultimos 5 anos. Com isso, no 1T19, foi contabilizado ativo a receber (crédito tributario PIS/ COFINS a compensan)tadenB$t42,2 milhdes, com contrapartida nas linhas de resultado
GhdziNI & NBOSAGI&aE owbp oofWid¥AMKY e Y2y GEO8RG A@OWHBY QFARIE 124 o6wb yIp YAt KpSaovo

3- EBITDA recorrente excluindo o impacto negativo de R$ 16,9 milhdes no 1T20 devido & doagéo da subestacdo Santo Antési@ Etstiaorte. A subestagdo foi construida pela Eneva em 2012,
junto a UTE Parnaiba I, para que esta usina pudesse se conectar a rede basica, com o compromisso posterior da transiivéricizodcessionaria da linha de transmissao. 11



Fluxode Caixa

Fluxo de caixa operacional aumenta em cenario de expansao acentuada de investimentos, supor
pelo crescimento do resultado operacional

Posicaade Caixa Fluxo de Caixa

(R$ MM final de periodo) (R$ MM) 1T19 1720
EBITDA 1 345,5 434,2

1.788 (+) Var. Capital de Giro (86,4) 109,3

1.610

1.397 (+) Imposto de Renda (8,3) (19,9

(+) Var. Outros ativos e passivos 6,8 (26,2)

(=) Fluxo de Caixa Operacional 257,6 497,4
Fluxo de Caixa de Investimento (89,8) (526,0)
Fluxo de Caixa de Financiamento (130,6) (149,4)

1T19 4719 1T20

1 ¢EBITDA calculado conforme orientag&o da instrugcdo CVM 527/12 e Nota Explicativa que a acompanha 12



Estruturade Capital

Concentracdo de vencimentos no longo prazo e reducéo do custo da divida trazem conforto e
flexibilidade para executar plano de investimentos

DividaFinal dePeriodo

DividaLiquida
(R$ bilhdes)

1T19 4T19 1720
== Dijvida Liquida/ EBITDA® Ultimos 12 meses
DividaBruta
(R$ bilhdes)

53

1T19 4T19 1T20

Prazo Médio e Custo da Divida

0,
9,5% 8,6% 8.2%
43 4,6 4,4
1T19 4T19 1720

== Prazo Médio (Anos)== Custo da Divida (%)

Cronograma de Amortizagdo da Divida

(GELYLY) S
Apenas 4% das
vencimentos |

1.610 1 concentrados !

1
no curto prazg

Perfil da Divida

Indexador
% Pré

[ = ——

1
446 504
221 '
: I
Posicdo dé 2020 12021 2022 2023
Caixa 1T20 4% 1 5% 8% 9%

CDI

2.932
1.279
2024 >2024
22% 51%

1 ¢EBITDA calculado conforme orientacao da instrugdo CVM 527/12 e Nota Explicativa que a acompanha

13



Investimentos

Investimentos prioritariamente
destinados as obras de Parnaiba V
AzulaeJaguatirica

Investimentos
(R$ MM)

525

1T19 4T19
I Upstream [ ParnaibaV
Il UTEs & Holdinglll AzuldeJaguatirica

1T20

eneva

A Fundacdes dosryoboxesisotanquese estacéo de carregamento de GNL; recebimento no porto

Azulao

de Manaus, transporte e descarregamento deciyjoboxes
Jaguatirica
A Concretagens das principais fundagdes das turbinas a gas, vapor e caldeiras de recuperag#o
bercos de apoio dasotanquesiniciada instalagdo dasotanques montagem dos tanques de
agua bruta e incéndio; concluidos testes de integridade das estacas da ilha de poténcia

ParnaibaVv

A Construcdo da base da turbina, pogo de bombas e impermeabilizagéo das bacias da torre de
resfriamento; concretagem dos tanques e tampas das galerias de cabos elétricos do
underground montagem dos pilares e vigas do prédio da centrifuga; do reforco estrutural no
TBOX d@iverter22 e 21, colunas da caldeira 32 e chapas do fundo do tanque de agua clarif

C

Geracéao
A Gas:custos nacionalizag&o/transporte pegas para HGP na turbina a gas de Parnaiba lll

A carvaoaquisicdo desobressalantesstratégicos enPecémll; preparacio majooverhaulde
Itaqui, revitalizacéo sala elétrica e cabine conti®takerReclaimer

Upstream

A Gaviso Pretofinalizadas reentradas e completacées de 2 pogos e perfuracées de 3 pogos
Gavido Tesourgerfuracdo de 1 poco e servigcos preliminares de acesso de outro poco
Exploracdopagamento do Bénus de Assinatura dos blocos adquiridos na Oferta Permanen]e

14






eneva

UTEParnaibaV

Chegada noo Porto de Itaqui (MA) dos modulos das caldeiras 31 e 32 e estruturas das caldeiras 21 e 22:

£

\

| y M7 et E - : P .
s — L )
Descarregamento dos médulos das Descarregamento das estruturas das caldeiras
caldeiras

16



UTE Parnaiba V

Recebimentos de outro navio no Porto de Itaqui (MA):

ke
X
b
\
D
5

i m\m 4.
-~ |

|
i (T M ']' ,.mm

Descarregamento dos contéineres daiserter21 e 22

Descarregamento da primeira
mainpart do Diverter22

17



UTEParnaibaV

18
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UTEParnaibaV

Vista aérea da bacia da torre de resfriamento e da montagem das
estruturas das caldeiras 31 e 32

19



UTEParnaibaV

/44 Inicio da montagem das estruturas das Caldeiras 21 e 22
7/ ' Montagem do primeiro médulo da
2/ escada de acesso a caldeira 32

Inicio da montagem das estruturas de fibra
de vidro da Torre de Resfriamento
20
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UTEParnaibaV
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Montagem e instalacédo do DIVERTER DAMPER na unidade 22 '
Retirada do Box da GT 22

21
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UTEParnaibaV

Vista frontal dos pedestais da mesa da turbina

Vista aérea dos pedestais da mesa da turbina

22



UTEParnaibaV

Vista aérea da Planta de Tratamento de Agua Execucéo da 2° etapa das formas do Tarqukiflo

23
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UTEJaguatirica

Area daRegaseificacddsotanques Execucéo da bacia de contencdo thmtanques

24



UTEJaguatirica

Montagem dos Tanques de Agua Desmineralizada

25



