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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 5.850.636
Preferenciais 0
Total 5.850.636

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versao : 4
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

Verséo : 4

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro
Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 29/04/2015 Dividendo 20/05/2015 Ordinéria 0,03375

e Extraordinaria

PAGINA: 2 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 10.666.992 9.614.971
1.01 Ativo Circulante 499.846 323.596
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 215 166
1.01.02 AplicagBes Financeiras 232.511 207.330
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 232.511 207.330
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 232.511 207.330
1.01.03 Contas a Receber 3.868 1.010
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.868 1.010
1.01.06 Tributos a Recuperar 62.870 111.512
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 62.870 111.512
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 200.382 3.578
1.01.08.03 Outros 200.382 3.578
1.01.08.03.03 Outros ativos circulantes 3.953 3.578
1.01.08.03.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 196.429 0
1.02 Ativo Nao Circulante 10.167.146 9.291.375
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 420.280 648.536
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 3.208 2.338
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 3.208 2.338
1.02.01.03 Contas a Receber 10.427 2.843
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 10.427 2.843
1.02.01.06 Tributos Diferidos 926 4777
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 926 4.777
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 405.719 638.578
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 37.062 35.751
1.02.01.09.04 Outros ativos néo circulantes 94.204 39.970
1.02.01.09.05 Dividendos e Juros sobre capital préprio a receber 274.453 544.042
1.02.01.09.07 Outros ativos financeiros néo circulantes 0 18.815
1.02.02 Investimentos 9.719.665 8.615.202
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 9.692.221 8.615.202
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 7.776.063 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas em Conjunto 1.916.158 0
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 27.444 0
1.02.02.02.01 Outros Investimentos 27.444 0
1.02.03 Imobilizado 26.317 27.023
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 22.997 24.033
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 3.320 2.990
1.02.04 Intangivel 884 614
1.02.04.01 Intangiveis 884 614
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 10.666.992 9.614.971
2.01 Passivo Circulante 1.068.390 102.461
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.132 2.908
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 4.132 2.908
2.01.01.02.01 Salérios e encargos a pagar 4.132 2.908
2.01.02 Fornecedores 4.541 3.587
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 4.541 3.587
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 6.219 48.052
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.219 48.052
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 6.219 48.052
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 804.945 2.354
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 804.945 2.354
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 187.158 998
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 617.787 1.356
2.01.05 Outras Obrigactes 248.553 45.560
2.01.05.02 Outros 248.553 45.560
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 213.564 30.170
2.01.05.02.04 Outros passivos circulantes 13 7
2.01.05.02.05 Instrumentos Financeiros Derivativos 34.976 15.383
2.02 Passivo N&o Circulante 794.028 354.079
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 20.579 332.318
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 20.579 332.318
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 20.579 2.955
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 329.363
2.02.02 Outras Obrigacdes 765.828 1.789
2.02.02.02 Outros 765.828 1.789
2.02.02.02.03 Fornecedores 1.963 1.789
2.02.02.02.04 Outros passivos nao circulantes 763.474 0
2.02.02.02.05 Instrumentos Financeiros Derivativos 391 0
2.02.04 Provisdes 7.621 19.972
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 7.621 19.972
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 6.815 12.154
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 784 2.087
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 22 5.731
2.03 Patrim6nio Liquido 8.804.574 9.158.431
2.03.01 Capital Social Realizado 4.739.025 4.739.025
2.03.02 Reservas de Capital 2.288 2.288
2.03.04 Reservas de Lucros 5.036.441 5.108.519
2.03.04.01 Reserva Legal 633.474 610.092
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 73.046 73.046
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 4.140.986 4.257.476
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 188.935 167.905
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -990.972 -657.542
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 17.792 -33.859
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 4570 3.401
3.01.01 Receita bruta 5.013 3.748
3.01.02 (-) Deducbes da receita bruta -443 -347
3.03 Resultado Bruto 4.570 3.401
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 405.821 675.340
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -21.839 -59.001
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -87.880 -87.484
3.04.05.02 Amortizacdo do agio -87.880 -87.484
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 515.540 821.825
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 410.391 678.741
3.06 Resultado Financeiro -101.766 17.069
3.06.01 Receitas Financeiras 469.751 127.784
3.06.02 Despesas Financeiras -571.517 -110.715
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 308.625 695.810
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 762 -39.130
3.08.01 Corrente -6.069 -18.011
3.08.02 Diferido 6.831 -21.119
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 309.387 656.680
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 309.387 656.680
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Bésico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,40000 0,84000
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo 309.387 656.680
4.02 Outros Resultados Abrangentes 51.651 -82.345
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 361.038 574.335
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 658.079 535.108
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -12.307 5.177
6.01.01.01 Lucro antes da contribui¢cdo social e imposto de renda 308.625 695.810
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 3.105 4.407
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -515.540 -821.825
6.01.01.05 Amortizacdo de &gio liquida 87.880 87.484
6.01.01.06 Juros e variagdes monetarias liquidas 117.526 17.979
6.01.01.08 Valor residual do ativo intangivel baixado 0 11.303
6.01.01.09 Provisdo (Reversao) para contigénciais civeis e trabalhistas -13.903 4.880
6.01.01.10 Outros impactos nédo caixa no resultado 0 1.287
6.01.01.11 Provisao para Crédito de Liquidacéo Duvidosa 0 3.852
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos 670.386 529.931
6.01.02.01 Recebimento de dividendos e juros s/ capital préprio 704.625 357.618
6.01.02.05 Impostos e contribuigcBes a recuperar 0 3.852
6.01.02.06 IR e CSLL a Recuperar 34.522 4.880
6.01.02.07 Depésitos judiciais -1.311 -3.551
6.01.02.09 Outros ativos -10.097 159.475
6.01.02.10 Fornecedores 1.128 2.623
6.01.02.11 Salarios e encargos a pagar 1.224 2.841
6.01.02.13 Impostos e Contribui¢cdes a recolher, exceto IR e CSLL -21.604 6.373
6.01.02.14 Imposto de Renda (IR) e Contribuigdo Social sobre Lucro -17.391 0

Liquido (CSLL) pagos

6.01.02.17 Outros passivos -691 -28
6.01.02.18 Contas a receber de clientes -10.442 -3.791
6.01.02.19 Encargos de dividas e swap pagos -9.577 -361
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -738.974 -620.912
6.02.01 Integralizacédo de capital em investidas -737.887 -569.391
6.02.02 Aquisicdo de imobilizado -535 -2.392
6.02.03 Aquisicao de intangivel -304 -823
6.02.06 Resgate (Aplicacdo) de titulos e valores mobiliarios -248 -48.306
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 80.944 85.832
6.03.02 Captacéo de empréstimos e financiamentos 280.000 300.000
6.03.04 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio -198.071 -213.182
6.03.05 Amortizacao do principal de empréstimos e financiamentos -985 -986
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 49 28
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 166 138
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 215 166
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

Verséao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 5.108.519 0 -691.401 9.158.431
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 5.108.519 0 -691.401 9.158.431
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 0 0 86.440 -300.000 0 -213.560
5.04.08 Dividendos adicionais propostos 0 0 188.935 -188.935 0 0
5.04.09 Dividendos intermediarios sobre reserva 0 0 -102.495 0 0 -102.495
5.04.10 Dividendos minimos obrigatérios 0 0 0 -111.065 0 -111.065
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -167.905 309.387 -281.779 -140.297
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 309.387 0 309.387
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -167.905 0 -281.779 -449.684
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 51.651 51.651
5.05.02.06 Aquisicao de participacdo adicional junto a ndo 0 0 0 0 -333.430 -333.430
controladores

5.05.02.07  Aprovacdo da Proposta de Dividendos 0 0 -167.905 0 0 -167.905
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 9.387 -9.387 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 23.382 -23.382 0 0
5.06.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 0 0 -13.995 13.995 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 5.036.441 0 -973.180 8.804.574
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 4.666.475 0 48.486 9.456.274
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 4.666.475 0 48.486 9.456.274
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -142.938 0 -142.938
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -142.938 0 -142.938
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -71.698 656.680 -739.887 -154.905
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 656.680 0 656.680
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -71.698 0 -739.887 -811.585
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -82.345 -82.345
5.05.02.06  Aquisicdo de participagdo adicional junto a nao 0 0 0 0 -657.542 -657.542
controladores

5.05.02.07  Aprovacao da Proposta de Dividendos 0 0 -71.698 0 0 -71.698
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 513.742 -513.742 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 30.092 -30.092 0 0
5.06.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 0 0 315.745 -315.745 0 0
5.06.06 Dividendos Adicionais Propostos 0 0 167.905 -167.905 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 5.108.519 0 -691.401 9.158.431
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 5.013 -14.440
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.013 3.748
7.01.02 Outras Receitas 0 -14.336
7.01.02.01 Resultado na alienagéo/desativacdo de bens e direitos 0 -14.336
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 0 -3.852
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.549 -23.211
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -7.549 -23.211
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.536 -37.651
7.04 Retencgdes -90.985 -92.195
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -90.985 -92.195
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -93.521 -129.846
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 985.291 949.609
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 515.540 821.825
7.06.02 Receitas Financeiras 469.751 127.784
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 891.770 819.763
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 891.770 819.763
7.08.01 Pessoal 9.175 9.796
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 7.506 8.558
7.08.01.02 Beneficios 569 512
7.08.01.03 F.G.T.S. 0 54
7.08.01.04 Outros 1.100 672
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.371 42.330
7.08.02.01 Federais 1.092 40.710
7.08.02.03 Municipais 279 1.620
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 571.837 110.957
7.08.03.01  Juros 571.517 110.715
7.08.03.02  Aluguéis 320 242
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 111.066 142.938
7.08.04.02 Dividendos 111.066 142.938
7.08.05 Outros 198.321 513.742
7.08.05.01 Dividendos adicionais 188.935 167.905
7.08.05.02 Lucro retido (Reserva legal) 23.382 30.092
7.08.05.03 Reserva de retencéo de lucro -13.996 315.745
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 27.371.492 22.657.862
1.01 Ativo Circulante 6.476.239 4.862.395
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 138.878 91.435
1.01.02 AplicagBes Financeiras 2.458.744 1.066.378
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 2.458.744 1.066.378
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 2.458.744 1.066.378
1.01.03 Contas a Receber 2.748.259 2.279.231
1.01.03.01 Clientes 2.748.259 2.279.231
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 2.748.259 2.279.231
1.01.04 Estoques 28.576 29.671
1.01.06 Tributos a Recuperar 408.591 517.310
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 408.591 517.310
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 408.591 517.310
1.01.07 Despesas Antecipadas 53.452 34.952
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 639.739 843.418
1.01.08.03 Outros 639.739 843.418
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 79.140 86.549
1.01.08.03.03 Entidade de previdéncia privada 9.409 927
1.01.08.03.04 Servicos em curso 44.936 37.514
1.01.08.03.05 Concesséo de Servigo publico (Ativo financeiro) 51.331 37.135
1.01.08.03.07 Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 139.677 608.280
1.01.08.03.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 315.246 73.013
1.02 Ativo N&o Circulante 20.895.253 17.795.467
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 7.500.336 5.395.668
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 4.506 134
1.02.01.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 4.506 134
1.02.01.03 Contas a Receber 285.829 326.731
1.02.01.03.01 Clientes 285.829 326.731
1.02.01.06 Tributos Diferidos 781.307 802.389
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 781.307 802.389
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 6.428.694 4.266.414
1.02.01.09.04 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 106.589 97.565
1.02.01.09.07 Depdsitos judiciais 512.158 434.137
1.02.01.09.08 Despesas pagas antecipadamente 12.137 0
1.02.01.09.10 Dividendos e Juros sobre capital préprio a receber 11.489 4.118
1.02.01.09.11 Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 145.254 218.748
1.02.01.09.12 OQutros ativos néo circulantes 119.152 41.297
1.02.01.09.14 Entidade de previdéncia privada 23.694 17.039
1.02.01.09.15 Concesséo do servi¢o publico (Ativo financeiro) 4.086.725 3.195.516
1.02.01.09.16 Instrumentos Financeiros Derivativos 1.411.496 257.994
1.02.02 Investimentos 1.926.876 1.485.078
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.916.158 1.471.141
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 1.916.158 1.471.141
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 10.718 13.937
1.02.02.02.01 Qutros investimentos 10.718 13.937
1.02.03 Imobilizado 3.889.079 3.700.058
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.989.603 2.955.594
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 899.476 744.464
1.02.04 Intangivel 7.578.962 7.214.663
1.02.04.01 Intangiveis 7.578.962 7.214.663
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 27.371.492 22.657.862
2.01 Passivo Circulante 7.432.282 4.185.609
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 147.430 113.456
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 147.430 113.456
2.01.02 Fornecedores 2.385.903 1.707.255
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.385.903 1.707.255
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 546.364 525.936
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 546.364 525.936
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 546.364 525.936
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.184.146 1.271.338
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.839.007 985.459
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.696.476 980.630
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.142.531 4.829
2.01.04.02 Debéntures 345.139 285.879
2.01.05 Outras Obrigactes 1.009.150 518.260
2.01.05.02 Outros 1.009.150 518.260
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 232.245 67.633
2.01.05.02.04 Outros passivos circulantes 456.420 353.761
2.01.05.02.05 Obrigacdes de beneficios definidos pés-emprego 38.700 30.991
2.01.05.02.06 Taxas regulamentares 205.734 41.923
2.01.05.02.07 Concesséao do servigco publico (Uso do bem Publico) 4.390 3.350
2.01.05.02.08 Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 555 0
2.01.05.02.09 Instrumentos Financeiros Derivativos 71.106 20.602
2.01.06 Provisdes 159.289 49.364
2.02 Passivo Néo Circulante 10.624.328 8.538.982
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 8.623.480 7.285.223
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 7.729.985 6.113.268
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.351.978 3.648.486
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.378.007 2.464.782
2.02.01.02 Debéntures 893.495 1.171.955
2.02.02 Outras Obrigacgtes 1.637.669 868.196
2.02.02.02 Outros 1.637.669 868.196
2.02.02.02.03 Fornecedores 101.466 88.579
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 66.090 53.356
2.02.02.02.05 Impostos e contribui¢cbes a recolher 4.887 4.316
2.02.02.02.06 Obrigacdes de beneficios pés-emprego 622.943 633.148
2.02.02.02.09 Outros passivos nao circulante 791.616 47.911
2.02.02.02.10 Concesséo de servico publico( Uso do bem publico) 47.982 23.388
2.02.02.02.11 Instrumentos Financeiros Derivativos 2.685 17.498
2.02.04 Provisdes 360.896 385.563
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 360.896 385.563
2.02.05 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e 2.283 0

Descontinuados

2.02.05.02 Passivos sobre Ativos de Operacdes Descontinuadas 2.283 0
2.02.05.02.08 Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 2.283 0
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 9.314.882 9.933.271
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014
2.03.01 Capital Social Realizado 4.739.025 4.739.025
2.03.02 Reservas de Capital 2.288 2.288
2.03.04 Reservas de Lucros 5.036.441 5.108.519
2.03.04.01 Reserva Legal 633.474 610.092
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 73.046 73.046
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 4.140.986 4.257.476
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 188.935 167.905
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -990.972 -657.542
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 17.792 -33.859
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 510.308 774.840
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 14.617.679 12.308.947
3.01.01 Receita bruta 21.474.056 16.606.018
3.01.02 (-) Deducbes da receita bruta -6.856.377 -4.297.071
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -11.578.755 -9.260.040
3.03 Resultado Bruto 3.038.924 3.048.907
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.584.371 -1.384.189
3.04.01 Despesas com Vendas -672.696 -684.366
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -677.113 -641.398
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -234.562 -58.425
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.454.553 1.664.718
3.06 Resultado Financeiro -872.245 -700.361
3.06.01 Receitas Financeiras 4.734.622 1.220.661
3.06.02 Despesas Financeiras -5.606.867 -1.921.022
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 582.308 964.357
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -210.325 -187.471
3.08.01 Corrente -248.202 -242.476
3.08.02 Diferido 37.877 55.005
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 371.983 776.886
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 371.983 776.886
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 309.387 656.680
3.11.02 Atribuido a Sécios N@o Controladores 62.596 120.206
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,06000 0,13000
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 371.983 776.886
4.02 Outros Resultados Abrangentes 54.265 -93.837
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 426.248 683.049
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 361.038 574.335
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 65.210 108.714
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versao : 4

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.150.542 1.072.208
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 2.494.136 1.900.049
6.01.01.01 Lucro antes da contribui¢cdo social e imposto de renda 582.308 964.357
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 700.052 684.187
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 146.585 -30.504
6.01.01.04  Amortizagdo de &gio, liquida 87.977 88.929
6.01.01.05 Juros e variagdes monetarias liquidas 949.287 548.959
6.01.01.06 Valor justo do ativo financeiro da concessao -319.625 -106.070
6.01.01.08 Valor residual do ativo intangivel baixado -13.983 474.214
6.01.01.10 Provisdo para plano de beneficio pés emprego 67.949 55.929
6.01.01.11 Provisao (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e 102.189 39.201
trabalhistas
6.01.01.12 QOutras provisGes 126 1.661
6.01.01.13 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 43.291 8.409
6.01.01.14 Constituicao e remuneracéo dos Valores de compensagao 147.980 -829.223
da Parcela A e outros componentes financeiros
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -308.947 -969.503
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -471.660 -518.296
6.01.02.02 IR e CSLL a Recuperar 27.811 92.062
6.01.02.03 Recebimentos de dividendos e juros sobre capital proprio 175 57.890
6.01.02.04 Recursos CDE -26.097 6.666
6.01.02.06 Impostos e contribui¢cBes a recuperar, exceto IR e CSLL 38.041 -24.454
6.01.02.07 Estoques 1.368 -6.154
6.01.02.08 Beneficio p6s emprego -59.634 -49.371
6.01.02.09 Taxas regulamentares 166.780 -7.902
6.01.02.10 Depésitos judiciais -53.540 -92.129
6.01.02.11 IndenizagBes/contingéncias pagas -119.091 -62.832
6.01.02.12 Despesas pagas antecipadamente -30.221 1.740
6.01.02.13 Fornecedores 654.598 749.262
6.01.02.14 Salarios e encargos a pagar 35.104 19.623
6.01.02.15 Encargos de dividas e swap pagos -809.959 -632.924
6.01.02.16 Amortizacao dos valores de compensacao da parcela A e 396.955 2.195
outros componentes financeiros
6.01.02.17 Outros passivos 103.203 -377.745
6.01.02.18 Entidade de previdéncia privada -10.714 8.601
6.01.02.19 Impostos e Contribui¢cdes a recolher, exceto IR e CSLL 23.473 55.778
6.01.02.20 Imposto de renda (IR) e Contribui¢cdo Social sobre Lucro -175.539 -191.513
Liquido (CSLL) pagos
6.01.03 Outros -34.647 141.662
6.01.03.01 Concesdao do Servico publico (Ativo financeiro) 0 9.646
6.01.03.02 Outros ativos -34.647 132.016
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -3.812.629 -1.825.583
6.02.01 Integralizacédo de capital em investidas -537.556 -350.833
6.02.02 Aquisi¢do de investimentos 349 -140.133
6.02.03 Alienacéo de bens do ativo permanente 0 22.825
6.02.04 Aquisicdo de imobilizado -266.090 -777.666
6.02.05 Concessao servico publico (Ativo financeiro) -143.392 -25.016
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.02.06 Aquisicéo de intangivel -1.707.741 -1.544.888
6.02.08 Resgate (Aplicacdo) de titulos e valores mobiliarios -1.158.199 989.328
6.02.10 Outros 0 800
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.709.530 752.446
6.03.01 Captacgédo de empréstimos e financiamentos 2.946.416 1.661.615
6.03.02 Captagédo de debéntures -48.400 0
6.03.03 Amortizacao de principal de empréstimo e financiamento -1.052.085 -718.582
6.03.04 Amortizacao de principal de debéntures -189.000 -250.261
6.03.05 Obrigacdes vinculadas 292.328 361.538
6.03.06 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -241.511 -313.527
6.03.07 Aumento (Reducéo) de capital 3.900 13.579
6.03.08 Pagamentos de custos de captacéo -2.118 -1.916
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 47.443 -929
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 91.435 92.364
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 138.878 91.435
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 5.108.519 0 -691.401 9.158.431 774.840 9.933.271
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 5.108.519 0 -691.401 9.158.431 774.840 9.933.271
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -270.400 -111.065 0 -381.465 -23.889 -405.354
5.04.01 Aumentos de Capital 0 0 0 0 0 0 3.851 3.851
5.04.09 Dividendos intermediarios sobre reserva 0 0 -102.495 0 0 -102.495 0 -102.495
5.04.10 Dividendos minimos obrigatdrios 0 0 0 -111.065 0 -111.065 -27.740 -138.805
5.04.11 Aprovagéo da Proposta de Dividendos 0 0 -167.905 0 0 -167.905 0 -167.905
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 309.387 -281.779 27.608 -240.643 -213.035
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 309.387 0 309.387 62.596 371.983
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -281.779 -281.779 -303.239 -585.018
5.05.02.06 Aquisicéo de participagédo adicional junto a 0 0 0 0 -333.430 -333.430 -305.853 -639.283
néo controladores
5.05.02.08 Resultado abrangente decorrente de 0 0 0 0 44.003 44.003 0 44.003
equivaléncia sobre investida
5.05.02.09 Efeitos dos planos de beneficios de 0 0 0 0 7.648 7.648 2.614 10.262
empregados das investidas
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 198.322 -198.322 0 0 0 0
5.06.04 Reserva de retengéo de lucros 0 0 -13.995 13.995 0 0 0 0
5.06.05 Proposta de dividendos adicionais 0 0 188.935 -188.935 0 0 0 0
5.06.06 Reserva Legal 0 0 23.382 -23.382 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 5.036.441 0 -973.180 8.804.574 510.308 9.314.882
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.739.025 2.288 4.666.475 0 -351.804 9.055.984 681.628 9.737.612
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.739.025 2.288 4.666.475 0 -351.804 9.055.984 681.628 9.737.612
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -142.938 0 -142.938 58.034 -84.904
5.04.01 Aumentos de Capital 0 0 0 0 0 0 13.578 13.578
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -142.938 0 -142.938 -70.582 -213.520
5.04.09 Impacto combinagéo de negdcios 0 0 0 0 0 0 115.038 115.038
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -71.698 656.680 -339.597 245.385 35.178 280.563
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 656.680 0 656.680 120.206 776.886
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -71.698 0 -339.597 -411.295 -85.028 -496.323
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 -82.345 -82.345 -11.492 -93.837
5.05.02.06 Aquisicéo de participagdo adicional junto a 0 0 0 0 -257.252 -257.252 -73.536 -330.788
néo controladores
5.05.02.07  Aprovagéo da Proposta de Dividendos 0 0 -71.698 0 0 -71.698 0 -71.698
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 513.742 -513.742 0 0 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 30.092 -30.092 0 0 0 0
5.06.05 Reserva de retencéo de lucros 0 0 315.745 -315.745 0 0 0 0
5.06.06 Proposta de dividendos adicionais 0 0 167.905 -167.905 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.739.025 2.288 5.108.519 0 -691.401 9.158.431 774.840 9.933.271
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 21.282.551 16.416.733
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 21.496.980 16.610.384
7.01.02 Outras Receitas -19.953 -31.823
7.01.02.01 Resultado alienacao/desativacéo bens e direitos -19.953 -31.823
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -194.476 -161.828
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -11.871.292 -9.703.568
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.915.442 -2.415.414
7.02.04 Outros -8.955.850 -7.288.154
7.02.04.01 Materias-primas consumidas -393.794 -346.559
7.02.04.02 Energia elétrica comprada para revenda -7.651.293 -6.712.198
7.02.04.03 Encargo de uso de rede basica -910.763 -229.397
7.03 Valor Adicionado Bruto 9.411.259 6.713.165
7.04 Retencdes -790.947 -780.814
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -790.947 -780.814
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 8.620.312 5.932.351
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 4.599.668 1.251.165
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -146.585 30.504
7.06.02 Receitas Financeiras 4.746.253 1.220.661
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 13.219.980 7.183.516
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 13.219.980 7.183.516
7.08.01 Pessoal 640.770 606.576
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 328.229 314.725
7.08.01.04  Outros 312.541 291.851
7.08.01.04.01 Indenizacé&o trabalhista 17.852 14.324
7.08.01.04.02 Encerramento de ordem em curso 3.250 3.297
7.08.01.04.03 Transferéncia para ordens -106.394 -108.158
7.08.01.04.04 Incentivo a aposentadoria e demissao voluntaria 43.560 22.025
7.08.01.04.05 Auxilio alimentagao 38.945 36.309
7.08.01.04.06 Convénio assistencial e outros beneficios 62.104 53.280
7.08.01.04.07 Provisdo para férias e 13° salario 74.352 70.757
7.08.01.04.08 Plano de saude 70.923 50.815
7.08.01.04.09 Participagéo nos resultados 59.602 71.139
7.08.01.04.10 Administragdo 27.437 26.878
7.08.01.04.11 Outros 3.006 1.991
7.08.01.04.12 Encargos sociais exceto (INSS) 71.195 69.448
7.08.01.04.13 Entidade de Previdéncia Privada -53.291 -20.254
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 6.581.974 3.862.811
7.08.02.01 Federais 2.934.411 1.183.835
7.08.02.02 Estaduais 3.623.329 2.651.979
7.08.02.03 Municipais 24.234 26.997
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 5.625.253 1.937.243
7.08.03.01  Juros 5.603.305 1.908.114
7.08.03.02  Aluguéis 18.579 16.227
7.08.03.03 Outras 3.369 12.902
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 173.662 263.144
7.08.04.02 Dividendos 111.066 142.938
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versao : 4

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 62.596 120.206
7.08.05 Outros 198.321 513.742
7.08.05.01 Dividendos propostos 188.935 167.905
7.08.05.02 Lucro retido (reserva legal) 23.382 30.092
7.08.05.03 Reserva de retencao de lucro -13.996 315.745
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DFP - Demonstrag@es Financeiras Padronizadas - 31/1 5- NEOENERGIAS.A. Verséo : 4
neoenergia

Relatério da Administracéo

Relatorio da Administracao
Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto qua  ndo especificado de outra forma)

MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Prezados Acionistas,

Em 2015, o Grupo Neoenergia somou investimentos da ordem de R$ 3,3 bilhdes, sendo R$ 2,25 bilh6es em suas
controladas e R$ 1,1 bilhdo em suas coligadas e controladas em conjunto. Os valores refletem nosso compromisso com a
qualidade no fornecimento de energia elétrica e com o atendimento aos consumidores, além de garantir a expansao do
sistema. Os investimentos em distribuicdo cresceram 7% em relacdo ao ano anterior, alcangando a marca de R$ 1,7
bilhao.

O ano se iniciou com a conclusdo das obras da UHE Teles Pires, o maior empreendimento de Gera¢do do Grupo, que
detém 50,1% do negdcio. Localizada na divisa dos estados de Mato Grosso e Para, a usina é estratégica para o pais,
ampliando a capacidade instalada em 1.820 MW. Teles Pires foi construida no tempo recorde de 41 meses, e com 0
minimo impacto socioambiental na regido, tornando-se um modelo de planejamento e execucéo.

Registramos crescimento de mercado, tanto em nimero de consumidores quanto em energia distribuida. Em 2015, nossas
controladas Coelba (BA), Celpe (PE) e Cosern (RN) superaram a marca de 10,6 milhdes de unidades consumidoras, com
aumento de 2,9% em relagdo ao ano anterior, 0 que nos consolida como o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro
em numero de clientes.

A energia distribuida teve aumento de 2,0% em relagdo a 2014, totalizando 37.809 GWh. Quanto ao indice de Perdas,
nossas trés distribuidoras registraram patamares estaveis em relagdo ao ano anterior. O plano continuo de combate as
perdas consumiu recursos da ordem de R$ 216 milhdes em 2015.

No ambiente regulatério, o destaque foi a adeséo a repactuacao do risco hidrolégico (GSF) em dez de nossas usinas.

Em 2015 enfrentamos um complexo cenario econdmico e de escassez hidroldgica, o que contribuiu para 0 aumento dos
custos de compra de energia. Mesmo diante deste cenario, nosso EBITDA foi de R$ 2,2 bilh6es, patamar levemente
inferior ao apurado em 2014. O lucro liquido foi de R$ 309 milhdes, 52,9% menor do que no ano anterior, impactado,
principalmente, pela elevacédo da taxa de juros e maior endividamento.

Em linha com a nossa politica socioambiental, desenvolvemos ao longo de 2015 uma série de agdes, entre as quais se
destacam as parcerias com o0 Fundo das Nac¢bBes Unidas para a Infancia (UNICEF), com a Fundacdo Terra, de
Pernambuco, e com o Instituto Ayrton Senna, que beneficiaram cerca de quatro milhdes de pessoas, sobretudo no
semiéarido. O foco em educacéo, cultura e fortalecimento da cidadania é nosso pilar para a constru¢cdo de uma sociedade
cada vez mais inclusiva e sustentével.

Com a inauguracdo da Usina Solar Noronha Il, em julho, demos sequéncia a um trabalho inovador em Fernando de
Noronha, considerada um “laboratério” de energia limpa para o Grupo. Ao lado da usina Noronha |, inaugurada em 2014,
Noronha Il é responsavel por 10% da demanda por energia do arquipélago, e evita o consumo de 400 mil litros de dleo
diesel por ano. Os projetos de Eficiéncia Energética, Inovacao, Pesquisa e Desenvolvimento em Fernando de Noronha
valeram a companhia o Prémio Empresa Verde 2015, na categoria “Melhor Solugdo para o Uso Sustentavel de Recursos
Naturais”, conferido pela revista Epoca.

Todas essas conquistas foram construidas com o talento e o esforco de nossa forca de trabalho. Sdo mais de 5 mil
colaboradores engajados em produzir um bem essencial para a vida das pessoas. E esse esforgo foi reconhecido pelo
mercado em 2015, por meio de dois conceituados prémios . A Neoenergia foi indicada como uma das 35 melhores
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empresas para iniciar a carreira, segundo o Guia Vocé S.A., e a Cosern foi apontada como uma das 30 melhores
empresas para se trabalhar no Brasil pela pesquisa Great Place to Work 2015.

Ao apresentar os resultados de 2015, reafirmamos nossos principios de sustentabilidade corporativa, sempre na busca do
equilibrio entre prosperidade econdmica, responsabilidade ambiental e progresso social, com base em uma gestao
eficiente, integra e ética. Vamos em busca de novas conquistas em 2016, com a certeza de contribuir para o
desenvolvimento do Brasil.

1. CONJUNTURA ECONOMICA

O ano de 2015 foi marcado pela recessdao da economia brasileira e deterioracdo dos indicadores econdmicos,
consequéncia dos desequilibrios acumulados no ciclo de expansdo dos anos anteriores e da crise politica que aumentou a
incerteza do mercado sobre a recuperacao da economia.

Evolucgdo do PIB - Crescimento Real (%)

3,9 3.0
19

0,1

-3,7
2011 2012 2013 2014 2015
Notal: Projecéo retirada do Relatério Focus 31/12/2015

Esse cenario refletiu-se no setor elétrico com a reducédo do consumo de energia, comparando o consumo acumulado até
novembro de 2015 com o mesmo periodo do ano anterior, 0 Nordeste apresentou retracéo de 2,9% e o Brasil de 4,4% de
acordo com a Empresa de Pesquisa Energética - EPE.

Abaixo seréo listados os principais indicadores econdmicos que afetam a operagdo da Companhia.
O primeiro grupo compreende os indicadores de inflacdo, o IPCA e IGPM, que séo utilizados como correcdo de precos e

servicos. Estes sofreram um significativo aumento em relagdo ao ano de 2014, conforme apresentado nos graficos a
sequir.

IPCA (% ultimos 12 meses) IGPM (% dltimos 12 meses)

10,67 10,54
7,81

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

O segundo grupo compreende, a TJLP e CDI, estes indicadores s&o os principais indexadores da divida da Companhia.
Abaixo é possivel observar a evolucédo desses indices.
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As expectativas do Banco Central para 2016, de acordo com o Relatério Focus, é que o PIB apresente uma retracao de
2,99% em relacdo ao de 2015. Quanto aos indicadores econdmicos € esperado que a inflacdo permaneca em patamares
elevados, visto, a projecéo de 6,93 e 6,58 % a.a. para o IPCA e IGPM respectivamente. Este panorama indica que a taxa

de juros pode continuar sendo elevada para contencédo da inflagcdo. Portanto, o cenario de recessédo econémica iniciado em
2015 é esperado para o ano de 2016.

2. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Neoenergia S.A. é uma sociedade por acdes de capital aberto com o0 objetivo de atuar como holding, participando no
capital de outras sociedades dedicadas as atividades de distribui¢do, transmisséo, geracéo e comercializacdo de energia
elétrica.

Em 1997 a Neoenergia iniciou seus investimentos no segmento de distribuicdo de energia com a aquisi¢cdo no leildo de
privatizacdo da Coelba (Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia), maior empresa de distribuicdo do Nordeste. No

mesmo ano o Grupo adquiriu, também através de leildo de privatizacdo, a Cosern (Companhia Energética do Rio Grande
do Norte), ambas com concesséo federal de 30 anos.

Em abril de 1999, foi outorgada a Companhia a concessédo de uso de bem publico para exploracdo do aproveitamento

hidrelétrico denominado Itapebi no rio Jequitinhonha. Em outubro de 2003, 42% das acdes da Itapebi que pertenciam a
Coelba foram vendidas para a Neoenergia. Itapebi foi a primeira usina construida pela Neoenergia.

Em 2000, a Neoenergia arrematou em leildo de privatizacdo a CELPE (Companhia Energética do Estado de Pernambuco).
O negdcio incluia o compromisso de construcdo de uma usina termoelétrica no Estado. Ainda em 2000 iniciaram-se as
obras da UTE Termopernambuco. Neste mesmo ano, a Neoenergia criou a comercializadora NC Energia para atender a
industrias, grandes e pequenas geradoras de energia e empresas de servigos interessadas na compra e venda de energia.
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Em 2004, para aproveitar a sidnergia dos neg6cios e melhorar sua gestdo, o Grupo Neoenergia se reestruturou e
implementou um novo modelo de governanca corporativa. O Grupo passou a operar com um quadro diretivo Gnico, com
conselheiros da holding presentes nas principais controladas. Foram instaurados comités para auxiliar o Conselho de
Administracao, conforme descrito a seguir no capitulo de Governanca Corporativa. Esse também foi o ano em que a
Termopernambuco entrou em operacao comercial.

Em 2005 a Neoenergia venceu o leildo de concessdo para constru¢cdo da UHE Baguari e das PCHs Goiandira e Nova
Aurora. Em agosto do mesmo ano foi constituida a Afluente Geragéo e Transmisséo de Energia Elétrica S.A. para assumir
0s ativos de geragdo e transmissdo da Coelba, que foram segregados da companhia distribuidora em atendimento ao
processo de desverticalizacao do setor elétrico brasileiro.

Em 2006 foram adquiridas as concessfes para construcdo e exploracdo das PCHs Pirapetinga, Pedra do Garrafédo, da
UHE Corumba Il e da UHE Dardanelos. E em 2007, a Neoenergia adquiriu autorizacdo para construcdo da PCH Sitio
Grande.

Em 2008 a Neoenergia adquiriu autorizacdo para construcdo da UHE Baixo Iguacu. Por motivos de licenciamento
ambiental, as obras de implantacdo desse empreendimento foram iniciadas somente em 2013 e ainda encontra-se em fase
de implantacdo. Em 2009, foram inauguradas as PCHSs Pirapetinga, Pedra do Garrafdo, as UHEs Baguari e Corumba. Na
area de transmisséo, foi adquirida autorizagdo para constru¢cao da Subestacdo Narandiba, com o proposito de reforcar o
suprimento de energia para a Regido Metropolitana de Salvador. A obra teve inicio em margco de 2010 e a subestacao
entrou em operacédo em 2011.

Em 2010, a Neoenergia adquiriu a participacdo de 10% na UHE Belo Monte, localizada no rio Xingu (PA). Também foram
assinados os Contratos de Concessédo referente as instalagdes de transmissdo da Afluente Transmissao de Energia
Elétrica S.A. e das usinas da Afluente Geracéo de Energia Elétrica S.A.

Em agosto de 2010, a Neoenergia ingressou no segmento de fontes alternativas e, em conjunto com a Iberdrola
Renovaveis, conquistou no 2° Leildo de Fontes Alternativas promovido pela ANEEL o direito de construir nove parques
edlicos. Também em parceria com a Iberdrola Renovaveis, a Neoenergia construiu na Bahia seu décimo Parque Edlico,
Caetité 1, totalizando 288MW de capacidade instalada em edlicas. Em outubro, iniciou a operacdo comercial da PCH Sitio
Grande, seguida da PCH Goiandira e da PCH Nova Aurora.

Em dezembro de 2010, foi arrematado em leildo o direito de construcdo e exploracdo da UHE Teles Pires por meio do
Consorcio Teles Pires Energia Eficiente, formado por Neoenergia (50,1%), Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e Odebrecht
(0,9%). A usina tem poténcia instalada de 1.820 MW. Nesse mesmo més, foi assinado um Instrumento de Compra e
Venda com a Iberdrola para aquisicdo das empresas de cogeracdo Energyworks e Capuava Energy.

Em agosto de 2011, foi concedida pela ANEEL a autorizacdo para a entrada em operacdo comercial da UHE Dardanelos e
em dezembro, no segmento de transmissdo, a Neoenergia arrematou a concessdo da Subestacdo Extremoz. O objetivo
dessa subestacao é atender a crescente demanda de energia no setor norte da Regido Metropolitana de Natal.

Em junho de 2012, a Neoenergia arrematou a concessao para construcdo, operacao e a manutencdo da expansdo da
Subestacdo Brumado Il localizada no Estado da Bahia. Em agosto de 2012, a Neoenergia por meio da SPE Geracao Céu
Azul S.A. assinou o contrato de concessao da UHE Baixo Iguagu pelo prazo de 35 anos.

Em 2013, os parques eolicos Mel e Arizona 1 da Forga Edlica do Brasil, entraram em operagdo comercial. Em marco
desse mesmo ano, os parques edlicos Caetité 2, Caetité 3, Calango 1, Calango 2, Calango 3, Calango 4 e Calango 5
tiveram suas obras concluidas e receberam o status de “Aptos a Operacdao Comercial”, tendo suas obras finalizadas e
reconhecidas pela ANEEL.

Em maio de 2013, no leildo de transmissao da ANEEL 001/2013, o Grupo Neoenergia adquiriu o lote G. O Projeto consiste
na construcao e instalacdo da Linha de Transmissdo de 500 Kv para conexdo nas subestacdes Campina Grande lll, na
Paraiba e Ceara-Mirim I, no Rio Grande do Norte, totalizando 196 km de linha.

Em 2014, a Forca Edlica do Brasil, controlada pela Neoenergia e pela Iberdrola Renovaveis, sagrou-se vencedora em mais
dois leildes de energia e construira seis novos parques edlicos, sendo trés no Rio Grande do Norte e trés na Paraiba. Com
esses novos projetos, a Neoenergia tera 16 parques de geragdo eolica no Brasil.

Em outubro de 2014, os parques edlicos Caetité 1, Caetité 2 e Caetité 3 entraram em operacdo comercial, logo apos a
disponibilizagao da conexdao. Em novembro de 2014 ocorreu o enchimento do reservatorio da UHE de Teles Pires.
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Em 27 de fevereiro de 2015 foi concluida a operacao de compra, pela Neoenergia, da participacdo que a Iberdrola detinha
da Coelba e Cosern de 8,5% e 7,01% respectivamente.
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3. GOVERNANGA CORPORATIVA

As praticas de Governanca Corporativa do Grupo Neoenergia buscam assegurar a transparéncia e a equidade nos
negécios, bem como o respeito aos direitos das partes interessadas. O modelo permite o aproveitamento da sinergia dos
negécios entre as empresas que integram a Grupo Neoenergia e a unificacdo de processos, praticas e politicas. A
estrutura de governanca é composta por Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva, com 0 apoio
de Comités que contribuem para as deliberacdes e tomadas de decisdo. O Acordo de Acionistas orienta a atuacdo dos
conselheiros e estabelece clausula para abstencéo de voto sobre temas que possam representar conflito de interesses.

3.1 Estrutura de Governanca

Conselho de Administracéo

E integrado por dez representantes dos acionistas, eleitos pela Assembleia Geral Ordinéaria, e seus respectivos suplentes,
com mandato de dois anos, sendo permitida a reeleicdo. Entre os titulares, quatro sédo indicados pela Iberdrola, quatro pela
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (Previ) e dois pelo Banco do Brasil — Banco de Investimentos
(BBBI).

As atribuicdes do Conselho incluem a orientacao geral dos negdcios e a eleicdo e destituicdo dos diretores. Os membros
se reinem mensalmente para avaliar os desempenhos econdmico, ambiental e social da Companhia, bem como discutir
0s assuntos que merecem atencdo de cada uma das controladas, apreciando-os antes de os temas seguirem para
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aprovacao dos Conselhos de cada empresa. Os integrantes podem ainda se reunir extraordinariamente quando
convocados pelo presidente ou pela maioria dos membros.

Conselho Fiscal

Com funcéo independente, € composto por trés membros titulares e igual numero de suplentes. Os membros séo eleitos
pela Assembleia Geral Ordinaria para mandatos de um ano. O Conselho Fiscal relne-se mensalmente ou através de
reunides extraordinarias sempre que convocado.

Diretoria Executiva

E responsavel pela gestdo dos negdcios, sendo composta atualmente por sete membros, incluindo a Diretora Presidente.
Seus integrantes sdo nomeados pelo Conselho de Administragdo para mandatos de trés anos, passiveis de renovacao. Os
diretores se reinem ordinariamente, uma vez por semana ou sempre que convocados por qualquer um de seus pares.

A Diretoria Executiva das empresas controladas pela Neoenergia esta estruturada de forma matricial na qual os diretores
estatutarios da holding também sé&o diretores de todas as controladas da Neoenergia.

Comités

O Grupo Neoenergia possui trés diferentes comités, instalados apenas na holding: de Auditoria, Financeiro e de
Remuneracéo e Sucesséo. Cada comité, dentro de seu escopo, é responsavel por analises e recomendacdes de grande
parte das decisdes do Conselho de Administracdo. Cada comité é formado por trés membros titulares e seus respectivos
suplentes, indicados pelo Conselho de Administracdo. Os Comités de Auditoria e Financeiro realizam reuniées mensais e o
Comité de Remuneracao e Sucesséo, trimestrais, podendo realizar de forma extraordinaria sempre que necessario.

3.2 Direito dos Acionistas e Politica de Dividendos

A Neoenergia possui definido em seu estatuto o pagamento de dividendo minimo de 25% do lucro liquido, que o valor dos
juros, pago ou creditado, a titulo de remuneracdo sobre o capital proprio, na forma da lei, podera ser imputado ao
dividendo obrigatério, integrando tal valor o montante dos dividendos distribuidos pela Companhia para todos os efeitos
legais e a deliberacdo sobre o pagamento de juros sobre capital préoprio e dividendos intermediarios € uma faculdade da
Companhia, mediante aprovacéo do Conselho de Administracao.

Em 2015, foram declarados R$ 102.495.273,94 milhdes referentes os Dividendos a partir da conta de Reserva de
Retenc¢éo de Lucros e R$ 197.504.726,06 relativos a Dividendos Complementares referentes ao exercicio de 2014.

3.3 Relac¢des com Investidores

No intuito de disponibilizar informac8es com elevado padrdo de qualidade, transparéncia e confiabilidade, com base na
legislagdo pertinente e das regras que regulam o setor elétrico, a Neoenergia adota uma politica de comunicacao
consistente, clara e confiavel com o mercado de capitais, zelando pelo relacionamento com acionistas, analistas de
mercado, instituicdes financeiras, agéncias de “rating” e instituicdes reguladoras, em conformidade com as boas praticas
de governancga corporativa.

A Neoenergia disponibiliza informac6es através da area de Relagdes com Investidores, “e-mail” (ri@neoenergia.com), no
“site” Relag6es com Investidores (www.neoenergia.com.br — “link” RI) e por meio dos relatérios e informes trimestrais e
anuais enviados para a Bovespa e CVM. Além disso, o Grupo Neoenergia realiza reunides webconferences trimestrais e
APIMEC anual com os principais nimeros de cada empresa do Grupo e consolidado.

3.4. Integridade e Etica

A Neoenergia tem como um de seus valores a INTEGRIDADE e busca incessantemente pautar sua conduta e a de seus
colaboradores dentro de principios éticos e de conformidade com a legislacao brasileira. Além disso, envida esfor¢os para
gue seus fornecedores de bens e servigcos também adotem condutas integras e aderentes aos principios defendidos pela
Companhia em seu Codigo de Etica.
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Para atingir esse propoésito a Néoenergia iniciou a implantacdo de um programa de integridade, aderente a legislacéo
anticorrupcao brasileira, que contempla todas as empresas do Grupo. A coordenacdo desse programa € realizada pela
Superintendéncia de Compliance, criada em 2014, que é responsavel por a) planejamento, concepcao, execucao,
manutencdo e avaliacdo do Programa de Integridade da Neoenergia e suas controladas; b) elaboracdo e revisdo de
Cdédigos de Conduta, politicas e procedimentos a fim de promover e reforcar uma cultura de integridade baseada em
principios éticos de negdcio; c) identificacdo, avaliagdo e mitigacao de riscos de ndo conformidade de forma a garantir a
aderéncia da Neoenergia aos principios da legalidade e de combate a corrupgéo.

Além disso, a Neoenergia dispde de comités de ética, que sdo responsaveis pela disseminacdo de uma cultura ética por
toda a organizacao, apoiando a Superintendéncia de Compliance em suas atribuigcfes.

Ao longo de 2015 merecem destaque as seguintes acdes: i) aplicacdo de clausulas anticorrup¢éo nos contratos com todos
os fornecedores; ii) elaboracdo do Codigo de Conduta Etica para fornecedores; iii) elaboracéo da Politica Anticorrupcao; iv)
elaboracao da Politica de Brindes, Presentes, Hospitalidades e Vantagens; v) implantacao de um canal de consultas para
colaboradores; vi) implantacdo de um canal externo para denuncias, garantindo o anonimato e a confidencialidade; vii)
treinamento sobre principios éticos e legislagdo anticorrup¢do com a lideranga de todas as empresas do Grupo; viii)
treinamentos sobre ética para os colaboradores via intranet.

4. AMBIENTE REGULATORIO

4.1. GERACAO

O setor elétrico brasileiro tem enfrentado regimes hidrolégicos desfavoraveis desde o ano de 2013, acarretando na baixa
acentuada do nivel dos reservatérios das usinas hidrelétricas, que atingiram em 2014 o nivel de armazenamento mais
baixo ja observado na Ultima década. Tal situacdo levou o Operador Nacional do Sistema a priorizar o despacho das
usinas térmicas, buscando com isso poupar ao maximo a geracédo hidraulica e os niveis dos seus reservatérios.

Como consequéncia, houve uma elevacdo no valor do Preco de Liquidacdo de Diferencas (PLD), referéncia para a
negociacdo de energia no Mercado de Curto Prazo. O PLD impacta diretamente os agentes com posi¢cdes contratuais
negativas ou positivas no mercado de curto prazo, sejam eles geradores ou distribuidoras.

Esse cenario acarretou em exposi¢Oes financeiras nas empresas geradoras por conta da insuficiéncia de recursos
energéticos alocados pelo Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) para honrar seus contratos de venda de energia.
O MRE é um mecanismo que busca a producdo de energia entre as usinas hidrelétricas proporcionalmente a garantia
fisica de cada empreendimento, independentemente do seu regime de producéo individual. Quando o conjunto de usinas
do MRE nao produz energia suficiente para atender as suas garantias fisicas, verifica-se uma situacao de déficit -
usualmente conhecida pelo acrébnimo Generation Scaling Factor (GSF) - que resulta em exposicdes financeiras negativas
para esses geradores.

Importante destacar que as usinas térmicas também foram impactadas. O seu acionamento quase ininterrupto durante o
ano de 2014 elevou a necessidade de paradas programadas para execu¢do de manutencgées, 0 que exp0s esses agentes
aos elevados pregos do Mercado de Curto Prazo desse periodo.

Assim, a ANEEL entendeu ser necessario revisar os critérios e metodologia de célculo do valor maximo do PLD e, apds
consulta aos agentes de mercado realizada em 2014 por meio de Audiéncia Publica, a ANEEL estabeleceu o valor maximo
do PLD em R$ 388,48/MWh, com vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2015, visando mitigar as exposi¢des financeiras
negativas dos geradores.

Em 2015 observamos a manutencao do cenario hidrolégico desfavoravel em grande parte do ano. Apesar da reducgéo do
valor maximo do PLD e do desligamento das usinas térmicas com custos de operacdo mais elevados durante o ano de
2015, a situacao de déficit na alocagéo de energia GSF permaneceu impactando negativamente o resultado financeiro dos
empreendimentos hidrelétricos.
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Essa situacdo motivou a busca de solucdes que mitigassem o impacto financeiro negativo observado pelos geradores
hidrelétricos, sob o risco de inviabilizar a continuidade dos negécios de determinados agentes. Nesse sentido, foi publicada
a Medida Proviséria n°® 688, em 18 de agosto de 2015, que dispbe sobre as condi¢cdes para a repactuacdo do risco
hidroldgico de geracdo de energia elétrica. Naquela ocasido, a principal condicdo para repactuacdo do risco hidroldgico
apresentada, foi o pagamento de um prémio de risco pelos agentes de geracao, a ser estabelecido pela ANEEL, a fim de
que esse risco fosse transferido aos consumidores de energia por meio da Conta Centralizadora de Recursos de
Bandeiras Tarifarias.

Em 08 de dezembro de 2015, a Medida Provisoria n° 688 foi convertida na Lei n® 13.203, mantendo praticamente o mesmo
texto apresentado anteriormente. Posteriormente, em 11 de dezembro de 2015, a ANEEL publicou a Resolu¢do Normativa
n°® 684, que estabeleceu os critérios para anuéncia e demais condicbes para repactuacdo do risco hidrolégico pelos
agentes de geracao, bem como o valor dos prémios de risco a serem pagos pelos agentes, de forma proporcional ao nivel
de protecédo ao risco hidrolégico desejado.

Em 21 de dezembro de 2015, a Neoenergia solicitou a ANEEL a homologacéo da repactuacéo do Risco Hidroldgico e, em
28 de dezembro comunicou ao mercado sua intengdo em repactuar o risco hidrolégico de suas usinas, com excecédo da
UHE Teles Pires, UHE Belo Monte, PCH Sitio Grande e UHE Presidente Goulart. As duas primeiras nao aderiram a
repactuacdo pois ndo foram impactadas pelos efeitos do GSF no ano de 2015. A PCH Sitio Grande tem sua energia
comercializada no Ambiente de Contratacéo Livre e a repactuagcdo do risco hidrolégico nos termos apresentados nao
mostrou-se favoravel, ja a UHE Presidente Goulart ndo foi impactada por ndo pertencer ao MRE no ano de 2015. Apés a
manifestacdo da empresa, a ANEEL emitiu os Termos de Repactuacdo por meio dos Despachos n® 035/2016, n°
036/2016 e n° 037/2016.

Em 2015 foi observado ainda o aumento significativo da geracédo de energia oriunda das usinas eélicas brasileiras. Ja no
primeiro semestre, as usinas eélicas aumentaram em 114% a producdo de energia, quando comparado com 0 mesmo
periodo do ano anterior. No fim de junho, essa matriz era responsavel por 1,4% do total gerado de energia no ano no
Sistema Interligado Nacional (SIN) e atualmente representa 3% de toda a energia produzida no SIN.

Segundo dados do Operador Nacional do Sistema — ONS, no dia 12 de outubro, a geracdo de energia edlica verificada no
Subsistema Nordeste foi responsavel por mais um recorde, atingindo 3.689 MW, o que representou 46% da demanda
deste Subsistema, com fator de capacidade de 84%.

Durante o ano de 2015 a fonte ja havia superado seus indices de geracdo. Para o Nordeste a marca era de 3.495 MW em
setembro, representando 35% do abastecimento e 83% em fator de capacidade. A regido Sul do pais também atingiu
nameros relevantes tendo sido verificado em agosto, 1.238 MW de geracdo, correspondendo a 80% da capacidade total
instalada na regido e 16,5% da carga do submercado Sul.

Considerando a crise hidroldgica verificada no Nordeste nos Ultimos cinco anos, em 2015 as usinas edlicas foram
fundamentais para evitar o desabastecimento da regido, sendo inclusive observado que, em alguns dias a geracao edlica
superou a geragao hidrelétrica e termelétrica.

Outro aspecto relevante ocorrido em 2015 e que merece destaque, diz respeito a situacdo dos empreendimentos de
Transmissdo. Em setembro de 2015, a ANEEL emitiu um Relatério de Acompanhamento que tem como objetivo obter
informacdes precisas e de qualidade quanto ao andamento de alguns empreendimentos de transmissdo. Esses
empreendimentos sdo selecionados com base em uma matriz de criticidade, que considera o porte dos empreendimentos,
0 atraso previsto, a importancia sistémica, a necessidade de licenciamento ambiental e a geracdo associada. Por meio
desse relatorio, aliado as informagdes contidas no Sistema de Gestdo de Transmissao — SIGET, constata-se que de um
total de 363 empreendimentos, apenas 9,9% estdo com o cronograma adiantado, 27,6% estdo dentro dos prazos
informados e uma fatia de 62,5%, o que corresponde a 227 empreendimentos, estdo em atraso.

4.2. DISTRIBUICAO
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Para o segmento de Distribuigéd de Energia 0 ano de 2015 comecou ainda com os impactos de 2014, e para entendé-los
precisamos voltar a esse ano.

Em 1° de abril de 2014, foi publicado o Decreto n® 8.221/14 garantindo as distribuidoras o direito de reembolso dos custos
extraordinarios provenientes de energia termoelétrica adquirida através de contratos por disponibilidade, além daquela
adquirida no mercado de curto prazo para o periodo de fevereiro até dezembro de 2014. O decreto definiu que caberia a
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE contratar as operagfes de crédito destinadas a cobertura citada
anteriormente e gerir a CONTA-ACR, assegurando o repasse dos custos incorridos nas operagbes a Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE. Ainda o mesmo decreto determinou que a ANEEL deveria homologar, mensalmente,
os valores a serem pagos pela CONTA-ACR a cada Concessionaria de Distribuicdo, mediante a utilizagdo dos recursos de
que trata o Decreto n° 8.221/14, considerando a cobertura tarifaria vigente.

No entanto, conforme Despachos n°® 048/15 e 182/15, a ANEEL diferiu as liquidacdes de novembro e dezembro de 2014,
em funcédo da insuficiéncia de recursos disponiveis na CONTA-ACR e da necessidade de busca de solucao através de
novo empréstimo por meio da CCEE. Dessa forma, no encerramento contabil do exercicio de 2014, ficaram pendentes e
incertos os repasses de recursos as distribuidoras dos custos incorridos acima da cobertura tarifaria com as exposicdes
involuntarias e geragdo térmica dos meses de novembro e dezembro de 2014, portanto, permanecendo registrados tais
valores como ativos financeiros setoriais (CVA).

Somente em margco de 2015, apds a realizagdo de novo empréstimo pela CCEE, a ANEEL homologou repasses da
CONTA-ACR relativos a novembro e dezembro de 2014, por meio do Despacho n® 773/15. A CCEE liquida esse
compromisso financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao pagamento das obrigac8es de cada distribuidora
junto a CCEE. Essas parcelas sédo estabelecidas mensalmente pela ANEEL para cada empresa distribuidora de energia e
nao possuem nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso recebido por meio da operacdo de empréstimo captado pela
CCEE. Adicionalmente, as empresas do Grupo Neoenergia ndo disponibilizaram nenhuma garantia direta ou indireta para
esses contratos.

A partir de janeiro de 2015, conforme estabelecido na Resolu¢cdo Normativa ANEEL n°® 547/2013, as contas de energia
passaram a ser faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras Tarifarias.

Este sistema tem como finalidade indicar para os consumidores se a energia custara mais ou menos, em funcdo das
condicdes de geracdo de energia elétrica e visa cobrir 0s custos adicionais de geracdo térmica, 0os custos com compra de
energia no mercado de curto prazo, ESS e o risco hidrolégico. Nos meses de janeiro e fevereiro os valores a serem
acrescidos pelas bandeiras amarelas e vermelhas eram R$15/MWh e R$30/MWh. A partir de 2 de marco de 2015 até 31
de agosto de 2015 foram atualizados para R$25/MWh e R$55/MWh, respectivamente, e a partir de 01 de setembro de
2015 foi mantido o valor de R$25/MWh para a bandeira amarela e atualizado para R$45/MWh o valor da bandeira
vermelha. No entanto, durante todo o ano de 2015, perdurou o regime de bandeira vermelha.

O Decreto n° 8.401, de 4 de fevereiro de 2015, determinou que 0s recursos provenientes da aplicacdo das bandeiras
tarifarias fossem revertidos a Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias — CCRBT, administrada pela
Céamara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE. Os agentes de distribuicdo passaram a assumir posi¢cado credora
ou devedora junto a referida conta centralizadora a depender da diferenca entre os valores realizados incorridos e a
cobertura tarifaria vigente.

Mensalmente s&o apurados: o valor adicional faturado das bandeiras tarifarias, o valor da exposicéo incorrida pelas
distribuidoras nos itens previstos no Decreto n° 8.401/15 e, além disso, é fixado o valor liquido a ser repassado pela
distribuidora a CONTA-CRBT ou a ser recebido pela mesma. Ao longo de 2015 as distribuidoras passaram a receber
antecipadamente Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros via aplicagdo das Bandeiras Tarifarias.

Em meados do més de maio de 2015, o Preco de Liquidacéo das Diferencas — PLD descolou do valor teto estabelecido em
R$ 388,48/MWh, que passou a vigorar a partir de janeiro deste ano. Em outubro de 2015, as chuvas ficaram acima da
média histdria apenas nas regides Sudeste/Centro-Oeste e Sul. J& nas regides Nordeste e Norte as chuvas continuaram
abaixo da média para o periodo.
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E importante destacar que em 2015 houve retracdo da carga, influenciada pela crise econémica brasileira e pela elevacéo
das tarifas de energia elétrica. No acumulado do ano, a carga do Sistema Interligado Nacional — SIN apresentou uma
variacdo negativa de 1,8% em relacdo ao mesmo periodo anterior. Com base nesse aspecto e na recuperacado dos
reservatorios do Sul e Sudeste o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE declarou que o ano de 2015 foi
encerrado com baixo risco de desabastecimento de energia, tendo como base avaliacdes de desempenho do sistema,
utilizando-se o valor esperado das afluéncias e o histérico de anos semelhantes. O CMSE informou ainda que o Brasil
conta com uma sobra estrutural para atender o consumo, sendo que em 2015, entraram em operacdo 5.170 MW do total
de 6.410 MW de capacidade de geracao previstos.

Em 23 de junho de 2015, foi publicada a Medida Proviséria n® 677/2015, convertida na Lei n°® 13.182 de 3 de novembro de
2015, que prorrogou até fevereiro/2037 os contratos dos clientes eletrointensivos (grandes industrias que detinham
contrato com a CHESF vencendo em junho de 2015) e também possibilitou a celebracdo de contratos de suprimento de
energia entre FURNAS e consumidores finais, o que contribuiu para a reducéo da cobertura contratual das distribuidoras
no ano de 2015. Esta medida determinou a transferéncia de cotas das distribuidoras para as concessionarias geradoras de
servico publico que atenderam os contratos celebrados com os eletrointensivos, o que ocasionou tanto a frustracdo do
ingresso de novas cotas como a redu¢do do montante de cotas existentes no segundo semestre de 2015. Dessa forma,
nesse periodo, as distribuidoras do Brasil tiveram uma menor disponibilidade de cotas para atendimento de sua demanda
no montante de 484 MW médios.

Embora a Medida Proviséria n® 677/2015 tenha contribuido para a reducdo da cobertura contratual das distribuidoras no
ano, verificou-se a situacdo de sobrecontratacdo que atingiu, de forma geral, as distribuidoras em 2015, situacdo oposta
aquela vivenciada nos anos anteriores.

As distribuidoras do Grupo Neoenergia encerraram o ano de 2015 com uma sobrecontratacao de 3,79% para COSERN,
3,69% para, CELPE e 5,65% para COELBA, que representam, respectivamente 23,24 MWmédios, 60,76 MWmédios e
132,62MW médios de sobra contratual. No entanto, em funcao de decisdes liminares obtidas por alguns geradores o nivel
efetivo de sobrecontratacédo das distribuidoras foi de 2,71% na COSERN, 1,67% na CELPE e 2,4% na COELBA.

A partir de agosto de 2015 diversos geradores obtiveram liminares que os isentavam de arcar com 0s custos decorrentes
do baixo GSF. Na ocasido, a CCEE imputou os dnus da medida aos demais participantes do MRE, impactando os agentes
gue, embora também sofressem os efeitos do GSF, ainda ndo estavam protegidos pela decisdo judicial. Essa medida
atingiu também as concessionarias de distribuicdo uma vez que elas participam do MRE na condicdo de agentes cotistas
das usinas com concess@es renovadas nos termos da Lei n® 12.783/2013.

Em funcdo da grande quantidade de liminares obtidas na sequéncia, seja para isentar o gerador dos custos relativos ao
baixo GSF ou para proteger o agente de arcar com 0s custos das inadimpléncias a serem rateadas com os demais
participantes credores do Mercado de Curto Prazo - MCP, a ANEEL determinou a suspenséo das liquida¢@es financeiras
até que fossem concluidos os tramites para repactuagéo do risco hidrolégico de geracao hidrelétrica, cujas diretrizes foram
estabelecidas por meio da Medida Provisoria n°® 688/2015 publicada em agosto, que posteriormente foi convertida na Lei n®
13.203/2015. O acordo prevé o repasse do risco hidrolégico do gerador para o consumidor, da parcela da usina que esteja
contratada no ACR, sob a contra partida do agente de geracao pagar um prémio de risco destinado a modicidade tarifaria.
Os geradores terdo direito ainda de serem ressarcidos pelo resultado do deslocamento da geracdo, ou seja, pelos custos
incorridos em decorréncia dos efeitos do baixo GSF durante todo o ano de 2015, por meio da postergacdo de pagamento
do prémio. Porém, uma das condicbes para que o0 acordo seja assinado é a desisténcia das acdes judiciais nas quais
requerem a isencao ou mitigacdo do risco hidrolégico relacionado ao MRE.

Portanto, a partir de setembro de 2015 a liquidag¢éo financeira do MCP ficou paralisada uma vez que os valores
arrecadados pelos agentes devedores foram insuficientes para atender as liminares. Em dezembro de 2015 a ANEEL
publicou a Resolugdo Normativa n® 684/2015 que estabeleceu os critérios para anuéncia e as demais condi¢cdes para
repactuacédo do risco hidroldgico por agentes participantes do MRE. Na resolucéo foi definido o prazo até 15 de janeiro de
2016 para o gerador assinar o termo de repactuacao.

O ano de 2015 foi encerrado com as liquidacdes financeiras do MCP paralisadas em funcédo dos desdobramentos judiciais,
atrelados ao impacto financeiro decorrente dos riscos hidrolégicos assumidos pelos agentes de geracdo participantes do
Mecanismo de Realocacao de Energia — MRE sempre que ocorre deslocamento da geracéo hidraulica que, em funcéo de
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baixa hidrologia exige o despachb das usinas térmicas. Esse deslocamento da geracéo hidraulica é medido pelo indicador
conhecido como Generation Scaling Factor — GSF.

421 TARIFAS DA DISTRIBUICAO
COELBA

Revisdo Tarifaria Extraordinaria - RTE

A ANEEL aprovou a Reviséo Tarifaria Extraordinaria da COELBA através da Resolugdo Homologatoria n° 1.858/15 com
reajuste tarifario médio de 5,36% com vigéncia a partir de 02 de margo de 2015.

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2015

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 1.878 de 14 de abril de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 20 de abril de 2015, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da COELBA, em 21,58%, dos quais 16,01%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 5,57% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos

consumidores da concessionaria € de 11,43%. As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2015 com
vigéncia até 21 de abril de 2016.

CELPE

Revisdo Tarifaria Extraordinaria - RTE

A ANEEL aprovou a Revisdo Tarifaria Extraordinaria da CELPE através da Resolucdo Homologatéria n® 1.858/15 com
reajuste tarifario médio de 2,21% com vigéncia a partir de 02 de marco de 2015.

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2015

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatoria n° 1.885 de 22 de abril de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do
dia 27 de abril de 2015, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da CELPE, em 15,48%, dos quais 11,21%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 4,27% aos componentes financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos

consumidores da concessionaria é de 11,44%. As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 29 de abril de 2015 com
vigéncia até 28 de abril de 2016.

COSERN

Revisao Tarifaria Extraordinaria - RTE

A ANEEL aprovou a Revisdo Tarifaria Extraordinaria da COSERN através da Resolugdo Homologatéria n® 1.858/15 com
reajuste tarifario médio de 2,76% com vigéncia a partir de 02 de margo de 2015.

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2015
A ANEEL, através da Resolu¢cdo Homologatéria n° 1.880 de 14 de abril de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido do

dia 20 de abril de 2015, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da COSERN , em 15,49%, dos quais 11,68%
correspondem ao reajuste tarifario econémico e 3,81% aos componentes financeiros pertinentes.
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Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido pelos
consumidores da concessionaria € de 9,57%. As novas tarifas entraram em vigor a partir do dia 22 de abril de 2015 com
vigéncia até 21 de abril de 2016.

5. DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIOS

5.1. DISTRIBUICAO

O Grupo Neoenergia atua no segmento de distribuicdo por meio das suas controladas Coelba no Estado da Bahia, a Celpe
no Estado de Pernambuco e a Cosern no Estado do Rio Grande do Norte.

COELBA

A Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA é a concessionaria de servico publico de energia elétrica
destinada a explorar os sistemas de subtransmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com atuacdo no
Estado da Bahia, que atende a uma populacdo estimada de 15 milh6es de habitantes em 415 dos 417 municipios do
Estado da Bahia.

CELPE

A CELPE detém a concessao para distribuicdo de energia elétrica em todos os municipios do Estado de Pernambuco,
além do Distrito de Fernando de Noronha e do municipio de Pedras de Fogo na Paraiba, totalizando 98.547 Km? de area
de concesséo.

COSERN

A COSERN detém a concesséao para exploracao do servigco publico de distribuicdo de energia elétrica em todo o Estado do
Rio Grande do Norte, em seus 167 municipios. Essa concessdo abrange uma éarea de 52.811 km2, cobrindo uma
populacao de aproximadamente 3,4 milhées de habitantes.

5.1.1. NUMERO DE CONSUMIDORES ATIVOS
Em 2015, a Neoenergia alcangcou o patamar de 10.613.803 consumidores ativos, registrando crescimento de 2,9%,

representando incremento de 299.545 novos clientes, em relacdo ao ano anterior. Este resultado encontra-se dentro da
média de crescimento dos ultimos anos, acompanhando a evolugdo do nimero de domicilios.

0,29%4,2%1,2%

6,5%
3.155.560 3.252.313 3.433.535 3.528.322 m Residencial
: : . . H Comercial
H Industrial
5.081.987 5.219.029 5.577.107 5.736.971 H Rural
Outros

2011 2012 2013 2014 2015 87,9%
B COELBA BECELPE ®COSERN

5.1.1.1. NUMERO DE CONSUMIDORES BAIXA RENDA

Considerando os critérios estabelecidos na Resolugdo ANEEL n° 414/2010, que define o conceito de consumidores de
baixa renda, estes correspondem a 24,95% do total de consumidores residenciais do Grupo Neoenergia enquanto que 0s
consumidores residenciais normais representam 75,05%.
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A Lei n°® 12.212 de 20 de janeirdo de 2010 alterou as regras incidentes sobre a tarifa aplicavel a Subclasse Residencial
Baixa Renda das distribuidoras de energia elétrica. Em fun¢éo desta Lei, 0 Grupo Neoenergia alcangcou em dezembro de
2015 um total de 2.326.844 clientes cadastrados com a tarifa subsidiada.

Evolucao do niimero de consumidores Residenciais
Descricao

2011 2012 2013 2014 2015

Convencional 5.570.731 4.950.446 5.072.880 5.380.697 7.000.370
Baixa Renda 2.646.422 3.538.867 3.680.396 3.691.619 2.326.844

2011 2012 2013 2014 2015

HConvencional ®BaixaRenda

5.1.2. ENERGIA DISTRIBUIDA

A energia distribuida é a soma do que vendemos para o mercado cativo mais o que é distribuido para o mercado livre,
mais a energia entregue a outras concessionarias ou permissionarias de distribuicdo. Em 2015, apesar do cenario de
recessdo econdmica e retracdo do consumo de energia, 0 Grupo Neoenergia a energia distribuida pela Neoenergia
totalizou 37.809 GWh representando um aumento de 1,96% em relacdo a 2014.

35.552 37.082 37.809

32.703

31.369

2011 2012 2013 2014 2015
ECOELBA ECELPE ®mCOSERN

5.1.3. COMPORTAMENTO DO MERCADO
Apesar do cenario de recessao em 2015, o mercado cativo do Grupo Neoenergia no ano alcangou o volume de energia

vendida de 32.974 GWh, 2,4% maior do que o verificado no ano de 2014. O quadro a seguir demonstra a composicdo da
Receita com Fornecimento de Energia e do Volume da Energia Vendida pelas Distribuidoras da Neoenergia por classe.
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Variacdo 15/14 [Participacdo 2015

2013 2014 2015 om % om%
Classe
(R$mm) [ (GWh) [(R$mm)| (GWh) [(R$mm)| (GWh)
COELBA
Residencial 2.388 6.131 2.602 6.513 3.651 6.673 40,33 2,46 45,42 39,59
Industrial 676 2.585 788 2.675 1.060 2.560 34,54 (4,30) 13,19 15,18
Comercial 1.282 3.018 1.409 3.157 1.959 3.331 39,03 552 24,36 19,76
Rural 263 1.470 304 1.513 503 1.709 65,48 1295 6,26 10,14
Outras Classes? 2.429 2.493 2.585 37,42 3,68 10,77 15,33
CELPE
Residencial 1.589 4563 1800 4759 2538 4841 4100 1,72 44,07 4228
Industrial 466 1.419 577 1591 753 1575 3053 (0,97) 13,08 13,76
Comercial 915 2316 1.082 2467 1518 2633 40,27 6,74 26,37 23,00
Rural 132 665 147 637 226 674 53,77 595 3,93 5,89
Outras Classes! 1.708 1.777 722 1.725 32,08 (2,91) 12, 54 15,07
COSERN
Residencial 659 1.805 749 1.933 1.013 1.995 35,31 3,23 44,99 42,74
Industrial 149 529 166 519 208 485 25,75 (6,61) 9,26 10,38
Comercial 374 963 435 1.026 584 1.049 34,34 2,31 2594 22,48
Rural 80 420 101 424 140 421 38,32 (0,82) 6,21 9,01
Outras Classes? 203 702 226 716 306 718 35,23 0,35 13,60 15,39
TOTAL | 10229 | 30.726 | 11563 | 32.198 | 16.049 | 32974 [ 3880] 241 - [ - |

Notal: Corresponde ao Poder Publico, lluminagao Publica, Servigo Publico e Consumo Proprio

Destacam-se alguns aspectos em relacdo ao comportamento do mercado no ano:

Coelba

e O consumo da classe residencial em 2015 foi 2,5% superior ao registrado em 2014. Apesar do crescimento
registrado no periodo, esta classe de consumo vem sofrendo fortemente os efeitos da conjuntura econémica
adversa.

e A variacdo do consumo da classe comercial cativa foi de 5,5% em 2015, acima do ocorrido em 2014. Ja a classe
comercial total (cativo + livre) cresceu 5,4% em 2015. O desempenho desta classe sofreu os efeitos da temperatura,
cuja média anual variou + 0,7 °C em comparagdo com a média do ano anterior.

* A classe industrial cativa registrou reducdo de 4,3% em 2015 e o consumo industrial total (cativo + livre), atendido
pela COELBA, variou -3,3% em relacdo a 2014. O comportamento desta classe foi afetado pelo baixo nivel da
atividade industrial da Bahia, cuja producao fisica recuou 6,2% em 2015 (até Novembro).

e A classe rural em 2015 apresentou um crescimento no consumo de energia elétrica de 12,9%. Esta variagao
superou o resultado dos Ultimos 7 meses e é consequéncia de uma maior utilizacdo de equipamentos para irrigacao,
devido a diminuicdo das chuvas em todo o Estado da Bahia.

e As outras classes, que representam 15,3% do mercado cativo, apresentaram um crescimento de 3,7% em 2015 em
relacdo ao mesmo periodo de 2014. Destaca-se neste segmento a subclasse lluminacao publica que cresceu 6,8%,
reflexo do trabalho de recadastramento de pontos de iluminagao em varios municipios.

Celpe
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» A classe Residencial, que representa 42,3% do mercado cativo total, registrou um crescimento de 1,7% em 2015,
quando comparado ao ano anterior. Apesar do crescimento, esta classe vem sendo fortemente influenciada pela
conjuntura econdmica adversa.

* O mercado cativo Industrial, que representa 13,8% do consumo cativo total, apresentou uma reducéo de 1,0% em
relacdo ao ano anterior. Ao se analisar a energia distribuida industrial (cativos + livres), verifica-se um decréscimo de
1,2% no ano de 2015. A classe foi influenciada pela conjuntura econdmica evidenciada pela reducdo de carga de
grandes clientes industriais e reducéo da producao industrial em 3,1% de janeiro a novembro de 2015.

* A classe Comercial, que detém 23,0% de participagcdo no mercado cativo, obteve um crescimento de 6,7% em
relagdo a 2015. O mercado distribuido da classe apresentou um 5,9% de crescimento em relagdo ao ano anterior.

« A classe Rural, que representa 5,9% do consumo cativo total, apresenta seu desempenho bastante vinculado ao
comportamento das variaveis climaticas, tendo registrado um crescimento de 5,9% ao longo do ano de 2015 quando
comparado com 0 ano anterior.

« As outras classes apresentaram um decréscimo de 3,0% em 2015 em relagdo ao mesmo periodo de 2014. A classe
Poder Publico reduziu 3,00% no ano, devido a desmobilizacdo da obra da Refinaria Abreu e Lima. A reducédo de
0,40% da classe lluminacado Publica deve-se a atualizacdo dos dados de iluminacdo publica de prefeitura de
Jaboatdo que ocorreu em marco de 2014. A classe Servico Publico decresceu 4,84% enquanto a classe Consumo
Préprio cresceu 12,17%.

Cosern

« A classe Residencial registrou um crescimento de 3,2% em 2014, quando comparado ao ano anterior. Esta variagcao
ficou abaixo da trajetdria dos ultimos anos e é explicada pelo agravamento da crise econdmica, alto endividamento
das familias, além da elevacéo das tarifas de energia.

e O mercado cativo Industrial apresentou uma reducao de 6,6% em relacdo ao ano anterior, devido a migracao de
clientes para outras classes e diminuicdo da produgdo em diversos segmentos industriais. No entanto, ao se analisar
a energia distribuida industrial (cativo + livres), verifica-se uma queda de 2,5% no ano de 2015, que foi amenizada
pelo comportamento dos clientes livres.

« Aclasse Comercial obteve um crescimento de 2,3% em relagéo a 2014 devido ao aumento da temperatura média no
ano de 2015

« A classe Rural, cuja participagdo no mercado cativo € de 9,0%, apresentou uma queda de 0,8% ao longo do ano de
2015 quando comparado com o0 ano anterior. Esta queda é justificada pelo agravamento da seca no interior do
estado, a qual reduziu severamente o nivel dos reservatérios d'agua, impossibilitando sua utilizacdo para
bombeamento e irrigacéo das lavouras.

« As outras classes, que representam 15,4% do mercado cativo, apresentaram um crescimento de 0,4% em 2015 em
relacdo ao mesmo periodo de 2014.

5.1.4. BALANCO ENERGETICO EM MWH

Em 2015 a energia injetada pelas distribuidoras do Grupo Neoenergia apresentou crescimento de 2,0% equivalente a
890.236 MWh em relacdo ao ano de 2014.
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Residencial %
42.285.286 13.508.823 40,97%
38.380.242 13.204.522 41,01%

Mercado Préprio %
32.974.357( 73,81% Industrial %
224.351 32.198.055( 73,54% 4.619.556| 14,01%
283.981 4.784.312| 14,86%
Mercado Livre %

44.672.776 44.672.776 4.835.620| 10,82% Comercial %
4.835.620 43.782.382 43.782.382 4.883.460| 11,15% 7.013.978( 21,27%
4.883.459 6.649.911( 20,65%
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6.638.448 14,86% Rural %
790.335 6.416.885| 14,66% 2.803.758 8,50%
620.912 2.573.475 7,99%
Uso Distribuidoras %

224351 0,50% Outros %

1.898.491 283.981 0,65% 5.028.242 15,25%
-839.277 4.985.834| 15,48%

Geracdao Propria
16.344
16.333

LEGENDA
2015
2014

5.1.5. ENERGIA CONTRATADA

Nos gréficos a seguir apresentamos a posigdo em 31/12/2015 da energia contratada para o mercado das Distribuidoras do
Grupo Neoenergia no periodo de 2015 a 2021.
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Grupo Neoenergia
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Grupo Neoenergia

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

H Energia Contratada ™ Energia a Contratar

COELBA

A energia contratada para atender ao mercado da COELBA em 2015, totalizou 21.714 GWh, 0 que representa um
acréscimo de 12,74% em relacao a 2014. Este acréscimo foi decorrente do inicio de vigéncia dos contratos de leilGes dos
quais a empresa participou em anos anteriores. A energia foi adquirida a um custo médio total acumulado de R$
168,43/MWh, -13,14% abaixo do realizado no ano anterior que foi de R$ 193,90/MWh para o mesmo periodo, levando-se
em consideracdo a queda nos custos variaveis. Este custo médio ndo considera os encargos setoriais e de conexao.

Em 2015 a COELBA teve uma sobra contratual de 5,65%, decorrente do crescimento do mercado abaixo do previsto e do
aumento contratual acima citado. Esta sobra, somada a uma exposicdo involuntaria de 7,49%, acarretou um lastro
regulatério de 13,14%.

Em funcéo de decisBes liminares obtidas por alguns geradores a sobra contratual de 5,65% de Coelba em 2015 teve um
nivel efetivo de sobrecontratacéo de 2,40%.

CELPE

A energia contratada para atender ao mercado da CELPE em 2015 totalizou 14.974 GWh (14.991 GWh considerando a
geracao prépria em Fernando de Noronha), o que representa um acréscimo de 7,74% em relacdo a 2014. Este acréscimo
foi decorrente do inicio de vigéncia dos contratos de leildes dos quais a empresa participou nos anos anteriores. A energia
foi adquirida a um custo médio total de R$ 161,46/MWh, o que representa 15,8% a menos em relagdo a 2014, isso por
conta da diminui¢cao dos custos variaveis.

Em 2015, a CELPE teve uma sobra contratual de 3,69%, decorrente do crescimento de mercado abaixo do previsto e do
aumento contratual acima citado. Esta sobra somada a uma exposi¢do involuntaria de 8,48% acarretou um lastro
regulatério de 12,17%.
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Em funcéo de decisdes liminares obtidas por alguns geradores a sobra contratual de 3,69% de Celpe em 2015 teve um
nivel efetivo de sobrecontratacéo de 1,67%.

COSERN

A energia contratada para atender ao mercado da COSERN em 2015, totalizou 5.597 GWh, o que representa um
acréscimo de 7,18% em relacao a 2014. Este acréscimo foi decorrente do inicio dos contratos de leildes que a empresa
participou em anos anteriores. A energia foi adquirida a um custo médio total acumulado de R$ 178,23/MWh, -15,70%
abaixo do realizado no ano anterior que foi de R$ 211,42/MWh para o mesmo periodo, levando-se em consideracéo a
gueda nos custos variaveis. Este custo médio nao considera os encargos setoriais e de conexao.

Em 2015 a COSERN teve uma sobra contratual de 3,79%, decorrente do crescimento do mercado abaixo do previsto e do
aumento contratual acima citado. Esta sobra somada a uma exposicao involuntaria de 11,84% acarretou um lastro
regulatério de 15,63%

Em funcéo de decisdes liminares obtidas por alguns geradores a sobra contratual de 3,79% da Cosern em 2015 teve um
nivel efetivo de sobrecontratacéo de 2,17%.

5.1.6. INDICE DE PERDAS

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de energia elétrica
dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de entrega, e as perdas ndo técnicas, que
correspondem a diferenca entre as perdas globais e as perdas técnicas. Nesta parcela de perdas ndo técnicas sao
considerados, portanto, os furtos de energia, defeito em equipamentos de medicdo, erros no processo de faturamento,
unidades consumidoras sem equipamento de medicéo, etc.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelo Grupo Neoenergia através do indice percentual que compara a diferenca
entre a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo de 12 meses. Com base nessa
metodologia, apresentamos os indices das trés distribuidoras do Grupo.
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Na COELBA e CELPE, o indice de Perdas em 2015 apresentou elevacdo em relagéo ao ano anterior de 0,37 p.p. e 0,09
p.p. respectivamente. Este aumento foi causado pela elevagcédo dos novos focos de perdas, apesar da execucao das acbes
do Plano de Reducéo de Perdas que preveem estratégias de inspec¢édo, regularizacdo e blindagem.

Na COSERN, o Indice de Perdas em 2015 apresentou reducdo em relacdo ao ano anterior de 0,12 p.p.. Esse cenario é
reflexo da execucédo das acbes previstas no Plano de Reduc¢édo de Perdas.

As distribuidoras atuam fortemente no combate as perdas e ao longo do ano investiram cerca de R$ 216,3 milhdes. As
principais acdes desenvolvidas foram:

» Realizacao inspec¢des para deteccdo de irregularidades

» Substituicdo de equipamentos obsoletos e/ou defeituosos

» Regularizacdo de consumidores clandestinos contribuindo para redugcdo do nimero de inadimplentes, cortados e
auto-religados, além da recuperacéo de créditos

» Operacao de levantamento e atualizagdo de cadastro de iluminacéo publica

» Operacao de blindagem de unidades com consumo relevante e unidades em areas carentes

» Negocia¢ao de processos de irregularidade

5.1.7. ARRECADAGAO

O desempenho da arrecadacdo é medido pelo indice de Arrecadacdo — IAR, definido pelo quociente do valor total
arrecadado com energia elétrica e titulos, inclusive de exercicios anteriores, em relacdo aos valores faturados por
fornecimento de energia no exercicio. O indice acima de 100% representa a recuperacdo de clientes em débito com a
distribuidora.
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Em 2015, o IAR da COELBA, CELPE e COSERN apresentaram uma queda de 2,23 p.p., 1,87 p.p. e 1,70 p.p.
respectivamente em relagéo ao ano anterior. Esse desempenho é reflexo do cenéario econdmico brasileiro e dos reajustes
tarifarios das distribuidoras.

Ao longo de 2015 a deterioragdo da economia brasileira decorrente da alta na taxa de juros, inflacdo elevada
principalmente nos itens de consumo das familias e aumento no nivel de desemprego junto com o aumento das tarifas de
energia da Coelba, Celpe e Cosern devido ao reajuste tarifario, revisdo tarifaria extraordinaria e bandeira tarifaria,
resultaram na defasagem entre o faturamento e arrecadacéo, desfavorecendo o IAR.

Além disto, ao durante o ano de 2015 foi realizado o descadastramento de cerca de 1,4 milh8es de clientes contemplados
pela Tarifa Social de Energia Elétrica para atender a Resolucdo Normativa 572 da ANEEL, elevando o valor da fatura
desses consumidores, contribuindo para o aumento da inadimpléncia.

As distribuidoras do Grupo Neoenergia revisam continuamente seus procedimentos a fim de aumentar sua receita e
melhorar seus processos. As ac6es que se destacaram em 2015:

« Aumento nas suspensdes de fornecimento de energia em relacao a 2014

e Aumento das negativacdes nos 6rgaos de protecdo ao crédito em relacéo ao ano anterior

« Aumento das ac¢8es educativas através de SMS/URA com envio de mensagens de cobranca

« Realizacao de feirbes para regularizacao de clientes em débito

e Atuacdo sobre os clientes registrados na Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) através das
empresas de assessoria de cobranca

« Reducado de prazo dos parcelamentos para mitigar o risco de inadimpléncia e maximizar a arrecadacdo das
parcelas
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5.1.8. INDICADORES DE QUAL|DAE)E

A qualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC (Duracédo
Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor), que aferem
as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O célculo desses indices considera a média movel dos
Ultimos 12 meses.

Em 2015 a COELBA, CELPE e COSERN registraram para o indicador DEC (Duragdo Equivalente de Interrupcdo por
Consumidor) valores iguais a 24,78, 19,31 e 14,72 horas respectivamente. Esses valores tiveram uma variagdo de 9,1%,
-21,8% e -11,7% em relagdo a 2014.

Para o indicador FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor) foram registrados os valores de 8,82, 8,12
e 7,52 vezes para COELBA, CELPE e COSERN respectivamente. Esses valores apresentaram uma variacao de 12,9%,
-6,5% e -18,1% em relacdo ao ano anterior.

DEC (horas) FEC (vezes)

’1 coelba

Grupo Neoenergia

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

’1 celpe

Grupo Neoenergia

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

’1 cosern

Grupo Neoenergia

2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

Em 2015, a CELPE e COSERN apresentaram uma reducdo em ambos os indicadores, reflexo dos investimentos para
modernizagao e substituicdo dos equipamentos da rede de distribuicéo, além da realizacdo de podas das arvores.

Apesar do continuo investimento realizado pela COELBA nas suas redes de distribuicao, os indicadores DEC e FEC
apresentaram um aumento em relagdo ao ano anterior, esse comportamento € decorrente das intempéries registradas em
varias regifes do estado da Bahia, principalmente, no primeiro semestre do ano, que sujeitou a rede elétrica a
desligamentos simulténeos e territorialmente esparsos. Cabe ressaltar que na analise separada do segundo semestre de
2015, percebe-se que os indicadores DEC e FEC apresentam significativa melhoria em relacdo ao mesmo semestre do
ano anterior.

Abaixo, destacamos as principais a¢des de melhoria na qualidade do servigo realizadas em 2015.
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* Realizacdo de podas de arvores

* Mobilizag&o de equipes adicionais para servigds de manutencdo emergencial, inspecéo da rede e protecdo do sistema
« Instalacdo de equipamentos automatizados e sensores

e Concluséo da construcéo de novas subestacdes e linhas de subtransmissdo

5.1.9. ATENDIMENTO AOS CLIENTES

Procurando estar sempre ao lado do cliente, as distribuidoras do Grupo Neoenergia mantém uma estrutura de atendimento
que facilita o acesso aos servicos disponibilizados pela empresa, tais como: 127 agéncias, 15 agéncias moéveis, 707
pontos credenciados da COELBA, CELPE e COSERN Servicos, teleatendimento, site, servico gratuito de SMS para
registro de falta de energia e atendimento para clientes corporativos.

Desde 2000, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) divulga o indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor (IASC),
com o objetivo de avaliar, a partir da percepcdo dos usuarios, 0o grau de satisfagdo com as distribuidoras de energia
elétrica. O indice é composto de cinco variaveis: qualidade percebida, valor, satisfagdo, confianca e fidelidade. Cada
variavel é avaliada (de zero a 100 pontos) por meio de entrevistas com clientes nas areas de concessdo das 101
distribuidoras do pais, com amostras de acordo com o porte de cada uma. Em 2015, o IASC da COELBA, CELPE e
COSERN foi de 55,47%, 57,43% e 59,36% respectivamente. Destacamos que entre todas as Distribuidoras de Energia do
Brasil, a CELPE registrou o segundo maior crescimento do indice de Atendimento em relac&o ao ano anterior.

Outro importante indicador de qualidade dos servicos das distribuidoras é o indice de Satisfacdo com a Qualidade
Percebida (ISQP), divulgado anualmente pela Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (ABRADEE),
também com base em entrevistas com consumidores. Em 2015, o ISQP da COELBA, CELPE e COSERN foi de 77,9%,
70,2% e 84,4% respectivamente. Cabe ressaltar que o Iindice da COSERN foi 0 mais alto desde o inicio da pesquisa, em
1999.

5.1.10. PROGRAMA LUZ PARA TODOS

O Programa Luz para Todos — PLPT foi instituido pelo Governo Federal com o objetivo de propiciar o atendimento em
energia elétrica a parcela da populagdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira sem acesso a esse servico
publico.

Através do Programa Luz para Todos, as distribuidoras do Grupo Neoenergia realizaram até 2015 cerca de 722.473
ligacdes que promoveram desenvolvimento econdémico e melhoria na qualidade de vida das pessoas atendidas pelas
nossas distribuidoras. A Coelba, a Celpe e a Cosern alcancaram em 2015 a marca de 562.662, 102.157 e 57.654 ligacfes.

Programa Luz para Todos

Ligacbes executadas até 2009 498.934
Ligacbes executadas em 2010 75.921
Ligacdes executadas em 2011 39.888
Ligacdes executadas em 2012 26.726
Ligacbes executadas em 2013 35.872
LigacBes executadas em 2014 28.458
Ligacbes executadas em 2015 16.674

Total de Ligacdes Executadas 722.473

5.2. GERACAO

O Grupo Neoenergia atua no segmento de geragdo por meio de 27 usinas geradoras, sendo 11 hidrelétricas, 2
termelétrica, 10 parques edlicos e 4 usinas de cogeracdo. Além desses empreendimentos em operacdo, temos 3
hidrelétricas e 6 parques edlicos em construgao.
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5.2.1. Usinas em Operacao

Participacéo
Direta e

Data da Concessao

| |

) . = )
Geragdo em Operagao Tipo de Usina nergia

Localidade Capacidade

Indireta Instalada | ASe9Urada | autorizacio |Vencimento
Neoenergia

CELPE 80,65%

Fernando de Noronha Termelétrica Diesel ! Fernando de Noronha - PE 4,08 MW 3,8 MW 21/12/1989 21/12/2019
AFLUENTE G

UHE Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH 87,84% Rio das Fémeas - BA 10,65 MW 8,55 MW 06/08/1997 08/08/2027

UHE Presidente Goulart Rio Corrente - BA 8 MW 7,2 MW 08/08/1997 08/08/2027
ITAPEBI

f AT/ 100,00% . .

UHE Itapebi* Hidrelétrica - UHE Rio Jequitinhonha - BA 462,011 MW 214,3 MW 28/05/1999 27/05/2034
TERMOPE

UTE Termope Termelétrica - UTE 100,00%  Complexo Portuario de Suape - Ipojuca - PE  532,7 MW 504,2 MW 01/05/2004 01/05/2024
RIO PCH |

PCH Pedra do Garrafao ’ - . 19 MW 11,91 MW 18/12/2002 17/12/2032

- 0, - 4

PCH Pirapetinga e s Rio ltabapoana - RI/ES 20MW  1075MW  18/02/2002  17/12/2032
GERACAO CllI

UHE Corumba Il Hidrelétrica - UHE 66,23% Rio Corumbé - GO 96,447 MW 50,9 MW 07/11/2001 06/11/2036
BAGUARI |

UHE Baguari Hidrelétrica - UHE 51,00% Rio Doce - MG 140,00 MW 80,2 MW 15/08/2006 14/08/2041
BAHIA PCH |

PCH Sitio Grande Hidrelétrica - PCH 100,00% Rio da Fémeas - BA 25 MW 19,62 MW 10/12/1999 09/12/2029
GOIAS SUL

PCH N0\_/a A_urora Hidrelétrica - PCH 100,00% Rio Verissimo - GO 21 MW 12,37 MW 18/02/2004 17/04/2034

PCH Goiandira 27 MW 17,09 MW 18/12/2002 17/12/2032
ENERGYWORKS 2

UTE Corn Mogi Mogiguagu - SP 34,9 MW 30,0 MW 01/04/2003 01/04/2023

UTE Corn Balsa Termoelétrica - UTE  100.00% Balsa Nova - PR 10,7 MW 8,47 MW 01/12/2002 01/12/2022

UTE Brahma Rio ’ Rio de Janeiro - RJ 14,7 MW 10,5 MW 23/08/1999 23/08/2018

UTE Capuava Energy Santo André — SP 18,02 MW 12,0 MW 08/06/2000 08/062020
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 51.00%

UHE Dardanelos Hidrelétrica - UHE ' Rio Aripuand - MT 261,0 MW 154,9 MW 03/07/2007 02/07/2042
TELES PIRES 50.56%

Teles Pires ® Hidrelétrica - UHE o0 Rio Teles Pires - MT/PA 1.819,8 MW  930,7 MW 07/6/20111 29/05/2046
PARQUES EOLICOS?

EOL Arizona 1 Rio do Fogo - RN 28 MW 12,9 MW 03/03/2011 03/03/2046

EOL Caetité 1 30 MW 13,3 MW 16/10/2012 19/09/2042

EOL Caetité 2 Caetité - BA 30 MW 11,2 MW 04/02/2011 29/01/2046

EOL Caetité 3 30 MW 11,2 MW 23/02/2011 15/02/2046

EOL Calango 1 4 - ) 30 MW 13,9 MW 26/04/2011 19/04/2046

EOL Calango 2 * SelE-L=s oL 30 MW 11,9MW  06/05/2011  30/04/2046

EOL Calango 3 * Bod6, Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30 MW 13,0 MW 26/05/2011 21/05/2046

EOL Calango 4 * 30 MW 12,8 MW 18/05/2011 10/05/2046

EOL Calango 5 * 30 MW 13,7 MW 01/06/2011 24/05/2046

EOL Mel 2 Areia Branca - RN 20 MW 9,8 MW 24/02/2011 27/02/2046

1 Altapebi é controlada diretamente pela Neoenergia (42%) e indiretamente pela Termopernambuco (58%)

2 Energia garantida

3 As UG01, UG02, UG03 e UG0D4 encontram-se na condigéo de apta para operar.

4 As EOLs Calango 1, 2, 3,4 e 5 estdo aptas a operar, porém aguardando a construcéo da SE Lagoa Nova II, cuja previsdo de entrada em operag&o é janeiro de 2016

5.2.2. Investimentos em Andamento

UHE Teles Pires

Em 17 de dezembro de 2010, no leildo 04/2010 promovido pela ANEEL, a Neoenergia (50,1%) junto com seus soOcios
Furnas (24,5%), Eletrosul (24,5%) e Odebrecht Participacdes e Investimentos (0,9%) adquiriu autorizacdo para a
implantagdo da Usina Hidrelétrica de Teles Pires localizada no rio Teles Pires, situado entre as cidades de Paranaita/MT e
Jacareacanga/PA.

A Companhia Hidrelétrica Teles Pires é a responsavel pela implantacdo da hidrelétrica que tera capacidade instalada de
1.820 MW, energia firme de 930,7 MW médios. As UGO01, UG02 e UG03 e UG04 encontram-se na condicdo de apta a
operar e a UG05 aguarda a entrada da Linha de Transmisséo para solicitar o apto. Para financiar a construcao do projeto,
em maio de 2012 realizou a emissdo de debéntures no montante de R$ 650 milhdes e, em setembro de 2012, firmou
contratos de financiamento diretamente com o BNDES e através de repasse de seus recursos através do Banco do Brasil,
no total de R$ 2.412 milhdes
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UHE Belo Monte

Em 20 de abril de 2010, no leilao 006/2009 promovido pela ANEEL, a empresa Norte Energia S.A adquiriu autorizacéo
para a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte localizada no Rio Xingu, em Altamira no estado do Para. A
Neoenergia possui 10% de participagdo na Norte Energia, através da SPE Belo Monte Participagfes S.A. A Usina tera
capacidade instalada de 11.233 MW, energia firme de 4.571 MW médios

Em dezembro de 2012, a Norte Energia S.A contratou financiamento de longo prazo com o BNDES nas modalidades direta
e indireta - através de repasse dos bancos BTG Pactual e Caixa Econémica Federal - no valor total R$ 22.500 MM, sendo
gue j& foram liberados R$ 20.500 MM, sendo R$ 5.109 MM em 2015.

Durante o ano de 2015, a UHE Belo Monte alcangou marcos importantes que destacamos a seguir: em Julho foi executada
a 22 fase do desvio do rio pelo vertedouro no Sitio Pimental, em Agosto realizamos a descida do rotor da turbina da
Unidade Geradora 01 no Sitio Belo Monte, em Novembro a Norte Energia S.A. obteve a Licenca de Operacdo da Usina
Hidrelétrica Belo Monte.

UHE Baixo Iguacu

Em setembro de 2008 a Neoenergia, através da sua subsidiaria integral Geragdo Céu Azul, arrematou a concessao
para construcdo e exploracdo da Usina Hidrelétrica de Baixo Iguacu no 7° Leildo de Energia Nova A-5 organizado pela
ANEEL. A UHE localizada no Rio Iguacu, estado do Parana, tera capacidade instalada de 350,20 MW e 172,8 MW médios
de garantia fisica.

Em 23 de maio de 2013 foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo da Neoenergia e Geracdo Céu
Azul a participacdo da Copel G&T na implantacdo da UHE Baixo lguacu, através da constituicdo de Consorcio
Empreendedor Baixo Iguacu - CEBI. A nova estrutura do projeto passou a seguinte participacdo: 70% da Neoenergia e
30% da Copel G&T.

Em julho de 2014, a Geragdo Céu Azul, recebeu decisao judicial proferida pelo TRF 42 Regido determinando a
suspensao das obras da UHE Baixo Iguacu, por considerar necessaria a autorizacéo prévia do ICMBio em cada etapa do
licenciamento. Todos os custos ambientais foram tratados de perto pelo CEBI e, em 20 de novembro de 2015 ja de posse
das devidas autoriza¢des ambientais, foram retomadas as atividades de implantacdo do empreendimento.

Em janeiro de 2016 foi deferido o requerimento de excludente de responsabilidade através do despacho n° 130 da
ANEEL que concedeu o prazo de 626 dias, em que as obras estiveram paralisadas face aos eventos ocorridos e alheios a
gestdo do empreendedor. O prazo concedido equivale a 82% do pleito solicitado pelo Consércio.

Edlicas

O Grupo Neoenergia, através de uma Joint Venture com a Iberdrola, arrematou no 2° Leildo de Fontes Alternativas
promovido pela ANEEL em 2010, 9 parques edlicos que juntos totalizam 258MW de capacidade instalada e 111,30MW
médios de garantia fisica, além de um parque edlico contratado no mercado livre, 30MW de capacidade instalada e
13,3MW médio de garantia fisica. Os parques eolicos estéo localizados na regido Nordeste, sendo trés no estado da Bahia
(Caetité 1, Caetité 2 e Caetité 3) e sete no estado do Rio Grande do Norte (Arizona 1, Calango 1, Calango 2, Calango 3,
Calango 4, Calango 5 e Mel 2).

Encontram-se em operacdo comercial 0s seguintes parques:
e Arizona l:desde 01 de outubro de 2013;
¢ Mel 2: desde 19 de fevereiro de 2013;
» Caetité 1: desde 03 de outubro de 2014;
» Caetité 2: desde 08 de outubro de 2014;
» Caetité 3: desde 08 de outubro de 2014.

Os Parques Edlicos, Caetité 2 e Caetité 3 tiveram suas obras concluidas em marco de 2013, receberam o status de “Aptos
a Operacdo Comercial” desde 22 de marco de 2013 (Despachos ANEEL n° 1573 e 1574/2013); e em 8 de outubro de
2014, esses empreendimentos entraram em operacao comercial (Despachos ANEEL n° 4047 e 4048/2014), em fun¢éo da
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finalizacdo das obras e operacdo da Subestacdo da CHESF - Igapora 2. Neste mesmo Complexo, o parque Caetité 1, que
teve sua energia comercializada no mercado livre, entrou em operacdo comercial em 03 de outubro de 2014 (Despacho
ANEEL n° 4024/2014).

Em setembro de 2013 os Parques Edlicos Calango 1, Calango 2, Calango 3, Calango 4 e Calango 5 tiveram suas obras
concluidas e esté@o “Aptos a Operagdo Comercial” desde 01 de setembro de 2013 através dos Despachos ANEEL n° 3313,
3314, 3315, 3316, 3317/2013. Estes cinco empreendimentos dependeram do encerramento das obras de conexdo da
subestacéo Lagoa Nova ll, de propriedade da CHESF, que s6 foi energizada em dezembro de 2015, sendo assim, no dia
31 de dezembro de 2015 foi emitido o despacho ANEEL de operagdo em teste (n° 4.164), condicionando a entrada em
operacdo comercial destas usinas em até 30 (trinta) dias apds a sua publicacéo.

Em dezembro de 2015 foram iniciadas as obras dos parques eélicos vencedores no certame A-3 de 2014 (Calango 6,
Santana 1 e Santana 2), que devem ter sua operacdo comercial iniciada em 01 de janeiro de 2017. Em relacdo as usinas
eodlicas vencedoras do A-5 de 2015 - Canoas, Lagoa 1 e Lagoa 2 (90MW instalados), cujo os contratos de comercializacao
de energia determinam a entrada em operacdo em 01 de janeiro de 2019, avancaram ao longo de 2015 com o0s projetos
executivos de engenharia e a publicagdo da licenca de instalagdo é prevista para janeiro de 2016.

Os parques edlicos que firmaram contratos de financiamento diretamente com o BNDES e de repasse de seus recursos
através do Banco do Brasil receberam um montante total de R$ 382.311 mil dos R$ 389.150 e de R$ 350.494 mil dos
378.600 mil, respectivamente até 2015.

5.3. COMERCIALIZACAO

Em 2015 a NC Energia contratou operac¢des na ordem de 830 MWméd, esse valor foi superior em 45,9% em relagédo ao
ano anterior, realizando vendas totais acima de R$ 1,5 bilhdes representando uma varia¢éo positiva de 138,3% em relacéo
ao ano de 2014.

Destacamos também as principais a¢des da nossa Comercializadora:

« Desenvolvimento de Politica de Riscos da NC Energia, com o objetivo de identificar, mensurar e controlar os riscos das
operacBes da NC Energia e seus impactos no resultado do Grupo Neoenergia.

* Desenvolvimento de Politica de Compra e Venda de Energia, com o objetivo de definir os critérios e diretrizes para as
operacBes de compra e venda de energia das empresas geradoras e da Comercializadora do Grupo Neoenergia, de
forma a maximizar o resultado integrado do Grupo Neoenergia.

» Gestdo da Informacgédo, através de desenvolvimento e implantacdo de ferramenta de para contribuir na tomada de
decisdes estratégicas.

» Estratégia de Sazonalizagcdo que refere-se a distribuicdo mensal do volume anual contratado com o objetivo de fazer a
gestdo integrada de energia das usinas do Grupo Neoenergia utilizando a sinergia entre ativos e modulacdo da
exposicdo de acordo as informacgdes de inteligéncia de mercado.

« Avaliagdo do impacto do GSF de 2015, visando subsidiar os estudos realizados no a&mbito da APINE para repactuacdo
do GSF pelas geradoras.

» Projecgédo de Balanco Energético do SIN para permitir avaliagdo de oportunidades de negocios

» Projecéo de tarifas das principais distribuidoras do SIN para avaliar as oportunidades de pre¢cos no mercado livre

* Reportings sobre a situacdo energética do SIN e do mercado
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5.4, TRANSMISSAO

Em Operagéao

Participacéo Entrada Prazo de
Transmissdo - Em operacgéo Tipo Localizacao
Neoenergia Operacao Concessao

AFLUENTE T
Linhas de Transmissdo (Extenséo Total 445 Km)
LT 230 KV ltagiba - Funil C-1 24/12/2002
LT 230 KV Brumado Il - ltagiba C-1 12/03/2001
LT 230 KV Ford - Pélo C-2 30/09/2001
LT 230 KV Ford - Camagari IV C-2 BA 30/09/2001
LT 230 KV Ford - Pélo C-1 28/09/2001
LT 230 KV Ford - Camacari IV C-1 28/09/2001
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-1 01/07/1965
LT 230 KV Tomba - Governador Mangabeira C-2 Transmiss&o 87,80% 01/07/1965 08/08/2027
LT 138 KV Funil - Posicdes C-1 01/07/1982
Subestacdes Rede Basica
SE Poélo (4 Entradas de Linha) 24/12/2002
SE Ford (2 Entrada de Linha) 01/07/2001
SE Funil (2 Entradas de Linha) BA 01/07/1994
SE Camacari IV (2 Entradas de Linha) 22/01/2015
SE Tomba (4 x 100 MVA) 01/07/1972
SE Brumado Il (2 x 100 MVA - 230/69 kV) 01/07/1976
SE Itagiba 01/01/2010
SE NARANDIBA BA 04/06/2011  27/01/1939
SE Narandiba (3 x 100 MVA) TrnsmicsEs 100,00%
SE Brumado Il (1 x 100 MVA - 230/138 kV) 20/02/2014 26/08/2042
SE Extremoz Il (2 x 150 MVA) RN 05/07/2015 09/05/2042

5.4.2. Investimentos em Fase Pré-Operacional

Potiguar Sul

Em 10 de maio de 2013, no leildo de transmissdo da ANEEL 001/2013, o Grupo Neoenergia adquiriu o lote G. O
Projeto consiste na construcdo, operacdo e manutencdo do circuito 2 da Linha de Transmissdo de 500 kV para conexdo
nas subestacbes Campina Grande Ill, na Paraiba e Ceara-Mirim Il, no Rio Grande do Norte, totalizando aproximadamente
196 km de linha e passando por 25 municipios. Sua finalidade é escoar a geracgdo eodlica proveniente do leildo de energia
de reserva de fonte alternativa de 2011, localizados no Rio Grande do Norte.

O projeto esta sendo desenvolvido pela SPE Potiguar Sul pertencente em 100% ao Grupo Neoenergia e foi orcado
em R$ 185.809.576,00. O contrato de concessao foi assinado junto a ANEEL em 1° de agosto de 2013, sendo a entrada
em operacao comercial prevista para 28 meses a contar dessa assinatura, ou seja, para 1° de dezembro de 2015. O prazo
de concessao é de 30 anos, podendo, a critério exclusivo da ANEEL, ser renovado por no maximo outros 30 anos

O fundiario de Potiguar Sul est4d 98% concluido sob o ponto de vista de liberacdo das areas, entre processos
negociados amigavelmente (pagos) e imitidos na posse. Os processos embargados estdo sendo tratados via judicial,
paralelamente as demais ac¢des. A liberacdo das areas pelo Meio Ambiente (IPHAN/ IBAMA) esta em 94% concluido, com
24 tores pendentes de resgate de sitios arqueolégicos e analise e parecer do IPHAN.

Em novembro de 2015 foram finalizadas as implantag@es dos bays das Subesta¢gées Campina Grande Il e Ceara Mirim
Il, dentro do prazo estabelecido no contrato de concessdo ANEEL. A implantacdo da LT estd 70% concluida com sua
previsdo de energizacao para agosto de 2016.
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6. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO

J_______M

Dados econémicos-financeiros (R$ mil)
0

Receita Operacional Bruta 21.496.980

Receita Operacional Liquida 14.617.679
EBITDA 2.225.014
Resultado do Servico - EBIT 1.454.553
Resultado Financeiro (872.245)
Lucro Liquido Antes das Participagdes Minoritarias 371.983
Lucro Liquido Participagdes Minoritarias 62.596
Lucro (Prejuizo) Liquido 309.387

Indicadores Financeiros de Margem (%) 2015 2014 Variag  &o (%)

Margem EBITDA 15,22%
Margem EBIT 9,95%
Margem Liquida Consolidada 2,12%

Informac6es Patrimoniais Consolidadas (R$ mil) 2015 2 014 Variagdo (%)

Ativo Total 27.371.492
Divida Bruta 10.154.675
Divida Liquida* 7.552.547
Patriménio Liquido Consolidado 9.314.882
Patriménio Liquido Atribuido aos Controladores 8.804.574

Indicadores Financeiros de Divida 2015 2014 Variacdo (%)

Divida Liquida/EBITDA2
indice de Endividamento3

3,39
0,45

16.606.018 29,45
12.308.947 18,76
2.433.429 (8,56)
1.664.718 (12,62)
(700.361) 24,54
776.886 (52,12)
120.206 (47,93)
656.680 (52,89)
19,77% (4,55)
13,52% (3,57)
5,33% (3,22)
22.657.862 20,80
8.263.654 22,88
7.105.707 6,29
9.933.271 (6,23)
9.158.431 (3,86)
2,92 16,24
0,42 7,37

!Divida liquida de disponibilidades, aplica¢des financeiras e titulos e valores mobiliarios

2EBITDA ou Lucro Liguido de 12 meses

3indice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida liquida + Patrimonio Liquido

p.p - Pontos Percentuais

6.1. LAJIDA (EBITDA)

6.1.1. CONCILIAGAO DO EBITDA

Atendendo a Instrucdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliacdo do EBITDA (sigla em inglés para Lucro
Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo, LAJIDA) e, complementamos que os calculos apresentados estédo

alinhados com os critérios dessa mesma instrucao:
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Conciliaggo do LAJIDA (EBITDA) - R$ Mil | Acumulado  |Variagdo (RS)
2015 2014

Lucro (Prejuizo) Liquido 309.387 656.680 (52,89)
Participagdes Minoritarias 62.596 120.206 (47,93)
Lucro Liquido Antes das ParticipacGes Minoritarias (A) 371.983 776.886 (52,12)
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido (B) 210.325 187.471 12,19
Amortizacdo e Depreciacédo (C) 682.484 679.782 0,40
Amortizacado de agio (D) 87.977 88.929 (1,07)
Receitas Financeiras (E) (4.734.622)  (1.220.661) 287,87
Despesas Financeiras (F) 5.606.867 1.921.022 191,87

LAJIDA (EBITDA) = (A + (B) + (C) + (D) + (E) + (F)

6.1.2. EBITDA E MARGEM EBITDA

O Grupo apurou em 2015 o EBITDA de R$ 2.225.014 mil, com reducdo de 8,56%, equivalente a R$ 208.415 mil, em
relacdo ao ano anterior. A margem EBITDA em 2015 foi de 15,2%, apresentando uma reducéo de 4,6 p.p. em relagédo ao
ano de 2014.

EBITDA (R$ mil) e Margem EBITDA (%)

19,8%

\§,2%

2014 2015

6.1.3. EvOLUCAO DO EBITDA

A variacdo observada no EBITDA do Grupo foi decorrente dos seguintes itens abaixo destacados:

(i) Receita Bruta do Grupo cresceu 29,45% em 2015, em comparagdo ao ano de 2014, saindo de R$ 16.606
milhdes em 2014, para R$ 21.497 milhdes em 2015. No item 6.2.1 deste relatério sera apresentado mais
detalhes das justificativas dessa variagao.

(i) Deducgdes da Receita Bruta aumentaram 60,09%, quando comparado 0 ano de 2015 com o ano de 2014. Isso
representa uma variagéo de R$ 2.582 milhGes. Essa variacdo decorreu, principalmente, pelos impactos dos
repasses de recursos realizados por meio das cotas definidas da Conta de Desenvolvimento Energético —
CDE, dos Encargos do Consumidor — CCRBT referentes aos repasses das Bandeiras Tarifarias e de um ajuste
de PIS e COFINS a recuperar realizado, no valor de R$ 36.170 mil. Os demais tributos e encargos variaram
proporcionalmente em funcdo aumento da Receita Bruta. Para maiores detalhes consultar o item 6.2.2.

(i)  Os custos, despesas e os resultados de participacdo da Companhia tiveram um aumento de 23,7%, que
equivale a R$ 2.519 milhdes no ano de 2015 em comparagao ao ano 2014. Eles atingiram o montante de R$
13.163 milhdes em 2015, contra R$ 10.644 milhdes em 2014. No item 6.3 deste comentario sera abordado
com mais detalhes os principais impactos que ocasionaram essa variacao.
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6.2. RECEITA OPERACIONAL

6.2.1 RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Receita Operacional Bruta Consolidada - R$ mil
2015 2014

Residencial 7.201.928 5.150.211 2.051.717 39,84
Industrial 2.021.809 1.530.809 491.000 32,07
Comercial 4.061.027 2.926.018 1.135.009 38,79
Rural 869.503 552.428 317.075 57,40
Poder publico 844.394 641.977 202.417 31,53
lluminag&o publica 476.244 331.463 144.781 43,68
Servigo publico 573.737 429.913 143.824 33,45
Receita de uso de rede 390.435 315.808 74.627 23,63
Fornecimento Faturado 16.439.077 11.878.627 4.560.450 38,39
Fornecimento néo faturado 38.666 81.329 (42.663) (52,46)
Total Fornecimento 16.477.743  11.959.956 4.517.787 37,77
Subvencéo a tarifa social baixa renda 970.856 997.851 (26.995) (2,71)
Suprimento 1.634.595 978.277 656.318 67,09
Céamara de Comercializagéo de Energia - CCEE 676.187 344.659 331.528 96,19
Valores a Receber da Parcela A e Outros Itens Financeiros (266.286) 828.179 (1.094.465) (132,15)
Receita de construcao da infraestrutura da concesséao 1.430.308 1.167.440 262.868 22,52
Receita de concesséo 38.805 34.874 3.931 11,27
Outras receitas 534.772 294.782 239.990 81,41

21.496.980 | 16.606.018 4.890.962 29,45

Os fatores determinantes da variacdo da Receita Bruta no ano de 2015 em relagcéo ao ano de 2014 foram:

Receita Operacional Bruta Consolidada

656
4.209 277 75 (1.094) »e3 174
—— 332 — [ ]
o
«
2
9
E 21.497
Receita 2014 (i) Preco Energ (ii) Vol. Energ (iii) Uso de rede (iv) Ativ. e Pass.  (v) CCEE (vi) Rec. (vii) Suprimento  (viii) Outros Receita 2015
Distr. Distr. Setoriais Construgdo

(i)  Aumento na tarifa de venda, em decorréncia do reajuste tarifario anual ocorrido a partir de abril/15 de 21,58%,
15,48% e 15,49% na COELBA, CELPE e COSERN, respectivamente e, adicionalmente, o reajuste tarifario
extraordinario com vigéncia a partir de 02 de marco de 2015 com efeitos médios de 5,36%, 2,21% e 2,76% na
COELBA, CELPE e COSERN, respectivamente. Além disso, houve o impacto decorrente das Bandeiras
Tarifarias que a partir de janeiro de 2015 comecaram a incidir sobre o volume consumido.

(i)  Impacto do aumento de 2,41% no volume de energia distribuida do mercado cativo consolidado do Grupo no
ano de 2015 em relagdo ao ano de 2014. Os efeitos combinados de aumento sao de 3,1%, 1,95% e 1,10%, na
COELBA, CELPE e COSERN, respectivamente. Isso é equivalente a 774 GW de volume adicional total
faturado.
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(i)  Contribuicdo positiva da receita de uso de rede no valor de R$ 74.627 mil, saindo de R$ 315.808 mil em 2014
para R$ 390.435 mil em 2015.

(iv) Efeito negativo do reconhecimento de valores recebidos antecipadamente por meio das Bandeiras Tarifarias
para contrapor os montantes referentes a Parcela A e Outros Itens Financeiros com impacto direto nos Ativos
e Passivos Setoriais das distribuidoras do Grupo. No acumulado do ano de 2015, as amortiza¢des dos ativos
junto com as Bandeiras Tarifarias foram superiores aos montantes constituidos de novos ativos liquidos,
ocasionando assim o reconhecimento de um redutor da receita no valor de R$ 266.286 mil. Como no ano de
2014 houve o reconhecimento de um adicional de receita da mesma natureza no montante de R$ 828.179 mil,
0 impacto negativo liquido no resultado decorrente da comparagao entre os anos de 2015 e 2014 foi de R$
1.094.465 mil.

(v) Aumento da receita no mercado de curto prazo - CCEE em R$ 331.528 mil motivados (i) pela variagéo positiva
das Distribuidoras no montante de R$ 563.424 mil, devido as liquidagbes favoraveis nesse mercado. As
liquidacdes foram motivadas pela sobra de energia oriunda das entradas em vigéncia de novos contratos de
energia em 2015. (i) Esse aumento foi compensado pela reducédo da energia vendida nesse ambiente pelas
geradoras do Grupo em R$ 231.896 mil. Esse resultado foi ocasionado pelo cenario hidrolégico a qual o pais
passou, reduzindo os niveis dos reservatorios.

(vi) Aumento de R$ 262.868 mil na receita de constru¢do. Essa receita é constituida por investimentos em
infraestrutura liquida de recursos de obrigacdes especiais. Esse aumento foi ocasionado pelos maiores gastos
com investimento liquido observado na companhia no ano de 2015, quando comparado ao ano anterior.

(vii) Aumento da receita consolidada de suprimento de energia em R$ 656.318 mil no ano de 2015, quando
comparado ao mesmo periodo de 2014. Essa variacdo se justifica pelo maior volume energia comercializada
pela NC Energia, cujo faturamento para agentes fora do Grupo subiu 93,85% em termos monetarios,
representando um impacto no montante de R$ 627.718 mil. Assim, cabe aos reajustes anuais das geradoras
do Grupo o restante dos efeitos da elevagcdo da Receita de Suprimento de Energia.

6.2.2 DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

~ . . Acumulado Variagao
e o G e i B e [ ] | Acumulado |
¢ ¢ 2015 2014 RS mil

IMPOSTOS (ICMS / PIS / COFINS / ISS) (5.512.401) (4.141.118) (1.371.283) 33,11
ENCARGOS SETORIAS (1.366.900) (155.953)  (1.210.947) 776,48
Conta de desenvolvimento energético - CDE (1.096.618) (35.846) (1.060.772)  2.959,25
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (52.187) (42.841) (9.346) 21,82
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (34.294) (31.723) (2.571) 8,10
Encargos do consumidor - PROINFA (22.750) (18.068) (4.682) 25,91
Encargos do Consumidor - CCRBT (112.990) - (112.990) -
Outros (RGR / FNDCT / EPE / CBEE/ Outros) (48.061) (27.475) (20.586) 74,93
(-) Deducéo da receita bruta (6.879.301) (4.297.071) (2.582.230) 60,09

6.2.3 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

: . L : : Acumulado Variacéo
Receita Operacional Liquida Consolidada - R$ mil _
2015 2014 RS mil

Receita Operacional Bruta Consolidada 21.496.980 16.606.018 4.890.962 29,45
(-) Dedugéao da receita bruta (6.879.301) (4.297.071) (2.582.230) 60,09

Receita Operacional Liquida 14.617.679 | 12.308.947 2.308.732 18,76
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Receita Liquida (R$ mil) Contribuigdo para Receita Liquida — 2015
18,8%

1,2%

8,4%

10,1%

m Distribuicdo

14.617.679

m Geragao
Comercializagdo

12.308.947

= Transmissao

80,2%

2014 2015

No ano de 2015, a Receita Operacional Liquida foi de R$ 14.617.679 mil apresentando crescimento de 18,76%,
equivalente a R$ 2.308.732 mil em relacdo ao ano anterior, que foi de R$ 12.308.947 mil. Do total apurado no de 2015,
80,2% refere-se a Distribuicdo, 10,1% a Geracao, 8,4% a Comercializacdo e 1,2% a Transmissdo, antes das eliminacdes
do consolidado.

6.3. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Os Custos e Despesas Operacionais e 0 Resultado de participagdo no ano de 2015 atingiram o montante de R$ 13.163

milhdes, apresentando um aumento de R$ 2.519 milh8es que equivale a 23,7% em relagdo ao ano anterior, onde foi de R$
10.644 milhdes.

Custos, Despesas Operacionais e Resultado de

participacdo - R$ mi
Energia comparada para revenda (7.075.721) (6.000.287) (1.075.434) 17,92
Encargos de uso dos sistema de transmisséo e distribuicao (859.311) (209.418) (649.893) 310,33
Taxa de fiscalizagdo servi¢o energia elétrica—TFSEE (3.648) (16.849) 13.201 (78,35)
Pessoal (762.511) (690.212) (72.299) 10,47
Administradores (18.802) (18.012) (790) 4,39
Entidade de previdéncia privada 53.333 19.690 33.643 170,86
Servicos de terceiros (1.220.498) (1.062.993) (157.505) 14,82
Combustivel para produgao de energia (395.278) (346.894) (48.384) 13,95
Material (49.004) (45.924) (3.080) 6,71
Arrendamentos e aluguéis (17.867) (15.613) (2.254) 14,44
Provisdes liquidas - PCLD 11.456 23.777 (12.321) (51,82)
Perdas contas a receber/consumidores (205.934) (185.605) (20.329) 10,95
Provisdes liquidas - contingéncias 18.571 15.211 3.360 22,09
Indenizagbes Civeis/Trabalhistas (106.722) (62.827) (43.895) 69,87
Multas regulatérias (4.077) - (4.077) -
Tributos (12.560) (16.397) 3.837 (23,40)
Compensagéo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (5.329) (8.087) 2.758 (34,10)
Alienacgéo / desativacéo de bens e direitos (19.953) (15.084) (4.869) 32,28
Outros (133.212) (103.058) (30.154) 29,26
Depreciacdo e amortizagéo (691.189) (679.782) (11.407) 1,68
Amortizacao de agio (87.977) (88.929) 952 (2,07)
Equivaléncia patrimonial (146.585) 30.504 (177.089) (580,55)
Custos de construcéo (1.430.308) (1.167.440) (262.868) 22,52

Os custos e despesas da Parcela A no ano de 2015, as despesas nao gerenciaveis, representaram 60,31% do total dos
gastos. Essa parcela variou em R$ 1.712.126 mil, equivalente a um aumento de 27,50%. Os custos e despesas da Parcela
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B no ano de 2015 representaram 21,79% do total de gastos e tiveram uma variacdo de R$ 356.359 em relacdo ao ano de
2014, equivalente a 14,19% de aumento. Os principais fatores que influenciaram para as variagfes foram:

Milhdes (RS)

(1.075) (13.163)
(650)
(176) (263)
(73)
(158) (48) (33) (43)
Cust. e Desp. (i) Energia (ii) Uso de (iii) Result. (iv) Cust. (v) Pessoal (vi) Serv. (vii) (viii) PCLD (ix) Outros  Cust. e Desp.
2014 Compra p/ Rede Particip Construgdo Terceiros  Combustivel 2015
Revenda

(i)

Os custos com compra de energia para revenda atingiram R$ 7.075.721 mil no ano de 2015, uma elevagdo de
R$ 1.075.434 mil, que equivale a uma variagdo desfavoravel de 17,9% em relagdo ao ano de 2014, quando o
montante foi de R$ 6.000.287 mil. As principais varia¢gdes que ocasionaram esse resultado foram:

e Aumento da necessidade de aquisicdo de energia pelos geradores térmicos, hidroelétricos e pela
comercializadora do Grupo no Ambiente de Contratacdo Livre, com aumento de 2.977 GWh. Essa variacao
teve um impacto financeiro negativo de R$ 393.693 mil. As principais justificativas séo:

a. Aumento de energia adquirida para revenda por parte da Comercializadora do Grupo, a NC Energia, para
venda a clientes externos ao Grupo. Também houve aumento da necessidade de aquisigdo de energia
pelos geradores hidroelétricos no ACL, decorrente da exposi¢do resultante do periodo hidrolégico
desfavoravel, o baixo nivel dos reservatdrios e ao despacho das térmicas fora da ordem de mérito. Em
virtude da diretriz governamental para recomposi¢éo dos reservatérios, o Operador Nacional do Sistema —
ONS tem reduzido o despacho das hidrelétricas do Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE,
obrigando as geradoras a adquirir energia em contratos bilaterais, acao adotada pelo Grupo por meio de
sua Comercializadora para atender seus contratos. O Impacto combinado dos efeitos de preco e volume
dessas aquisi¢des foi de um aumento no custo de R$ 514.061 mil, quando comparado os anos de 2015 e
2014.

b. Compensado pela redugdo do custo em R$ 120.422 mil de Termopernambuco, geradora térmica do
Grupo. Houve um aumento expressivo da aquisicdo de energia no ACL para entrega e atendimento de
contrato. Os volumes cresceram 133,9% no ano de 2015 em relacdo ao ano de 2014. Esse aumento foi,
basicamente, para atendimento do contrato junto a Coelba e a Celpe devido a parada programada para
realizagcéo da revisdo geral de 48.000 horas de operacdo (Major Inspection), conjuntamente com trabalhos
de potencializa¢do da usina, com instalacdo da AGP Uprate, uma solucéo integrada da GE que resulta em
aumento da capacidade e melhora do consumo especifico de combustivel para as turbinas a gas GE
7FA.03. Esse aumento do volume teve um impacto negativo de R$ 463.435 mil. Entretanto, a reducéo do
preco médio da energia adquirida no ACL no ano de 2015 em comparacdo ao ano de 2014 foi de 256%,
saindo de R$ 703,38 MW/h em 2014 para R$ 197,41 MW/h em 2015. O impacto no resultado oriundo da
gueda do prego foi positivo nos custos em R$ 583.857 mil, pois esse seria o custo adicional caso os
precos tivessem se mantido no mesmo patamar do ano de 2014.

* No ano de 2014 os custos com compra de energia nas trés distribuidoras estavam abatidos pelos valores de
repasses CDE e da conta ACR no montante de R$ 1.160.662 mil. Como no ano de 2015 n&o ocorreu
repasses da mesma natureza e os que foram recebidos referentes ao ano de 2014 foram reconhecidos como
rebatedores da parcela A na receita, temos um efeito negativo nesse volume, pois em 2015 ndo ha nenhum
rebatimento do custo.

e Em 2015 ocorreram custos variaveis do mercado de curto prazo no valor de R$ 1.492.169 mil, sendo que em
2014 ndo houve custo dessa natureza.
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Os aumentos dos custos detalhados acima foram parcialmente compensados pela:

e Reducdo do preco médio de aquisicdo de energia das trés distribuidoras do Grupo, saindo de R$
206,41/MWh em 2014 para 124,64/MWh em 2015, uma queda de 39,6%. O impacto financeiro dessa
reducdo dos precos de energia foi de R$ 1.780.386 mil, principalmente, pela entrada em vigor dos novos
contratos do Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR) fechados a precos médios inferiores aos contratos
antigos, causando uma reducdo na média de precos desse ambiente. O incremento no volume de energia
comprada no ACR, contrato bilateral e cotas no ano de 2015 foi de 3.880 GWh, comparado ao ano de 2014.

. Reducéo dos precos médios de aquisicdo de energia no mercado de curto prazo ao Preco de Liquidacéo da
Diferenca — PLD, pois houve alteracGes da tarifa teto, que em 2014 era de R$ 822,83 e foi para R$ 388,48
em 2015, e a melhora nos niveis pluviométricos observados no ano de 2015 em relacdo a 2014 contribuiram
com uma reducdo no custo de energia comprada para revenda em R$ 243.777 mil.

* Reducédo dos ressarcimentos das geradoras por disponibilidade no ano de 2015, que representou um desvio
de R$ 116.152 mil em relagéo ao mesmo periodo de 2014.

(i)  Os custos com uso de sistemas de transmisséo e distribuicdo atingiram R$ 859.311 mil no ano de 2015, uma
elevacdo de R$ 649.893 mil, que equivale a uma variagdo desfavoravel de 310% em relagdo ao ano de 2014,
guando o montante foi de R$ 209.418 mil. As principais varia¢des que ocasionaram esse resultado sdo:

(&) Aumento do custo do Encargo de Servico do Sistema — ESS nas distribuidoras do Grupo, que a partir de
2015, com a fixagao do limite PLD, absorveu o custo adicional do acionamento das térmicas. No ano de 2015
o total desses custos somou R$ 520.935 mil, contra 0 montante de R$ 153.777 mil em 2014. O impacto no
resultado foi de R$ 367.158 mil, quando comparado os anos de 2015 e 2014.

(b) Houve reducé@o dos superavits apresentados na Conta de Energia de Reserva — CONER do ano de 2014
para 2015. Essa reducédo foi ocasionada pelo menor preco teto do PLD e pela melhora dos cenarios, em
relacdo ao ano anterior. Com isso, as devolugbes para as distribuidoras do Grupo observadas nas
liquidacdes de energia por meio do Encargo de Energia de Reserva — EER sairam de R$ 348.486 mil em
2014 para R$ 84.235 mil em 2015, com um impacto negativo de R$ 264.251 mil nos custos. Essas
devolucdes sdo redutoras da conta de custo.

(c) Impacto das variagdes nos encargos de rede basica e encargo de conexao foi de R$ 52.225 mil, equivalente
a uma variagdo de 12,80%. Ele decorreu dos reajustes contratuais definidos por meio de Resolu¢des da
ANEEL e, também, pelo aumento dos volumes de energia transmitida, uma vez que houve a entrada de
novos contratos de compra de energia em vigéncia no decorrer do ano de 2015.

(i) Variacdo desfavoravel de R$ 176.137 mil no resultado de participagdo em empresas de Controle Conjunto e
Coligas que é dada pela combinacdo das variacdes das linhas de Equivaléncia patrimonial e de Amortizacéao
de Agio. O principal impacto veio do resultado de equivaléncia negativo no ano de 2015 da Teles Pires
Participacédo, cujo valor foi de R$ 154.245 mil neste ano, contra um resultado positivo de R$ 40.962 mil em
2014. O restante da variacdo foi decorrente das demais participadas que contribuiram positivamente ou
negativamente em menor grau.

(iv) Aumento de R$ 262.868 mil no custo de constru¢do em montante similar ao observado na receita, que também
foi impactada pelos maiores gastos com investimento liquidos observados no ano de 2015 em comparacédo ao
ano de 2014.

(v) Aumento dos gastos com pessoal e administradores no montante de R$ 73.089 mil, quando comparado os anos
de 2015 e 2014. Esse impacto veio, principalmente, dos efeitos do reajuste salarial anual e representou um
aumento médio de 10,32% sobre 0os montantes do ano anterior.

(vi) Aumento dos gastos com servigos de terceiros, em R$ 157.505 mil, decorrente principalmente do repasse dos
indices de inflacdo nos contratos de prestacdo de servicos; e do aumento no volume de servicos de manutencéo
corretiva, inspegdo técnica, manutencao/conservacao de software, servico de leitura e entrega de conta,
desligamento/religacéo, dentre outros.
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(vi) A variacdo nos custos com combustivel para geracdo de energia foi ocasionada majoritariamente pela UTE
Termopernambuco. O impacto originado na usina decorreu de duas componentes, volume e prego. Os custos
aumentaram em R$ 48.384 mil quando comparado os anos de 2014 e 2015. No ano de 2015 houve uma reducao
dos volumes consumidos de gas, principalmente, por causa da parada programada citada no item 5 desse
relatério. O volume consumido foi de 600,5 milhdes de M3 de gas em 2015, uma queda de 17,74% em relacéo ao
ano anterior, quando foi de 730 milhdes M3. A melhora no resultado decorrente dessa reducdo dos volumes é da
ordem de R$ 60.621 mil. Entretanto, esse impacto foi absorvido pelo aumento do custo médio do M3 de Gés
entregue na Usina, que por possuir na sua definicdo varaveis como cota¢cfes do Dolar, sofreu um aumento médio
de 37,86%, gerando um impacto negativo no resultado decorrente do preco de R$ 106.398 mil. O restante do
aumento nos custo foi ocasionado pela alta no combustivel nas demais geradoras térmicas.

(vii) Parte do aumento com perdas decorreu pelo aumento médio do faturamento em 38,4%, aproximadamente.
Adicionalmente, a combinacao dos efeitos do descadastramento periddico dos clientes baixa renda, juntamente,
com as condi¢des gerais da economia e os fortes reajustes observados no ano de 2015 também prejudicaram a
arrecadacédo. Essa piora foi observada nas distribuidoras COELBA e COSERN, que impactaram negativamente o
resultado em R$ 55.874 mil de perdas e provisdes em 2015 do que em 2014. Ja a Celpe apresentou uma
reducdo dessas provisdes de R$ 15.315 mil. Também houve uma reducéo de R$ 4.057 mil nas geradoras, tendo
a variacao positiva de R$ 3.852 mil restante ocorrida na Controladora. O impacto consolidado negativo final no
resultado foi de R$ 32.650 mil na comparacdo entres os anos de 2015 e 2014. O Grupo vem trabalhando
fortemente para mitigar o cenario de dificuldade de arrecadacao, tomando diversas medidas para combater
essas perdas, inclusive, customizando as ag¢des por meio de analise das mais efetivas a adotar de acordo com
cada regido de sua area de concessao.

6.4. RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro do Grupo Neoenergia no ano de 2015 foi negativo em R$ 872.245 mil, apresentando aumento de
24,54%, equivalente a R$ 171.884 mil em relacéo ao ano de 2014.

Renda de aplicac6es financeiras 237.496 125.138 112.358 89,79
Juros, comissdes e acréscimo moratorio 100.749 73.061 27.688 37,90
Encargos de divida, variagbes monetérias e cambiais (2.223.605)  (817.292) (1.406.313) 172,07
Instrumentos financeiros derivativos 1.239.714 102.323 1.137.391 1.111,57
Atualizac&o provisédo para contingéncias / depositos judiciais (72.258) (48.758) (23.500) 48,20
Remuneracéo financeira da parcela A e outros itens financeiros 99.197 1.363 97.834 7.177,84
Obrigac6es pos emprego (68.123) (56.961) (11.162) 19,60
Oultras receitas (despesas) financeiras liquidas (185.415) (79.235)  (106.180) 134,01

Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram:
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Milhdes (RS)

@

(ii)

(iii)

(106)
(241) s
Result. Fin. 2014 (i) Volume e Custo (ii) Provisao (iii) Aplicagado (iv) Remum. Fin. (v) Outros Result. Fin. 2015
da Divida Conting. Juridicas e Financ. Setorial
obrigacdes pos-
emprego

No ano de 2015 houve um aumento de 22,88% no volume de divida ja contraida pelo Grupo em relagéo ao ano
anterior. Além disso, o cenario foi de continuidade da elevagdo de juros praticados no mercado, com uma
variacdo de 2,41 pontos percentuais no CDI e de 1,25 pontos percentuais na TILP. A combinacéo desses fatores
resultou em um aumento das despesas com divida de R$ 241.234 mil na comparacg&o do ano de 2015 e de 2014.

|_indice | 2015 | 2014 | App |

13,18%  10,77% 2,41 p.p.
TJLP 6,25%  500% 1,25 p.p.

No ano de 2015 houve uma elevacao dos indices de inflacdo. Apresentamos abaixo o0s principais indices de
precos utilizados para atualizacdo de alguns passivos reconhecidos pela companhia, tais como: obrigacdes pés-
emprego, provisdes (“Contingéncias”) e outros passivos passiveis de atualizacdo monetaria.

| _indice | 2015 | 2014 | App |

IPCA 10,67%  6,41% 4,27 p.p.
IGP-M 10,54%  3,69% 6,85 p.p.

O IGP-M e o IPCA séao os indices de precos utilizados na atualizacdo de provisdes juridicas, obrigacGes pés-
emprego, entre outras obrigacBes registradas. As elevacdes apresentadas por esses indices, quando
comparados as taxas acumuladas em 2015 e 2014, ocasionaram um reconhecimento de R$ 34.662 mil de
despesas financeiras com variagdo monetdrias e outras atualizacdes;

O CDI acumulado no periodo foi de 13,18%, uma elevacao de 2,41 pontos percentuais em comparagdo ao ano
anterior, onde foi de 10,77%. Além disso, houve um aumento dos saldos médios de caixa e equivalentes de caixa
gerando um impacto de volume. A combinacdo desses fatores acarretou um ganho adicional de
aproximadamente R$ 112.358 mil reconhecidos no resultado.

(iv) Aumento do Resultado positivo liquido da remuneracéo financeira setorial no montante de R$ 97.834 mil foi

decorrente das corregdes dos ativos e passivos setoriais reconhecidos no balanco. Como ndo havia ativos e
passivos setoriais registrados no balanco no decorrer do ano 2014, vindo esse ser reconhecido em dezembro de
2014, ndo houve correcéo de saldo registrado no resultado de 2014, como no decorrer de 2015. Sendo assim,
gualquer receita dessa natureza reconhecida em 2015 impacta positivamente o resultado do Grupo.

7. ENDIVIDAMENTO

7.1. PERFIL DA DiVvIDA
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De acordo com sua Politica Financeira, o Grupo Neoenergia busca permanentemente o alongamento e a diversificacéo
dos instrumentos financeiros. O valor do endividamento total refere-se as dividas da holding e de suas subsidiarias. Em
dezembro de 2015, o Grupo contava com 71% da divida contabilizada no longo prazo e 29% no curto prazo. De acordo
com a evolucdo da divida consolidada, observa-se que o Grupo Neoenergia vem obtendo éxito na estratégia de
alongamento de prazo.

Em dezembro de 2015 a divida bruta consolidada do Grupo Neoenergia, incluindo empréstimos, debéntures e encargos,
foi R$ 10.155 milhdes, apresentando um acréscimo de 22,9% em relagdo ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ milhdes)

3.968
1.215 3.234 3.272
547
927
1.456
203
2.754 2.725 1.051 770

2.307

2016 2017 2018 2019 2020 2021a2026
B Principal ®Juros

Evolucdo da Divida (R$ milhges)

Divida Bruta \\ Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida /Divida Liquida
Dez/14 ~ _ Dez/15 Dez/15 Dezi15 .’ Dez/14

-

H Curto Prazo ®mLongo Prazo

8. INVESTIMENTOS

O Grupo Neoenergia encerrou 0 ano de 2015 com um investimento total realizado por todas as suas participadas no valor
de R$ 3.333 milhdes, sendo que para as ndo controladas ou de controle conjunto foi considerada somente a participagdo
proporcional detida pelo Grupo.

O montante consolidado, que compreende todos os investimentos realizados pelas companhias a qual o Grupo
Neoenergia controla, o valor total foi de R$ 2.252 milhdes. Esses foram direcionados da seguinte forma: R$ 1.709 milhdes
a Distribuicdo, R$ 397 milhdes & Geracdo e R$ 143 milhdes a Transmissdo. Segue quadro dos investimentos
consolidados:
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Valores em R$ mil

2015

Distribuidoras 1.709.403
Geradoras 396.873
Transmissao 143.392
Outras 1.835

2.251.502

Os demais investimentos realizados pelas companhias a qual o Grupo participa do controle ou tem influéncia significativa
na sua administracdo corresponde ao montante de R$ 1.082 milhdes, nas seguintes companhias:

Valores em R$ mil

Investimento em Controladas em Conjunto
. 2015
ou Coligadas

Energética Aguas da Pedra 3.190
Teles Pires 155.847
Belo Monte 914.270
Edlicas 9.111

Nota: Considera a participacdo da Neoenergia nos empreendimentos

9. RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

A Sustentabilidade € um valor para o Grupo Neoenergia e estd materializada na sua Missdo: “Ser a energia que
movimenta e ilumina a vida das pessoas para 0 bem-estar e o desenvolvimento da sociedade, com eficiéncia, qualidade,
seguranca, sustentabilidade e respeito ao individuo”.

A Politica de Sustentabilidade, aprovada em 2014, define oito diretrizes corporativas para a conducdo dos negécios, de
maneira que o0 crescimento e a operacdo das empresas do Grupo Neoenergia ocorram em um contexto
socioambientalmente responsavel. S&do elas: Salude Financeira; Matriz Energética Responsavel; Clareza quanto aos
Impactos; Engajamento com Stakeholders; Valorizacdo das Pessoas; Desenvolvimento de Comunidades; Satisfacdo dos
Clientes; e Relagbes com Fornecedores.

Com base nesse compromisso, em 2015 o grupo deu continuidade as acdes voltadas para a satisfacdo dos clientes, de
relacionamento com a comunidade, de promoc¢éo do uso seguro e eficiente da energia, de investimento em uma matriz
energética renovavel e de inovagdo em seus processos, produtos e servigos. As iniciativas séo realizadas por meio de
diversos programas e projetos, de forma a intensificar o relacionamento com as partes interessadas e alinhar as suas
necessidades aos propdsitos e valores da organizacao.

Para promover o didlogo e a transparéncia com seus publicos de relacionamento, o Grupo Neoenergia publica,
anualmente, seu Relatério de Sustentabilidade, elaborado com a metodologia da Global Reporting Iniciative (GRI).

Em 2015, o Grupo Neoenergia renovou seus compromissos junto aos Dez Principios do Pacto Global das Nacdes Unidas,
gue reforcam uma atuagdo baseada em principios universais sobre direitos humanos, direitos do trabalho, preservacao
ambiental e combate a corrupgao.

EbucacAo, CIDADANIA E DESENVOLVIMENTO SOCIAL
O Grupo Neoenergia manteve em 2015 seu programa de Responsabilidade Social nas comunidades onde atua, e investiu

recursos proprios e tecnologias em projetos educacionais e culturais e de fortalecimento da cidadania. Seguem os
destaques de 2015.
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Na area de educacao, o Grupo Neoenergia consolidou a parceria com o Instituto Ayrton Senna, estabelecida desde 2006
para a melhoria do desempenho escolar de criancas e adolescentes da rede publica de ensino. Por meio dos programas
Se Liga e Acelera, voltados para a correcdo do fluxo escolar e o0 combate ao analfabetismo, a parceria abrange escolas
publicas de Bahia, Pernambuco e Rio Grande do Norte, e beneficiou, em 2015, mais de 4 mil alunos.

Outra parceria do Grupo Neoenergia consolidada em 2015 foi com o Fundo das Nac¢fes Unidas para a Infancia (UNICEF).
Por meio dessa parceria, o grupo da apoio ao Selo UNICEF Municipio Aprovado, que busca melhorar os indicadores
sociais que impactam a vida de criancas e adolescentes do semiarido do Nordeste, uma das regies mais vulneraveis do
Brasil. No semiarido dos estados da Bahia, de Pernambuco e do Rio Grande do Norte, onde a parceria atua em 459
municipios, vivem quase quatro milhdes de criancas e adolescentes.

Um dos desdobramentos da parceria do Grupo Neoenergia com o UNICEF no semiarido busca levar orientacdes sobre o
uso seguro e eficiente da energia elétrica. A iniciativa prevé a capacitacdo de adolescentes do Nucleo de Cidadania do
Adolescente (NUCA), com ciclos de encontros e aplicagdo do jogo “Se Liga”, um game colaborativo cujo objetivo é o
desenvolvimento sustentavel de uma cidade virtual. Em 2015, 1.505 adolescentes participaram das atividades com o “Se
Liga”.

Algumas iniciativas regionais merecem destaque em 2015. Em julho, a Celpe e a Fundacédo Terra assinaram convénio que
permite captar doacBes por meio da conta de energia. Os valores arrecadados possibilitam manter os 29 projetos da
Fundacado Terra em Arcoverde e regido (semiarido de Pernambuco) que beneficiam 114 mil pessoas por ano.

Ao longo de 2015, a Coelba levou a cinco cidades baianas (Simdes Filho, Vitéria da Conquista, Barreiras, Juazeiro e
Itabuna) o projeto Ecoteca — A Biblioteca Ecoldgica. A Ecoteca € um misto de biblioteca e cinema infanto-juvenil,
construida com material reciclado, e conta com acervo de 300 livros, 100 filmes em DVD, e estrutura para exibicdo de
filmes. A Ecoteca foi exibida em pragas publicas, onde os visitantes puderam ter acesso a programacao de atividades
lidicas que abordaram os conceitos de seguranga no uso da energia elétrica. Essas a¢Ges impactaram aproximadamente
30 mil pessoas. Ao final das atividades, a Ecoteca, com todo seu acervo, foi doada para uma escola municipal de cada
uma das cinco cidades.

Também em 2015, a Cosern desenvolveu o projeto “Casa das Palavras — Luz, Cultura e Movimento”, de estimulo a leitura
e ao compartilhamento de livros. Com atividades itinerantes e uma programacao totalmente gratuita, o projeto abrangeu 12
municipios (AssU, Pau dos Ferros, Currais Novos, Cearda Mirim, Natal, Macaiba, Angicos, Sdo Paulo do Potengi, Caico,
Jardim de Piranhas, Mossor6 e Parnamirim), alcancando um publico de cinco mil pessoas.

EFICIENCIA ENERGETICA E EDUCAGAO PARA O CONSUMO CONS CIENTE DE ENERGIA

Ao longo de 2015, o Grupo Neoenergia deu continuidade as a¢fes do seu Programa de Eficiéncia Energética. Entre os
destaques do ano estdo os projetos de Doacéo de Geladeiras e LAmpadas, Troca Econdmica e Educa¢do com Energia,
além da inauguracao da Usina Solar Noronha Il, em Fernando de Noronha.

Em 2015, por meio do projeto de Doacdo de Geladeiras e LAmpadas, foram doadas 16.488 geladeiras por meio das
distribuidoras Coelba, Celpe e Cosern, além de 202 mil lampadas compactas fluorescentes e de LED. Ja por meio do
projeto Troca Econdmica, que concede bdnus a clientes residenciais e de baixa renda para a compra de aparelhos
eletrodomeésticos eficientes (geladeiras, freezers, lavadoras de roupas e aparelhos de ar-condicionado), foi concedido em
2015 um total de 9.423 bbénus e foram doadas mais de 28 mil lampadas.

O projeto Educacdo com Energia, que capacita educadores dos ensinos Fundamental e Médio, de escolas publicas e
privadas, nos conceitos do uso eficiente e seguro de energia elétrica, foi desenvolvido em 2015 pelas trés distribuidoras do
grupo. Em Pernambuco, o projeto capacitou 198 professores; na Bahia, 301 professores. E, no Rio Grande do Norte, 212
professores.

Em julho de 2015, o Grupo Neoenergia inaugurou a Usina Solar Noronha Il, em Fernando de Noronha. A inauguracéo deu
sequéncia a uma série de agdes do grupo no arquipélago, hoje considerado um “laboratério” de energia limpa para a
Neoenergia. Noronha Il tem capacidade instalada de 550 kWp e gerac&o anual estimada em 800 MWh, e vai contribuir
para ampliar os estudos sobre as possibilidades de incrementar a geracado com a fonte alternativa na ilha. Ao lado da
Usina Solar Noronha I, inaugurada em 2014, que tem poténcia instalada de 400 kWp e geracdo anual estimada em 600
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MWh, Noronha Il é responsavel por 10% da demanda por energia de Fernando de Noronha, e evita 0 consumo de 400 mil
litros de 6leo diesel por ano.

INOVAGCAO, PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Para o Grupo Neoenergia, o tema Inovacdo esta diretamente relacionado a iniciativas que possam agregar valor ao
negécio e, como consequéncia, atender as necessidades de seus stakeholders. O Plano Estratégico de Inovacdo 2015-
2018 possui trés diretrizes basicas: projetos P&D ANEEL que gerem retorno econémico para as distribuidoras;
aproveitamento de linhas de financiamento para projetos que se encaixem no conceito de inovacdo do Grupo Neoenergia;
e estimulo ao surgimento de ideias inovadoras dentro do quadro de funcionarios.

Para consolidar esse Plano Estratégico, em 2015 um novo departamento corporativo foi incorporado a estrutura
organizacional do Grupo Neoenergia: o Departamento de P&D. Ele tem como objetivo principal estabelecer sinergia entre
as empresas do Grupo Neoenergia (Distribuicdo, Geracdo e Transmissdo) nos temas P&D e Inovacéo.

As Linhas Estratégicas de Pesquisas definidas para o ciclo 2015-2018 reafirmam os temas preferenciais para aplicagéo de
recursos oriundos do Programa de P&D ANEEL: Sustentabilidade, Seguranca, Qualidade, Combate as Perdas e Redes
Inteligentes. Para a execucdo desses planos, as empresas do Grupo Neoenergia dispdem atualmente de cerca de R$ 25
milhdes/ano, seguindo os critérios da Lei 9.991/2000 e do Manual de P&D da ANEEL.

Em 2015, a carteira de projetos de P&D do Grupo Neoenergia foi composta por 32 projetos, envolvendo basicamente
pesquisas relacionadas as areas de Distribuicdo e de Geracdo. Dessa carteira, 15 projetos foram encerrados em 2015. Os
demais estdo em desenvolvimento.

Dentre os projetos encerrados destaca-se o Sensor de Falta Inteligente — concluido em dezembro/2015. Esse projeto
contemplou o desenvolvimento de equipamentos que detectam problemas na rede e facilitam a identificacdo do local onde
estes ocorrem. A tecnologia permite diminuir o tempo demandado para os técnicos localizarem os problemas na rede,
melhorando o processo de restabelecimento do fornecimento de energia. Em 2015 foram produzidos e instalados 254
sensores em localidades estratégicas das redes da Coelba e da Cosern.

Na area de Geracdo, merece destaque o Projeto “Estudos para o Desenvolvimento de Recifes Artificiais”. Essas
estruturas, quando submersas em ambiente marinho, fornecem substratos para a colonizacdo de diversos organismos,
criando um ambiente semelhante aos recifes naturais. O projeto foi desenvolvido em parceria com a Universidade Federal
de Pernambuco e ja tem resultado concretos na proliferacdo de colénias de algas e no repovoamento de espécies de
peixes e crustaceos no litoral de Suape (PE), na area de influéncia da Termope.

Dentre os projetos em andamento, destaca-se o projeto para Desenvolvimento e Implantacdo de Provas de Conceito de
Redes Inteligentes (Smart Grid), patrocinado pela Celpe, em parceria com a Universidade Federal de Pernambuco, o
CPgD e o Governo de Pernambuco. Esse projeto, orcado em R$ 16 milhdes, tem como objetivo a implantagdo de um
modelo de rede inteligente no arquipélago de Fernando de Noronha, para avaliar a sua aplicabilidade.

Na area de energias renovaveis, destaca-se projeto das trés distribuidoras do Grupo Neoenergia sobre a insercdo de
energia solar de grande porte na matriz brasileira, desenvolvido em linha com uma chamada estratégica da ANEEL. O
projeto, orcado em R$ 25 milhdes, contemplou a instalagédo de sistemas para a geracdo de 1,0 MW no estadio de futebol
Arena Pernambuco (obra ja finalizada). O projeto, ainda em desenvolvimento, deixara como um de seus legados um
laboratério para a certificagdo de painéis solares, em Salvador, com atividades coordenadas por pesquisadores da
Universidade Federal da Bahia.

MEIO AMBIENTE

Ao longo de 2015, por meio de varios projetos, reafirmou seu compromisso de respeito ao meio ambiente e de
preservacdo dos ecossistemas em suas areas de atuacdo. Entre os destaques esta o projeto Vale Luz, que integra o
Programa de Eficiéncia Energética do Grupo Neoenergia. Ele permite a troca de residuos reciclaveis por descontos na
conta de energia. Iniciado em 2008, o projeto contempla clientes das trés distribuidoras e arrecadou 1.450 toneladas de
residuos para reciclagem, proporcionando quase R$ 300 mil de descontos nas contas de energia de 7,3 mil clientes. Além
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de proporcionar que alguns consumidores até zerem a conta, 0 projeto estimula a coleta seletiva e da destinacéo
adequada aos residuos arrecadados.

Outro projeto que envolve as trés distribuidoras é o Logisverde. Lancado em 2008, ele consiste na reciclagem de bobinas
de madeira usadas para enrolar cabos condutores de energia. Mais de 36 mil bobinas ja foram recicladas e 12 mil arvores,
preservadas.

Também merece a campanha de controle de queimadas sob as linhas de transmissao na Zona da Mata de Pernambuco,
desenvolvida pela Celpe desde 2009. A iniciativa visa sensibilizar a sociedade quanto a pratica ndo controlada de
gqueimadas, que afeta as redes de transmissao e distribuicdo e provoca interferéncias no fornecimento. Os resultados sao
alentadores. Na safra 2008/2009, foram registradas 15 ocorréncias relacionadas a presenca de fogo na extensdo das

linhas de transmissdo. Na safra 2014/2015, sé uma ocorréncia foi registrada.
PREMIOS E RECONHECIMENTOS

Prémio Epoca Empresa Verde 2015 — A empresa conquistou o prémio na categoria Melhor Solucdo para o Uso
Sustentavel de Recursos Naturais. As usinas solares Noronha | e Noronha Il foram apontadas como destaques pela revista
Epoca.

Ranking Inovacao Brasil 2015 — Neoenergia é uma das 100 empresas mais inovadoras do pais, de acordo com o anuario
Inovacao Brasil 2015, do jornal Valor Econdmico. O grupo figura no 88° lugar entre industrias, empresas farmacéuticas, de
Tl e telecomunicacdes, servigcos financeiros, bens de capital e de consumo, comércio, engenharia, infraestrutura e
logistica.

Guia Vocé S.A — As melhores empresas para iniciar a carreira — O Grupo Neoenergia esta entre as 35 melhores
empresas do Brasil para iniciar a carreira, segundo o Guia Vocé S.A., da Editora Abril, divulgado em maio/2015.

Prémio Smart 2015 — O Grupo Neoenergia ganhou o troféu Ouro na categoria "Relacionamento com o publico interno” e o
troféu Bronze na categoria "Respeito ao cliente”. A premiacdo tem como objetivo valorizar as melhores praticas no
atendimento ao cliente.

Melhores e Maiores 2015 — No ranking dos 200 maiores grupos privados do pais, por vendas liquidas, a Neoenergia esta
na 432 posicdo (subindo quatro posi¢cdes em relacdo ao ano anterior). Na lista dos 200 maiores grupos nao financeiros da
Ameérica Latina, por receita liquida, o grupo esta em 79° lugar.

Ranking 2015 Valor 1000 — A Neoenergia subiu quatro posi¢cdes em relacdo ao levantamento anterior e ficou em 41° lugar
no ranking dos 1.000 maiores grupos empresairiais do Brasil, segundo a publicacdo do jornal Valor Econémico.

10. GESTAO DE PESSOAS

Como uma organizacdo desde sempre comprometida com a vida, o Grupo Neoenergia baseia seu planejamento na
missao de ser a energia que movimenta e ilumina a vida para o bem-estar e desenvolvimento da sociedade.

Com uma série de agles, nas areas de treinamento, desenvolvimento e comunicagdo, que serdo detalhadas adiante,
investimos constantemente no aprimoramento profissional e pessoal das equipes, e em 2015, fomos reconhecidos como
uma das melhores empresas para iniciar a carreira, por pesquisa realizada pela revista Vocé S/A.

Todos os dias, buscamos aperfeicoar os mecanismos de reconhecimento, integracdo e desenvolvimento de talentos, para
gque nosso time seja mais eficiente e engajado, maximizando os resultados operacionais e financeiros da organizacao.
10.1. Valor Seguranca

Os programas de Saude e Seguranca no Trabalho séo realizados de forma integrada e priorizam a protecéo da vida e a

qualidade do ambiente. Estimulamos a cultura de prevencdo por meio do controle de riscos e impactos, garantindo a
observancia dos requisitos legais, do comportamento seguro e o alinhamento com as politicas do Grupo.
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Esperamos alcancar o nivel de Salde e Seguranca de uma organizacdo de classe mundial, onde a pratica de
comportamentos seguros seja um compromisso de todos.

Reconhecemos que aprimorar a seguranca de nossas empresas e da comunidade envolve muito mais do que obedecer
regras e leis. Por isso, estimulamos que lideres e colaboradores:

sejam exemplos visiveis e percebidos de agbes seguras;

ndo negociem a seguranca,;

busquem constantemente a meta de zerar acidentes;

estejam presentes e atuantes em campo, proximos as operac¢des onde o risco € maior;

promovam o Didlogo Diario de Seguranca (DDS) — contato através de bate papo informal ou apresentacédo que
serve para divulgar as medidas de prevencéo de acidentes de trabalho;

DRI N NN

Jornada Comportamento Seguro

A Jornada Comportamento Seguro — nome dado ao processo de fortalecimento da cultura de seguranca do Grupo — foi
lancada com base em 5 principais pilares/acGes: Didlogo de Seguranca, Capacitacdo de Lideres, Inspecdes e
Observagdes Comportamentais pelos Lideres, Padrinho da Segurancga e Diagndstico de Salude e Seguranca.

Foram criados comités e subcomités que deliberam, estudam, padronizam e implantam praticas de salde e seguranca nas
distribuidoras e empresas de geracdo do Grupo.

Além disso, realizamos acdes de seguranca para a populacdo, como treinamento sobre instalacdes elétricas para
profissionais da construcao civil, palestras sobre o uso seguro e eficiente de energia elétrica em escolas e divulgacao
macica em todos os veiculos sobre o0 uso seguro e eficiente de energia elétrica, campanha educativa em redes sociais.

Dentro da premissa de colocar a vida acima de tudo, estimulamos acdes de salde e seguranca para n0ossos
colaboradores tais como:

« academias de ginastica (dentro das instalacdes de algumas empresas ou convénios com academias locais);
e clubes de corrida;

e massagem terapéutica;

- feiras de salde e qualidade de vida;

e campanhas e palestras educativas voltadas para a promocédo da salde e prevencéo de doencas.

Como resultado desse trabalho, tivemos em 2015:

e 60 mil participacdes em atividades de Qualidade de Vida (shiatsu, academia, ginastica laboral, clube de corrida
etc);

* 5.500 colaboradores vacinados;

e Quase 15 mil observagdes comportamentais/inspecdes da lideranca;

e 6 mil didlogos de seguranca

Em 2015, realizamos também etapa nacional dos Jogos Internos Neoenergia com as modalidades: atletismo, natacao,
futebol, vblei e domino, incentivando a integracédo através de boas praticas do esporte. Além das praticas esportivas, 0s
colaboradores participam também de uma atividade chamada Rodeio. Nesta prova, os eletricistas simulam o trabalho
diario, numa disputa que visa valorizar as melhores préticas, seguindo as normas técnicas regulamentadoras e de
seguranca, ao executarem o trabalho dentro do tempo estabelecido.

10.2. Comunicacéo Interna

Entendemos que a comunicacdo é um dos grandes fatores de sucesso de uma instituicdo. Assim, a Comunicacao Interna
do Grupo Neoenergia tem a missdo de desenvolver a¢des que contribuam para a solidez do negécio e estimulem o
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engajamento das pessoas. A area visa também fortalecer a cultura e melhoria do clima organizacional, gerando um maior
senso de pertencimento e orgulho de fazer parte do Grupo Neoenergia.

Para isso, além do desenvolvimento de informativos, campanhas e eventos, enfatizamos o envolvimento direto dos lideres
do nosso Grupo como principal canal de comunicacdo com os colaboradores, gerando a proximidade e o dialogo
permanente. Os lideres desempenham, entdo, um papel importante na melhoria do clima da organizacgéo.

Essa estratégia tem surtido bons resultados. Prova disso foi a classificagdo da Cosern como uma das melhores empresas
para se trabalhar no pais em duas importantes pesquisas de ambiente corporativo do Brasil: Great Place to Work (GPTW)
e Melhores Empresas da revista Vocé S/A.

A empresa foi eleita inclusive a revelacéo do ano, por ter obtido a melhor avaliagdo entre as estreantes nessa lista da Vocé
S/A. Vale ressaltar que apenas a Cosern foi inscrita nas pesquisas, pois 0 Grupo decidiu fazer um exercicio inicial com
uma de nossas empresas, visando entender a metodologia e processo. Junto a isso, fomos reconhecidos como Grupo
como uma das melhores empresas para comecar a carreira, também pela revista Vocé S/A.

Esses reconhecimentos obtidos em 2015 confirmam que as ac¢des estdo no caminho certo na constru¢cao de um ambiente
de trabalho inspirador.

10.3. Capacitagéo e Desenvolvimento

Visando manter um processo permanente de desenvolvimento, conciliando a integracdo das ac6es com os objetivos da
Organizagéo, realizamos treinamentos direcionados para o desenvolvimento continuo das competéncias funcionais dos
colaboradores. Entre esses projetos destacamos o0 “Meu Momento”, que da suporte aos colaboradores que estdo se
preparando para aposentadoria, o programa de estagio, preparando os futuros profissionais e o0 PGD — Programa de
Gestéo de Desempenho — para trabalharmos alinhados aos objetivos organizacionais.

Além desses projetos, em 2015, foi realizada a internalizacdo dos processos de recrutamento e selecdo da
empresa, visando a reducdo de investimentos na contratacdo de consultorias especializadas e propiciar a uniformizacao
dos processos para todas as empresas do Grupo.

Estruturamos ao logo do ano uma trilha de formacdo de coordenadores e eletricistas com foco no aperfeicoamento dos
procedimentos técnicos operacionais..

Também na linha de desenvolvimento, investimos em mais cursos da #redeaprender lideranca - um ambiente de
colaboragdo e aprendizagem que traz contelildos premium para 0s executivos, especialistas e instituicbes renomadas,
como a Harvard Business Publishing, selecionados de acordo com as competéncias consideradas mais relevantes pelos
lideres do Grupo Neoenergia.

E para garantir a sustentabilidade de nossa lideranga, anualmente temos o programa de assessment que visa identificar

profissionais internos com potencial para ocupar posi¢cdes de lideranca, fortalecendo nosso processo de sucesséo e
promovendo a reten¢do dos talentos.

11 OUTROS DESTAQUES

11.1 Rating

Em 10 de Setembro de 2015, a Standard & Poor's — S&P rebaixou os ratings de crédito corporativo atribuidos a
Neoenergia, Coelba, Celpe e Cosern para ‘BB+' na Escala Global e ‘brAA+" na Escala Nacional Brasil com perspectiva
negativa para ambos. Este movimento foi reflexo do rebaixamento do Rating soberano do Brasil, devido a condi¢cao de
setor regulado em que a distribuicdo de energia elétrica esta inserida.

A ltapebi e Termopernambuco também sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissdo que passaram de brAA+
para brAA.
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Em 17 de fevereiro de 2016, a agéncia de rating S&P rebaixou novamente o Rating soberano do Brasil. Devido a condicdo
do setor regulado citada no primeiro paragrafo deste item, os ratings de crédito corporativo da Neoenergia, Coelba, Celpe
e Cosern foram rebaixados de ‘brAA+’ para ‘brAA-‘ na Escala Nacional Brasil com perspectiva negativa.

Nessa data a Itapebi, Termopernambuco e NC Energia sofreram rebaixamento nos seus Ratings de Emissdo que
passaram de ‘brAA’ para ‘brA+’.

E importante ressaltar que, mesmo ap6s o rebaixamento, a Neoenergia permanece entre as melhores empresas na escala
de classificagdes do Rating do setor elétrico, tendo o maior rating que uma empresa brasileira e regulada poderia ter.

O quadro abaixo apresenta a evolucdo dos ratings na escala nacional de créditos corporativos atribuidos a Neoenergia e
as distribuidoras do Grupo, além das emissdes de debéntures das geradoras e da NC Energia.

2015
Rating Corporativo - Escala Nacional 2011 2012 2013 201 4 _ 2016
A partlr de Setembro

Neoenergia AAA AAA AAA AAA
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
COELBA AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
CELPE AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
COSERN AAA AAA AAA AAA AAA AA+ AA-
Perspectiva Estavel Estavel Estavel Estavel Negativa Negativa Negativa
Itapebi (Rating de Emissao) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA A+
Termopernambuco (Rating de Emisséo) AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ A A A+
NC Energia (Rating de Emissdo) AA A+

12 AUDITORES INDEPENDENTES

Em conformidade com a Instrugdo CVM ne 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara que mantém contrato com
a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (“EY”), com vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses, para prestacdo dos
seguintes servicos de auditoria:

Senvico Valor do Contrato % Em relacédo a Prazo
¢ R$ (milhares) Auditoria ((VESED)

Auditoria das Demonstracdes contabeis e revisdes de
100,00% 24 meses
Demonstracdes Intermediarias Individual e Consolidada

Outros servicos de auditoria e servigos prestados a s Controladas: _—

Auditoria de Covenants Consolidados 43 15,58% 24 meses
Auditoria das Demonstragdes contabeis e suas traducgdes; e

revisdes de Demonstragdes Intermediarias. 4847 1747,95% 24 meses
Auditoria dos Ativos e Passivos Regulatérios (CVA's) 38 13,85% 24 meses
Auditoria das Demonstragdes Contabeis Regulatérias (DCR) 102 36,93% 24 meses
Auditoria do Relatério de Controle Patrimdnial (RCP) 192 69,24% 24 meses
Auditoria do programa de Pesquisa e Desenvolvimento P&D 1.074 387,24% 24 meses

13 AGRADECIMENTOS

Ao reconhecermos que o resultado alcancado é consequéncia da unido e do esforco de nossos colaboradores e do
apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os quais nos relacionamos, queremos expressar
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nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores membros do Conselho Fiscal, Conselho de Administracdo
aos nossos clientes e fornecedores, aos Governos Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias

Reguladoras e aos Agentes do Setor.

14 BALANCO SOCIAL

1 - BASE DE CALCULO 2015 2014 (Reclassificado)

RS mil
14.617.679
1.454.553

640.770
13.219.980

Receita Liquida (RL)
Resultado Operacional (RO)
Folha de Pagamento Bruta (FPB)
Valor Adicionado Total (VAT)

2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS
Alimentagéo
Encargos sociais compulsérios
Previdéncia privada

Saiide

Seguranga e saude no trabalho

Educagéo

Cultura

Capacitagéo e desenvohimento profissional
Creches ou auxilio-creche

Esporte

Transporte

Participagéo nos lucros ou resultados
Outros

Total - Indicadores sociais intemnos

RS mil

9% sobre FPB

% sobre RL

9% sobre VAT

R$ mil

RS mil
12.308.947
1.664.718

606.576
7.183.516

9% sobre RL 9 sobre VAT

3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS
Educagéo

Cultura
Saiide e Saneamento
Esporte
Combate a fome e seguranca alimentar
Desenwhimento Social
Pesquisa e Desemvolvimento Tecnologico
Outros

Total das Contribuicdes para a Sociedade

Tributos (Exceto Encargos Sociais)
Total - Indicadores sociais externos

158.801 24,78 1,09 1,20 151.801 25,03 1,23 211
4105 064 003 003 23313 384 019 032
42217 6,59 029 032 39.003 644 032 054
9.936 155 007 0,08 19.019 314 015 026
1.851 029 0,01 001 114.600 18,89 093 1,60
102 002 0,00 0,00 338 0,06 0,00 0,00
7.164 112 005 005 6.571 1,08 005 0,09
4.859 076 003 004 56.114 925 046 0,78
486 0,08 0,00 0,00 984 016 001 0,01
2072 032 001 0,02 181.949 30,00 148 253
59.602 9,30 041 045 71139 11,73 058 099
9.904 155 007 007 9517 1,57 008 013
340.045 53,07 2,33 257 674.438 111,19 548 939
R$ mil % sobre RO % sobre RL % sobre VAT R$ mil % sobre RL
1170 007 0,01 0,01 1032 0,06 0,01 0,01
60.969 372 041 0,46 62.278 3,86 0,50 087
959 0,06 0,01 001 1474 0,09 001 0,02
30 0,00 0,00 0,00 203 0,01 0,00 0,00
394.323 24,06 2,66 295 327.763 20,34 265 4,60
34.294 236 023 026 31.720 1,91 026 044
1.378 0,08 0,01 001 1532 0,10 0,01 002
493.121 3035 333 369 426.002 2637 345 5.98
5.722.724 393.44 3015 43,29 4.328.506 297,59 29,61 32,74
6.215.845 423,79 4247 46,97 4.754.508 323,96 33,06 38,72

ICADORES AMBI
Investimentos relacionados com a operagéo da empresa

Investimento em programas e/ou projetos extermos
Total dos investimentos em meio ambiente

Quantidade de processos ambientais, administrativos e judiciais movidos contra a entidade
Valor das multas e das indenizagdes relativas & matéria ambiental, determinadas administrativa e/ou
judiciaimente

Passiws e contingéncias ambientais

Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar residuos, o consumo em geral na
producdo/operagio e aumentar a eficécia na utilizagéo de recursos naturais, a empresa:

304.281 18,56 2,05 2,27 265.343 16,46 2,15 3,72

54.408 3,32 0,37 0.41 54.070 3,35 0,44 0.76

358.689 21,88 2,42 2,68 319.413 19,82 2,59 4,48
196 388

(% Néo possui
Metas

() Cumpre de O a

509%.

(') Cumpre de 51

() Cumpre de 76 a

100%

() Néo possui

264

()Cumprede 0a () Cumprede51 () Cumpre de 76 a
50%, a75% 100%
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N° de empregados(as) ao final do periodo 5335 5.228
N de admissdes durante o periodo 763 507
N° de desligamentos durante o periodo 656 493
N° de empregados(as) terceirizados (1) 10.934 20105
N° de estagiarios(as) (1) 426 48
N° de empregados acima de 45 anos 1534 2160

Ne de empregados por faixa etéria, nos seguintes intenalos
menores de 18 anos - -
de 18 a 35 anos 2.691 2.374

de 36 2 60 anos 2601 2.801

acima de 60 anos 43 53
N de por nivel de por:

analfabetos

com ensino fundamental 211 262

com ensino médio 1572 1.476

com ensino técnico 1.303 1.200

com ensino superior 1751 1.795

pos- graduados 498 405
N de empregados por sexo:

homens 4022 3.987

mulheres 1313 1.241
% de cargos de chefia por sexo:

homens 88% 88%

mulheres 12% 12%

N° de negros(as) que trabalham na empresa 3 274

% de cargos de chefia ocupados por negros(as) 2% 2%

N° de de deficiencia ou especiais (1) 228 229
Remuneragéo bruta segregada por.

Empregados 342.284 320.590

Administradores 25.651 27.332

6 - INFORMACOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA C IDADANIA EMPRESARIAL

Relagao enire a malor € a menor remuneragao na empresa 154 146
N° total de acidentes de trabalho 18 88
() direcdo (9 diregdo () todos(as) () diresdo () diregdo e () todos(as)
geréncias empregados geréncias empregados
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos por:
() diregéo e () todos(as) (9 todos(as) + (X) diregéo e () todos (as) (% todos(as) +
geréncias empregados CIPA geréncias empregados cIPA
Os padrBes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos por:
Quanto a liberdade sindical, ao direito de 0 coletia e a0 intema dos (as) (ynéoseemone () seoueas ( incentiva e (nioseemohe  (*)sequeas ()incentha e
(as), a empresa: nomas daOIT  segue a OIT nomas daOIT  segue a OIT
) () direcéo O qlrecéo e (9 todos(as) () diregio ()qwecéo e ( X) todos(as)
A previdencia privada contempla: geréncias empregados geréncias empregados
diregdo e todos(as . direcdo e X) todos(as
A participagao nos lucros ou resultados contempla: () diregao (glrénc?as Sr()npvega;us) () diregéo (g:vénc‘\:as E.-m)pvegad(us)
Na selego dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade social e ambiental adotados () ndo sdo ()sdocupidos 09 50 exigos () ndo sdo (smosugerides (9 50 exigidos
pela empresa: considerados considerados
. . () organiza e . . (% organiza e
()ndoseenohe () apsia 09 oraen ()ndose emohe () apsia 9 orgen
Quanto & participagao de empregados (as) em programas de trabalho voluntério, a empresa
Contencioso Civel
Ne total de des e criticas de
na empresa 86.673 222,620
no procon 1464 1383
na justia 10,580 10.144
% das reclamagdes e criticas solucionadas:
na empresa 9% 94%
no procon 26% 50%
na justica 0% 2%
Montante de multas e indenizac6es a clientes, determinadas por 6rgaos de protegéo e defesa do consumidor ou
pela Justica: 64.263 51.005
Agdes empreendidas pela entidade para sanar ou minimizar as causas das reclamagdes 3
Contigéncias e passvos trabalhistas
Numero de processos trabalhistas:
movidos contra a entidade 1070 1.285
julgados procedentes 1280 920
julgados improcedentes 640 547
Valor total de indenizages e multas pagas por determinagdo da justica (3) 34.054 15.841
Valor Adicionado Total a Distribuir 13.210.980 7.183.516
Distribuigao do Valor Adicionado (DVA):
Ao Gowerno (%) 50% 54%
Aos Colaboradores (%) 5% 8%
Aos Acionistas (%) 1% 2%
Aterceiros (%) 3% 2%
Retido (%) 0% 5%

7 - OUTRAS INFORMACOES

CNPJ: 01.083.200/0001-18, NEOENERGIA S.A.
Para sobre as Fone: (21) 3235 9800, e-mail: enery@neoenergia.com
Esta empresa néo utiliza méo-de-obra infantil ou trabalho escrawo, néo tem envolvimento com prostituigéo ou exploragao sexual de crianga ou adolescente e o esta envohida com corrupgao.

Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade intema e externamente:

néo pelos auditores
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Balancos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos e contribuicBes a recuperar
Estoques
Despesas pagas antecipadamente
Entidade de previdéncia privada
Servicos em curso
Valores a receber da parcela A e outros itens
financeiros
Concessao do servigo publico (ativo financeiro)
Outros ativos circulantes

Total do circulante

Né&o circulante
Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos e contribui¢cBes a recuperar
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos
Depositos judiciais
Despesas pagas antecipadamente
Entidade de previdéncia privada
Valores a receber da parcela A e outros itens
financeiros
Concessao do servigo publico (ativo financeiro)
Outros ativos n&o circulantes
Investimentos
Investimentos em coligadas e controladas
Outros investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do néo circulante

Total do ativo

Versao : 4

Controladora Consolidado
Notas 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
5 215 166 138.878 91.435
6 3.868 1.010 2.748.259 2.279.231
5 232.511 207.330 2.458.744 1.066.378
15 196.429 - 315.246 73.013
7 62.870 111.512 408.591 517.310
- - 28.576 29.671
- - 53.452 34.952
29 - - 9.409 927
- - 44.936 37.514
9 - - 139.677 608.280
12 - - 51.331 37.135
3.953 3.578 79.140 86.549
499.846 323.596 6.476.239 4.862.395
6 10.427 2.843 285.829 326.731
5 3.208 2.338 4.506 134
15 - 18.815 1.411.496 257.994
7 - - 106.589 97.565
274.453 544.042 11.489 4118
8 926 4777 781.307 802.389
19 37.062 35.751 512.158 434.137
- - 12.137 -
29 - - 23.694 17.039
9 - - 145.254 218.748
12 - - 4.086.725 3.195.516
94.204 39.970 119.152 41.297
9.719.665 8.615.202 1.926.876 1.485.078
10 9.719.665 8.615.202 1.916.158 1.471.141
- - 10.718 13.937
11 26.317 27.023 3.889.079 3.700.058
13 884 614 7.578.962 7.214.663
10.167.146 9.291.375 20.895.253 17.795.467
10.666.992 9.614.971 27.371.492 22.657.862
2
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Notas 2015 2014 2015 2014
Passivo (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Circulante
Fornecedores 14 4.541 3.587 2.385.903 1.707.255
Empréstimos, financiamentos e encargos 15 804.945 2.354 2.839.007 985.459
Debéntures 15 - - 345.139 285.879
Instrumentos financeiros derivativos 15 34.976 15.383 71.106 20.602
Salérios e encargos a pagar 16 4.132 2.908 147.430 113.456
Taxas regulamentares 17 - - 205.734 41.923
Impostos e contribui¢Bes a recolher 18 6.219 48.052 546.364 525.936
Dividendos e juros sobre capital proprio 21 213.564 30.170 232.245 67.633
Provisbes 19 - - 159.289 49.364
Obrigacgoes de beneficios de aposentadoria 29 - - 38.700 30.991
Valores a pagar da parcela A e outros itens financeiros 9 - - 555 -
Concessao do servigo publico (Uso do Bem Publico) - - 4.390 3.350
Outros passivos circulantes 20 13 7 456.420 353.761
Total do circulante 1.068.390 102.461 7.432.282 4.185.609
N&o circulante
Fornecedores 14 1.963 1.789 101.466 88.579
Empréstimos e financiamentos 15 20.579 332.318 7.729.985 6.113.268
Debéntures 15 - - 893.495 1.171.955
Instrumentos financeiros derivativos 15 391 - 2.685 17.498
Taxas regulamentares 17 - - 66.090 53.356
Impostos e contribui¢cdes a recolher 18 - - 4.887 4.316
Provisdes 19 7.621 19.972 360.896 385.563
Obrigacg6es de beneficios de aposentadoria 29 - - 622.943 633.148
Valores a pagar da parcela A e outros itens financeiros 9 - - 2.283 -
Concessao do servigo publico (Uso do Bem Publico) - - 47.982 23.388
Outros passivos néo circulantes 20 763.474 - 791.616 47.911
Total do néo circulante 794.028 354.079 10.624.328 8.538.982
Patriménio liquido 21
Capital social 4.739.025 4.739.025 4.739.025 4.739.025
Reservas de capital 2.288 2.288 2.288 2.288
Reservas de lucros 4.847.506 4.940.614 4.847.506 4.940.614
Reserva de transagéo de capital com os s6cios (990.972) (657.542) (990.972) (657.542)
Outros resultados abrangentes 17.792 (33.859) 17.792 (33.859)
Proposta de distribuicéo de dividendos adicionais 188.935 167.905 188.935 167.905
Total do patriménio liquido antes das participagdes 8.804.574 9.158.431 8.804.574 9.158.431
Participagdes de acionistas ndo controladores - - 510.308 774.840
Total do patriménio liquido 8.804.574 9.158.431 9.314.882 9.933.271
Total do passivo e do patriménio liquido 10.666.992 9.614.971 27.371.492 22.657.862

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto lucro por acdo)

Controladora Consolidado
Notas 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Receita liquida 22 4.570 3.401 14.617.679 12.308.947
Custos dos servigos - - (11.578.755) (9.260.040)
Custos com energia elétrica 23 - - (7.935.032) (6.209.705)
Custos de operagao 24 - - (2.213.415) (1.882.895)
Custos de construcédo - - (1.430.308) (1.167.440)
Lucro bruto 4.570 3.401 3.038.924 3.048.907
Despesas com vendas 24 - - (672.696) (684.366)
Despesas gerais e administrativas 24 (21.839) (59.001) (677.113) (641.398)
Resultado de participacdes societarias 427.660 734.341 (234.562) (58.425)
Equivaléncia patrimonial 10 515.540 821.825 (146.585) 30.504
Amortizagdo de mais-valia 10 (87.880) (87.484) (87.977) (88.929)
Lucro operacional 410.391 678.741 1.454.553 1.664.718
Receitas financeiras 25 469.751 127.784 4.734.622 1.220.661
Despesas financeiras 25 (571.517) (110.715) (5.606.867) (1.921.022)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo
social 308.625 695.810 582.308 964.357
Imposto de renda e contribui¢éo social 8 762 (39.130) (210.325) (187.471)
Corrente (6.069) (18.011) (264.624) (305.035)
Diferido 6.831 (21.119) 37.877 55.005
Imposto de renda - SUDENE - - 59.414 106.977
Amortizagdo mais-valia e reversao PMIPL - - (42.992) (44.418)
Lucro liquido do exercicio 309.387 656.680 371.983 776.886
Atribuivel a:
Acionistas controladores 309.387 656.680 309.387 656.680
Acionistas n&o controladores - - 62.596 120.206
Lucro basico e diluido por acédo
Do capital - R$
Ordinéria 0,40 0,84 0,40 0,84

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Notas Explicativas
Neoenergia S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Lucro liquido do exercicio 309.387 656.680 371.983 776.886
Outros resultados abrangentes
Itens que néo serdo reclassificados posteriormente para o resultado
Efeitos dos planos de beneficios e plano de salde a empregados
das controladas 7.648 (82.345) 15.552 (139.333)
Resultado Abrangente sobre hedge de fluxo de caixa 44.003 - 44.003 -
Tributos sobre resultados abrangentes - - (5.290) 45.496
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 51.651 (82.345) 54.265 (93.837)
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquido dos efeitos
tributarios 361.038 574.335 426.248 683.049
Atribuivel a
Acionistas controladores 361.038 574.335 361.038 574.335
Acionistas ndo controladores - - 65.210 108.714

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Neoenergia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 308.625 695.810 582.308 964.357
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais
Depreciacéo e amortizagéo 3.105 4.407 700.052 684.187
Constituicdo e remuneragédo dos Valores de compensacdo da Parcela A e
outros componentes financeiros - - 147.980 (829.223)
Equivaléncia patrimonial (515.540) (821.825) 146.585 (30.504)
Amortizacédo de mais-valia liquida 87.880 87.484 87.977 88.929
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais e outras receitas
financeiras 117.526 17.979 949.287 548.959
Valor justo do ativo financeiro da concessao - - (319.625) (106.070)
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado - 11.303 (13.983) 474.214
Atualizagdo monetéaria dos planos de beneficio pés emprego - - 67.949 55.929
Provisdo (reverséo) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas (13.903) 4.880 102.189 39.201
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - 3.852 43.291 8.409
Outras provisdes - 1.287 126 1.661
(12.307) 5.177 2.494.136 1.900.049
(Aumento) redugéo dos ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros (10.442) (3.791) (471.660) (518.296)
IR e CSLL a recuperar 34.522 4.880 27.811 92.062
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL - 3.852 38.041 (24.454)
Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio 704.625 357.618 175 57.890
Estoques - - 1.368 (6.154)
Recursos CDE - - (26.097) 6.666
Depésitos judiciais (1.311) (3.551) (53.540) (92.129)
Despesas pagas antecipadamente - - (30.221) 1.740
Entidade de previdéncia privada - - (10.714) 8.601
Amortizacéo dos valores de compensagao da Parcela A e outros
componentes financeiros - - 396.955 2.195
Concessao servigo publico (ativo financeiro) - 9.646
Outros ativos (10.097) 159.475 (34.647) 132.017
717.297 518.483 (162.529) (330.216)
Aumento (reducéo) dos passivos operacionais
Fornecedores 1.128 2.623 654.598 749.262
Saléarios e encargos a pagar 1.224 2.841 35.104 19.623
Encargos de dividas e swap pagos (9.577) (361) (809.959) (632.924)
Taxas regulamentares - - 166.780 (7.902)
Imposto de renda (IR) e contribuic&o social sobre lucro liquido (CSLL)
pagos (17.391) - (175.539) (191.513)
Impostos e contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL (21.604) 6.373 23.473 55.778
IndenizagGes/contingéncias pagas - - (119.091) (62.832)
Beneficios pds-emprego e outros beneficios - - (59.634) (49.371)
Outros passivos (691) (28) 103.203 (377.745)
(46.911) 11.448 (181.065) (497.624)
Caixa oriundo das atividades operacionais 658.079 535.108 2.150.542 1.072.209

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Integralizagdo de capital em investidas (737.887) (569.391) (537.556) (350.833)

Aquisicdo de investimentos 349 (140.133)
Alienacéo de bens do ativo permanente - - - 22.825
Aquisicdo de imobilizado (535) (2.392) (266.090) (777.666)
Aquisigdo de intangivel (304) (823) (1.707.741) (1.544.888)
Concessao de servigo publico (ativo financeiro) - - (143.392) (25.016)
Resgate / (Aplicacdo) em titulos e valores mobiliarios (248) (48.306) (1.158.199) 989.328
Outros - - - 800
Utilizagdo de caixa em atividades de investimento (738.974) (620.912) (3.812.629) (1.825.583)
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Neoenergia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacdo de empréstimos e financiamentos 280.000 300.000 2.946.416 1.661.615

Captacédo de Debéntures - - (48.400) -

Amortizacéo do principal de empréstimos e financiamentos (985) (986) (1.052.085) (718.582)

Amortizacdo do principal de debéntures - - (189.000) (250.261)

Pagamentos de custos de captagdo - - (2.118) (1.916)

Obrigagdes vinculadas - - 292.328 361.538

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (198.071) (213.182) (241.511) (313.527)

Outros - - 3.900 13.578
Utilizagdo de caixa em atividades de financiamento 80.944 85.832 1.709.530 752.445
Aumento (reducéo) no caixa e equivalentes de caixa 49 28 47.443 (929)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 166 138 91.435 92.364
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 215 166 138.878 91.435
Aumento (reducéo) no caixa e equivalentes de caixa 49 28 47.443 (929)

TransagOes que nao envolveram caixa
Aumento de capital com instrumentos patrimoniais e outros ativos - - - 257.474

Capitalizacdo de juros e despesas financeiras nao caixa - - - 1.220
Provisdes capitalizadas sem efeito no caixa - - (61.454) -
Compra de agdes da Coelba e Cosern pertencentes a Iberdrola 704.081 - 704.081 -
Aumento de imobilizado com baixa de depésitos judiciais - - - 2.330
Aquisicdo contingente de terreno por meio de incorporacéo de

dep6sito judicial - - - 150
Baixa de deposito judicial de contestacéo de PIS e COFINS - 89.230 - 89.230
Empréstimos incorporados ao consolidado das companhias edlicas - - - 323.878
Imobilizado incorporado ao consolidado das companhias edlicas - - - 611.848

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstrac¢des do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Receitas
Vendas de energia, senicos e outros 5.013 3.748 21.496.980 16.610.384
Proviséo para créditos de liquidagcdo duvidosa - (3.852) (194.476) (161.828)
Resultado na alienagéo / desativagdo de bens e direitos - (14.336) (19.953) (31.823)
5.013 (14.440) 21.282.551 16.416.733
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda - - (7.651.293) (6.712.198)
Encargos de Uso da Rede Béasica de Transmissédo - - (910.763) (229.397)
Matérias-primas consumidas - - (393.794) (346.559)
Materiais, senigos de terceiros e outros (7.549) (23.211) (2.915.442) (2.415.414)
(7.549) (23.211) (11.871.292) (9.703.568)
Valor adicionado bruto (2.536) (37.651) 9.411.259 6.713.165
Depreciacéo e amortizagéo (90.985) (92.195) (790.947) (780.814)
Valor adicionado liquido produzidos pela entidade (93.521) (129.846) 8.620.312 5.932.351
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 469.751 127.784 4.746.253 1.220.661
Resultado de equivaléncia patrimonial 515.540 821.825 (146.585) 30.504
985.291 949.609 4.599.668 1.251.165
Valor adicionado total a distribuir 891.770 819.763 13.219.980 7.183516
Distribucéo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdes - 896 328.229 314.725
Encargos sociais (exceto INSS) - 54 71.195 69.448
Entidade de previdéncia privada 204 167 (53.291) (20.254)
Auxilio alimentag&o - - 38.945 36.309
Convénio assistencial e outros beneficios - - 62.104 53.280
Incentivo & aposentadoria e demisséo voluntéaria - - 43.560 22.025
Férias e 13° salario - - 74.352 70.757
Plano de saude 365 345 70.923 50.815
Indenizagdes trabalhistas - - 17.852 14.324
Participagdo nos resultados - - 59.602 71.139
Administradores 7.506 7.662 27.437 26.878
Encerramento de ordem em curso - - 3.250 3.297
(-) Transeferéncia para Ordens - - (106.394) (108.158)
Outros 1.100 672 3.006 1.991
9.175 9.796 640.770 606.576
Impostos, taxas e contribuigdes
INSS (sobre folha de pagamento) 1411 1.233 87.209 81.958
ICMS - - 3.623.329 2.651.979
PIS/COFINS sobre faturamento 443 347 1.260.999 733516
Imposto de renda e contribuig&o social (762) 39.130 210.323 187.471
Obrigacdes intra-setoriais - - 1.375.880 180.890
Outros 279 1.620 24.234 26.997
1.371 42.330 6.581.974 3.862.811
Remuneracéo de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 571.517 110.715 5.603.305 1.908.114
Aluguéis 320 242 18.579 16.227
Outros - - 3.369 12.902
571.837 110.957 5.625.253 1.937.243
Remuneragéo de Capitais Proprios
Dividendos distribuidos 111.066 142.938 111.066 142.938
Dividendos propostos 188.935 167.905 188.935 167.905
Lucro retido (Reserva Legal) 23.382 30.092 23.382 30.092
Resenva de retengéo de lucro (13.996) 315.745 (13.996) 315.745
Participag&o dos néo Controladores - - 62.596 120.206
309.387 656.680 371.983 776.886
Valor adicionado distribuido 891.770 819.763 13.219.980 7.183.516

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Neoenergia S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)
1. Contexto operacional
A NEOENERGIA S.A. (“Neoenergia” ou a “Companhia”) com sede na Praia do Flamengo, 78 - 3° andar
- Flamengo - Rio de Janeiro - RJ, é uma sociedade por ac¢des de capital aberto constituida com o
objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades. As controladas
da Neoenergia (conjuntamente, o “Grupo”) sdo dedicadas primariamente as atividades de distribuicéo,
transmisséo, geracdo e comercializacdo de energia elétrica e estdo apresentadas na Nota Explicativa
10.
Em decorréncia do evento societério referente ao grupamento de ag8es, ocorrido em 26 de outubro de
2017, conforme apresentado na nota 21 — Patrim6nio Liquido, a Administragdo da Companhia, em
reunido realizada em 27 de novembro de 2017, autorizou a divulgagdo e consequente reemissao
destas demonstracdes contabeis. Portanto, essas demonstracdes contabeis substituem as
anteriormente aprovadas e emitidas em 16 de fevereiro de 2016, 11 de novembro de 2016 e 25 de
julho de 2017.
2. Concessoes
O Grupo possui o direito de explorar, indiretamente, as seguintes concessoes,
autorizacdes/permissdes de distribuicdo, comercializagdo, transmissdo e de geracao de energia:
Distribuicdo Numero de Municipios Localidade Data de concesséo velr?;(:edrio
COELBA 415 Estado da Bahia 08/08/1997 07/08/2027
CELPE 184 Estado de Pernambuco 30/03/2000 30/03/2030
CELPE 1 Distrito de Fernando de Noronha 30/03/2000 30/03/2030
CELPE 1 Estado da Paraba 30/03/2000 30/03/2030
COSERN 167 Estado do Rio Grande do Norte 31/12/1997 30/12/2027
Transmissao Localidade Data de concesséo ve:;:::m
AFLUENTET Estado da Bahia 06/08/1997 30/07/2027
SPE SE Narandiba S.A. (SE Narandiba) Estado da Bahia 28/01/2009 28/01/2039
SPE SE Narandiba S.A. (SE Extremoz) Estado d Rio Grande do Norte 10/05/2012 10/05/2042
SPE SE Narandiba S.A. (SE Brumado) Estado da Bahia 27/08/2012 28/08/2042
POTIGUAR SUL Estado da Paraiba e Rio Grande do Norte 01/08/2013 25/07/2043
Comercializag@o Localidade Data de concesséo
NC ENERGIA Rio de Janeiro 16/08/2000
Energia Energia Data da
Capacidade assegurada contratada concessao Data de
Geragdo em operacao Tipo de usina Localidade instalada (MW) (MWmed) (MWmed) autorizacdo vencimento
AFLUENTE G
Alto Fémeas | Hidrelétrica - PCH  Rio das Fémeas - Sdo Desidério - BA 10,6 MW 9,0 MW 9,0 MW 06/08/1997 08/08/2027
Presidente Goulart Hidrelétrica - PCH  Rio Correntina - BA 8,0 MW 7,2 MW 8,0 MW 08/08/1997 07/08/2027
ITAPEBI Hidrelétrica - UHE  Rio Jequitinhonha - BA 462,0 MW 214,3 MW 214,3 MW 28/05/1999 27/05/2034
TERMOPERNAMBUCO Termelétrica - UTE  Complexo Portuério do Suape - PE 532,7 MW 504,1 MW 455,0 MW 18/12/2000 17/12/2030
CELPE
Fernando de Noronha _Térmica a diesel Distrito de Fernando de Noronha - PE 4,1 MW 1,6 MW 1,6 MW 21/12/1989 21/12/2019
RIOPCH |
Pedra do Garrafao Hidrelétrica- PCH  Rio ltabapoana - RJ 19,0 MW 11,9 MW 11,0 MW 18/12/2002 17/12/2032
Pirapetinga Hidrelétrica- PCH  Rio Itabapoana - RJ 20,0 MW 12,7 MW 11,0 MW 18/02/2002 17/12/2032
GOIAS SUL
Nova Aurora Hidrelétrica - PCH  Rio Verissimo - GO 21,0 MW 12,4 MW 12,0 MW 18/02/2004 17/04/2034
Goiandira Hidrelétrica- PCH  Rio Verissimo - GO 27,0 MW 17,1 MW 16,0 MW 18/12/2002 17/12/2032
BAGUARI | Hidrelétrica- UHE  Rio Doce - MG 140,0 MW 80,0 MW 39,3 MW 15/08/2006 14/08/2041
GERAGAO Clll
Corumba lil Hidrelétrica- UHE ~ Rio Corumba - GO 96,4 MW 50,9 MW 30,5 MW 07/11/2001 06/11/2036
BAHIAPCH | Hidrelétrica- PCH  Rio das Fémeas - BA 25,0 MW 19,6 MW 19,0 MW 10/12/1999 09/12/2029
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

DARDANELOS Hidrelétrica - UHE ~ Rio Aripuana - MT 261,0 MW 154,9 MW 147,0 MW 03/07/2007 02/07/2042
ENERGYWORKS (¥)
Kaiser Jacaref Termelétrica- UTE  Av. Pres.Humberto de Alencar - SP 10,4 MW *) 7,9 MW 7,9 MW 1998 2028
Corn Mogi Termelétrica - UTE Rua Paula Bueno - SP 34,9 MW *) 30,0 MW 30,0 MW 2003 2031
Corn Balsa Termelétrica- UTE  Rua Francisco Manuel da Cruz - PR 10,7 MW *) 8,7 MW 8,7 MW 2002 2031
Brahma Rio Termelétrica - UTE  Antiga estrada Rio Sao Paulo - RJ 14,7 MW *) 11,6 MW 11,6 MW 1999 2028
TELES PIRES Hidrelétrica - UHE Rio Teles Pires - MT 1.820,0 MW 915,4 MW 778,1 MW 07/06/2011 06/06/2046
Energia Energia Data da
Geragdo em Capacidade assegurada contratada concessao Data de
operacéo Tipo de usina Localidade instalada (MW) (MWmed) (MWmed) autorizacédo vencimento
PARQUES
EOLICOS
Arizona 01 Edlica Rio do Fogo - RN 28,0 MW 12,9 MW 12,3 MW 03/03/2011 03/03/2046
Mel 2 Edlica Areia Branca - RN 20,0 MW 9,8 MW 9,3 MW 24/02/2011 24/02/2046
Caetité 1 Edlica Caetité - BA 30,0 MW 13,3 MW 13,0 MW 16/10/2012 16/10/2047
Caetité 2 Edlica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,0 MW 04/02/2011 04/02/2046
Caetité 3 Edlica Caetité - BA 30,0 MW 11,2 MW 11,1 MW 23/02/2011 23/02/2046
Calango 1 Edlica Bod6,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/04/2011 26/04/2046
Calango 2 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 11,9 MW 11,8 MW 06/05/2011 06/05/2046
Calango 3 Eolica Bod6,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,9 MW 13,8 MW 26/05/2011 26/05/2046
Calango 4 Edlica Bodo,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 12,8 MW 12,8 MW 18/05/2011 18/05/2046
Calango 5 Eolica Bod6,Santana do Matos, Lagoa Nova - RN 30,0 MW 13,7 MW 13,7 MW 01/06/2011 01/06/2046

Geragdo em construcéo

BAIXO IGUACU Hidrelétrica - UHE ~ Rio Iguacu - PR 350,0 MW 172,8 MW 121,0 MW 20/08/2012 20/08/2047
BELO MONTE Hidrelétrica - UHE ~ Rio Xingu - PA 11.233,0
MW 4.571,0 MW 3.460,0 MW 26/08/2010 26/08/2045
PARQUES
EOLICOS
Calango 6 Edlica Bod6 - RN 30,0 MW 18,5 MW 18,5 MW 20/11/2014 20/11/2049
Santana 1 Edlica Bod6 - RN 30,0 MW 17,2 MW 17,2 MW 14/11/2014 14/11/2049
Santana 2 Edlica Nova - RN 24,0 MW 12,9 MW 12,9 MW 14/11/2014 14/11/2049
Canoas Edlica Sé&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 17,1 MW 16,1 MW 04/08/2015 04/08/2050
Lagoa 1 Edlica Santa Luzia/PB 30,0 MW 18,6 MW 17,2 MW 04/08/2015 04/08/2050
Lagoa 2 Edlica Sé&o José do Sabugi/PB 30,0 MW 16,4 MW 15,5 MW 04/08/2015 04/08/2050
*) Cogeradoras que garantem o fornecimento em contratos bilaterais.

3. Resumo das principais politicas contabeis
3.1. Declaragéo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram preparadas em conformidade as normas internacionais de
contabilidade (“IFRS” — Internacional Financial Reporting Standards), emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, e as praticas contabeis adotadas no Brasil. As praticas
contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo societaria brasileira
€ 0s pronunciamentos técnicos, as orientacdes e as interpretacdes técnicas, emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis — (“CPC") e aprovados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — (“CVM").

A Companhia também se utiliza das orientages contidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico Brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"),
guando estas ndo sdo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/ou com as
praticas contdbeis internacionais.

A Administracdo considerou as orientagfes emanadas da Orientacdo OCPC 07, emitida pelo
CPC em novembro de 2014, na preparacao das suas demonstracdes financeiras de forma que
todas as informag@es relevantes proprias das demonstracdes financeiras estéo divulgadas e
correspondem ao que é utilizado na gestao da Companhia.

12
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Base de apresentacéo

As demonstra¢@es financeiras foram preparadas utilizando como base o custo histdrico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando
requerido nas normas, conforme detalhado no item 3.6.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras, individuais e consolidadas, exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua, utilizando como referéncia a
experiéncia histérica e também alteracBes relevantes de cenario que possam afetar a situacédo
patrimonial e o resultado da Companhia nos itens aplicaveis. Revisdes com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As principais estimativas relacionadas as Demonstragdes Financeiras
incluem: bifurcagdo dos bens da concessao do servigo publico (ativo financeiro indenizavel e
ativo intangivel); contratos de construcédo, imposto de renda e contribuicdo social diferidos, a
andlise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa,
mensuracdo pelo valor justo de ativos financeiros que ndo possuem mercado ativo, calculo
atuarial dos beneficios pos-emprego, assim como a andlise dos demais riscos para
determinacgédo de provisdes para riscos tributarios, civeis, regulatdrios e trabalhistas.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstracdes financeiras, estao descritas a seguir.

Base de consolidagéo e investimentos em col  igadas e joint ventures

Controladas séo todas as investidas nas quais a Companhia detém o controle. A Companhia
considera que o controle é detido quando esta exposta ou tiver direito a retornos varidveis com
base em seu envolvimento com uma investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos por
meio do poder exercido em relagéo & investida. As controladas sdo consolidadas a partir da data
em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidagdo € interrompida a partir da
data em que a Companhia deixa de ter o controle.

Coligadas séo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao o
controle, geralmente por meio de uma participagéo societaria de 20% a 50% dos direitos de voto.
Os acordos de participagbes onde duas ou mais partes tém controle conjunto séo classificados
como operagdes conjuntas ou joint ventures, conforme os direitos e as obrigacdes das partes
dos acordos. Estes investimentos sao contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragBes financeiras da
Companhia e das suas controladas, observando os percentuais de participagcdo em vigor,
conforme demonstrado na Nota Explicativa 10.

Moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda
funcional da Companhia e do Grupo. As transagcbes em moeda estrangeira sdo inicialmente
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3.6.

registradas a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data da transagdo. Os ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda
funcional, utilizando a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os
ganhos e as perdas cambiais resultantes da atualizacdo desses ativos e passivos sdo
reconhecidos como receitas e despesas financeiras no resultado.

Instrumentos financeiros

O Grupo classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de acordo com
as seguintes categorias:

a)

b)

Ativos financeiros

Os ativos financeiros incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios, ativo financeiro de concessao, ativos e passivos financeiros
setoriais, além de outros créditos realizaveis por caixa.

A Companhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de
acordo com as seguintes categorias:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: sdo apresentados no balango
patrimonial a valor justo, com o0s correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na
demonstragéo do resultado.

Empréstimos e recebiveis: sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos
fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragao inicial,
esses ativos financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método
de juros efetivos, menos perda por reducdo ao valor recuperavel.

Investimentos mantidos até o vencimento: ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos sdo classificados como
mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencdo e
capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apos a avaliagdo inicial, estes
ativos sdo avaliados ao custo amortizado utilizando-se o método da taxa de juros
efetiva, menos as perdas por reducao ao valor recuperavel.

Ativos financeiros disponiveis para venda: ap6s mensuracgédo inicial, estes ativos sao
mensurados a valor justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos
diretamente dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento,
com excecdo das perdas por reducdo ao valor recuperavel, dos juros calculados
utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variagdo cambial
sobre ativos monetérios que sédo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros das empresas do Grupo incluem contas a pagar a fornecedores e
outras contas a pagar, debéntures e empréstimos e financiamentos, além dos derivativos
classificados como a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: incluem derivativos e séo
mensurados a valor justo.
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«  Empréstimos e financiamentos: ap6s reconhecimento inicial sdo mensurados pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. No caso de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira que séo itens objeto de hedge,
sdo mensurados a valor justo por meio do resultado. O Grupo faz uso de derivativos
com o objetivo de protecéo, utilizando a contabiliza¢éo de hedge (hedge accounting). A
valorizagdo ou a desvalorizagé@o do valor justo do instrumento destinado a protegéo sédo
registradas em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado
do exercicio.

Impairment de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente os eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas,
operacionais ou tecnol6gicas de cada ativo ou unidade geradora de caixa (UGC), que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo
ajustando o valor contébil liquido ao valor recuperavel.

Perdas por redugdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e sdo revertidas
somente na condicdo em que o valor contabil do ativo ou da UGC né&o exceda o valor contabil
que teria sido apurado, caso nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel tivesse sido
reconhecida para o ativo ou UGC em exercicios anteriores. A reversao da perda por reducéo ao
valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Uma UGC é definida como o menor grupo identificavel de ativos que geram fluxos de entrada de
caixa independente dos fluxos de entrada de caixa de outros ativos ou grupo de ativos. O valor
recuperavel de uma UGC é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor justo
deduzido das despesas de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio
ponderado de capital para o segmento em que opera a UGC. O valor justo € determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases
comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no pre¢o de mercado de
um mercado ativo, ou no pre¢o da transagdo mais recente com ativos semelhantes.

Evidéncia objetiva de que ativos nédo financeiros tiveram perda de valor inclui:

v"Indicativos observaveis de reducéo significativas do valor do ativo;

v" Mudancgas tecnoldgicas, de mercado, econémico ou legal na qual a entidade opera o
ativo;

v" Aumento de taxas de juros praticados no mercado de retorno sobre investimentos
afetando a taxa de desconto utilizado pela Companhia;

v" O valor contabil do patrimonio liquido da entidade é maior do que o valor de suas agées
no mercado;

v' Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico de um ativo;

v' Descontinuidade ou reestruturacédo da operacéo a qual um ativo pertence;
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v" Dados observaveis indicando que o desempenho econémico de um ativo € ou sera pior

gue o esperado.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Companhia efetuou andlise para alguns de
seus ativos, 0s quais apresentaram indicativos de deterioragdo ou perda de valor recuperavel,
ndo tendo sido constatada necessidade de reconhecimento de perda por reducdo ao valor

recuperavel.

3.8. Normas e interpretacdes de normas que ainda nd 0 estdo em vigor

IFRS 9 Instrumentos
Financeiros (Vigéncia
a partir de 01/01/2018)

Tem o objetivo, em dltima instancia, de substituir a IAS 39. As
principais mudancas previstas sdo: (i) todos os ativos financeiros
devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor justo; (ii) a norma
divide todos os ativos financeiros em: custo amortizado e valor justo; ;
e (iv) o conceito de derivativos embutidos foi extinto.

IFRS 15 Receitas de
contratos com clientes
(Vigéncia a partir de
01/01/2018)

A nova norma para receitas substituira todas as atuais exigéncias para
reconhecimento de receitas segundo as IFRS. Adogédo retrospectiva
integral ou adogdo retrospectiva modificada é exigida para periodos
anuais iniciados a partir de 1 de janeiro 2018.

IFRS 16 Arrendamento
(vigéncia a partir de
01/01/2019)

A nova norma estabelece os principios, tanto para o cliente (o
locatario) e o fornecedor (locador), sobre o fornecimento de
informacgBes relevantes acerca das locagGes de maneira que seja
demonstrado nas demonstragdes financeiras, de forma clara, as
operagdes de arrendamento mercantil. Para atingir esse objetivo, o
locatério é obrigado a reconhecer os ativos e passivos resultantes de
um contrato de arrendamento.

Alteracdo IFRS 11
Acordos conjuntos:
Contabilizagéo de
Aquisicdes de Partes
societarias (Vigéncia a
partir de 01/01/2016)

A contabilizagdo da aquisicdo de participacdo societaria em uma
operagao conjunta na qual a atividade da operagdo conjunta constitua
um negécio, apliqgue os principios pertinentes da IFRS 3 para
contabilizagdo de combinacdes de negécios. As alteracbes ndo se
aplicam quando as partes que compartiiham controle conjunto,
inclusive a entidade de reporte, estiverem sob controle comum da
parte controladora principal. As alteragGes se aplicam tanto a aquisicéo
da participacdo final em uma operagdo conjunta quanto a aquisicéo de
quaisquer participagdes adicionais na mesma operagao conjunta

Alteracéo IAS 16 e IAS
38 Esclarecimentos de
Métodos aceitaveis de

depreciacédo e
amortizacdo (Vigéncia
a partir de
01/01/2016.)

Método de depreciacdo e amortizacdo deve ser baseado nos
beneficios econémicos consumidos por meio do uso do ativo.

Alteragcdo IFRS 10,
IFRS 12 e IAS 28
Entidade de
investimento -
excecbes a regra de
consolidacao (Vigéncia
a partir de
01/01/2016.)

As alteragdes no IFRS 10 esclarecem gue a isengéo da apresentagao
de demonstracBes financeiras consolidadas se aplica a controladora
que é uma subsidiaria de uma entidade de investimento, quando a
entidade de investimento mensura todas as suas subsidiarias ao valor
justo. Dentre outros esclarecimentos, fica estabelecido que a entidade
que ndo é de investimento poderd manter, na aplicacdo da
equivaléncia patrimonial, a mensuragdo do valor justo por meio do
resultado utilizada pelos seus investimentos.

IAS 19 Beneficios a
Empregados (Vigéncia
a partir de 01/01/2016)

Essa norma esclarece que a profundidade do mercado de titulos
privados em diferentes paises é avaliada com base na moeda em que
é denominada a obrigacéo, em vez de no pais em que esta localizada
a obrigacdo. Quando néo existe mercado profundo para titulos
privados de alta qualidade nessa moeda, devem ser usadas taxas de
titulos pablicos. Essa alteracdo deve ser aplicada retrospectivamente.

IFRS 5 Ativos nédo
circulantes
mantidos para
venda e operagfes
descontinuadas
(Vigéncia a partir de

Esclarece as circunstancias em que uma entidade mudar um dos
seus métodos de alienagdo para outro néo seria considerado um
novo plano de alienagdo, mais sim uma continuagao do plano
original. Sendo que a entidade reclassifica ativos mantidos para
venda para ativos mantidos para distribuicao a titulares (e vice-
versa) e 0s casos em que ativos mantidos para distribuicdo a
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01/01/2016) titulares ndo atendem mais o critério para manterem esta
classificagao.

IFRS 7 Contratos de servigos geralmente atende a definicdo de
Instrumentos envolvimento continuo em ativo financeiro transferido para fins de
financeiros: divulgagéo. A confirmagéo de envolvimento continuo em ativo
Divulgagbes financeiro transferido deve ser feita se suas caracteristicas
atenderem as defini¢cdes descritas na norma (paragrafos B30 e
42C).
Alteracéo IAS 1 Tem o objetivo de esclarecer : (i) as exigéncias de materialidade; (ii)
Iniciativa de itens de linhas especificas nas demonstra¢des do resultado e de A
divulgacao outros resultados abrangentes e no balanco patrimonial podem ser
(Vigéncia a partir de desagregados; (iii) flexibilidade quanto a ordem em que apresentam
01/01/2016) as notas as demonstrag@es financeiras; (iv) parcela de outros

resultados abrangentes de associadas e empreendimentos
controlados em conjunto contabilizada utilizando o método
patrimonial.

administracao esta avaliando o impacto total da adogao das normas e interpretacdes descritas
acima.

Assuntos regulatérios

Bandeiras tarifarias

A partir de janeiro de 2015, conforme estabelecido na Resolugdo Normativa ANEEL
n®547/2013, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de
Bandeiras Tarifarias.

Este sistema tem como finalidade indicar se a energia custard mais ou menos, em fungéo das
condi¢Bes de geracdo de energia elétrica, para cobrir 0s custos adicionais de geragao térmica,
0S custos com compra de energia no mercado de curto prazo, ESS e risco hidrolégico. Em 2015
perdurou o regime de bandeira vermelha, cujo valor nos meses de janeiro e fevereiro foi de
R$30/MWh, a partir de 2 de marco de 2015 até 31 de agosto de 2015 foi atualizado para
R$55/MWh e a partir de 01 de setembro até 31 de dezembro de 2015 atualizado para
R$45/MWh.

Os recursos provenientes da aplicagdo das bandeiras tarifarias s@o revertidos a Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (‘CCRBT”) administrada pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (‘CCEE”") e sdo repassados aos agentes de distribuicao
considerando a diferenca entre os valores realizados incorridos e a cobertura tarifaria vigente.
Mensalmente é apurado o valor adicional faturado das bandeiras tarifarias, o valor da
exposicao incorrida pelas distribuidoras e fixado o valor liquido a ser repassado pela
distribuidora a CONTA-CRBT ou a ser recebido pela mesma. De janeiro a dezembro de 2015
as distribuidoras do Grupo reconheceram o montante de R$1.442.278 de bandeira tariféaria,
tendo sido R$ 112.991 repassados para a conta CCRBT.

Reviséo Tarifaria Extraordinaria — RTE
Os novos valores tarifarios das distribuidoras do Grupo (Coelba, Celpe e Cosern) foram
aprovados pela ANEEL através da Resolugdo Homologatdria n°® 1.858/15 de 27 de fevereiro de

2015 comecaram a vigorar a partir de 2 de marco. A RTE esta prevista no Contrato de
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Concessdo de Distribuicdo e na Lei Geral das Concessfes e € o mecanismo utilizado para
promover o equilibrio econdmico e financeiro das concessionarias diante de custos extras,
guando nao previstos nos processos ordinarios de reajuste e, portanto, sem previsdo de
cobertura tarifaria.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio
percebido pelos consumidores das concessionarias do grupo foi de 5,36% na Coelba, 2,21% na
Celpe e 2,76% na Cosern.

Reajuste Tarifario Anual - IRT 2015

A ANEEL, através das Resolugbes Homologatérias n° 1.878/15, 1.885/15 e 1.880/15 homologou
o resultado do Reajuste Tarifario Anual das distribuidoras do Grupo, Coelba, Celpe e Cosern,
respectivamente, com periodo de vigéncia de abril de 2015 a abril de 2016. Considerando como
referéncia os valores praticados na data do reajuste, o efeito tarifario médio percebido pelos
consumidores das concessionarias foi de 11,43% na Coelba, 11,25% na Celpe e 9,57% na
Cosern.

Ressarcimento CONTA-ACR (Decreto n° 8.221/14)

Em abril de 2014, foi publicado o Decreto n°® 8.221/14 garantindo o direito das distribuidoras de
reembolso dos custos extraordinarios provenientes de energia termoelétrica adquirida através
de contratos por disponibilidade além daquela adquirida no mercado de curto prazo para o
periodo de fevereiro até dezembro de 2014. O decreto definiu que caberia & CCEE contratar as
operacgOes de crédito destinadas a cobertura dos custos extraordinarios e gerir a CONTA-ACR,
assegurando o repasse dos custos incorridos nas operagfes a Conta de Desenvolvimento
Energético - CDE. Ainda determinava que a ANEEL deveria homologar, mensalmente, os
valores a serem pagos pela CONTA-ACR a cada distribuidora, considerando a cobertura
tarifaria vigente.

No entanto, conforme Despachos n° 048/15 e 182/15, a ANEEL diferiu as liquidagbes de
novembro e dezembro de 2014, em fun¢do da insuficiéncia de recursos disponiveis na CONTA-
ACR e da necessidade de busca de solucéo através de novo empréstimo por meio da CCEE.
Em marc¢o de 2015, apds a realizacdo de novo empréstimo pela CCEE, a ANEEL homologou
repasses da CONTA-ACR relativos a novembro e dezembro de 2014 no montante total de R$
337.880.

A CCEE liquida esse compromisso financeiro com o recebimento das parcelas vinculadas ao
pagamento das obrigacdes de cada distribuidora junto a CCEE. Essas parcelas sao
estabelecidas mensalmente pela ANEEL para cada distribuidora de energia e ndo possuem
nenhuma vinculagdo com o valor de reembolso recebido por meio da operacdo de empréstimo
captado pela CCEE. Adicionalmente, a Companhia ou suas distribuidoras ndo disponibilizaram
nenhuma garantia direta ou indireta para esse contrato.

Em 2015 todas as distribuidoras iniciaram o repasse a partir do més de seu reajuste ou revisdo
tarifaria para que a CCEE possa liquidar seu compromisso junto aos bancos. Desta forma,
através da Resolugdo Normativa n° 1.863/2015 a ANEEL homologou um incremento na tarifa
mensal de R$60 milhSes que serd repassado a CCEE no periodo de agosto de 2015 até
fevereiro de 2020.

Contudo em julho de 2015, a Associagdo Brasileira Consumidores de Energia (ABRACE)
questionou o pagamento de alguns itens que compde a CDE e a sua forma de rateio
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proporcional ao consumo dos clientes, obtendo uma liminar que permitiu a isencdo parcial do
pagamento desse encargo para os seus associados. A Resolu¢do Homologatéria n® 1.967/15 da
ANEEL fixou as novas tarifas dos associados da ABRACE e, dessa forma, as distribuidoras do
Grupo aplicaram as novas tarifas aos associados da ABRACE retroativas a 3 de julho de 2015.
A diferenca entre o valor original da cota de CDE e ao arrecadado pelas distribuidoras sera
contemplada no préximo reajuste tarifario de 2016, conforme clausula prevista no contrato de
concessao.

Sobrecontratacéo de energia

De acordo com o Modelo Regulatério, as distribuidoras devem contratar antecipadamente 100%
da energia elétrica necesséaria para fornecimento aos seus clientes por meio de leildes
regulados pela ANEEL. Tais leildes, com apoio da CCEE, ocorrem com antecedéncia minima de
cinco, trés ou um ano.

Conforme previsto na regulamentacdo do setor, em especial o Decreto n® 5.163/2004 se a
energia contratada estiver dentro do limite de até 5% acima da necessidade total da
distribuidora, havera repasse integral as tarifas das varia¢bes de custo incorrido com a compra
de energia excedente. Contudo, quando a distribuidora ultrapassar o referido limite e sendo este
ocasionado de forma voluntéaria, fica exposta a variagdo entre o preco de compra e o de venda
do montante excedente no mercado de curto prazo.

No final de 2014, visando um maior equilibrio no custo da energia comprada pelas empresas de
distribuicéo, a ANEEL propds uma realocacdo das cotas de energia proveniente das geradoras
gue possuem um pre¢o médio menor e que tiveram seus contratos de concessdo prorrogados
nos termos da Lei n° 12.783/2013, alterando, a partir de janeiro de 2015, os montantes
contratados de cada distribuidora.

Com o intuito de evitar um desequilibrio econémico-financeiro para as empresas do setor, a
ANEEL, através da Resolu¢do Normativa n°® 706 de 1° de abril de 2016, informou que o efeito
desta realocacdo de cotas serd considerado como involuntario, ou seja, com a respectiva
cobertura tarifaria.

Concomitante a questéo das cotas, o impacto da queda no consumo de energia em decorréncia
do cenério econdmico desfavoravel, e a crescente migragdo de consumidores potencialmente
livres para o ACL, em decorréncia dos baixos precos praticados no mercado livre, vem
contribuindo para que as empresas apresentem um cendrio de sobrecontratagdo de energia,
qgue vem sendo tratado pelas distribuidoras através da ABRADEE, no ambito do Ministério de
Minas e Energia - MME e ANEEL, para enderecamento apropriado de forma a mitigar possiveis
impactos para o setor.

Em 19 de abril de 2016 a ANEEL emitiu a Resolugcao Normativa n°® 711, revogando a Resolugéo
Normativa n° 508/2012, e definindo mecanismos de adequagdo dos niveis de contratacao de
energia, por meio de acordos bilaterais, que podem vir a alterar as condi¢des inicialmente
pactuadas nos Contratos de Comercializagdo no Ambiente de Contratacdo Regulada —
CCEARs, nas seguintes modalidades: a) redug¢do temporaria total ou parcial da energia
contratada; b) reducdo parcial permanente da energia contratada; e c) rescisdo contratual. A
Companhia vem realizando acordos bilaterais nos termos desta Resolugdo com o propésito de
diminuir eventuais impactos de sobrecontratacao.

Em 21 de junho de 2016, a Resolucdo Normativa ANEEL n° 726, a ANEEL alterou a
regulamentacao vigente, permitindo a reducéo da energia contratada relativa ao consumo dos
clientes especiais que migrarem para o mercado livre nos contratos que forem firmados apés a
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decisdo em questdo. Na mesma data, a Resolugdo Normativa n° 727 alterou a Resolucéo
Normativa N° 693/2015, que estabelece os critérios para aplicacdo do Mecanismo de
Compensacdo de Sobras e Déficits de Energia - MCSD proveniente de novos empreendimentos
de geracdo, possibilitando que caso os montantes declarados pelas distribuidoras resulte em
excedente de sobras sera aberta aos geradores vendedores dos contratos a possibilidade de
ofertar a reduc¢@o dos montantes vendidos.

Adicionalmente, em 02 de agosto de 2016, foi emitido o Decreto n°® 8.828/16 que elimina o limite
de recontratacdo do montante de reposicao dos contratos de energia existentes que estao a
expirar sem 6nus e penalidades para as distribuidoras.

Outra medida que também visou atenuar eventuais sobrecontratacdes, permitindo que as
distribuidoras declarem necessidade de compra para o Leildo A-1 mais préxima a realidade, foi
a publicacdo do Despacho n° 2.769/2016 em outubro de 2016 pela ANEEL, determinando que a
CCEE promovesse algumas mudancas nos procedimentos de realizagdo do MCSD de Energia
Existente. Uma das novidades foi a criacdo de mais uma modalidade de MCSD - Trocas Livres,
gue ocorrera em novembro de cada ano com efeitos a partir de janeiro do ano subsequente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 a Companhia fez uso dos mecanismos
disponiveis para gerenciar sua sobrecontratagao.

CDE-Encargos

Através da Resolugdo Homologatoria n° 1.857/15, a ANEEL estabeleceu o encargo anual da
CDE para o ano de 2015, o qual foi devidamente contemplado nas tarifas por meio do reajuste
anual da companhia. Contudo em julho de 2015, a Associagdo Brasileira de Grandes
Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres (ABRACE) questionou
judicialmente o pagamento de alguns itens que compde a CDE e a sua forma de rateio
proporcional ao consumo dos clientes, obtendo uma decisdo liminar que permitiu a isengéo
parcial do pagamento desse encargo para 0s seus associados.

Em cumprimento a decisao judicial, por intermédio da Resolu¢cdo Homologatéria n® 1.967, de 24
de setembro de 2015, a ANEEL estabeleceu as tarifas a serem aplicadas aos associados da
ABRACE, a partir de 3 de julho de 2015 e enquanto perdurar os efeitos da antecipagéo de tutela
concedida no Processo Judicial n® 24648-39.2015.4.01.3400, alcangando 13 grandes
consumidores da CELPE, especificados na resolucéo. A decisdo liminar esta sendo contestada
pela ANEEL e pela ABRADEE.

A diferenga entre o valor original da cota de CDE e o valor faturado pela distribuidora, conforme
clausula prevista no contrato de concessdo, sera contemplado na apuracdo dos componentes
financeiros de neutralidade dos encargos setoriais, no proximo reajuste tarifario de 2016,
conforme clausula prevista no contrato de concessao.

Repactuacdo do Risco Hidroldgico - Acordo GSF

Em face da publicagdo da Lei n® 13.203, de 08 de dezembro de 2015, e da Resolugéo
Normativa n° 684, de 11 de dezembro de 2015, que estabelecem as condi¢cdes para a
repactuacao do risco hidrolégico de geragédo de energia elétrica por agentes participantes do
Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE, com o objetivo de buscar uma solucdo para
condi¢Bes hidrolégicas adversas.

A referida Lei prevé que o risco hidrologico suportado pelos agentes de geracdo de energia
elétrica participantes do MRE poderd ser repactuado pelos geradores, desde que haja
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anuéncia da ANEEL, com efeitos retroativos a partir de 1° de janeiro de 2015, mediante
contrapartida desses agentes. Para fins dessa anuéncia e em funcdo do disposto na Lei, a
ANEEL, por meio da Resolugdo Normativa n° 684, de 11 de dezembro de 2015, estabeleceu os
critérios e as demais condi¢fes para a repactuacdo. Com base na Lei e na Resolugdo, os
agentes de geracdo elegiveis e que observarem os critérios e condigBes definidos na
Resolucao, a repactuacdo dependeria da decisdo da Administragdo das empresas, cabendo a
ANEEL a conferéncia dos dados das empresas e homologagéo dos valores.

Nesse sentido, em 18 de dezembro de 2015, as Reunides dos Conselhos de Administracio
das usinas do Grupo aprovaram a proposta de repactuacéo do risco hidrolégico nos produtos
indicados em apresentacéo realizada na referida Reuniao para as seguintes investidas:

* Itapebi Geracao de Energia S.A. - produto SP100.

*  Afluente Geracao de Energia S.A. - produto SP90.
*  Baguari | Geragdo de Energia S.A. - produto SP91.
*  Geracéo Clll S.A. - produto SP9O0.

*  Goias Sul Geracéo de Energia S.A. - produto SP90.
* RioPCHI S.A. - produto SP9O0.

Os termos da repactuacao do risco hidrolégico determinam que as geradoras deveréo recolher
mensalmente a CCRBT (Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias) o
resultado da multiplicagdo do montante mensal de garantia fisica da usina pelo valor unitario do
prémio de risco selecionado, referenciado a data base de janeiro de 2015. O ressarcimento do
risco hidrolégico verificado no ano de 2015, em especifico, serd compensado por meio da
postergacdo do pagamento do prémio de risco até o final do contrato de venda de energia no
ambiente regulado (CCEAR). Considerando que o prazo para a compensacao nao é suficiente
para a recuperacdo do valor antecipado, a ANEEL estendeu a concessdo por um periodo
suficiente para recuperar os montantes antecipados.

Como condi¢édo de eficacia da repactuagdo prevista neste contrato, as geradoras renunciam,
de modo irrevogavel e irretratavel, ao direito de discutir, na via administrativa, arbitral e judicial,
suposta isenc¢ao ou mitigacao de riscos hidrolégicos relacionados ao MRE.

4. Reapresentacao

As demonstracdes financeiras da Companhia estdo sendo reapresentadas, de forma
espontanea, no ambito do registro da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de
acdes ordinarias de emisséo da Companhia.

Objetivando uma melhor apresentag¢éo da posicao patrimonial e do desempenho operacional e
econdmico da Companhia, e em consonancia com o CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancas
nas Estimativas Contdbeis e Correcdo de Erros os ajustes efetuados foram classificados nas
seguintes categorias:

* Mudanga nas politicas contabeis;

* Mudanga nas estimativas contébeis; e

* Retificagéo de erro

Os valores correspondentes aos balancos patrimoniais individuais e consolidados em 31 de
dezembro de 2015 e 2014 e as demonstra¢des individuais e consolidadas dos resultados, dos
resultados abrangentes, das muta¢des do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e dos valores
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adicionados dos exercicios findos naquela data, cujas demonstrag@es financeiras de 2015 foram
originalmente arquivadas na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) em 22 de fevereiro de
2016, reapresentadas em 11 de novembro de 2016 e 25 de julho de 2017, e as demonstragdes
financeiras de 2014 em 25 de fevereiro 2015 e reapresentadas em 25 de julho de 2017, estédo
sendo reapresentadas, de forma a demonstrar os ajustes e reclassificagbes decorrentes dos
seguintes assuntos:

(a) Receita nao faturada reconhecida no exercicio de competéncia na controlada Celpe,
ajuste de ICMS subvencdo CDE na controlada Cosern em 2014. Esse ajuste é
classificado como retificacdo de erro.

(b) Apresentagdo e melhor demonstracdo dos valores de instrumentos financeiros
derivativos (swap), segregados dos valores de empréstimos e financiamentos objetos de
hedge na holding Neoenergia e nas controladas Coelba, Celpe, Cosern, Itapebi e
Termopernambuco. Esse ajuste é classificado como retificacéo de erro.

(c) Impactos fiscais decorrentes de ajustes efetuados nas controladas e na controladora,
por ocasido da reapresentagdo das demonstragdes financeiras, que afetaram as bases
de célculo do imposto de renda e da contribuicdo social gerando alteragfes nestes
tributos. Esse ajuste é classificado como retificacédo de erro.

(d) Reversao da despesa com PLR reconhecida inicialmente em 2015, de competéncia de
exercicios anteriores na controlada Cosern. Esse ajuste € classificado como retificacao
de erro.

(e) Reclassificacdo dos juros capitalizados na Neoenergia decorrente de financiamento
tomado para construgdo das controladas Termopernambuco e Itapebi, saldo
apresentado na rubrica de “Investimentos em coligadas e controladas” apenas na
Controladora, sendo apresentado no imobilizado no consolidado. Esse ajuste é
classificado como retificacao de erro.

(f) Efeito do ajuste do passivo atuarial referente a:

(f.1) Correcao de erro na estimativa da taxa de desconto utilizada para mensuracado das
obrigacdes atuariais em 31 de dezembro de 2014 dos planos de beneficio p6s emprego
das controladas Coelba, Celpe e Cosern tendo sido atualizada uma taxa de desconto
prevista de 5,8% enquanto a taxa realizada foi de 6,8% obtida em data posterior a
apuracédo do passivo atuarial por parte das controladas. Esse ajuste é classificado como
retificacdo de erro.

(f.2) Correcdo de erro na premissa de custo médico utilizada nos célculos das
obrigacdes atuariais de 31 de dezembro de 2015 e 2014 do plano de assisténcia médica
patrocinado pela controlada Coelba a seus empregados ativos, aposentados,
pensionistas e seus dependentes legais. Esse ajuste é classificado como retificacdo de
erro.

(g9) Registro do complemento da atualizagdo do valor justo do ativo financeiro indenizavel
das controladas Coelba, Cosern e Celpe. Esse ajuste é classificado como retificagdo de
erro.

(h) Impactos reconhecidos na equivaléncia patrimonial da Companhia decorrentes de
ajustes realizados nas demonstracdes financeiras das controladas e coligadas por
ocasido da reapresentacdo. Esse ajuste é classificado como retificacdo de erro. Esse
ajuste é classificado como retificacéo de erro.

(i) Reclassificacao de R$ 61.082 do imobilizado da Potiguar Sul para concessédo do servi¢o
publico (ativo financeiro). Esse ajuste é classificado como retificacéo de erro.

(i) Em 2015, a Controlada Itapebi Geracado S.A. realizou um inventério fisico onde foi
detectada a necessidade de ajustes de custos entre ativos. Com base no inventario
realizado, a controlada optou por contratar um laudo de valoracao dos ativos, realizado
por empresa especializada em gestdo de ativos patrimoniais, que apresentou a
necessidade de transferéncia de custos entre ativos com vida util diferenciada, bem
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(k)

0

como a existéncia de ativos que ndo estavam registrados contabilmente, adquiridos em
data anterior a 01 de janeiro de 2013. As analises de tais divergéncias foram concluidas
pela administracdo da controlada ap6s a emissdo da demonstracdo financeira do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. Em decorréncia dessa transferéncia de
custos e do registro dos ativos identificados, foi recalculada a depreciagdo acumulada
gerando um ajuste de depreciacdo. Esse ajuste € classificado como retificacao de erro.
Ajuste da depreciacdo da controlada Termopernambuco e depreciacdo do rotor
referente a 12 turbina a gas em recondicionamento. Esse ajuste é classificado como
retificacdo de erro.

Os ajustes no ativo intangivel refere-se a:

(1.1) Baixas de projetos pelas controladas Coelba, Celpe e Cosern em 2015, decorrente
da descontinuidade dos projetos em questdo ou de gastos atribuidos incorretamente a
ativos em curso os quais ap0s a reavaliagdo foram classificados como gastos
associados a manutengdo do servico, ndo se qualificando, portanto, para fins de
capitalizagdo. Os impactos dos referidos ajustes no ativo intangivel da Companhia em
31 de dezembro 2015 montam R$ 16.624. Esse ajuste é classificado como retificacdo de
erro.

(.2) Complemento da capitalizagdo de juros sobre intangivel em curso (obras em
andamento) da controlada Celpe em 2015 no montante de R$ 5.645, em funcéo de erro
na metodologia de calculo. Esse ajuste é classificado como retificacao de erro.

(m) Recalculo dos encargos setoriais em fun¢do da alteragcdo da receita operacional liquida.

(n)
(0)

P
(a)

Q)

(s)
(®)

(u)

Esse ajuste é classificado como mudancga na politica contabil.

Outras reclassificagcdes entre contas para fins de melhor apresentacdo das informacdes
divulgadas. Esse ajuste é classificado como mudanca na politica contabil.
Reconhecimento dos valores de compra e venda de energia referente a dezembro de
2014 das controladas Termopernambuco e Itapebi, conforme regime de competéncia.
Esse ajuste é classificado como retificacao de erro.

Complemento de provisdo para contingéncias civeis das controladas Celpe e Coelba.
Esse ajuste é classificado como retificagcdo de erro.

Atualizagdo do saldo do contas a receber da controladora decorrente da venda de
participacdo da controlada Rio PCH para a companhia Performance. Esse ajuste é
classificado como retificacao de erro.

Absorc¢éo de prejuizo acumulado resultante da realizacao dos ajustes de reabertura que
impactaram o resultado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013
em R$ (139.956), R$ 54.831 e R$ 49.356, respectivamente, e dos ajustes de exercicios
anteriores registrados em 01 de janeiro de 2013 de R$ 24.354. Esse ajuste é classificado
como retificagcdo de erro.

Impactos nos minoritarios em funcdo dos ajustes realizados nas controladas Coelba,
Celpe e Cosern. Esse ajuste é classificado como retificacdo de erro.

Reclassificagbes nas controladas Coelba, Celpe e Cosern da receita de multa por
inadimpléncia cobrada dos consumidores por descumprimento contratual da receita
operacional para o custo do servigo e reclassificagdo da perda relativa a créditos de
liquidagdo duvidosa, calculados sobre essa mesma receita de multa cobrada dos
consumidores, do resultado financeiro para a despesa operacional. Esse ajuste é
classificado como mudancga na politica contébil.

A Companhia revisou suas praticas contabeis e concluiu que o ajuste a valor justo do
ativo financeiro indenizavel da concesséao, originalmente apresentado sob a rubrica de
“Receita Financeira”, no resultado financeiro, poderia ser melhor classificado no grupo
de receitas operacionais, juntamente com as demais receitas relacionadas com a sua
atividade fim, por refletir mais apropriadamente o modelo de seu negécio de distribuicdo
de energia elétrica e propiciar a melhor apresentagdo quanto a sua posi¢éo patrimonial
e seu desempenho. Tal concluséo esta suportada no fato de que:
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(i) O retorno dos negécios de distribuicdo, sobre o investimento em infraestrutura, €
determinado pelo valor justo dessa infraestrutura mais a taxa de “WACC” (custo
médio ponderado do capital);

(i)  Investir em infraestrutura € a atividade precipua de seu negécio, e 0 seu modelo
de gestdo estd suportado em controlar a construgdo, manutencao e operagao
dessa infraestrutura;

(i)  As receitas tarifarias representam tanto o retorno do ativo intangivel quanto uma
parte do retorno do ativo financeiro, pelo fato de esses dois ativos contabeis
integrarem a base regulatéria de remuneragdo. E as receitas tarifarias estéo
totalmente registradas como parte da “Receita Operacional Liquida”;

(iv) Analises elaboradas por especialista externo demonstraram que certos
indicadores de performance, tais como: Retorno Sobre o Patrimdnio Liquido,
Retorno Sobre o Ativo Financeiro, Retorno Sobre o Ativo Operacional, Custo da
Divida, e Retorno Sobre o Ativo Total, sofreram distor¢des importantes quando
computados com base na pratica contabil adotada anteriormente;

(v) A nova classificacdo adotada esta corroborada pelo paragrafo 23 do OCPC 05 —
Contrato de Concesséo.
Esse ajuste é classificado como mudanga na politica contabil

(v) Reclassificacbes para fins da manutencdo da comparabilidade entre o resultado
financeiro e operacional relativas a:
(v.1) receita de multas por infragdo do consumidor;
(v.2) e despesas com multas/perdas regulatdrias. Esse ajuste é classificado como
mudanca na politica contabil

(w) Impacto na reserva de transa¢gBes com os sdcios em funcdo dos ajustes ocorridos nos
anos de 2013 e 2014, antes da compra de participacdo das controladas Coelba e
Cosern ocorrida em fevereiro de 2015, conforme nota 20, item (d). Esse ajuste é
classificado como retificacao de erro.

(X) Reclassificacdo de titulos e valores mobiliarios originalmente classificados como caixa e
equivalentes de caixa. Esse ajuste é classificado como retificacédo de erro.

(y) Recélculo do lucro basico e diluido por agéo para refletir os efeitos retrospectivos do
grupamento de ac¢8es ocorrido em 26 de outubro de 2017, conforme mencionado na
nota 33. Esse ajuste é classificado como retificagdo de erro.
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4.1. Reapresentacao dos saldos de 31 de dezembro de 2015 e 2014

BALANCO PATRIMONIAL Ref. Controladora Consolidado
2015 Ajustes 2015 2015 Ajustes 2015
(Anteriormente (Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
reapresentado) reapresentado)

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa (u) 200.027 (199.812) 215 2.562.914 (2.424.036) 138.878
Contas a receber de clientes e outros (@) 3.868 - 3.868 2.787.566 (39.307) 2.748.259
Titulos e valores mobiliarios (u) 32.700 199.811 232,511 34.709 2.424.035 2.458.744
Intrumentos financeiros derivativos (b) - 196.429 196.429 - 315.246 315.246
Impostos e Contribuigdes a recuperar (c) 62.867 3 62.870 389.630 18.961 408.591
Despesas pagas antecipadamente (d) - - - 53.120 332 53.452
Qutros ativos circulantes (d) 3.953 - 3.953 80.663 (1.523) 79.140
Outros ativos circulantes ndo ajustados - - - 273.929 - 273.929
TOTAL DO CIRCULANTE 303.415 196.431 499.846 6.182.531 293.708 6.476.239
NAO CIRCULANTE
Contas a receber de clientes e outros 10.427 - 10.427 285.831 ) 285.829
Intrumentos financeiros derivativos (b) - - - - 1.411.496 1.411.496
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (c) 926 - 926 748.807 32.500 781.307
Depositos Judicias 37.062 - 37.062 512.156 2 512.158
Entidade de Previdéncia Privada (f) - - - 21.908 1.786 23.694
Concesséo do Servigo Piblico (Ativo Financeiro) (9) - - - 4.045.146 41.579 4.086.725
Investimento 9.750.103 (30.438) 9.719.665 1.900.259 26.617 1.926.876

Investimentos em coligadas e controladas (h)/(e) 9.750.103 (30.438) 9.719.665 1.889.541 26.617 1.916.158

Qutros investimentos - - - 10.718 - 10.718
Imobilizado @) 26.317 - 26.317 3.859.217 29.862 3.889.079
Intangivel /(e 28.328 (27.444) 884 7.590.411 (11.449) 7.578.962
Qutros ativos néo circulantes néo ajustados 371.865 - 371.865 399.127 - 399.127
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 10.225.028 (57.882) 10.167.146 19.362.862 1.532.391 20.895.253
TOTAL DO ATIVO 10.528.443 138.549 10.666.992 25.545.393 1.826.099 27.371.492
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE
Fornecedores (n) 4.541 - 4.541 2.385.839 64 2.385.903
Empréstimos e financiamentos (b) 643.492 161.453 804.945 2.594.867 244.140 2.839.007
Intrumentos financeiros derivativos (b) - 34.976 34.976 - 71.106 71.106
Salérios e encargos a pagar 4.132 - 4.132 147.429 1 147.430
Taxas regulamentares (m) - - - 208.270 (2.536) 205.734
Impostos e Contribuicdes a recolher (c) 2.309 3.910 6.219 501.127 45.237 546.364
Dividendos e Juros sobre capital proprio (n) 213.564 - 213.564 232.308 (63) 232.245
Outros passivos circulantes (n) 12 1 13 457.611 (1.191) 456.420
Qutros passivos circulantes néo ajustados - - - 548.073 - 548.073
TOTAL DO CIRCULANTE 868.050 200.340 1.068.390 7.075.524 356.758 7.432.282
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos (b) 20.970 (391) 20.579 6.321.825 1.408.160 7.729.985
Debéntures (b) - - - 892.843 652 893.495
Intrumentos financeiros derivativos (b) - 391 391 - 2.685 2.685
Taxas regulamentares (m) - - - 67.038 (948) 66.090
Provisdes (p) 7.621 - 7.621 331.513 29.383 360.896
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria (f) - - - 525.685 97.258 622.943
QOutros passivos ndo circulantes 763.474 - 763.474 791.619 3) 791.616
QOutros passivos ndo circulantes néo ajustados 1.963 - 1.963 156.618 - 156.618
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 794.028 - 794.028 9.087.141 1.537.187 10.624.328
PATRIMONIO LIQUIDO
Reservas de lucros (r 4.877.220 (29.714) 4.847.506 4.877.220 (29.714) 4.847.506
Outros resultados abrangentes (f) 67.461 (49.669) 17.792 67.461 (49.669) 17.792
Reserva de transacé&o de capital com os sdcios (w) (990.264) (708) (990.972) (990.264) (708) (990.972)
Lucro/(Prejuizo) acumulado (18.300) 18.300 - (18.300) 18.300 -
Outras contas do patriménio liquido n&o ajustados 4.930.248 - 4.930.248 4.930.248 - 4.930.248
Total do patriménio liquido antes das participagdes 8.866.365 (61.791) 8.804.574 8.866.365 " (61.791) 8.804.574
Partcipacdes de acionistas ndo controladores (s) - - - 516.363 (6.055) 510.308
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 8.866.365 (61.791) 8.804.574 9.382.728 (67.846) 9.314.882
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 10.528.443 138.549 10.666.992 25.545.393 1.826.099 27.371.492
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO Ref. Controladora Consolidado
2015 Ajustes 2015 2015 Ajustes 2015
(Anteriormente (Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
reapresentado) reapresentado)
Receita liquida (a)/(t)/(u)/(c)/ (@) (m)/(0) 4.570 - 4.570 14.844.868  (227.189) 14.617.679
Custo do senico (/(k) - - - (11.681.285)  102.530 (11.578.755)
Lucro bruto 4.570 - 4.570 3.163.583  (124.659) 3.038.924
Despesas com vendas ) - - - (669.585) (3.111) (672.696)
Despesas gerais e administrativas (n)/(f) (21.839) - (21.839) (638.658)  (38.455) (677.113)
Resultado de participagdes societarias (h) 542.319 (114.659) 427.660 (234.562) - (234.562)
Lucro antes do resultado financeiro e impostos 525.050 (114.659) 410.391 1.620.778  (166.225) 1.454.553
Receita financeira @ 485.740 (15.989) 469.751 4.750.389  (15.767) 4.734.622
Despesa financeira /() (571.116) (401) (571.517) (5.605.787)  (1.080) (5.606.867)
Lucro antes dos Impostos 439.674 (131.049) 308.625 765.380  (183.072) 582.308
Imposto de Renda e Contribuic&o Social (c) 9.669 (8.907) 762 (244.412) 34.087 (210.325)
Lucro liquido do exercicio 449.343 (139.956) 309.387 520.968  (148.985) 371.983
Atribuivel a:
Acionistas controladores 449.343 (139.956) 309.387 449.343  (139.956) 309.387
Acionistas ndo controladores (s) - - - 71.625 (9.029) 62.596
Lucro basico e diluido por agao
Do capital - R$
Ordinéria Y) 0,08 0,40 0,09 0,40
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
2015
Controladora
(Anteriormente .
Notas reapresentado) Ajustes (Reapresentado)
Lucro liquido de exercicio n 449.343 (139.956) 309.387
Outros resultados abrangentes
Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente para o resultado
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Saude a Empregados das
Eleltos preg o 28.391 (20.743) 7.648
investidas
Resultado Abrangente sobre hedge de fluxo de caixa 44.003 - 44.003
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido s de impostos 72.394 (20.743) 51.651
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 521.737 (160.699) 361.038
2015
Consolidado
(Anteriormente .
ustes Reapresentado
Notas reapresentado) A ( P )
Lucro antes das participa¢des minoritarias 520.968 (148.985) 371.983
Outros resultados abrangentes
Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente para o resultado
Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Saude a Empregados das
investidas ® 49.953 (34.401) 15.552
Resultado Abrangente sobre hedge de fluxo de caixa 44.003 - 44.003
Tributos s/ resultados abrangentes (c) (16.985) 11.695 (5.290)
Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido s de impostos 76.971 (22.706) 54.265
Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos 597.939 (171.691) 426.248
Atribuivel a:
Acionistas controladores 521.737 (160.699) 361.038
Acionistas néo controladores 76.202 (10.992) 65.210
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGGES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora

Reservas de Lucros

Reserva de Outros Reservade  Reservade Proposta de
Reserva de transagao Resultados Reserva Lucros nao Retengao Prejuizo Distribuigao de
Capital Social Capital comos s6cios  Abrangentes Legal Realizados de Lucros Acumulado Dividendos adicional Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 4.739.025 2.288 (990.264) 67.461 633.474 73.046 4.170.700 (18.300) 188.935 8.866.365
(Anteriormente reapresentado)
Resultado abrangente de investidas (f) - (49.669) - - - - (49.669)
Destinagoes: -
Reserva de retengéo de lucros n (29.714) 18.300 (11.414)
Transagdes com os s6cios
Complemento compra de participagao adicional junto a ndo controladores 1) (708) (708)
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 4.739.025 2.288 (990.972) 17.792 633.474 73.046 4.140.986 0 188.935 8.804.574
(Reapresentado)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Consolidado
Reservas de Lucros
Reserva de Outros Reservade  Reserva de Proposta de Participagéo
Reservade  transagdo Resultados ~ Reserva  Lucros ndo  Retengéo Prejuizo Distribuigao de de néo
Capital Social Capital com os sécios Legal Realizados de Lucros Acumulado Dividendos adicional Total controladores Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2015 4.739.025 2288 (990.264) 67.461 633.474 73.046 4.170.700 (18.300) 188.935 8.866.365 516.363 9.382.728
(Anteriormente reapresentado)
Efeitos dos planos de beneficios de empregados das investidas ) (49.669) (49.669) (6.763) (56.432)
Destinagges: -
Reserva de retengo de lucros [0) (29.714) 18.300 (11.414) (11.414)
Transagdes com os socios
Complemento compra de participago adicional junto a néo controladores [0} (708) (708) 708
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 4.739.025 2.288 (990.972) 17.792 633.474 73.046 4.140.986 0 188.935 8.804.574 510.308 9.314.882
(Reapresentado) —
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Controladora Consolidado
Nota 2015 Ajustes 2015 2015 Ajustes 2015
(Anteriormente (Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
reapresentado) ap reapresentado) P
Lucro do exercicio (antes dos impostos) 439.674 (131.049) 308.625 765.380 (183.072) 582.308
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades (425.778) 104.846 (320.932) 1.966.384 (54.556) 1.911.828
operacionais
(n)/(u) 13.896 (26.203) (12.307) 2.731.764 (237.628) 2.494.136
Reducéo (aumento) dos ativos operacionais (n) 717.297 - 717.297 (232.828) 70.299 (162.529)
Aumento (redugéo) dos passivos operacionais (47.312) 401 (46.911) (89.846) (91.219) (181.065)
Caixa oriundo das atividades operacionais (n) 683.881 (25.802) 658.079 2.409.090 (258.548) 2.150.542
Geragdo (utilizacdo) de caixa em atividades de inve  stimento (n)/(u) (759.281) 20.307 (738.974) (2.694.153) (1.118.476) (3.812.629)
Utilizacdo de caixa em atividades de financiamento (n) 80.944 - 80.944 1.708.982 548 1.709.530
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa 5.544 (5.495) 49 1.423.919 (1.376.476) 47.443
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 194.483 (194.317) 166 1.138.995 (1.047.560) 91.435
Caixa e equivalentes no final do exercicio 200.027 (199.812) 215 2.562.914 (2.424.036) 138.878
Variacdo liquida de caixa (u) 5.544 (5.495) 49 1.423.919 (1.376.476) 47.443
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Controladora Consolidado
Notas 2015 Ajustes 2015 2015 Ajustes 2015
(Anteriormente (Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
reapresentado) reapresentado)
Valor adicionado liquido produzidos pela entidade M(dE(m)/(t)/(n) (93.521) - (93.521) 8.755.344 (135.032) 8.620.312
Valor adicionado recebido em transferéncia 1.115.939 (130.648) 985.291 4.615.625 (15.957) 4.599.668
Valor adicionado total a distribuir 1.022.418 (130.648) 891.770 13.370.969 (150.989) 13.219.980
Distribuc&o do valor adicionado
Pessoal ) 9.175 - 9.175 631.340 9.430 640.770
Impostos, taxas e contribuicdes (c) /(m) (7.536) 8.907 1.371 6.594.297 (12.323) 6.581.974
Remuneragédo de Capitais de Terceiros (m)/(t)/(n) 571.436 401 571.837 5.624.364 889 5.625.253
Remuneracéo de Capitais Préprios 449.343 (139.956) 309.387 520.968 (148.985) 371.983
Valor adicionado distribuido 1.022.418 (130.648) 891.770 13.370.969  (150.989) 13.219.980
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

BALANCO PATRIMONIAL
Ref. Controladora Consolidado
2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Anteriormente (Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
reapresentado) reapresentado)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (x) 194.483 (194.317) 166 1.138.995 [€))] 1.138.994
Contas a receber de clientes e outros (a)/(o) 1.010 - 1.010 2.291.818 (12.587) 2.279.231
Titulos e valores mobilidrios (x) 13.014 194.316 207.330 18.819 - 18.819
Instrumentos financeiros derivativos (b) - - - - 73.013 73.013
Impostos e contribuigdes a recuperar (c) 102.604 8.909 111.513 468.441 48.870 517.311
QOutros ativos circulantes (d) 3.578 - 3.578 87.740 (1.191) 86.549
QOutros ativos circulantes néo ajustados - - - 748.479 (1) 748.478
Total do circulante 314.689 8.908 323.597 4.754.292 108.103 4.862.395
N&o circulante
Instrumentos financeiros derivativos (b) - 18.815 18.815 - 257.994 257.994
Dividendos a receber 226.460 4.600 231.060 - - -
Impostos e contribuicdes sociais diferidos (c) 4777 - 4.777 815.429 (13.040) 802.389
Entidade de previdéncia privada (f) - - - 7.709 9.330 17.039
Concesséo do servigo publico (ativo financeiro) (9)/(i) - - - 3.039.590 155.926 3.195.516
Investimento 8.507.700 73.628 8.581.328 1.458.463 26.615 1.485.078

Investimentos em coligadas e controladas (h) I(e) 8.507.700 73.628 8.581.328 1.444.526 26.615 1.471.141

Outros investimentos - - - 13.937 - 13.937
Imobilizado [0U(] 27.023 - 27.023 3.716.222 (16.164) 3.700.058
Intangivel /() 29.888 - 29.888 7.214.786 (123) 7.214.663
QOutros ativos ndo circulantes Q) 23.981 15.989 39.970 25.308 15.989 41.297
QOutros ativos ndo circulantes néo ajustados 358.514 - 358.514 1.081.433 - 1.081.433
Total do né&o circulante 9.178.343 113.032 9.291.375 17.358.940 436.527 17.795.467
Total do ativo 9.493.032 121.940 9.614.972 22.113.232 544.630 22.657.862
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores (o) 3.587 - 3.587 1.695.895 11.360 1.707.255
Empréstimos e financiamentos (b) 17.737 (15.383) 2.354 933.048 52411 985.459
Instrumentos financeiros derivativos (b) - 15.383 15.383 - 20.602 20.602
Salarios e encargos a pagar (n) 2.908 - 2.908 110.850 2.606 113.456
Taxas regulamentares (m) - - - 43.065 (1.142) 41.923
Impostos e contribuigdes a recolher (c) 44.543 3.509 48.052 485.635 40.300 525.935
Entidade de previdéncia privada (n) - - - 33.597 (2.606) 30.991
QOutros passivos circulantes 7 1) 6 353.760 1 353.761
QOutros passivos circulantes ndo ajustados 30.170 - 30.170 406.226 1 406.227
Total do circulante 98.952 3.508 102.460 4.062.076 123.533 4.185.609
Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos (b) 313.503 18.815 332.318 5.882.732 230.536 6.113.268
Debéntures (b) - - - 1.161.995 9.960 1.171.955
Instrumentos financeiros derivativos (b) - - - - 17.498 17.498
Taxas regulamentares (m) - - - 53.778 (422) 53.356
Obrigagdes de beneficios de aposentadoria (f) - - - 573.463 59.685 633.148
Outros passivos nao circulantes - - - 47.915 4 47.911
Outros passivos nao circulantes ndo ajustados 21.761 - 21.761 501.846 - 501.846
Total do nao circulante 335.264 18.815 354.079 8.221.729 317.253 8.538.982
Patrim6nio liquido
Reservas de lucros (r) 4.812.073 128.543 4.940.616 4.812.073 128.541 4.940.614
Outros resultados abrangentes f) (4.933) (28.926) (33.859) (4.933) (28.926) (33.859)
Outras contas do patrimdnio liquido n&o ajustados 4.251.676 - 4.251.676 4.251.676 - 4.251.676
Total do patrimdnio liquido antes das participagdes 9.058.816 99.617 9.158.433 9.058.816 99.615 9.158.431
Participagdes de acionistas ndo controladores (s) - - - 770.611 4.229 774.840
Total do patrimonio liquido 9.058.816 99.617 9.158.433 9.829.427 103.844 9.933.271
Total do passivo e do patriménio liquido 9.493.032 121.940 9.614.972 22.113.232 544.630 22.657.862
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Receita liquida

Custo do senigo

Lucro bruto

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Resultado de participagdes societarias
Lucro antes do resultado financeiro e impostos
Receita financeira

Despesa financeira

Lucro antes dos Impostos

Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Lucro liquido do exercicio

Atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas n&o controladores

Lucro basico e diluido por agdo
Do capital - R$
Ordinaria

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

Versao :

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes

Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente

Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Satude a Empregados das

controladas

Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido

Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos

Lucro antes das participacdes minoritarias
Outros resultados abrangentes

Itens que néo serdo reclassificados posteriormente

Efeitos dos Planos de Beneficios e Plano de Satude a Empregados das

controladas
Tributos s/ resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes do exercicio, liquido

Total de resultados abrangentes do exercicio, liquidos de impostos

Atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas nédo controladores

Ref. Controladora Consolidado
2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Anteriormente (Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
reapresentado) reapresentado)
(©)/U)/(v.1)/(c)/(@)/(m)/ (o) 3.401 3.401 12.198.703  110.244 12.308.947
()/(v.2)/(K)/(0) - - (9.257.860)  (2.180) (9.260.040)
3.401 3.401 2.940.843  108.064 3.048.907
® - - (678.327)  (6.039) (684.366)
(N)/(K)/(v.2) (59.001) - (59.001) (646.111) 4.713 (641.398)
h) 699.648 34.693 734.341 (73.022)  14.597 (58.425)
644.048 34.693 678.741 1.543.383  121.335 1.664.718
(u)/(v.2) 113.042 14.742 127.784 1.362.948  (142.287) 1.220.661
O/ 2/ (H (110.715) - (110.715) (2.012.183)  91.161 (1.921.022)
646.375 49.435 695.810 894.148  70.209 964.357
©) (44.528) 5.398 (39.130) (176.254)  (11.217) (187.471)
601.847 54.833 656.680 717.894  58.992 776.886
601.847 54.833 656.680 601.847  54.833 656.680
- - - 116.047 4.159 120.206
) 0,10 0,84 0,12 0,84
2014
Controladora
(Anteriormente .
t R tad
Ref reapresentado) Austes (Reapresentado)
601.847 54.833 656.680
para o resultado
() (53.419) (28.926) (82.345)
s de impostos (53.419) (28.926) (82.345)
548.428 25.907 574.335
2014
Consolidado
(Anteriormente .
t R tad
Ref reapresentado) Austes (Reapresentado)
717.894 58.992 776.886
para o resultado
® (91.826) (47.507) (139.333)
(c) 31.221 14.275 45.496
s de impostos (60.605) (33.232) (93.837)
657.289 25.760 683.049
548.428 25.907 574.335
108.861 (147) 108.714
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Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora

Reservas de Lucros

Reservade Reservade  Reservade Outros Proposta de
Reservade Reserva Lucros a Retengéo transagéo Resultados Distribuigao de
Ref Capital Social __ Capital Legal realizar de Lucros  comos sécios _ Abrangentes Dividendos adicionais Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2288  610.092 73.046 4.128.935 (657.542) (4.933) 167.905 9.058.816
(Anteriormente reapresentado)
Resultado abrangente de investidas ) - - - - - - (28.926) - (28.926)
Destinagdes: -

Reserva de retencéo de lucros (r) - - - - 128.541 - - - 128.541
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2.288 610.092 73.046 4.257.476 (657.542) (33.859) 167.905  9.158.431
(Reapresentado)

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Consolidado
Reservas de Lucros
Reservade Reservade  Reservade Outros Proposta de Participagao
Reservade Reserva Lucros a Retengédo transag&o Resultados Distribuigéo de de nao
Ref Capital Social __Capital Legal realizar de Lucros _ comos sécios _Abrangentes _Dividendos adicionais Total _ controladores Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2288 610.092 73046  4.128.935 (657.542) (4.933) 167.905  9.058.816 770611  9.829.427
(Anteriormente reapresentado)

Efeitos dos planos de beneficios de empregados das
investidas (f) - - - - (28.926) (28.926) 4.229 (24.697)

Destinagoes -

Reserva de retenggo de lucros (0] - - - - 128.541 128.541 0 128541
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 4.739.025 2.288 610.092 73.046 _ 4.257.476 (657.542) (33.859) 167.905 9.158.431 774840  9.933271
(Reapresentado)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Controladora Consolidado
Ref 2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Anteriormente (Anteriormente
R tad R tad
reapresentado) (Reapresentado) reapresentado) (Reapresentado)
Lucro do exercicio (antes dos impostos) 646.375 49.435 695.810 894.148 70.209 964.357
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais (640.917) (49.716) (690.633) 1.216.949 (281.257) 935.692
WY/(ny/(x) 5.458 (281) 5.177 2.111.097 (211.048) 1.900.049
Reducéo (aumento) dos ativos operacionais 534.472 (15.989) 518.483 (276.360) (53.856) (330.216)
Aumento (reducédo) dos passivos operacionais 11.448 - 11.448 (578.903) 81.279 (497.624)
Caixa oriundo das atividades operacionais W/ (n)/(x) 551.378 (16.270) 535.108 1.255.834 (183.625) 1.072.209
Geracéo (utilizagdo) de caixa em atividades de inve  stimento )/(n)/(x) (586.972) (33.940) (620.912) (2.845.564)  1.019.981 (1.825.583)
Utilizacéo de caixa em atividades de financiamento (0] 85.832 - 85.832 754.359 (1.914) 752.445
Aumento (redug&o) no caixa e equivalentes de caixa 50.238 (50.210) 28 (835.371) 834.442 (929)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio (x) 144.245 (144.107) 138 1.974.366  (1.882.002) 92.364
Caixa e equivalentes no final do exercicio (x) 194.483 (194.317) 166 1.138.995  (1.047.560) 91.435
Variagéo liquida de caixa 50.238 (50.210) 28 (835.371) 834.442 (929)
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
Controladora Consolidado
Ref 2014 Ajustes 2014 2014 Ajustes 2014
(Anteriormente (Reapresentado) (Anteriormente (Reapresentado)
reapresentado) reapresentado)
Valor adicionado liquido produzidos pela entidade Y(/(t)/(n) (129.846) - (129.846) 5.833.689 98.662 5.932.351
Valor adicionado recebido em transferéncia (v.1) 900.174 49.435 949.609 1.378.855 (127.690) 1.251.165
Valor adicionado total a distribuir 770.328 49.435 819.763 7.212.544 (29.028) 7.183.516
Distribugéo do valor adicionado
Pessoal (] 9.796 - 9.796 606.177 399 606.576
Impostos, taxas e contribuicdes (c) [(m) 47.728 (5.398) 42.330 3.860.062 2.749 3.862.811
Remuneragéo de Capitais de Terceiros (M)ONY/(v.2) 110.957 - 110.957 2028411  (91.168) 1.937.243
Remuneracéo de Capitais Proprios 601.847 54.833 656.680 717.894 58.992 776.886
Valor adicionado distribuido 770.328 49.435 819.763 7.212.544  (29.028) 7.183.516
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5. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valore s mobiliarios

Ref. Controladora Consolidado
(Reapresentado) (Reapresentado)
2015 2014 2015 2014
Caixa e equivalentes de caixa (a)
Caixa e depdsitos bancarios a vista 215 166 138.878 91.435
215 166 138.878 91.435
Titulos e valores mobiliarios
Certificado de Deposito Bancario (CDB) - - 19.335 10.401
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - - 84.434 19.297
Fundos de investimento (b) 235.719 209.668 2.359.481 1.036.814
235.719 209.668 2.463.250 1.066.512
Circulante 232.511 207.330 2.458.744 1.066.378
Né&o Circulante 3.208 2.338 4.506 134

(a) Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancérios a vista e aplica¢des financeiras
de curto prazo. Sao operagdes de alta liquidez, sem restricdo de uso, prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor.

(b) A carteira de aplicagdes financeiras € constituida, principalmente, por fundos de investimentos
restritos que em grande maioria aplicam em cotas de fundos abertos referenciados DI e que
possuem sua carteira de titulos com vencimentos superiores ha 90 dias.

Segue composicdo do Fundo de Investimento Restrito da Companhia:

Controladora Consolidado
Carteira 2015 2014 2015 2014

BB Polo 28 FI Renda Fixa 113.439 110.330 1.795.508 677.029
BB TOP RF MODERADO FI RF LP 49.779 - 787.905 -
BB TOP RF CONSERVADOR FI RF LONGO PRAZO 47.350 70.835 749.459 434.672
BB TOP PRINCIPAL REFERENCIADO DI LP FI 6.829 13.837 108.094 84.909
BB TOP GOVERNO FIRF - - - -
CDBs 8.595 20.987 136.044 128.785
LFTs - - - -
LF - - - -
Debentures 633 2.651 10.023 16.266
DPGE - - - -
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 227 1.957 3.591 12.011
Outros 25 63 392 386
Bradesco FIC FI RF Referenciado DI Recife 100.420 89.275 439.678 278.711
BRAM FI REF DI CORAL 28.106 - 123.058 -
BRAM FI REF DI RUBI 72.315 - 316.620 -
BRAM FI REFERENCIADO DI FEDERAL Il - 11.502 - 35.909
BRADESCO F.I. REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA - 77.773 - 242.803
Itall Salvador Renda Fixa FICFI 21.860 10.063 114.149 81.074
SPECIAL RF REFERENCIADO DI Fi - - - -
ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FI 14.574 - 76.105 -
ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FI 7.285 - 38.044 -
ITAU SOBERANO REFERENCIADO DI LP FI - 10.063 - 81.074
CORP REFERENCIADO DI FI - - - -
Santander FIC FI Natal Renda Fixa Referenciado DI - - 10.145 -
SANTANDER FI PROFIT RENDA FIXA REFERENCIADO DI - - 10.145 -
SANTANDER FI TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA REFERENCIADO DI - - - -

Total TVM - Fundos Restritos 235.719 209.668 2.359.481 1.036.814
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6. Contas a receber de clientes e demais contas ar eceber

Consolidado
Ref. 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Consumidores [€) 3.329.610 2.783.468
Titulos a receber (b) 143.681 109.957
Comercializagao de energia na CCEE 139.574 131.641
Disponibilizagao do sistema de distribuigao 45.248 37.371
Servicos prestados a terceiros 14.339 14.117
Servigos taxados e administrativos 38.402 49.127
Subvengbes (c) 232.980 368.147
Outros créditos 92.295 86.899
(-) Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (d) (1.002.041) (974.765)
Total 3.034.088 2.605.962
Circulante 2.748.259 2.279.231
Né&o circulante 285.829 326.731
a) Consumidores
Consolidado
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até Mais de
vincendos 90 dias 90 dias 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Setor Privado
Residencial 386.957 321.431 546.957 1.255.345 1.061.704 (594.461) (590.130)
Industrial 184.893 25.633 76.732 287.258 249.686 (72.169) (71.648)
Comercial, servigos e
outras 326.789 83.493 96.276 506.558 397.713 (90.088) (89.243)
Rural 86.049 35.949 64.657 186.655 153.312 (55.327) (48.197)
984.688 466.506 784.622 2.235.816 1.862.415 (812.045) (799.218)
Setor Publico
Poder publico
Federal 21.501 12.110 1.610 35.221 25.362 (2.230) (1.303)
Estadual 169.483 10.180 3.298 182.961 172.225 (1.070) (1.008)
Municipal 131.472 17.484 31.419 180.375 178.942 (35.397) (26.422)
322.456 39.774 36.327 398.557 376.529 (38.697) (28.733)
lluminagéo publica 52.755 20.589 13.970 87.314 64.054 (7.538) (6.420)
Servigo publico 77.210 7.043 14.510 98.763 83.188 (9.447) (8.241)
Fornecimento néo faturado 509.160 - - 509.160 397.282 - -
Consumidores 1.946.269 533.912 849.429 3.329.610 2.783.468 (867.727) (842.612)
Circulante 2.765.431 2.480.883 (867.727) (826.639)
Néo circulante 564.179 302.585 - (15.973)

As contas a receber de consumidores no ativo ndo circulante representam os valores resultantes
da consolidacdo de parcelamentos de débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de
consumidores inadimplentes e com vencimento futuro, cobrados em contas de energia. Incluem
juros e multa calculados pré-rata temporis.

b) Titulos a receber

Sao contas de fornecimento de energia das empresas geradoras e comercializadoras com 0s
diversos agentes de mercado.

Consolidado
Vencidos Total PCLD
Saldos Até Mais
vincendos 90 dias 90 dias 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)  (Reapresentado)
Setor publico - - - - 1.177 - -
Setor privado 97.490 21.224 24.967 143.681 108.780 (9.142) (10.152)
Total 97.490 21.224 24.967 143.681 109.957 (9.142) (10.152)
Circulante 137.832 103.015 (8.994) (10.152)
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c)

d)

N&o circulante 5.849 6.942 (148) -

Os parcelamentos de débitos incluem juros e atualizacdo monetaria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado e os valores liquidos da PCLD sao considerados recuperaveis pela
Administracdo da Companhia.

Subvencbes

O Governo Federal, por meio das Leis n° 12.212 e n° 10.438, determinou a aplicagdo da tarifa
social de baixa renda com a finalidade de contribuir para a modicidade da tarifa de fornecimento
de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da subclasse residencial baixa renda. O
Decreto Presidencial n® 7.583 definiu as fontes para concesséo de subveng¢do econémica, a ser
custeada com recursos da CDE e com alteragBes na estrutura tarifaria de cada concessionéria. A
referida subvengdo é calculada mensalmente pelas distribuidoras do Grupo e submetidas a
ANEEL para aprovacao e homologacéo, apés a qual ocorre o repasse.

Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa - PCLD

No segmento de distribuicdo, a PCLD é constituida com base nos valores a receber dos
consumidores da classe residencial vencidos ha mais de 90 dias, da classe comercial vencidos ha
mais de 180 dias e das classes industrial, rural, poderes publicos, iluminagdo publica e servigos
publicos vencidos h4 mais de 360 dias. Considera também, uma andlise individual dos titulos a
receber e do saldo de cada consumidor, de forma que se obtenha um julgamento adequado dos
créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na experiéncia da Administragdo em
relagdo as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais, entre outros.

Consolidado
Comercializagdo
Titulos de energia na Outros
Consumidores a receber CCEE créditos Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013
(Reapresentado) (917.436) (5.720) (78.394) (509) (1.002.059)

Adiges (287.801) (4.671) (38.325) (12.019) (342.816)

Reversdes 190.845 239 - 7.246 198.330

Baixados a reserva 171.780 - - 171.780
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (842.612) (10.152) (116.719) (5.282) (974.765)

(Reapresentado)

Adicdes (242.628) (1.209) - (7.409) (251.246)

Reversdes 35.799 2.219 - 4.238 42.256

Baixados a reserva 181.714 - - 181.714
Saldos em 31 de dezembro de 2015 (867.727) (9.142) (116.719) (8.453) (1.002.041)
(Reapresentado)
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7.

(b)

(©

Impostos e contribuigbes a recuperar

Circulante

Imposto de Renda - IR

Contribuicéo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS

Programa de Integracéo Social - PIS

Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS

Imposto sobre Servigos - ISS

Outros

Né&o-circulante

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Recuperacéo Fiscal - REFIS

Total

Controladora Consolidado
Ref. 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)

(a) 58.009 105.308 149.669 200.780
(a) 4.843 6.189 38.093 48.444
(b) - - 108.122 107.579
(c) - - 18.533 26.693
(c) - - 77.044 115.010
- - 13.881 15.909
- - 2.933 2.851
18 15 316 44
62.870 111.512 408.591 517.310
(b) - - 94.640 95.152
- - 9.536 -
- - 2.413 2413
- - 106.589 97.565
62.870 111.512 515.180 614.875

(@) Corresponde, principalmente, aos montantes recolhidos quando das apuragbes tributarias

mensais, além das antecipagdes de aplicacdes financeiras, retencdo de 6rgaos publicos, retencéo
na fonte referente a servigos prestados e saldo negativo do IR e base de célculo negativa da

CSLL.

ICMS a recuperar decorrente das aquisi¢cdes de bens destinados a prestacéo de servigos pelas
controladas da Companhia (CIAP).

Reconhecimento de credito tributario ap6s julgamento favoravel referente a contestacdo da

inclusdo de receitas derivadas de operacdes financeiras na base de célculo do PIS e da COFINS.
Adicionalmente, foi contabilizado pela Controlada Coelba, em 2013, o reconhecimento do direito
do crédito referente ao PIS recolhido a maior, inclusive quanto a semestralidade da base de

célculo.

8. Impostos e contribui¢cdes sociais correntes e dif

Imposto de renda e contribui¢do social

eridos

A composicao dos tributos e contribuicdes diferidos é a seguinte:

Beneficio fiscal da mais-valia e reverséo da provisdo para manutengéo da

integridade do patrimonio liquido (PMIPL)
Total

Consolidado
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
416.680 394.775
364.627 407.614
781.307 802.389
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(I)  Imposto de renda e contribuigao social diferido

As Companhias do Grupo registraram os tributos e contribui¢cdes sociais diferidos sobre as diferencas temporarias e
prejuizos fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizagdo dos valores que deram origem as bases de
célculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota de

9%.
Ativo
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido célculo diferido
Imposto de renda

Prejuizos fiscais 357.191 89.298 226.476 56.618
Diferencas temporarias 869.976 217.494 941.108 235.333
1.227.167 306.792 1.167.584 291.951

Contribuigao social
Prejuizos fiscais 357.191 32.147 226.838 20.416
Diferencas temporarias 863.787 77.741 915.612 82.408
1.220.978 109.888 1.142.450 102.824
Total 416.680 394.775
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A base de célculo dos tributos diferido é como segue:

Consolidado
2015 2014
Ativo IR CSLL IR CSLL

(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) €Reamdo)

Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa 222.248 222.248 221.029 221.029
Provis&o para passivo atuarial 451.382 451.382 397.995 397.995
Provis&do para demisséo voluntaria - - 55 55
Proviséo para contingéncias 432.264 432.264 347.556 347.556
Provisédo agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Provisdo PLR 47.513 47513 40.413 40.413
Depreciagao indedutivel (Provisdo para conting&naiabientais) 5.852 5.852 5.660 5.660
Prejuizo fiscal 333.578 333.578 181.116 181.479

Incentivo Fiscal Sudene - - 113.684 -

Ajustes Base Regulatéria - - (69.432) -
Direito de uso da concessé&o receita de ultrapassage 208.345 208.345 129.577 129.577
Perda CCEE 17.093 17.093 28.573 28.573
Ajuste da quota anual de amortizacéo 3.740 3.740 27.444 27.444
Valor justo de derivativos financeiros 650 650 2.892 2.892
Diferenca entre valor justo do ano corrente e da;ad inicial 31.674 31.674 42.189 42.188
Déficit plano previdenciario 218.335 218.335 265.246 265.246
Encerramento de ordemde servico - - 2592 2.592

Uso do bem publico 15.183 15.183 11.349 11.349
Diferenca de amortizacéo de diferido 193 193 974 974
Marcacéo a mercado 44.626 44.626 - -
QOutros 113.788 113.788 35.281 35.281
Total ativo 2.148.563 2.148.563 1.786.292 1.742.402

Passivo (-)

Valor justo de derivativos financeiros (1.869) (1.869) (320.867) (320.226)
Diferenca entre o valor justo do ano corrente alonjusto na adogao inicial (629.020) (635.209) - -
Ajuste da quota anual de amortizacéo (96.165) (96.165) (89.552) (89.552)
Capitalizagao/(Amortizagao) de juros de acordo odFRS (154.788) (154.788) (149.050) (149.050)
Déficit plano previdenciario 614 614 (404) (404)
Superavit plano previdenciario (19.497) (19.497) (22.092) (22.092)

Ativos e passivos regulatérios - - (16.276) -
Custo de captacéo (10.896) (10.896) (7.974) (7.974)
Uso do bem publico - - (1.502) (1.502)
Outros (9.775) (9.775) (10.991) (9.152)
Total passivo (921.396) (927.585) (618.708) (599.952)
Total liquido 1.227.167 1.220.978 1.167.584 1.142.450

Os estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelos Conselhos de Administracdo e
apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia e de suas controladas, indicam a plena recuperagdo dos
valores de impostos diferidos reconhecidos. Esses valores correspondem as melhores estimativas da
Administragédo sobre a evolugéo futura das controladas e do mercado que as mesmas operam.
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A seguir é apresentada reconciliacdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacédo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

Consolidado
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil combinado antes do imposto de renda e contribui¢éo social 582.308 582.308 964.357 964.357
Amortizacdo da mais-valia e reversdo da PMIPL (42.992) (42.992) (44.418) (44.418)
Ajustes decorrentes do RTT - - (254.310) (254.310)
Juros sobre capital proprio (99.622) (99.622) (246.377) (246.377)
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social apés ajuste RTT 439.694 439.694 419.252 419.252
Aliquota do imposto de renda e contribuicédo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislagcéo 109.924 39.572 104.813 37.733
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adigoes
Amortizacdo mais-valia participacéo societaria 21.994 7.874 22.232 8.004
Perda de equivaléncia patrimonial 36.646 13.193 - -
JSCP 23.457 8.444 54.660 19.678
Juros sobre obras em andamento - JOA - 15 - 17
Contribui¢des e doacdes 548 197 532 192
Multas indedutiveis 1.360 490 2.394 862
Depreciagéo veiculos executivos 355 128 296 106
Excesso despesas previdenciarias 5.519 1.987 5.076 1.827
Efeito regime lucro presumido - - 1.807 1.048
Participagéo no resultado - - 972 350
Outras adi¢6es 6.622 2.347 11.295 2.378
96.501 34.675 99.264 34.462
(-) Exclus6es
Equivaléncia patrimonial - - (7.626) (2.745)
Reverséo da provisédo da mais-valia (11.660) (4.197) (12.179) (4.385)
Reversao da PMIPL (9.202) (3.313) (9.378) (3.376)
Incentivo fiscal SUDENE (57.803) - (106.977) -
Incentivos audiovisual/Rouanet e PAT (4.091) - (4.397) -
Efeito regime lucro presumido (20.939) (5.807) (13.446) (3.715)
Outras exclusdes (18.441) (2.178) (19.165) (5.428)
(122.136) (15.495) (173.168) (19.649)
Imposto de renda e contribuigdo social no exercicio 84.289 58.752 30.909 52.546
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social gerado (compensado) 13.099 4.660 (7.584) (2.724)
Diferido de diferenca temporéaria de RTT - - 45.630 24.276
Outros 6.533 - -
Imposto de renda e contribuigéo social no resultado 103.921 63.412 68.955 74.098
Corrente 132.884 72.326 115.582 82.476
Recolhidos e pagos 75.326 66.521 68.735 71.792
A pagar 46.667 14.136 42.502 19.035
Compensados e deduzidos 39.503 6.645 20.044 7.361
Impostos antecipados a recuperar (28.612) (14.976) (15.699) (15.712)
Diferido (28.963) (8.914) (46.627) (8.378)
103.921 63.412 68.955 74.098

A Lei n® 12.973/14, que resultou da conversdo da MP 627/13, tem por objetivo a adequacao da legislagdo
tributaria a legislagdo societaria e as normas contdbeis, de modo a extinguir o Regime Tributario de
Transicdo (RTT) no ano calendario 2015. As Companhias do Grupo optaram por ndo aderir

antecipadamente a adogao das novas regras, o fazendo somente a partir do ano calendéario de 2015.

(I) Beneficio fiscal — mais-valia incorporada

O beneficio fiscal da mais-valia incorporada refere-se ao crédito fiscal calculado sobre a mais-valia
de aquisi¢éo incorporada. Com o objetivo de evitar que a amortizagdo da mais-valia afete de forma
negativa o fluxo de dividendos aos acionistas, foi constituida uma provisdo para manutengdo da
integridade do patriménio liquido de sua incorporadora (PMIPL).
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9.

A amortizagdo da mais-valia, liquida da reverséo da provisao e do crédito fiscal correspondente,
resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e, consequentemente, na base de célculo dos
dividendos minimos obrigatérios.

A mais-valia est4 sendo amortizada mensalmente pelo periodo remanescente de exploragédo da
concessao das controladas Coelba, Celpe, Cosern, Termopernambuco e Itapebi, e segundo a
projecéo anual de rentabilidade futura, conforme curva abaixo:

Ano COELBA COSERN CELPE TERMOPE  ITAPEBI Ano COELBA COSERN CELPE TERMOPE  ITAPEBI
2014 0,04350 0,03741 0,03342 0,03510 0,05944 2024 0,02820 0,02442 0,01860 0,00830 0,00727
2015 0,04340 0,03575 0,03202 0,03100 0,05205 2025 0,02680 0,02336 0,01773 0,00625
2016 0,04180 0,03430 0,02918 0,02630 0,04534 2026 0,02540 0,02235 0,01690 0,00536
2017 0,04010 0,03289 0,02798 0,02270 0,02878 2027 0,02138 0,01690 0,00461
2018 0,03790 0,03153 0,02682 0,02100 0,01883 2028 0,01476 0,00396
2019 0,03680 0,03022 0,02573 0,01820 0,01558 2029 0,00340
2020 0,03480 0,02907 0,02335 0,01580 0,01338 2030 0,00292
2021 0,03280 0,02784 0,02238 0,01380 0,01149 2031 0,00250
2022 0,03130 0,02666 0,02140 0,01220 0,00986 2032 0,00215
2023 0,02970 0,02551 0,02045 0,01010 0,00847 2033 0,00185

Valores a receber da parcela A e outros iten s financeiros

Referem-se aos ativos e passivos decorrentes das diferengas temporarias entre 0s custos
homologados (Parcela A e outros componentes financeiros) que séo incluidos na tarifa no inicio do
periodo tarifario, e aqueles que sao efetivamente incorridos ao longo do periodo de vigéncia da tarifa.
Essa diferenga constitui um direito a receber sempre que os custos homologados e incluidos na tarifa
séo inferiores aos custos efetivamente incorridos, ou uma obrigacdo quando os custos homologados e
incluidos na tarifa sdo superiores aos custos efetivamente incorridos. Esses valores serdo efetivamente
liquidados por ocasido do préximo periodo tarifario ou, em caso de extingdo da concessdo com a
existéncia de saldos apurados que nao tenham sido recuperados, serdo incluidos na base de
indenizagdo ja prevista quando da extingao, por qualquer motivo, da concessao.

Considerando que os contratos da concessao das distribuidoras do Grupo foram aditivados em 2014
para inclusdo na base de indenizacao dos saldos remanescentes de diferencas temporarias entre o0s
valores homologados e incluidos nas tarifas vigentes e aqueles que séo efetivamente incorridos ao
longo do periodo de vigéncia, conforme descrito acima, as distribuidoras do Grupo passaram a ter um
direito (ou obrigacdo) incondicional de receber (ou entregar) caixa ou outro instrumento financeiro ao
Poder Concedente e, portanto passaram a registrar tais valores dentro de seus respectivos periodos de
competéncia a partir da assinatura dos referidos aditivos.
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, foram reconhecidos prospectivamente 0s seguintes ativos e
passivos setoriais, apresentados pelo saldo liquido no balango patrimonial:

Parcela "A"

Valores tarifarios ndo gerenciaveis da "Parcela
A"
Reviséo Tarifaria

CVA e Neutralidade
Compra de energia
Encargo de Servico do Sistema - ESS
Neutralidade dos encargos setoriais
Sobrecontratagéo
Outras CVA's

Componentes financeiros e subsidios
Energia Eletronuclear
Exposicéo financeira
Outros componentes financeiros

Parcela "A"

Valores tarifarios ndo gerenciaveis da "Parcela
A"

Reviséo Tarifaria

CVA e Neutralidade
Compra de energia
Encargo de Servico do Sistema — ESS
Neutralidade dos encargos setoriais
Sobrecontratagéo
Outras CVA's

Componentes financeiros e subsidios
Descontos tarifa Irrigagéo e aquicultura
Desconto tarifa autoprodutores
Energia Eletronuclear
Exposicéo financeira
Financeiro de Reverséo de RTE
Recomposicdo Energia Termope
Outros componentes financeiros

a) Parcela"A”

Consolidado
2015
Ativo Passivo (-)
Ref Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante Total

1.361 - (9.021) - (7.660)

- - (25.723) - (25.723)

382.516 156.787 - - 539.303

33.555 11.185 (174.820) (33.006) (163.086)

3.709 1.237 (16.470) (4.162) (15.686)

(a) - - (207.218) (27.180) (234.398)

122.419 33.457 (310) (24) 155.542

7.563 - - - 7.563

23.611 4.780 - - 28.391

2.202 575 (4.252) (678) (2.153)

576.936 208.021 (437.814) (65.050) 282.093

Consolidado
2014
Ativo Passivo ( -)
Ref Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante Total

1.199 - (7.950) - (6.751)
- - (39.687) - (39.687)

967.502 297.594 (260) - 1.264.836

- - (203.416) (101.711) (305.127)

1.384 461 (122.375) (6.540) (127.070)

(@ 18.054 - (96.647) (32.019) (110.612)
79.058 22.602 (17.414) - 84.246

378 - (2.859) (953) (3.434)

6.583 2.086 - - 8.669

5.052 27.027 - - 32.079

25.878 9.310 (4.241) - 30.947

(b) 3.286 867 - - 4.153

2.265 260 (4.796) (236) (2.507)

- - (2.714) - (2.714)

1.110.639 360.207 (502.359) (141.459) 827.028

A Conta de Compensacgéo de Variagdo de Valores de Itens da Parcela “A” - CVA tem o propésito
de registrar as variagBes de custos relativas aos itens previstos nos contratos de concessao de

distribuicdo de energia elétrica.

Estas variagcdes sdo apuradas por meio da diferenca entre os gastos efetivamente incorridos e os
gastos estimados no momento da constituicdo da tarifa nos reajustes tarifarios anuais. Estas
variagdes sdo atualizadas monetariamente com base na taxa SELIC.
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b) CVA e neutralidade

. Neutralidade dos encargos sociais

Refere-se a neutralidade dos encargos setoriais na tarifa, apurando as diferencas mensais
entre os valores faturados e os valores contemplados na tarifa.

*  Sobrecontratagado

O Decreto n° 7.945 determina que no repasse dos custos de aquisi¢cdo de energia elétrica as
tarifas dos consumidores finais, a ANEEL devera considerar até 105% (cento e cinco por

cento) do montante total de energia elétrica contratada em relacdo a carga anual de
fornecimento do agente de distribuicao.

As distribuidoras de energia elétrica sdo obrigadas a garantir 100% do seu mercado de
energia por meio de contratos aprovados, registrados e homologados pela ANEEL, tendo
também a garantia do repasse as tarifas dos custos ou receitas decorrentes das sobras e
déficits de energia elétrica, limitados em 5% do requisito de carga.

c) Componentes financeiros subsidios

»  Outros Componentes Financeiros

Refere-se principalmente a exposicdo CCEAR, garantias financeiras de leildo, parcela de
ajuste conexao e rede bésica e concatenagcdo CUSDs.

A movimentag&o dos saldos de ativos e passivos esta demonstrada a seguir:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 -

Constituicdo 827.859
Amortizagao (2.195)
Remuneracgao financeira setorial 1.364
Saldo em 31 de dezembro de 2014 827.028
Constituicdo (247.177)
Amortizacéo (396.955)
Remuneracgao financeira setorial 99.197
Saldo em 31 de dezembro de 2015 282.093

40

PAGINA: 107 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

Notas Explicativas

Neoenergia S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

10. Investimentos

A seguir apresentamos informacdes sobre as investidas:

Data-base Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Controladas Patrimoniais  Resultado participagéo (%) Circulante N&o circulante Circulante N&o circulante Liquido do exercicio
COELBA 2015 96,34 2.555.557 8.140.304 2.660.525 5.046.876 2.988.461 336.103
2014 87,84 1.923.061 6.699.670 1.731.909 4.128.397 2.762.425 475.766
CELPE 2015 89,65 1.524.615 3.587.425 1.745.424 1.710.647 1.655.970 19.096
2014 89,65 1.133.583 3.171.133 1.227.680 1.448.746 1.628.290 131.739
COSERN 2015 91,48 745.552 1.652.266 553.234 991.695 852.888 186.152
2014 84,45 553.200 1.414.554 475.990 649.847 841.917 211.025
ITAPEBI 2015 100,00 300.346 542.349 219.442 252.284 370.969 132.894
2014 100,00 159.704 478.421 177.659 146.688 313.778 211.025
TERMOPE 2015 100,00 287.360 1.917.439 675.897 995.491 533.411 (94.478)
2014 100,00 346.529 1.561.492 352.573 1.017.560 537.888 (92.070)
2015 100,00 11.958 10.123 9.979 561 11.541 5.439
NEOENERGIA O&M 2014 100,00 10.066 6.400 4.054 574 11.838 4.492
BAGUARI | 2015 100,00 24.870 285.954 62.785 142.541 105.498 15.544
2014 100,00 13.931 286.836 61.248 147.943 91.497 2.913
GOIAS SUL 2015 100,00 13.057 297.731 37.549 71.208 202.031 4.963
2014 100,00 7.181 299.085 33.582 84.337 188.347 (1.016)
X 2015 100,00 21.778 313.080 68.729 97.222 168.907 14.969
GERAGAOCHI 2014 100,00 10.066 315.350 80.470 88.866 155.992 6.609
RIO PCH | 2015 70,00 16.569 230.203 43.373 80.592 122.807 6.183
2014 70,00 19.685 230.003 39.136 89.369 121.183 4.850
BAHIA PCH | 2015 100,00 30.384 204.164 60.298 53.582 120.668 10.758
2014 100,00 29.523 208.745 56.872 60.987 120.409 11.153
2015 100,00 25.177 111.255 33.889 47.253 55.290 3.653
SE NARANDIBA 2014 100,00 18.189 110.785 24.131 44.658 60.175 10.767
X - 2015 100,00 37.710 702.656 223.186 31.916 485.264 6.812
GERAGAO CEU AZUL 2014 100,00 92.020 588.059 262.992 8.061 409.026 (24)
NC ENERGIA 2015 100,00 187.485 229.699 175.859 113.504 127.821 50.095
2014 100,00 162.319 77.026 149.789 1.241 88.315 26.514
2015 100,00 12.586 792 5.816 545 7.017 366
NEOSERV 2014 100,00 8.951 8.199 7.561 526 9.063 1.264
X 2015 87,84 11.831 36.687 8.213 952 39.353 3.005
AFLUENTE GERAGAO 2014 87,84 11.138 36.054 6.961 558 39.461 3.150
X 2015 87,84 74.004 15.370 7.065 3.891 78.418 12.633
AFLUENTE TRANSMISSAO 2014 87,84 61.521 22.389 3.066 4.102 76.650 14.982
= 2015 100,00 6.162 674.795 162 - 680.795 (23.673)
BELO MONTE PARTICIPAGOES 2014 100,00 5.741 535.337 108 - 540.970 (21.674)
2015 100,00 59.556 74.698 7.334 1.817 125.103 30.641
ENERGYWORKS 2014 100,00 64.508 81.391 10.096 2.061 133.724 21.501
2015 100,00 22.337 8.758 3.715 - 27.380 11.631
CAPUAVA 2014 100,00 18.270 8.737 2.935 - 24.072 7.601
2015 100,00 1.566 7.057 91 - 8.532 (2.555)
NEOINVEST
2014 100,00 2.337 5.477 141 - 7.673 (5.651)
2015 100,00 31.860 205.458 25.348 - 211.970 12.330
POTIGUAR SUL 2014 100,00 2.443 62.247 2.269 - 62.421 2.759
- 2015 50,00 8.422 308.252 11.110 - 305.564 30.259
FORG. EOLICA DO BRASIL 1 2014 50,00 1.022 277.715 3.174 - 275.563 13.169
2015 50,00 6.167 116.504 16.644 51.748 54.279 6.529
CALANGO 1 2014 50,00 12.781 122.865 23.058 63.113 49.475 5.524
2015 50,00 4.898 107.851 16.785 54.014 41.950 4.789
CALANGO 4 2014 50,00 6.086 112.642 16.532 63.735 38.461 4.244
2015 50,00 5.201 108.682 11.917 53.466 48.500 6.696
CALANGO 5 2014 50,00 12.477 113.185 17.053 65.059 43.550 5.568
CAETITE 1 2015 50,00 5.152 118.070 10.180 43.239 69.803 6.116
2014 50,00 6.607 126.588 65.810 2.222 65.163 1.738
CAETITE 2 2015 50,00 5.525 114.232 15.496 30.227 74.034 5.763
2014 50,00 7.140 121.767 19.196 40.317 69.394 3.087
Data-base Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo
Controle conjunto Patrimoniais  Resultado participag&o (%) Circulante N&o circulante Circulante Nao circulante Liquido do exercicio
COMPANHIA HIDROELETRICA 2015 50,10 122.727 4.941.967 288.893 2.799.113 1.976.688 (159.381)
TELESPIRES 2014 50,10 19.948 4.230.687 316.193 2.216.181 1.718.261 (13.287)
= 2015 50,55 113.556 2.161.061 162.915 744.675 1.367.027 (232.328)
o
TELES PIRES PARTICIPAGOES () 2014 50,55 4.818 1.843.932 42.624 787.437 1.018.689 (19.672)
- 2015 50,00 100.996 230.313 22.631 41.657 267.021 (23.164)
FORGA EOLICA DO BRASIL 2014 50,00 31.172 34.953 12.124 88 53.913 8.903
A " 2015 51,00 109.267 785.478 104.096 349.352 441.297 63.244
AGUAS DA PEDRA (1) 2014 51,00 58.639 781.521 76.151 390.820 373.189 22.279
2015 50,00 1.045 38.893 845 - 39.093 74
LAGOAL 2014 50,00 - - - - - -
2015 50,00 1.001 12.858 832 - 13.027 36
LAGOA 2 2014 50,00 - - - - - -
2015 50,00 1.018 12.682 673 - 13.027 36
CANOAS 2014 50,00 - - - - - -
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Data-base Percentual de Ativo Passivo Patriménio Lucro/ Prejuizo

Coligadas Patrimoniais  Resultado  participag&o (%) Circulante Néo circulante Circulante Nao circulante Liquido do exercicio
2015 10,00 190.262 30.779.217 549.788 23.679.811 6.739.880 (240.204)

NORTE ENERGIA

2014 10,00 1.376.116 19.566.459 910.446 15.210.197 4.821.932 (32.257)
ECll 2015 15,58 11.083 217.905 10.540 65.161 153.286 1.805
2014 15,58 14.210 223.199 9.640 72.134 155.635 7.805
- 2015 50,00 9.582 250.627 6.854 - 253.355 18.940
FORGA ECLICA DO BRASIL 2 2014 50,00 - 213.826 - - 213.826 4.160
- = 2015 50,00 1.574 283.518 58.959 - 226.133 18.487
FORGA EOLICA PARTICIPAGOES 2014 50,00 613 245.906 40.447 - 206.072 14.654
CALANGO Il 2015 50,00 4.039 116.933 10.561 72.808 37.603 2.053
2014 50,00 7.871 131.190 23.981 81.735 33.345 907
CALANGO I 2015 50,00 3.809 131.276 17.942 74.897 42.246 4.164
2014 50,00 15.705 134.876 25.431 86.296 38.854 2.937
MEL I 2015 50,00 3.427 90.923 12.953 50.174 31.223 1.661
2014 50,00 11.006 92.186 13.046 59.386 30.760 3.119
ARIZONA | 2015 50,00 4.930 131.781 25.126 66.431 45.154 3.906
2014 50,00 12.165 133.184 24.613 79.663 41.073 4.803
CAETITE I 2015 50,00 4.500 120.001 11.109 46.675 66.717 4.036
2014 50,00 10.789 125.309 18.513 56.606 60.979 3.610

2015 50,00 4.827 71.931 47 3.803 72.908 -

CALANGO 6 2014 50.00 A ) ; A N A
2015 50,00 1.341 25.729 14 - 27.056 22

SANTANA 1 2014 50.00 B R R ; A A
2015 50,00 1.700 20.675 12 - 22.363 31

SANTANA 2 2014 50,00 R R R ; A a

(*) Controladas em conjunto conforme acordo de acionistas.

Com relacdo as empresas Teles Pires Participacdes e Norte Energia, seguem informagfes financeiras
conforme o CPC 45 - Divulgacéo de Participa¢cdes em Outras Entidades:

(&) Norte Energia

Balancos patrimoniais - R$ Mil 2015 2014
ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 521 969.842
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 103.938 -
Outros ativos circulantes 85.803 406.274
Total do circulante 190.262 1.376.116

N&o circulante

Outros ativos n&o circulantes 564.727 525.931
Imobilizado 30.214.490 19.040.528
Total do nédo circulante 30.779.217 19.566.459
Total do ativo 30.969.479 20.942.575
PASSIVO

Circulante

Empréstimos e financiamentos - -
Outros passivos circulantes 549.788 910.446
Total do circulante 549.788 910.446

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos 23.449.980 16.759.221
Outros passivos ndo circulantes 229.831 (1.549.024)
Total do néo circulante 23.679.811 15.210.197

Patrimonio liquido

Capital social 7.292.000 5.665.010
Lucro/prejuizo acumulado (552.120) (843.078)
Total do patrimonio liquido 6.739.880 4.821.932
Total do passivo e do patrimdnio liquido 30.969.479 20.942.575
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Demonstracéo de resultado - R$ Mil 2015 2014
Receita liquida 129.466 -
Custos e despesas operacionais (426.709) (143.317)
Depreciagéo e amortizagéo - -
Outros custos e despesas operacionais (426.709) (143.317)
Lucro operacional (297.243) (143.317)
Receita financeira 97.720 116.122

Renda de aplicagdes financeiras - -
Outras receitas financeiras

Despesa financeira (82.766) (115.154)
Encargos de dividas - -
Outras despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo

(282.289)  (142.349)

social

Imposto de renda e contribuicdo social 42.085 110.092

Lucro liquido do exercicio (240.204) (32.257)
Demonstracéo de resultados abrangentes - R$ MIL 2015 2014
Lucro liquido do exercicio (240.204) (32.257)

Outros resultados abrangentes
Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente para o resultado

Total de resultados abrangentes do exercicio, liqui ~ do dos

efeitos tributarios (240.204) (82.257)

Versao : 4
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(b) Teles Pires Participactes

Balangos patrimoniais - R$ Mil 2015 2014
ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 108.505 362
Outros ativos circulantes 5.051 4.456
Total do circulante 113.556 4.818

N&o circulante

Investimentos 2.161.061 1.843.932
Total do néo circulante 2.161.061 1.843.932
Total do ativo 2.274.617 1.848.750
PASSIVO

Circulante

Debéntures 162.908 34.228
Outros passivos circulantes 7 8.396
Total do circulante 162.915 42.624

N&o circulante

Debéntures 691.261 788.607
Outros passivos ndo circulantes 53.414 (1.170)
Total do n&o circulante 744.675 787.437

Patrimonio liquido

Capital social 1.678.867 1.088.831
Lucro/Prejuizo acumulado (311.840) (70.142)
Total do patrimonio liquido 1.367.027 1.018.689
Total do passivo e do patriménio liquido 2.274.617 1.848.750
Demonstracao de resultado - R$ Mil 2015 2014

Receita Liquida - -

Custos e despesas operacionais (257) (135)
Depreciagdo e amortizagao - -
Resultado de participagc@es societarias (157.947) 72.845
Lucro operacional (158.204) 72.710
Receita financeira 6.760 35
Renda de aplicagdes financeiras 6.760 35

Outras receitas financeiras - -
Despesa financeira (80.884) (45)
Encargos de dividas (80.745) (45)
Outras despesas financeiras (139) -
Lu;ro antes do imposto de renda e contribuigdo (232.328) 72.700
social
Imposto de renda e contribui¢éo social - (92.372)
Lucro liquido do exercicio (232.328) (19.672)
Demonstragdes dos resultados abrangentes - R$ mil 20 15 2014
Lucro liquido do exercicio (232.328) (19.672)

Outros resultados abrangentes
Itens que ndo serdo reclassificados posteriormente para o resultado

Totgl delres.fltlados abrangentes do exercicio, liqui  do dos (232.328) (19.672)
efeitos tributarios
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Abaixo apresentamos a composi¢do do saldo de investimentos:

Investimentos em coligadas e controladas
Encargos financeiros apropriados

Total

Ref 2015 2014
9.692.221 8.585.928

4 (e) 27.444 29.274
9.719.665 8.615.202

Versao : 4

Apresentamos a seguir a movimentacdo do saldo de investimentos em coligadas e controladas:

Controladora:

Saldos em 31 de Aumento de  Transac&o com Resultado Equivaléncia  Amortizacdo  Dividendos e 31 de dezembro
dezembro de 2014 capital sécios abrangente patrimonial de mais-valia JSCP de 2015
(Reapresentado) (Reapresentado)
NEOINVEST. 7.671 3.416 - (2.556) - - 8.531
COELBA 2.746.127 - v 242.810 (22.530) 316.011 (33.073) (83.748) 3.165.597
CELPE 1.817.240 - 29.611 17.142 (31.521) (21.943) 1.810.529
COSERN 855.647 " 62.910 567 166.659 (14.049) (160.789) 910.945
ITAPEBI 150.974 - - - 55.786 (1.837) (31.796) 173.127
TERMOPE 553.362 90.000 (94.475) (2.674) - 546.213
NEOENERGIA O&M 11.838 - 5.440 - (5.735) 11.543
BAGUARI | 91.496 2.150 15.544 (3.692) 105.498
GOIAS SUL 188.666 9.900 4.642 (1.179) 202.029
GERAGAO Clil 156.381 1.500 14.445 (3.431) 168.895
RIO PCH I 99.656 - 4.327 (3.190) 100.793
BAHIA PCH | 120.401 10.761 (10.495) 120.667
SE NARANDIBA 60.175 - 3.653 (8.537) 55.291
AGUAS DA PEDRA 195.368 5.100 32.254 (7.660) 225.062
GERAGAO CEU AZUL 409.026 71.000 6.812 (1.574) 485.264
NC ENERGIA 88.315 20.199 50.095 (30.789) 127.820
NEOSERV 8.356 - 1.090 (2.429) 7.017
GARTER 31 8 - 39
AFLUENTE GERAQAO 34.635 2.673 (2.739) 34.569
AFLUENTE TRANSMISSAO 67.332 - 11.097 (9.544) 68.885
BELO MONTE PART. 535.559 161.864 r (23.620) - - 673.803
ENERGY WORKS 159.931 - 25.796 (4.726) (39.263) 141.738
BAHIA PCH Il 878 - 9) - - 869
TELES PIRES PARTICIPAC@ES 573.719 7 298.312 - (154.245) 717.786
FORGA EOLICA DO BRASIL 35.831 77.859 44.003 (12.260) - 145.433
FORGA EOLICA DO BRASIL | 136.157 3.851 - 16.753 (3.979) 152.782
FORGA EOLICA DO BRASIL Il 107.495 11.147 10.560 (2.524) 126.678
TRANSAGAO COM 0OS SOCIOS (a) (626.339) - - 31.157 - - (595.182)
TOTAL 8.585.928 756.298 305.720 51.651 515.540 (87.880) (435.036) 9.692.221
Consolidado:
Outros
Saldos em 31de  Aumento de resultados Equivaléncia  Amortizagdo  Dividendos e 31 de dezembro
dezembro de 2014 capital Cisédo abrangentes patrimonial de mas-valia JSCP de 2015
(Reapresentado) (Reapresentado)
AGUAS DA PEDRA 195.368 5.100 32.254 (7.660) 225.062
NORTE ENERGIA 535.309 163.499 (24.020) 674.788
ENERGETICA CORUMBA 23.419 2.353 1.126 (487) 26.411
TELES PIRES PARTICIPACOES 573.719 298.312 - (154.245) - 717.786
FORGA EOLICA DO BRASIL 35.831 77.859 44.003 (12.260) - 145.433
FORCA EOLICA DO BRASIL II 107.495 11.147 - 10.560 - (2.524) 126.678
TOTAL 1.471.141 558.270 44.003 (146.585) (487) (10.184) 1.916.158

Apresentamos a seguir a movimentacdo do saldo de investimentos do consolidado:

(@) A Norte Energia S.A. (“investida”) é uma sociedade de propdsito especifico, de capital fechado,
cujo objeto social consiste na implantagdo, operagdo, manutencdo e exploracdo da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte (UHE Belo Monte), no rio Xingu, localizada no Estado do Para e das
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(b)

instalagbes de transmissdo de interesse restrito a central geradora. A Companhia detém
indiretamente 10% do capital social dessa investida.

Tendo em vista o estagio de construcdo e implementacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte
(“UHE Belo Monte”), esta ainda necessita de recursos financeiros dos seus acionistas e/ou de
terceiros para a conclusdo das referidas obras, que de acordo com as estimativas e projecfes
serdo absorvidas pelas receitas de operagfes futuras. Os acionistas poderdo ser demandados a
prover eventuais aportes adicionais de recursos, na propor¢do da participagdo acionéaria de cada
acionista no capital social da NESA, observadas as obriga¢des contidas no Acordo de Acionistas.

Comprometidos com o suporte financeiro necessario a continuidade dos investimentos, os
acionistas da investida aportaram entre 1 de janeiro de 2016 até a data da reemissdo das
presentes demonstrag@es financeiras, aproximadamente R$ 4,6 bilhdes.

Em 2015, a Administragdo da Companhia tomou conhecimento do processo de investigagdo que
esta sendo conduzida no contexto de um dos acionistas da investida, Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobras, que aprovou a criagdo de uma Comissdo Independente para gestdo e
supervisdo dos trabalhos de investigagdo em andamento, conduzidos por empresa independente
especializada.

Em 2016, os trabalhos de investigacdo pela empresa especializada independente foram concluidos
e determinaram que certos contratos com alguns empreiteiros e fornecedores do projeto UHE Belo
Monte contém impactos estimados de 1% no preco do contrato, mais algumas outras estimativas
de montantes fixos determinados, no contexto de eventuais sobrepreco e atividades de
manipulacdo de propostas consideradas de natureza ilicita.

Ao aplicar o IAS 8/CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacdo de Erro,
devido a impraticabilidade da identificacdo dos ajustes por cada periodo anterior afetado, a
investida ajustou os valores decorrentes da investigagdo mencionada acima no resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e, desta forma, reconheceu no resultado de 2015, a
baixa de R$ 183.000 de custos, incluindo juros e méo de obra prépria capitalizados, que
representam valores estimados em excesso para a aquisicdo de maquinas, equipamentos,
servicos, encargos capitalizados e despesas administrativas. Em 10 de outubro de 2016 a investida
Norte Energia S.A. efetuou a reapresentacdo das suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 contemplando os referidos efeitos decorrente do
processo de investigacgao.

Os reflexos decorrentes da investigagdo mencionada acima para a Companhia foram de R$18.300,
e estdo integralmente reconhecidos no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Em 2014, a Termopernambuco adquiriu da Iberdrola S.A., um dos controladores do Grupo, a
participacdo adicional de 22,6% das ac¢des da Itapebi pela contraprestacdo de R$325.475. Dessa
forma, o Grupo passou a deter 100 % do capital da Itapebi, gerando um ajuste no patrimdnio
liquido do consolidado decorrente de transagdo com 0s sOcios no montante de R$257.252. Para
equalizacdo dos saldos entre o patrimdnio consolidado e individual, também foi realizado um ajuste
no patrimdnio liquido da controladora em suas demonstracdes individuais.
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11.

Imobilizado

Versao : 4

Por natureza, o valor dos ativos imobilizados do consolidado estdo compostos da seguinte forma:

Em servico
Terrenos
Reservatorios, barragens e adutoras
Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Magquinas e equipamentos
Veiculos
Mbveis e utensilios
Outros

Em curso
Terrenos
Reservatoérios, barragens e adutoras
Edificages, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Mbveis e utensilios
Material em deposito
QOutros (a)

Total

Consolidado
2015 2014
Taxas (Reapresentado ) (Reapresentado)
anuais médias Depreciagdo
ponderadas de amortizagéo Valor Valor
Ref. depreciacao (%) Custo acumulada liguido liguido
69.599 - 69.599 57.922
2,33% 1.122.862 (194.608) 928.254 635.554
4,00% 606.575 (147.512) 459.063 746.934
5,00% 2.145.844 (618.176) 1.527.668 1.447.026
20,00% 4.270 (2.126) 2.144 62.207
9,00% 3.340 (2.526) 814 2.012
2.265 (204) 2.061 3.939
3.954.755 (965.152) 2.989.603 2.955.594
46.001 - 46.001 55.943
51.096 - 51.096 76.652
393.115 - 393.115 164.139
100.372 - 100.372 252.109
638 - 638 599
1.739 - 1.739 1.318
21.290 - 21.290 21.312
(a) 285.225 - 285.225 172.392
899.476 - 899.476 744.464
4.854.231 (965.152) 3.889.079 3.700.058

(@) Referem-se principalmente a adiantamento a fornecedores realizados dentro do periodo de
construcdo dos empreendimentos, 0s quais serdo baixados com a devida entrega dos bens e/ou

finalizag&o da obra.

A depreciagdo acumulada é geralmente calculada a taxas que levam em consideragdo a vida util

efetiva dos bens.

Decorrido o prazo de vigéncia da concessdo e de sua eventual prorrogacdo, os bens e instalagbes
realizados para a geragdo independente de energia elétrica e vinculados a concesséo passarao a
integrar o patrim6nio da Unido, mediante indenizacdo dos investimentos realizados, conforme

Contratos de Concessao.
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A movimentacgado do imobilizado consolidado é como segue:

Versao : 4

Em servico Em curso
Depreciacédo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 3.216.661 (766.060) 2.450.601 452.221 452.221 2.902.822
(Reapresentado)
Adicoes (a) 500.283 (10.262) 490.021 837.424 837.424 1.327.445
Baixas (b) (19.372) 2.605 (16.767) (390.374) (390.374) (407.141)
Depreciacéo - (123.068) (123.068) - - (123.068)
Transferéncias 154.807 - 154.807 (154.807) (154.807) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 3.852.379 (896.785) 2.955.594 744.464 744.464 3.700.058
(Reapresentado)
Adicoes (1.133) 444 (689) 368.413 368.413 367.724
Baixas (104.511) 42.378 (62.133) (5.381) (5.381) (67.514)
Depreciacéo - (111.189) (111.189) - - (111.189)
Transferéncias 208.020 - 208.020 (208.020) (208.020) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 3.954.755 (965.152) 2.989.603 899.476 899.476 3.889.079
(Reapresentado)

(@) Em 2014 parte das adi¢des identificadas nos ativos em servigo e em curso, no valor de R$611.848,
decorre da tomada de controle de algumas companhias geradoras edlicas e corresponde a
posi¢éo patrimonial incorporada ao consolidado na data da operacao.

(b) Baixa decorrente de repasse de ativos construidos para parceira, Copel, no consércio Baixo
Iguagcu mediante aporte de ativos incorporados e reembolso de caixa, totalizando o montante de
R$351.643. N&o houve ganho ou perda na operagéo.

Reducao do valor recuperavel de ativos

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPCO01- Reducgdo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do
ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de
recuperacao, séo revisados para determinar a necessidade de reconhecimento de perdas para redugéo do
saldo contabil a seu valor de realizagdo. A Administracdo efetua andlise anual do correspondente
desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia ndo identificou a necessidade de
reconhecimento de perdas para reducéo do valor do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2015.

12. Concessao do servigo publico (ativo financeiro)

Os Contratos de Concessao de Servigcos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unido (Poder
Concedente - Outorgante) e a Coelba, Celpe, Cosern, Afluente T, SE Narandiba, Afluente G
(Concessionéria - Operador) e Potiguar Sul, respectivamente, regulamentam a explora¢do dos servi¢os
publicos de distribuicdo, transmissdo e geracdo de energia elétrica pelas Companhias e estabelecem

que:

* Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizagao.
* O prego é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de concessdo com
base em férmula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sédo definidas as modalidades de
revisao tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir 0s custos, a amortizagdo dos investimentos e

a remuneragao pelo capital investido.
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Com base nas caracteristicas estabelecidas nos contratos de concessédo, a Administragdo entende que
estdo atendidas as condi¢cdes para a aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (IFRIC 12) -
Contratos de Concesséo, a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagcdo de concessbdes de servigos
publicos a operadores privados, de forma a refletir o negdcio de distribuicdo e transmissao de energia
elétrica, abrangendo:

Distribuidoras

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(b) Parcela remanescente a determinacdo do ativo financeiro (valor residual) classificada como um
ativo intangivel em virtude de a sua recuperacdo estar condicionada a utilizagdo do servico
publico, neste caso, do consumo de energia pelos consumidores.

Transmissoras

(@) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicionalmente pela
construcdo, disponibilizacdo e entrega de rede de transmissdo, tem de entregar, direta ou
indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. Esses valores sdo mensurados pelo método de
fluxos de caixa futuros estimados de tarifas (RAP), descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operagcdo e manutengdo em montante suficiente para fazer face
aos custos para cumprimento das obrigacdes de operacdo e manutencao previstas em contrato de
concessao.

(d) Reconhecimento da Receita Financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente
decorrente da remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribuicdo e transmissédo, que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizado e intangivel das controladas é recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber:

Nas Distribuidoras

(@) Parte através do consumo de energia efetuado pelos consumidores (emissdo do faturamento
mensal da medi¢do de energia consumida/vendida) durante o prazo da concessao.

(b) Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.
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Nas Transmissoras

Versao : 4

(@) Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragéo

anual permitida (RAP) durante o prazo da concesséao.

Os valores da RAP garantida séo

determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos dos
participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmisséo disponibilizada.
(b) Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Segue composicdo consolidada do ativo financeiro de concesséao:

Consolidado
Ref 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Recebiveis ) 356.810 218.084
Indenizacéo 2 3.781.246 3.014.567
Total 4.138.056 3.232.651
Circulante 51.331 37.135
N&o circulante 4.086.725 3.195.516

(1) Valores de fluxo de caixa futuros das transmissoras projetados descontados a taxa interna de
retorno dos projetos de parcelas tarifarias correspondentes a remuneragao pela infraestrutura

(RAP).

(2) Parcela de valores residual de ativos permanentes ao fim do contrato de concessao.

A movimentagdo dos saldos referentes ao ativo indenizdvel (concessdo) e aos recebiveis das

transmissoras esta assim apresentada:

Consolidado
Ref. 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Saldo inicial 3.232.651 2.442.314
Adicoes 143.392 86.098
Baixas (2.699) (5.107)
Amortizacéo/reversao (12.523) (36.535)
Transferéncia (a) 414.783 604.938
Remuneracao recebiveis das transmissoras (b) 26.536 34.873
Atualizagdo monetéria/Ajustes a valor justo (c) 335.916 106.070
Saldo final 4.138.056 3.232.651
Circulante 51.331 37.135
Néo circulante 4.086.725 3.195.516

(@) Transferéncia do Intangivel em curso em decorréncia do reconhecimento de novos ativos

incorporados no exercicio.

(b) Remuneracgdo dada pela aplicagéo da taxa interna de retorno dos projetos de transmisséo sobre
os recebiveis de concessao das empresas Afluente T e Narandiba.
(c) Valor justo do ativo financeiro das distribuidoras e transmissoras.

O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de
juros, seréo revisados mensalmente, com base na variacdo do IPCA , e na reviséo tarifaria, que ocorre

50

PAGINA: 117 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

13.

a cada quatro anos na Celpe e a cada cinco anos na Coelba e Cosern.

As concessdes das Companhias de distribuicdo e transmissdo ndo sdo onerosas, desta forma, ndo
ha obrigacdes financeiras fixas e pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. As
concessoes outorgadas tem prazo de vigéncia de 30 anos e os contratos de concessao preveem a
possibilidade de prorrogacdo da vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessionaria. Em caso de extingdo da concesséo pelo advento do termo final do
contrato ou outra das hip6teses que prevé, operar-se-a, de pleno direito, a reversao, ao Poder
Concedente, dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos, avaliagbes e
determinagdo do montante de indenizacao devida as Companhias, observados os valores e as datas
de sua incorporacgédo ao sistema elétrico.

Intangivel

Por natureza, o ativo intangivel do consolidado esté constituido da seguinte forma:

Consolidado
2015 2014
Taxas (Reapresentado) (Reapresentado)
anuais médias
ponderadas
de amortizagao Amortizagédo Obrigag6es Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liguido
Em servico
Direito de uso da concesséao 4,27% 16.128.232 (8.201.166) (1.767.827) 6.159.239 6.175.107
Mais-valia atribuida & concessédo 4,57% - - - - 1.993
Direito de uso de software 19,61% 3.462 (2.239) - 1.223 997
Outros 12.669 (9.533) - 3.136 490
16.144.363 (8.212.938) (1.767.827) 6.163.598 6.178.587
Em curso
Direito de uso da concessao 1.941.697 - (531.374) 1.410.323 1.030.623
Direito de uso de software 5.041 - - 5.041 4.961
Outros - - - - 492
1.946.738 (531.374) 1.415.364 1.036.076
Total 18.091.101 (8.212.938) (2.299.201) 7.578.962 7.214.663

De acordo com o Decreto n° 41.019, os bens e instalagdes utilizados na subtransmisséo, distribuicéo e
comercializacdo de energia elétrica sdo vinculados a estes servigos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria, sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgao
Regulador.

A Administracdo da Companhia entende que a amortizagao do ativo intangivel deve refletir a forma na
qual os beneficios futuros referentes a utilizagéo dos ativos sdo esperados que sejam consumidos pela
Companhia ou o término da concesséao, o que ocorrer antes. O padrao de consumo destes ativos esta
relacionado as vidas Uteis estimadas de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos
na infraestrutura de distribuicdo. Como resultado da utilizagédo desse critério de amortizagdo, o total do
ativo intangivel sera sempre amortizado de forma nao linear ja que o regulador utiliza estas vidas Uteis
estimadas como base para determinacgdo da tarifa a ser cobrada pela prestacdo dos servicos objetos
das concessodes, conforme contratos de concessao.
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A movimentacado do saldo do direito de uso da concesséo esta demonstrada a seguir:

Em senico Em curso
Amortizagéo ObrigagGes Valor ObrigagGes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 14.664.684 (6.916.869) (1.818.841) 5.928.974 1.540.270 (217.027) 1.323.243 7.252.217
(Reapresentado)

Adicoes - - - - 1.603.655 (361.538) 1.242.117 1.242.117
Baixas (208.254) 154.191 - (54.063) (23.178) - (23.178) (77.241)
Amortizagio - (758.329) 119.197 (639.132) - - - (639.132)
Transferéncias - intangiveis 1.006.862 - (129.830) 877.032 (1.006.862) 129.830 (877.032) -
Transferéncias - ativos financeiros 4.338 - - 4.338 (722.288) 113.031 (609.257) (604.919)
Transferéncias - outros 56.724 - 4.714 61.438 12.773 (32.590) (19.817) 41.621
Saldos em 31 de dezembro de 2014 15.524.354 (7.521.007) (1.824.760) 6.178.587 1.404.370 (368.294) 1.036.076 7.214.663
(Reapresentado)

Adicoes 49.299 - - 49.299 1.740.770 (319.712) 1.421.058 1.470.357
Baixas (96.548) 52.929 - (43.619) (34.645) - (34.645) (78.264)
Amortizagao - (745.051) 121.361 (623.690) - - - (623.690)
Transferéncias - intangiveis 619.688 - (89.842) 529.846 (619.688) 89.842 (529.846) -
Transferéncias - ativos financeiros (171) - - 171) (512.888) 98.276 (414.612) (414.783)
Transferéncias - outros 47.741 191 25.414 73.346 (31.181) (31.486) (62.667) 10.679
Saldos em 31 de dezembro de 2015 16.144.363 (8.212.938) (1.767.827) 6.163.598 1.946.738 (531.374) 1.415.364 7.578.962

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concesséo esté alocado como
Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro).

O Grupo entende ndo haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens exceda seu valor
recuperavel.

Obrigacdes vinculadas a concessao do servico public o de energia elétrica

As obrigacdes especiais representam as contribuicdes da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos
Consumidores, bem como doacdes e subvengfes destinadas a investimentos na concessao do servi¢co
publico de energia elétrica. Essas obrigacdes estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de
amortizacdo dos bens que comp8em a infraestrutura. Ao final da concessdo o valor residual das
obrigacdes especiais sera deduzido do ativo financeiro de indenizagéo.

14. Fornecedores

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

(Reapresentado) (Reapresentado)
Energia elétrica - - 1.230.324 1.254.410
Encargos de uso da rede - - 108.444 44.924
Materiais e servi¢cos 6.504 5.376 1.062.702 420.712
Energia livre - - 85.899 75.788
Total 6.504 5.376 2.487.369 1.795.834
Circulante 4.541 3.587 2.385.903 1.707.255
Né&o circulante 1.963 1.789 101.466 88.579
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15. Empréstimos e financiamentos, debéntures e inst  rumentos financeiros derivativos

Consolidado
Ref 2015 2014
EMPRESTIMOS E FINANCIAMOS 15.1 (Reapresentado) (Reapresentado)
Moeda nacional 5.247.543 4.785.958
Circulante 1.720.530 980.630
Na&o circulante 3.527.013 3.805.328
Custos de transagdo - Moeda nacional (10.534) (8.962)
Moeda estrangeira 5.520.538 2.469.611
Circulante 1.142.531 4.829
N&o circulante 4.378.007 2.464.782
Depdsitos em garantia (199.089) (156.842)
Circulante (24.054) -
Nao circulante (175.035) (156.842)
Total empréstimos e financiamentos 10.568.992 7.098.727
Circulante 2.839.007 985.459
N&o circulante 7.729.985 6.113.268
DEBENTURES 15.2
Total debéntures 1.238.634 1.457.834
Circulante 345.139 285.879
N&o circulante 893.495 1.171.955
Custos de transagéo - Debéntures (2.461) -
Outros ativos e passivos financeiros
Ativo (1.726.742) (331.007)
Passivo 73.791 38.100
Total instrumentos financeios e derivativos (1.652.951) (292.907)
Instrumentos financeiros derivativos ativo
Circulante (315.246) (73.013)
N&o Circulante (1.411.496) (257.994)
Instrumentos financeiros derivativos passivo
Circulante 71.106 20.602
Na&o circulante 2.685 17.498
Endividamento financeiro Total 10.154.675 8.263.654
Circulante 2.940.006 1.218.927
N&o circulante 7.214.669 7.044.727
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Condig¢6es contratuais dos empréstimos das controlad as em 31 de dezembro de 2015

Credor Data de assinatura ~ Moeda  Objetivo Juros Swap Vencimento Valor (R$ mil)
Banco do Brasil 30/06/2010 R$ FINAME - Construcéo da subestacéo 4.5% a.a. Néo aplicavel 15/07/2020 2123
Banco do Brasil 06/08/2014 R$ FINAME - Sistema de Protec&o, Supeniséo, Controle e Medicéo 6% a.a. Néo aplicavel 15/08/2024 1.422
BNDES 14/08/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TILP+2,18% Néo aplicavel 15/11/2029 20.859
BNDES 14/08/2012 R$ Construgéo e implantacéo da central edlica TILP+2,18% Néo aplicavel 15/11/2029 14.188
BNDES 14/08/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TILP+2,18% Néo aplicavel 15/11/2029 4.694
BNDES 14/08/2012 R$ Construgéo e implantaco da central edlica TILP Néo aplicavel 15/11/2029 384
BNDES 23/11/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TILP +1,93% Nao aplicavel 15/12/2029 28.907
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantacéo da central edlica TILP +1,93% Néo aplicavel 15/07/2029 26.126
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TILP +2,18% Néo aplicavel 15/10/2029 28.083
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TiLP Néo aplicavel 15/10/2029 296
BNDES 03/07/2012 R$ Repasse para construgéo dos parques edlicos TILP +1,93% Nao aplicavel 15/04/2030 36.656
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TILP+2,18% Néo aplicavel 15/07/2030 40.850
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantaco da central edlica TILP Néo aplicavel 15/07/2030 400
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TILP+2,18% Néo aplicavel 15/07/2030 43.141
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantacéo da central edlica TILP Néo aplicavel 15/07/2030 425
BNDES 03/07/2012 R$ Repasse para construgao dos parques edlicos TILP +1,93% Néo aplicavel 15/04/2030 36.529
BNDES 03/07/2012 R$ Repasse para construcéo dos parques edlicos TILP +1,93% Nao aplicavel 15/04/2030 37.430
CEF 21/10/2013 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes 6% a.a. Néo aplicavel 15/10/2025 12.959
BNDES 16/03/2009 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP +1,82% a.a. Néo aplicavel 15/06/2016 3.087
BNDES 16/03/2009 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes TILP +2,82% a.a. Néo aplicavel 15/06/2016 3.088
BNDES 16/03/2009 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes 0,055 Néo aplicavel 15/06/2016 988
BNDES 16/03/2009 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes TILP +1,82% a.a. Néo aplicavel 15/06/2018 55.260
BNDES 16/03/2009 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP +2,82% a.a. Néo aplicavel 15/06/2018 55.282
BNDES 16/03/2009 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes 0,055 Néo aplicavel 15/02/2018 19.304
BNDES 16/03/2009 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP +1,82% a.a. Néo aplicavel 15/08/2017 728
BNDES 16/03/2009 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes TILP +2,82% a.a. Néo aplicavel 15/08/2017 729
BNDES 27/06/2013 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes TILP +1,70% Néo aplicavel 15/06/2021 10.878
BNDES 27/06/2013 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP +2,70% Néo aplicavel 15/06/2021 10.926
BNDES 27/06/2013 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes TILP +1,70% Néo aplicavel 15/06/2021 88.666
BNDES 27/06/2013 R$ Expansé&o/Melhoramento de Redes TILP +2,70% Néo aplicavel 15/06/2021 88.741
BNDES 27/06/2013 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes 3% a.a. Néo aplicavel 15/04/2023 68.313
BNDES 30/12/2014 R$ Expansé&o/Melhoramento de Redes TILP + 2,09% Néo aplicavel 15/06/2023 72.570
BNDES 30/12/2014 R$ Expans&o/Melhoramento de Redes SELIC + 2,09% Néo aplicavel 15/06/2023 76.186
BNDES 30/12/2014 R$ Expansé&o/Melhoramento de Redes 6% a.a. Néo aplicavel 15/12/2024 57.450
BNDES 30/12/2014 R$ Expanséo/Melhoramento de Redes TILP + 1,59% Néo aplicavel 15/06/2023 21.811
BNB 27/06/2008 R$ Eletrificagdo 10% a.a. Néo aplicavel 27/06/2016 12.060
FINEP 14/10/2009 R$ Pesquisa e Desenwlvimento (TILP-6%) + 5% a.a. Néo aplicavel 15/02/2018 12.899
FINEP 25/11/2011 R$ Pesquisa e Desenwolvimento 4% a.a. Néo aplicavel 15/12/2018 17.170
1BM 29/08/2014 R$ Equipamentos Informética CDI+0,31% a.a. Néo aplicavel 29/08/2020 19.335
1BM 29/09/2014 R$ Equipamentos Informatica CDI + 0,31% a.a. Nao aplicavel 29/09/2020 9.791
1BM 23/10/2014 R$ Equipamentos Informética CDI+0,31% a.a. Néo aplicavel 23/10/2020 6.380
1BM 28/11/2014 R$ Equipamentos Informatica CDI+ 0,31% a.a. Nao aplicavel 28/11/2020 11.170
1BM 19/12/2014 R$ Equipamentos Informatica CDI+ 0,31% a.a. Nao aplicavel 19/12/2020 4.521
Outros Debenturistas  20/04/2011 R$ Rest. da Divida 111,3% do CDI Néo aplicavel 20/04/2017 199.095
Citibank 03/12/2013 uss Cobertura de Caixa LIBOR+0,97% a.a. 104,5% do CDI  03/12/2018 35.405
Citibank 29/08/2014 uss Cobertura de Caixa LIBOR + 0,989%a.a. 107,34% do CDI  29/08/2018 49.073
Itad 09/02/2015 uss Cobertura de Caixa 2,7757% a.a. 108,80% do CDI 09/02/2017 61.398
Santander 05/02/2015 Uss Cobertura de Caixa 1,7799% a.a. 105,00% do CDI  05/02/2016 130.344
Santander 09/02/2015 uss Cobertura de Caixa 2,4664% a.a. 110,40% do CDI 09/02/2017 61.441
HSBC 09/04/2015 Uss Cobertura de Caixa LIBOR + 1,40% a.a. 107,40% do CDI  09/04/208 129.429
BNDES 26/10/2012 R$ Investimentos gerais para implantac&o da UHE Teles Pires TILP +2,02% a.a. Néo aplicavel 15/06/2035 78.211
BNDES 26/12/2013 R$ Investimentos gerais para implantag&o da UHE Teles Pires TILP +2,02% a.a. Néo aplicavel  15/06/2035 141.345
BNDES 26/10/2012 R$ Investimentos gerais para implantacéo da UHE Teles Pires TILP +2,02% a.a. Néo aplicavel 15/02/2036 156.791
BNDES 16/10/2013 R$ Investimentos gerais para implantac&o da UHE Teles Pires TILP +2,02% a.a. Néo aplicavel 15/02/2036 163.311
BNDES 25/04/2014 R$ Investimentos gerais para implantacéo da UHE Teles Pires TILP +2,02% a.a. Nao aplicavel 15/02/2036 72.146
BNDES 16/09/2014 R$ Investimentos gerais para implantag&o da UHE Teles Pires TILP +2,02% a.a Nzo aplicavel  15/02/2036 67.608
BNDES 26/10/2012 R$ Investimentos gerais para implantacéo da UHE Teles Pires TILP +1,89% a.a. Nao aplicavel 15/06/2035 92.743
BNDES 26/12/2013 R$ Investimentos gerais para implantag&o da UHE Teles Pires TILP +1,89% a.a Néo aplicavel  15/06/2035 141.083
BNDES 26/10/2012 R$ Investimentos gerais para implantacéo da UHE Teles Pires TILP +1,89% a.a. Nao aplicavel 15/02/2036 156.215
BNDES 18/11/2013 R$ Investimentos gerais para implantacéo da UHE Teles Pires TILP +1,89% a.a. Nao aplicavel 15/02/2036 162.310
BNDES 25/04/2014 RS Investimentos gerais para implantago da UHE Teles Pires TILP +1,89% a.a Nao aplicavel  15/02/2036 72.015
BNDES 16/09/2014 R$ Investimentos gerais para implantacéo da UHE Teles Pires TILP +1,89% a.a. Nao aplicavel 15/02/2036 65.804
BNB 27/06/2008 R$ PROG. DE INVESTIMENTO EXPANSAO/MELH. REDES TRANSMISSAO/DISTRIBUIGAO 10,00% a.a. Néo aplicavel 27/06/2016 9.523
BNB 22/08/2008 R$ PROG. DE INVESTIMENTO EXPANSAO/MELH. REDES TRANSMISSAO/DISTRIBUIGAO 10,00% a.a. Nao aplicavel 22/08/2016 (335)
BNB 09/09/2010 R$ PROGRAMA LUZ PARA TODOS 62 TRANCHE 10,00% a.a. Néo aplicavel 09/09/2018 125.683
FINEP 14/10/2009 R$ PROJETO DE INOVAGAO 5,00% a.a. Néo aplicavel 15/02/2018 20.120
FINEP 06/02/2012 R$ PROJETO DE INOVAGAO 5,00% a.a. Néo aplicavel 15/02/2019 20.193

5,50 %

a.a/TILP+1,82%
BNDES 16/03/2009 R$ INVEST. DE TRANSMISSAO/DISTRIBUICAO DE ENERGIA/MODERNIZAGAO OPERACIONAL  a.a./TILP+2,82% a.a. Néo aplicavel 15/06/2016 14.118

5,50 %

a.a/TILP+1,82%
BNDES 16/03/2009 R$ INVEST. DE TRANSMISSAO/DISTRIBUIGAO DE ENERGIA/MODERNIZAGAO OPERACIONAL  a.a./TJLP+2,82% a.a. Nao aplicavel 15/06/17, 15/02/18 e 15/06/18 311.156

3% a.a./TILP+1,70%
BNDES 29/05/2013 R$ INVEST. DE TRANSMISSAO/DISTRIBUIGAO DE ENERGIA/MODERNIZAGAO OPERACIONAL  a.a./TJLP+2,70% a.a. Néo aplicavel 15/06/2021 e 17/04/2023 584.985

6% a.a./TILP+2,09%

a.a./Selic+2,09%
BNDES 30/12/2014 R$ INVEST. DE TRANSMISSAO/DISTRIBUIGAO DE ENERGIA/MODERNIZAGAO OPERACIONAL  a.a./TJLP+1,59% a.a. Nao aplicavel 15/06/2023 e 15/12/2024 263.875
CEF 21/10/2014 R$ PROGRAMA LUZ PARA TODOS 82 TRANCHE 6,00% a.a. Néo aplicavel 07/10/2026 53.353
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Credor Data de assinatura ~ Moeda  Objetivo Juros Swap Vencimento Valor (R$ mil)
BNB 30/11/2007 R$ Invest. Exp., melhoria e moderniz. Sist. Transm/Distrib em 2007 0,0321 Néo aplicavel 30/11/2022 11.982
BNB 27/06/2008 R$ Invest. Exp e modemiz Sist distribuicdo em 2008 0,0772 Néo aplicavel 27/06/2016 10.660
CEF 05/11/2013 R$ Programa Nacional de Universalizag&o "Luz para Todos" - 62 Etapa 6% aa Néo aplicavel  16/11/2025 9.791
FINEP 14/10/2009 R$ Projeto Programa de Inovag&o da Cosern 2009 5% aa Néo aplicavel 15/01/2018 5.981
BNDES 29/10/2010 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP +1,82% aa Néo aplicavel 15/06/2016 1516
BNDES 29/10/2010 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP +2,82% aa Néo aplicavel 15/06/2016 1.516
BNDES 29/10/2010 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica 5,5% aa Néo aplicavel 15/06/2016 546
BNDES 24/03/2011 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP +1,82% aa Néo aplicavel 15/06/2017 1.603
BNDES 24/03/2011 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP +2,82% aa Nao aplicavel 15/06/2017 1.604
BNDES 24/03/2011 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP + 1,82% Néo aplicavel 15/06/2018 25.162
BNDES 24/03/2011 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP +2,82% aa Néo aplicavel 15/06/2018 25.172
BNDES 24/03/2011 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica 5,5% aa Néo aplicavel 15/02/2018 7.457
BNDES 29/05/2013 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP+1,70% aa Nao aplicavel 15/06/2021 6.551
BNDES 29/05/2013 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP+2,70% aa Néo aplicavel 15/06/2021 6.556
BNDES 29/05/2013 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP+1,70% aa Nao aplicavel 15/06/2021 39.036
BNDES 29/05/2013 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP+2,70% aa Néo aplicavel 15/06/2021 39.068
BNDES 29/05/2013 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica 0,03 Néo aplicavel 15/04/2023 27.807
BNDES 30/12/2014 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP+2,09% aa Nao aplicavel 15/06/2023 25.410
BNDES 30/12/2014 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica SELIC+2,09% aa Néo aplicavel 15/06/2023 26.647
BNDES 30/12/2014 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica 6,0% aa Nao aplicavel 15/12/2024 19.815
BNDES 30/12/2014 R$ Investimentos em rede de distribuicéo de energia elétrica TILP+1,59% aa Néo aplicavel 15/06/2023 7.660
FINEP 25/10/2012 R$ Projeto Programa de Inovag&o da Cosern 2012 5% aa Nao aplicavel 15/10/2020 3.49
Citibank 03/12/2013 uss Capital de Giro LIBOR 3m+ 0,97% aa  104,5% do CDI 03/12/2018 180.659
Itad 03/12/2014 uss Capital de Giro 2,89% aa 111% do CDI 01/12/2017 18.509
Itadi 09/03/2015 uss Capital de Giro 3,0702% aa 106,35% do CDI 06/03/2017 57.236
Itad 11/03/2015 uss Capital de Giro 2,90% aa 107,71% do CDI 11/09/2017 57.191
BNDES 07/10/2010 R$ Financiamento Longo Prazo TILP+1,81% Nao aplicavel 31/07/2016 177
BNDES 07/10/2010 R$ Financiamento Longo Prazo TILP+1,81% Néo aplicavel 31/01/2027 189.580
1BM 06/03/2015 R$ Cobertura de Caixa CDI + 0,30% a.a. Nao aplicavel 06/03/2019 10.075
1BM 31/03/2015 R$ Capital de Giro CDI + 0,30% a.a. Néo aplicavel 02/04/2019 2.635
Banco do Brasil 07/05/2015 R$ Investimentos CDI + 1,5% Néo aplicavel 23/04/2016 210.032
BNDES 26/06/2008 R$ FINEM - Aporte Recursos Consércio Empreendedor Corumba Ili TILP +1,91% Néo aplicavel 31/05/2023 85.324
BNDES 30/11/2007 R$ FINEM - Aporte Recursos SPE Goias Sul TILP+2,27% Néo aplicavel 31/03/2024 80.609
Outros Debenturistas  20/04/2011 R$ Debéntures 3* emisséo 1? série 111% CDI Nao aplicavel 30/04/2017 123.472
Itad 17/03/2015 uss Recomposicéo do Caixa Minimo USD + 2,4650% aa 106,16% CDI 06/03/2017 33.201
Safra 24/04/2015 uss Capital de Giro USD + 3,1852% a.a. 1,088 24/04/2017 38.372
Mizuho 09/11/2015 uss Capital de Giro USD + 2,455% a.a. 99,90% do CDI  09/11/2018 98.435
BNDES 03/07/2012 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TILP+2,18% Nao aplicavel 15/10/2029 29.600
BNDES 15/04/2014 R$ Construgéo e implantagéo da central edlica TiLP Nao aplicavel 15/10/2029 297
Outros Debenturistas 01/10/2015 R$ Debeéntures 1% emiss&o IPCA + 7,8910% a.a. Néo aplicavel 15/12/2025 32.412
BNDES 27/08/2015 R$ Capital de Giro TILP+2,02% Néo aplicavel 15/05/2030 87.533
1BM 16/01/2015 R$ Para nessecidade de saldo minimo no caixa CDI + 0.30% a.a. Néo aplicavel 26/07/2019 13.062
IBM 21/03/2014 R$ Aquisicdo de Equipamentos de T CDI + 0,26% a.a. Nao aplicavel 31/03/2020 12.535
Banco do Brasil 28/06/2010 R$ FINAME - Aporte Recursos SE Narandiba 4.5% a.a. Néo aplicavel 31/07/2020 22.314
Banco do Brasil 06/12/2012 R$ FINAME - Aporte Recursos SE Brumado Il 2,5% a.a. Nao aplicavel 15/12/2022 5.615
Banco do Brasil 20/12/2012 R$ FINAME - Aporte Recursos SE Extremoz Il 2,5% a.a. Néo aplicavel 15/01/2023 4.838
Banco do Brasil 21/03/2014 R$ FINAME - Aporte Recursos Ampliagéo 2,5% a.a. Néo aplicavel 16/01/2023 1.960
Outros Debenturistas  30/05/2012 R$ 13 Emiss&o Debéntures CDI + 0,7% a.a. Nao aplicavel 31/05/2032 431.891
USD + 2,95% 1° ano e

Tokyo-Mitsubishi 21/05/2012 uss Alongar prazo e reduzir custos 3,20% 2° a0 5° ano 110% CDI 23/05/2017 121.775
Outros Debenturistas  28/02/2013 R$ Cobertura de Caixa CDI + 0,57% Néo aplicavel 28/02/2016 47.138
Outros Debenturistas  15/12/2013 R$ Comprar Itapebi - Cobertura de Caixa CDI + 0,8% a.a. Nao aplicavel 15/12/2017 125.026
Outros Debenturistas  15/12/2013 R$ Comprar Itapebi - Cobertura de Caixa CDI + 0,95% a.a. Néo aplicavel 15/12/2019 557.505
Outros Debenturistas  15/12/2013 R$ Comprar Itapebi - Cobertura de Caixa IPCA +7,15% a.a. Néo aplicavel 15/12/2021 141.414
Santander 27/02/2015 R$ Cobertura de Caixa 92,16% CDI Nao aplicavel 26/02/2016 55.175
Bradesco 26/05/2015 uss Cobertura de Caixa USD + 2,8735% a.a. 110,45% do CDI  23/05/2016 232.304

Para alguns empréstimos foram dadas garantias de receita prépria, notas promissorias, imoveis
administrativos, fianca bancéria ou aplicagcdes financeiras vinculadas (contas reservas), cessdo
condicional de contratos, penhor dos direitos relacionados a concessédo, manutencéo de conta reserva
e aval da Companhia.

Para aqueles recursos que foram captados especificamente para determinadas obras, a alocagdo dos
encargos é feita de forma direta para os ativos financiados. Para os demais empréstimos e
financiamentos que nado estdo vinculados diretamente a obras especificas, é estabelecida uma taxa
média ponderada para a capitalizac@o dos custos desses empréstimos.

Em 2015, a Companhia transferiu para o ativo intangivel, a titulo de custos de empréstimos
capitalizados das controladas Coelba, Celpe, Cosern e Geragdo Céu Azul o montante de R$ 116.519 e
R$ 177.391 em 2014. Os custos capitalizados foram excluidos na Demonstracdo do Fluxo de Caixa,
nas adicdes ao fluxo de caixa das atividades de investimentos, por ndo representarem saida de caixa
para aquisi¢do do referido ativo.
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15.1 Empréstimos e financiamentos

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A.

Versao : 4

A mutacéo dos empréstimos e financiamentos e dos seus instrumentos financeiros derivativos

vinculados é a seguinte:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (Reapresentado)

Combinacéo de negdcio
Ingressos
Encargos
Variagdo monetéria e cambial
Swap
Efeito cumulativo marcag&o a mercado
Transferéncias
Amortizagdes e pagamentos de juros
Mov. depésitos em Garantias
(-) Custos de transacao

Saldos em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado)

Ingressos
Encargos
Variagéo monetéria e cambial
Swap
Efeito cumulativo marcag&o a mercado
Transferéncias
AmortizagcGes e pagamentos de juros
Mov. depésitos em Garantias
(-) Custos de transagéao

Saldos em 31 de dezembro de 2015 (Reapresentado)

Consolidado
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Né&o Passivo N&o
circulante circulante circulante circulante Total
545.385 3.474.435 39.862 1.424.936 5.484.618
19.736 304.142 - - 323.878
421.748 604.868 60.000 575.000 1.661.616
361.011 - 32.222 - 393.233
- 10.414 259.327 269.741
60.575 (187.734) (127.159)
- - (4.206) 70.553 66.347
693.145 (693.144) (92.164) 92.164 1
(1.125.127) - (91.573) (1.216.700)
- (39.968) - (39.968)
2.020 (1.847) - - 173
917.918 3.648.486 15.130 2.234.246 6.815.780
472.440 937.381 443.353 1.093.243 2.946.417
436.386 3.243 91.363 5.082 536.074
3.700 26.143 186.089 1.458.835 1.674.767
- - (67.990) (1.195.740) (1.263.730)
- - (15.970) (33.233) (49.203)
1.244.445 (1.244.445) 562.964 (562.964) -
(1.351.791) - (315.258) (27.641) (1.694.690)
(24.054) (18.192) - - (42.246)
(2.568) (638) (1.290) (1.980) (6.476)
1.696.476 3.351.978 898.391 2.969.848 8.916.693
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A seguir apresentamos as captagdes do exercicio:

Consolidado
Empresa Financiadores Vencimento Encargos Financeiros Anuais - % Valor Captado
NEOENERGIA Santander 2016 91,7% CDI 100.000
NEOENERGIA Santander 2016 CDI + 0.90% a.a. 71.000
NEOENERGIA Bank of China 2018 CDI + 1,5% a.a. 19.000
NEOENERGIA Bradesco 2016 USS + 3,441% a.a. 90.000
COELBA Banco BNP Paribas 2018 1,635% a.a. 226.953
COELBA Banco Citibank 2018 Libor 6M + 1,80% a.a. 97.140
COELBA BNDES 2023 3% a.a./TILP+1,70% a.a./TILP+2,70% a.a. 31.717
COELBA BNDES 2024 6% a.a./TILP+2,09% a.a./Selic+2,09% a.a./TILP+1,59% a.a. 266.725
COELBA FINEP 2019 5,00% a.a. 2.300
COELBA CEF 2026 6,00% a.a. 53.063
COELBA Banco Mizuho 2018 Libor 6M + 1,40% a.a. 125.701
COELBA BNDES 2023 6% a.a./TILP+2,09% a.a./Selic+2,09% a.a./TILP+1,59% a.a. 46.018
COELBA BNDES 2023 6% a.a./TILP+2,09% a.a./Selic+2,09% a.a./TILP+1,59% a.a. 46.019
CELPE BNDES 2024 6% a.a. 67.126
CELPE BNDES 2023 SELIC + 2,09% 80.576
CELPE BNDES 2023 TILP + 2,09% 77.427
CELPE BNDES 2023 TILP + 1,59% 24.210
CELPE BANCO ITAU 2017 2,7757% a.a. 65.000
CELPE BANCO SANTANDER 2016 1,7799% a.a. 130.000
CELPE BANCO SANTANDER 2017 2,4664% a.a. 65.000
CELPE BNDES 2021 TILP + 1,70% 11.826
CELPE BNDES 2023 3% a.a. 5.070
CELPE BNDES 2021 TILP + 2,70% 11.826
CELPE HSBC 2018 LIBOR + 1,40% a.a. 140.000
COSERN ITAU 2017 0,030702 60.000
COSERN ITAU 2017 0,029 60.000
COSERN BNDES 2021 TILP+1,70% 8.439
COSERN BNDES 2021 TILP+2,70% 8.439
COSERN BNDES 2023 0,03 3.485
COSERN BNDES 2023 TILP+2,09% 16.340
COSERN BNDES 2023 SELIC+2,09% 16.340
COSERN BNDES 2024 0,06 13.200
COSERN BNDES 2023 TILP+1,59% 6.660
COSERN ITAU 2019 0,0419 50.000
COSERN ITAU 2019 0,042 50.000
COSERN BNDES 2023 TILP+2,09% aa 11.451
COSERN BNDES 2023 SELIC+2,09% aa 11.451
COSERN BNDES 2024 6,0% aa 8.873
COSERN BNDES 2023 TILP+1,59% aa 1.693
ITAPEBI Itau 2017 USD + 2,4650% aa 30.000
ITAPEBI Safra 2017 USD + 3,1852% a.a. 35.000
ITAPEBI Mizuho 2018 USD + 2,455% a.a. 98.449
TERMOPE Bradesco 2016 USS + 1,55% a.a + 1,05% a.a comissédo 213.352
TERMOPE Santander 2016 92,16% CDI 50.000
NARANDIBA BNDES 2022 2,5%a.a/4,5% a.a 272
NARANDIBA IBM Tranche 2 2019 CDI + 0.30% a.a./ CDI +0,26% a.a 13.277
GERAGAO CEU AZUL Banco do Brasil 2016 CDI + 1,5% a.a. 191.000
NC ENERGIA Santander 2015 CDI+1,2% a.a. 50.000
NC ENERGIA BNDES 2030 TILP+2,02% 85.000
Total 2.946.417
a) Os vencimentos das parcelas a longo prazo sdo os seguintes:
Consolidado
2015 2014
Total Total
Divida Custos transagao liguido Divida Custos transagao liquido
(Reapresentado) (Reapresentado)
2016 - - - 1.542.809 (2.722) 1.540.087
2017 930.785 (1.920) 928.865 1.530.557 (104) 1.530.453
2018 3.066.404 (2.490) 3.063.914 1.681.058 (678) 1.680.380
2019 485.285 (486) 484.799 329.256 (263) 328.993
2020 324.373 (311) 324.062 319.483 (164) 319.319
2021 660.339 (3.407) 656.932 319.483 (164) 319.319
Ap6s 2021 1.038.937 (644) 1.038.293 320.974 49 321.023
Total obrigagdes 6.506.123 (9.258) 6.496.865  6.043.620 (4.046) 6.039.574
(-) Depésitos em garantias (175.039) (156.842)
Total 6.321.826 5.882.732
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Condicdes restritivas financeiras (  covenants)

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros com pardmetros pré-estabelecidos. Nas
demonstragfes financeiras de 31 de dezembro de 2015 e 2014, as controladas e controladora
atingiram todos os indices requeridos contratualmente, com exce¢do da divida captada junto a
Eletrobras, no montante de R$ 12.807, da controlada Celpe, cujo indicador Divida Liquida/EBITDA
apurado de 3,39 com base nas demonstra¢des financeiras individuais dessa empresa superou o limite
estabelecido nos contratos firmados com a Eletrobras de < 3. De acordo com estes contratos, caso
haja descumprimento do limite, serd necessaria a anuéncia da Eletrobras para contratacdo de novas
dividas.

15.2 Debéntures

a) Condicdes restritivas financeiras (covenants)

As escrituras de emissdes das debéntures preveem a manutengdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré-estabelecidos. Nas demonstracdes financeiras encerradas
em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as controladas e controladora atingiram todos os indices
requeridos contratualmente.

Garantias
Empresa Debénture Garantias
CELPE 3° emisséo Receita prépria e aval do controlador
TERMOPE 3° e 4° emissao Espécie quirografaria com garantia fidejusséria da Fiadora

Neoenergia S.A.
b) A mutagdo das debéntures é a seguinte:

Consolidado
Passivo
Circulante Né&o Circulante Total

Saldo em 31 de dezembro de 2013 (Reapresentado) 266.800 1.434.130 1.700.930
Ingressos - - -
Encargos 174.604 - 174.604
Variagdo monetaria e cambial 221 8.208 8.429
Swap 105 (8.581) (8.476)
Efeito cumulativo marcac&o a mercado 53 2.777) (2.724)
Transferéncias 269.000 (269.000) -
Amortizacdes e pagamentos de juros (425.148) - (425.148)
(-) Custos de transacéo 244 15 259
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (Reapresentado) 285.879 1.161.995 1.447.874
Ingressos - 31.600 31.600
Encargos 179.079 1.213 180.292
Variagdo monetaria e cambial 397 13.366 13.763
Swap - (909) (909)
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - 16.640 16.640
Transferéncias 332.158 (332.158) -
Amortizagdes e pagamentos de juros (452.084) - (452.084)
(-) Custos de transacéo (290) 1.096 806
Saldos em 31 de dezembro de 2015 (Reapresentado) 345.139 892.843 1.237.982
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Os vencimentos das parcelas a longo prazo consolidados sdo os seguintes:

Versao : 4

Consolidado
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Debéntures CUStOSL Total Liquido Debéntures CUStOSL jl'ot_al
Transagéo Transacgéo Liquido
2016 - - - 322.206 (715) 321.491
2017 287.358 (787) 286.571 354.895 (1.030) 353.865
2018 257.627 (506) 257.121 185.167 (733) 184.434
2019 188.517 (302) 188.215 185.167 (733) 184.434
2020 74.027 (151) 73.876 59.124 (238) 58.886
2021 74.028 (116) 73.912 59.123 (238) 58.885
ApGs 2021 13.460 (312) 13.148 - - -
Total 895.017 (2.174) 892.843 1.165.682 (3.687) 1.161.995
16. Salérios e encargos a pagar
Consolidado
2015 2014
Salarios 26.484 14.664
Encargos sociais 16.015 11.688
Provisdes férias 41.222 32.343
Encargos sobre provisGes de férias 9.992 9.466
Proviséo PLR 52.255 44.121
Outros 1.462 1.174
Total 147.430 113.456
17. Taxas regulamentares
Consolidado
Ref. 2015 2014
- (Reapresentado) (Reapresentado)
Reserva Global de Reversdo - RGR 171 149
Conta de Consumo de Combustivel - CCC - 3.803
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (@ 105.866 3.220
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 3.707 4711
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 1.362 847
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (b) 74.069 57.974
Programa de Eficientizagao Energética - PEE (b) 23.971 20.617
Taxa de Fiscalizagao Servigo Publico de Energia Elétrica - TFSEE (c) 1.477 1.255
Compensacéo Financeira pela utilizagao de Recursos Hidricos - CFURH 449 1.959
Encargos Setoriais - Outros CCRBT (d) 60.248 -
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional 12 10
Ministério de Minas e Energia - MME 492 734
Total 271.824 95.279
Passivo circulante 205.734 41.923
Passivo ndo circulante 66.090 53.356

(a) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): tem o objetivo de promover o desenvolvimento
energético dos Estados e a competitividade da energia produzida, a partir de fontes alternativas,
nas &reas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a universalizagdo do servico de
energia elétrica. Os valores a serem pagos também sao definidos pela ANEEL. A partir de 1° de
janeiro de 2013, a Lei n° 12.783 reduziu em 75% a arrecadacdo da CDE.

(b) Programas de Eficientizagdo Energética (PEE): inclui os programas Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D), Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de
Pesquisa Energética (EPE). Sdo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
distribuidoras de energia elétrica e para algumas geradoras do grupo, que estdo obrigadas a
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18.

Versao : 4

destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacdo nesses programas. O
saldo representa valores ja faturados em tarifas mas ainda nao aplicados nos programas PEE e

P&D. Tais valores sdo atualizados mensalmente com base na Taxa SELIC.

(c) Taxa de Fiscalizagdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): os valores da taxa de
fiscalizacdo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica sédo diferenciados e proporcionais
ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor

econdmico agregado pelo concessionario.

(d) Encargos setoriais - CCRBT: valor de repasse referente aos recursos provenientes da aplicagéo
das bandeiras tarifarias que serdo revertidos a conta centralizadora.

Impostos e contribuigdes a recolher

Imposto de Renda - IR

Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido- CSLL
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS
Programa de Integracéo Social - PIS

COFINS

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS
Imposto sobre Servigos - ISS

Impostos e contribuicdes retidos na fonte

Outros

Total

Circulante
Né&o-circulante

19. Provisdes e depdsitos judiciais

Consolidado
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)

67.286 80.908
22.721 40.624
274.342 159.136
24.024 36.625
105.476 162.346
8.908 8.805
2.683 2.465
8.137 6.376
29.187 25.081
8.487 7.886
551.251 530.252
546.364 525.936
4.887 4.316

A Companhia e suas controladas sdo parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel e
fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisbes a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos, a natureza
das ac¢des, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais

sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Companhia consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas
registradas no balanco s&o suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas. A despesa
relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado como despesa operacional.

O passivo em discussao judicial € mantido até o desfecho da agéo, representado por decisfes judiciais,

sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.
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As provisdes constituidas consolidadas estdo compostas como segue:

Consolidado

Ambientais
Trabalhistas Civeis Fiscais Regulatdrias /Desmantelamento Total

Saldos em 31 de dezembro de 2013 160.843 170.348 115.027 22215 15.177 483.610

(Reapresentado)

Constituicado 49.217 59.072 18.691 6.836 8.871 142.687

Baixas/reversio (48.240) (79.630) (107.016) (28.501) (554) (263.941)

Atualizagéo 25.839 32.709 7.212 5.943 868 72.571
Saldos em 31 de dezembro de 2014 187.659 182.499 33.914 6.493 24.362 434.927

(Reapresentado)

Constituigdo 70.914 103.144 6.760 - - 180.818

Baixas/reversio (71.903) (108.726) (16.100) (3.290) (8.527) (208.546)

Atualizagado

38.353 66.051 4.663 1.205 2.714 112.986

Saldos em 31 de dezembro de 2015 225.023 242.968 29.237 4.408 18.549 520.185

(Reapresentado)

a) Provis@es para processos judiciais

Trabalhistas

Referem-se a a¢des movidas por empregados e ex-empregados contra as controladas, envolvendo a
cobranca de horas-extras, adicional de periculosidade, equiparagdo/ reenquadramento salarial,
discusséo sobre plano de cargos e salarios e outras, e também, agBes movidas por ex-empregados de
seus empreiteiros (responsabilidade subsididria e/ou solidaria) envolvendo cobranca de parcelas
indenizatérias e outras. Além dos valores provisionados, as controladas possuem um total estimado de
R$ 839.811 em processos trabalhistas com expectativa de perda possivel.

Civeis

Referem-se a a¢bes de natureza comercial e indenizat6ria, movidas por pessoas fisicas e pessoas
juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais, danos morais, entre outros. Além dos
valores provisionados, as controladas possuem um total estimado de R$ 3.008.467 em processos
civeis com expectativa de perda possivel.

Fiscais

Referem-se a acgdes tributarias e impugnagfes de cobrancas, intimacdes e autos de infragdo fiscal
referente a diversos tributos, tais como ICMS, ISS, CPMF, IRPJ, CSLL, IPTU, REFIS, PIS/COFINS,
INSS, CIDE, ITD sobre doagdes recebidas, entre outros. Além dos valores provisionados, o Grupo
possui um total estimado de R$ 2.468.767 em acdes tributérias de naturezas diversas com expectativa
de perda possivel. Neste montante, destacamos os autos de infracdo relacionados ao ICMS das
controladas Cosern, Celpe e Coelba, estimados em R$390.231 e autos de infragdo contra as
controladas (Celpe, Coelba, Cosern, Itapebi e Termope) referente a ndo adicdo da despesa de
amortizacdo da mais-valia nas bases de céalculo do IRPJ e CSLL, estimados em R$1.380.528
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Regulatéria
Consolidado
Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncia regulatério Ref. atualizado Instancia de perda 2015 2014
Auto de Infracdo ANEEL @ 4.408 13, 22e 32 Provavel 4.408 6.493
Total 4.408 4.408 6.493

(@) Referente a fiscalizacdo técnica e comercial realizada pela ANEEL em 2009 na Coelba,
abordando, principalmente, ressarcimento aos consumidores que alegaram danos elétricos a
equipamentos elétricos por oscilagées no sistema de distribuicdo e operagdo e manutengédo do
sistema de distribuicao.

b) Depdsitos judiciais

Para permitir a interposicdo de recursos, nos termos da lei sdo mantidos os seguintes depdsitos
judiciais recursais a disposi¢ao do juizo:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Trabalhistas 265 1.813 205.010 167.551
Civeis - 25 162.636 139.901
Fiscais 36.797 33.913 133.292 116.385
PIS/COFINS 8.313 7.105 16.199 12.291
Incentivo Fiscal Sudene - - 10.189 9.271
Impostos municipais (a) - - 12.705 7.362
ICMS - - 34.251 30.411
INSS 335 294 1.109 7.251
CSSLL - - 1.020 937
IOF - - 6.265 6.265
IRPJ (b) 27.949 25.826 48.962 39.697
Outros 200 688 2.592 2.900
Outros - - 11.220 10.300
Total 37.062 35.751 512.158 434.137

Os depésitos judiciais sdo atualizados mensalmente, pelos indices aplicaveis para a atualizacdo das
cadernetas de poupanca (TR), para os casos de depositos de natureza civel e trabalhista e atualizagdo
dos valores relativos a débitos tributarios (Taxa SELIC) para os depésitos de natureza fiscal/tributaria.

c) ProvisGes

Ambientais/Desmantelamento

Consolidado
Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncias ambientais Ref. atualizado Instancia de perda 2015 2014
Licenca ambiental (a) 18.550 13,22 ¢ 32 Provavel 18.549 24.362
Total 18.550 18.549 24.362

As provisfGes para gastos ambientais referem-se ao acordo firmado em 21 de novembro de 2002 entre
a ltapebi, o autor da acéo popular impetrada em setembro de 2002, e com o Instituto Brasileiro do Meio
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20.

Ambiente e dos Recursos Naturais - IBAMA, visando definir a compensacgédo adicional de impacto
sécio-ambientais decorrentes da implantagdo do empreendimento da Usina Hidroelétrica Itapebi.

As demais provisGes sdo compostas por gastos com desmantelamento que referem-se aos custos de
desmobilizacdo da plantas e parques edlicos das controladas, totalizando R$ 5.112 em 2015 e R$
11.634 em 2014. Os célculos foram efetuados com base em estimativa do custo total de desmontagem
das controladas, conforme estudo do mercado de energia edlica, levando em consideracdo a
guantidade de MW total implantada nos empreendimentos. Essa estimativa é reavaliada anualmente
de acordo com os fluxos de caixa estimados necessarios para liquidar as obrigagées.

Outros passivos

Consolidado
Ref 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Consumidores @ 111.122 97.141
Empregados — adiantamento acordo coletivo 48 22
Plano de saltde 3.740 4.814
Contribuigao para custeio do servigo de iluminagéo publica - COSIP 19.805 14.687
Empréstimos compulsérios Eletrobras 293 293
Convénios 255 622
Caucdo em garantia (b) 244,741 191.775
FGTS conta empresa 129 129
Encargos CBEE 1.700 1.700
Taxa iluminagéo publica - TIP - 826
Adiantamentos recebidos (c) 46.234 35.964
Cooperativas - aquisi¢cao de ativos 29.159 34.991
Contas a pagar Iberdrola (d) 704.081 -
Outros 86.729 18.708
Total 1.248.036 401.672
Circulante 456.420 353.761
N&o circulante 791.616 47911
(a) Obrigagbes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipacdo de recursos

(b)

(©)

(d)

para construcdo de obras em municipios ainda ndo universalizados, contas pagas em duplicidade,
ajustes de faturamento e outros.

Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos dos
empregados das empresas fornecedoras de servigos.

Referem-se principalmente a adiantamentos para execugdo de servicos técnicos como
deslocamento de postes, de rede de distribui¢cdo e de linha de transmisséo.

Em 27 de fevereiro de 2015, a Companhia adquiriu da Iberdrola Energia S.A.U. participagdo
adicional de 8,50% e 7,01% das acOes das controladas Coelba e Cosern, respectivamente pelas
respectivas contraprestacfes de R$ 532.101 e R$ 107.049 atualizados por uma taxa anual de
12,19%, com pagamento em parcela Unica cujo vencimento sera em 26 de fevereiro de 2018.
Dessa forma a Companhia passou a deter 96,34% do capital social da Coelba e 91,48% da
Cosern, gerando um ajuste no patriménio liquido do consolidado decorrente de transacdo com
sécios no montante de R$ 332.722. Em 31 de dezembro de 2015, os valores atualizados
correspondem a R$ 704.081.

63

Versao : 4

PAGINA: 130 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

21. Patriménio liquido
Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2015 e 2014, subscrito e integralizado é de R$4.739.025. A
composicao do capital social realizado por classe de a¢des (sem valor nominal) e principais acionistas
€ a seguinte, antes do efeito do grupamento de a¢des:

Lote de mil agBes
Acdes ordinarias

Acionistas Unica % R$
Iberdrola Energia S A. 2.281.748 39,00% 1.848.220
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 1.301.396 22,24% 1.054.133
BB - Banco de Investimentos S A. 701.327 11,99% 568.076
Fundo Mutuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 1.566.165 26,77% 1.268.596
Total 5.850.636 100,00% 4.739.025

Lucro por agédo

O lucro por acao apresentado ao final da demonstracéo de resultado é composto da seguinte forma:

2015 2014
Lucro do exercicio 309.387 656.680
Média ponderada de a¢Bes em poder dos acionistas (*) 779.590 779.590
Lucro do exercicio / Total de a¢des 0,40 0,84

(*) Considera o evento ocorrido em 26 de outubro de 2017, relacionado ao grupamento de a¢des na
proporcéo de 7,504760443 acdes ordinarias para 1 acao ordinaria, conforme detalhado na nota 33.

Reservas de lucros

Reserva de incentivo fiscal nas controladas

A legislagdo do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regido Nordeste, e que
atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliagdo da sua capacidade instalada.

O valor correspondente ao incentivo SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei n°® 11.638/07, foi
contabilizado no resultado do periodo, e posteriormente sera transferido para a reserva de lucro
devendo somente ser utilizado para aumento de capital social ou para eventual absor¢éo de prejuizos
contébeis.

As controladas Coelba, Celpe e Cosern formalizaram pleito & Sudene/Adene e obtiveram o deferimento
da reducao do imposto de renda e adicionais e por conta disso, apuraram respectivamente até 31 de
dezembro de 2015, os valores de R$38.650, R$6.143 e R$22.820 (R$64.454, R$12.033 e R$32.198
em 31 de dezembro de 2014 respectivamente) de incentivo fiscal SUDENE, calculados com base no
Lucro da Exploracéo.
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Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.
Reserva de retencéo de lucros

Em 31 de dezembro de 2015 a Administracdo estd propondo ad referendum a Assembleia dos
Acionistas a retencdo de lucros no montante de R$ 35.616 com o objetivo de aplicacdo em futuros
investimentos.

Outros resultados abrangentes

Estdo sendo reconhecidos em outros resultados abrangentes, reflexo da aplicacdo da equivaléncia
sobre as investidas, os ajustes oriundos da mudanca no conceito de retornos esperados sobre ativos
do plano de beneficio definido de previdéncia privada.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Em reunifes do Conselho de Administracdo foram aprovadas as seguintes declaragfes de juros sobre
capital e dividendos:
Valor por agéo

Deliberacéo Provento Valor deliberado ON
2015
AGO/AGE de 29 de abril de 2015 Dividendos 167.905 0,0286985960
RCA de 17 de dezembro de 2015 Dividendos (a) 102.495 0,0175186
AGO/AGE de 29 de abril de 2016 Dividendos 111.065 0,0189834248
381.465
2014
AGO/AGE de 30 de abril de 2014 Dividendos 71.698 0,012254736
RCA de 18 de setembro de 2014 Dividendos 41.897 0,007161100
RCA de 27 de novembro de 2014 Dividendos 71.442 0,012210980
AGO/AGE de 29 de abril de 2015 Dividendos 29.599 0,005505922
214.636

(a) Esses dividendos foram propostos a partir da conta de reserva de retencdo de lucros.

De acordo com o estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25% do lucro
liquido, ajustado nos termos da legislacdo societaria. A base de célculo para os dividendos minimos
obrigatdrios € como segue:
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2015 2014

Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado *

Lucro liquido do exercicio reapresentado 309.387 656.680
Ajustes (nota 4) 139.956 (54.833)
Lucro liquido do exercicio originalmente reapresentado 449.343 601.847
Ajuste reapresentag¢éo Norte Energia 18.300 -
Lucro liquido originalmente apresentado 467.643 601.847
Constituicio da reserva legal (5%) (23.382) (30.092)
Base de célculo do dividendo 444.261 571.755
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 111.065 142.938

Os dividendos minimos obrigatérios dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foram
calculados levando-se em consideragdo o resultado dos referidos exercicios apurados originalmente
antes da reapresentacdo dessas demonstracdes financeiras.

A formacao dos saldos de dividendos e JSCP a pagar, € como segue:

Controladora

2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Saldo inicial 30.170 28.711
Declarados 381.465 214.641
Pagos no periodo (198.071) (213.182)
Saldo final 213.564 30.170

Os dividendos e juros sobre o capital proprio, ndo reclamados no prazo de trés anos, sao revertidos
para a Companhia.

22. Receita

A receita operacional é composta pela receita de fornecimento de energia elétrica (faturada ou nao
faturada), receita de construcdo e outras receitas relacionadas a outros servigos prestados pelas
controladas da Companhia.

O faturamento dos servicos de distribuicdo de energia elétrica é efetuado de acordo com o calendario
de leitura estabelecido pelas controladas da Companhia.

A receita ndo faturada corresponde a energia elétrica entregue ao consumidor e utilizagdo da rede de
distribuicdo néo faturada, é calculada em base estimada, referente ao periodo ap6s a medicdo mensal
e até o ultimo dia do més.

As controladas contabilizam receitas e custos relativos a servicos de construgdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigos de distribuicdo de energia elétrica. A margem de
construgcdo adotada é estabelecida como sendo igual & zero. Mensalmente, a totalidade das adi¢des
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efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de constru¢éo, apés
deducéo dos recursos provenientes do ingresso de obrigagbes especiais.

Os registros das operacdes de compra e venda de energia ha CCEE estdo reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informa¢des divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da

Administracéo.

Segue a composi¢do da receita liquida do consolidado por natureza e suas deducdes:

Fornecimento de energia elétrica
Receita de distribui¢éo, geragdo e comercializagéo
Remuneragao financeira WACC
Camara de Comercializagao de Energia - CCEE
Receita pela disponibilidade da rede elétrica
Receita de distribuicéo
Remuneragao financeira WACC
Ativos e passivos financeiros setoriais
Receita de concesséo
Receita de construcéo da infraestrutura da concessao
Outras receitas
Total receita bruta
(-) Deducdes da receita bruta

a) Fornecimento de energia

Total

Consolidado

Ref. 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
(@ 10.874.515 7.273.637
10.284.178 6.780.359
590.337 493.278
(b) 676.187 344.659
(c) 8.208.679 6.662.447
8.094.635 6.582.188
114.044 80.259
38.805 34.874
(266.286) 828.179
1.430.308 1.167.440
(d) 534.772 294.782
21.496.980 16.606.018
(e) (6.879.301) (4.297.071)
14.617.679 12.308.947

A Composic¢do do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores é a seguinte:

Consolidado

N° de consumidores

faturados (*) MWh (*) R$ mil
2015 2014 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Consumidores

Residencial 9.308.436 9.026.505 13.508.823 13.204.521 7.201.928 5.150.211
Industrial 22.326 26.068 4.619.556 4.784.312 2.021.809 1.530.809
Comercial 685.162 643.963 7.013.978 6.649.911 4.061.027 2.926.018
Rural 446.234 441.026 2.803.758 2.573.476 869.503 552.428
Poder publico 83.982 83.504 1.638.802 1.639.214 844.394 641.977
lluminag&o publica 29.629 28.614 1.607.253 1.540.427 476.244 331.463
Servico publico 17.084 16.164 1.747.776 1.773.095 573.737 429.913
Consumo proprio 932 867 34.413 33.099 - -
Suprimento 357 364 10.634.605 14.005.367 1.634.595 978.277
Fornecimento néo faturado - - - - 38.666 81.329

Reclassificagdo da receita pela disponibilidade da
rede elétrica - consumidor cativo (1) - - - (7.818.244) (6.346.639)
10.594.142 10.267.075 43.608.964 46.203.422 9.903.659 6.275.786
Subvencao a tarifa social baixa renda - - 970.856 997.851
Total 10.594.142 10.267.075 43.608.964 46.203.422 10.874.515 7.273.637

*) Informagdes ndo auditadas.

b) Céamara de Comercializagdo de Energia - CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados e/ou pagos pelas concessionarias que tiveram
excedente/falta de energia, comercializados no ambito da CCEE, foram informados pela mesma e

referendados pelas Companhias do Grupo.
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c) Disponibilizacdo do Sistema de Distribuicdo

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢céo - TUSD refere-se basicamente a venda de
energia para consumidores livres e cativos com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de

distribuic&o.
Consolidado
Disponibilizacéo do sistema de transmisséo e distri buicdo 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor livre 390.435 315.808
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - consumidor cativo 7.818.244 6.346.639
Total 8.208.679 6.662.447
d) Outras receitas
Consolidado
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Renda da prestacéo de servicos 63.090 54.747
Arrendamentos e aluguéis 58.705 58.500
Servico taxado 23.360 22.268
Taxa de iluminagao publica 5.078 4.533
Administracdo de faturas de fraudes 2.154 2141
Comisséo servicos de terceiros 19.290 1.695
Multa infragdo consumidor 2.388 5.794
Acréscimo moratorio 39.197 -
Valor justo ativo indenizavel da concesséo 281.678 91.768
Indenizagé&o sinistro 1.609 -
Fornecimento de vapor 30.284 -
Oultras receitas 7.939 53.336
Total 534.772 294.782

e) Deducdes da receita bruta

As deduc¢des da receita bruta tém a seguinte composigdo por natureza de gasto:

Consolidado
Deducdes da receita bruta 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Impostos
ICMS (3.623.329) (2.651.979)
PIS (335.752) (263.075)
COFINS (1.541.648) (1.215.420)
ISS (11.672) (10.644)
Encargos setoriais
Quota para reserva global de reversédo - RGR (2.371) (1.768)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (1.096.618) (35.846)
Programa de Eficientizacdo Energética - PEE (52.187) (42.841)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6gico - FNDCT (20.876) (17.138)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (10.439) (8.569)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (34.294) (31.723)
Encargos do consumidor - PROINFA (22.750) (18.068)
Ministério de Minas e Energia - MME (112.990) -
Outros (14.375) -
Total (6.879.301) (4.297.071)
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23. Custos com energia elétrica

24.

Versao : 4

Consolidado
MWh (*) R$
2015 2014 2015 2014
Energia comprada para revenda (Reapresentado) (Reapresentado)
Energia adquirida através de leildo no ambiente regulado - ACR 18.425.894 14.718.537 (2.885.806) (4.846.438)
Energia adquirida contrato bilateral 8.250.065 8.258.851 (399.160) (361.279)
Contratos por cotas de garantia fisica 13.512.788 13.337.086 (425.446) (295.997)
Energia adquirida no ambiente livre - ACL 8.726.961 5.749.877 (1.380.055) (986.416)
Cotas das Usinas Angra | e Angra Il 1.311.853 1.306.566 (217.635) (195.556)
Energia curto prazo - MRE 1.488.481 1.035.354 (18.346) (12.095)
Energia curto prazo - PLD 699.745 954.644 (933.472) (1.183.500)
PROINFA 784.173 374.259 (173.157) (182.320)
Ressarcimento de energia 78.625 194.777
Aporte CDE/ Conta ACR -CCEE - - - 1.160.662
Créditos de PIS e COFINS - - 815.750 711.077
Encargos de energia de reserva - EER - - (44.850) (3.202)
Custos variaveis do MCP - - (1.492.169) -
Total 53.199.960 45.735.174 (7.075.721) (6.000.287)
Encargos de uso do sistema de transmisséo e distribui¢céo
Encargos de rede basica (421.503) (374.973)
Encargos de conexao (38.579) (32.882)
Encargo de uso do sistema de distribuicdo (13.982) (17.089)
Encargo de servigo do sistema - ESS (520.935) (153.777)
Encargos de energia de reserva - EER 84.236 348.486
Créditos de PIS e COFINS 51.452 20.817
(859.311) (209.418)
(7.935.032) (6.209.705)
(*) Informagdes néo auditadas.
Custos e despesas operacionais
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢do por natureza de gasto:
Controladora
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Pessoal (10.382) (10.862)
Entidade de previdéncia privada (204) (167)
Material (57) (39)
Servigos de terceiros (15.350) (8.763)
Depreciacéo e amortizagédo (3.105) (4.407)
Arrendamentos e alugueis (320) (242)
Tributos (279) (1.620)
Provisdes liquidas - PCLD (3.852)
Provisdes liquidas - contingéncias 10.604 (11.246)
Alienag&o/desativacéo de bens e direitos - (14.336)
Outros (2.746) (3.467)
Total custos/despesas (21.839) (59.001)
69

PAGINA: 136 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Consolidado
2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Despesas
Custos de Despesas gerais e
Custos/despesas operacao com vendas administrativas Total Total
Pessoal (360.475) (125.731) (276.305) (762.511) (690.212)
Administradores - - (18.802) (18.802) (18.012)
Entidade de previdéncia privada (1.482) - 54.815 53.333 19.690
Material (40.635) (3.332) (5.037) (49.004) (45.924)
Combustivel para producéo de energia (395.278) - - (395.278) (346.894)
Servicos de terceiros (680.321) (313.624) (226.553) (1.220.498) (1.062.993)
Taxa de fiscalizacéo servico energia elétrica -TFSEE (3.648) - - (3.648) (16.849)
Compensacao Financeira Recursos Hidricos - CFURH (5.329) - - (5.329) (8.087)
Indenizag6es Civeis/Trabalhistas - (5.044) (101.678) (106.722) (62.827)
Depreciacéo e amortizagéo (613.802) (17.395) (51.286) (682.483) (679.782)
Arrendamentos e aluguéis (8.069) (1.312) (8.486) (17.867) (15.613)
Tributos (4.372) (276) (7.912) (12.560) (16.397)
Provisdes liquidas - PCLD (206) 11.662 - 11.456 23.777
Perdas contas a receber/consumidores - (205.934) - (205.934) (185.605)
Provisdes liquidas - contingéncias 18 - 18.553 18.571 15.211
Multas regulatérias (4.077) - - (4.077) -
Alienagéo/desativagdo de bens e direitos (19.953) - - (19.953) (15.084)
Outros (75.786) (11.710) (54.422) (141.918) (103.058)
Total custos/despesas (2.213.415) (672.696) (677.113) (3.563.224) (3.208.659)
Custo e despesa de pessoal
Controladora Consolidado
Pessoal 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Remuneragdes (7.509) (7.662) (338.791) (322.694)
Encargos sociais (1.390) (2.074) (156.726) (149.826)
Auxilio alimentacéo - - (39.137) (36.434)
Convénio assistencial e outros beneficios (1.118) (671) (76.198) (55.378)
Rescisdes - (896) (43.831) (23.981)
Proviséo para férias - (161) (73.725) (70.534)
Plano de saude (365) (345) (60.108) (50.803)
Contencioso trabalhista - - (16.555) (13.426)
Participacéo nos resultados - (53) (60.580) (71.997)
Encerramento de ordem em curso - - (3.255) (3.293)
(-) Custos capitalizados no intangivel - - 106.395 108.154
Total (10.382) (10.862) (762.511) (690.212)

(a) O Grupo mantem o programa de participacdo dos empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo de metas operacionais e
financeiras previamente estabelecidas com os mesmos.

a) Depreciacdo e amortizacdo

Consolidado
Depreciagdo e amortizagéo 2015 2014

(Reapresentado) (Reapresentado)

Quota de depreciagéo e amortizagéo no exercicio (694.058) (691.370)
(-) Depreciacao e amortizacéo transferida para ordens em curso

(205) (209)

(-) Crédito PIS/COFINS 11.780 11.797

Depreciacédo e amortizagao residual no resultado (682.483) (679.782)
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b) Outros custos e despesas operacionais

Controladora Consolidado
Outros custos e despesas operacionais 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado)
Seguros - - (18.675) (13.419)
Doacdes e contribuicdes (257) (152) (2.943) (3.202)
Recuperacéo de despesa - - 18.506 8.314
Orgaos de classe do setor elétrico - - (6.869) (5.834)
Despesas de viagem (235) (175) (15.721) (13.375)
Consumo préprio e energia elétrica - - (18.400) (12.895)
Propaganda e publicidade (651) (2.537) (12.666) (13.219)
Indenizag&o processos civeis e fiscais - (233) (145) (11.241)
Alimentacéo (20) 9) (2.960) (2.746)
Multas ANEEL - - (62.149) (82.551)
Encerramento de ordem em curso - - (259) (921)
Multa por inadimpléncia 114.640 89.188
Violagao de prazo - - (2.276) (2.500)
Perdas / alienagéo / desativagao - - (103.272) (16.900)
Outros (1.593) (1.361) (28.729) (21.757)
Total (2.746) (3.467) (141.918) (103.058)
25. Receitas e despesas financeiras
Controladora Consolidado
Receita financeira 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Renda de aplicagdes financeiras 25.802 15.023 237.496 125.138
Juros e encargos sobre contas de energia em atraso - - 100.749 73.061
Variagdes monetarias e cambiais (a) 66.731 6.312 1.928.548 442.695
Instrumentos financeiros derivativos 362.808 57.494 2.304.737 492.345
Atualizacdo de depésitos judiciais 3.464 11.303 35.653 23.911
Atualizacéo do ativo financeiro setorial - - 99.197 3.295
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (1.032) - (13.502) -
Outros receitas financeiras 11.978 37.652 41.744 60.216
Total 469.751 127.784 4.734.622 1.220.661
Controladora Consolidado
Despesa financeira 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado) (Reapresentado)
Encargos de dividas (26.727) (1.829) (644.168) (525.977)
Variagdes monetarias e cambiais (a) (252.395) (42.169) (3.507.985) (734.010)
Instrumentos financeiros derivativos (213.223) (35.000) (1.065.023) (390.022)
Obrigagdes p6s emprego - - (68.123) (56.961)
Atualizagdo do passivo financeiro setorial - - - (1.932)
Atualizagdo proviséo para contingéncias (1.277) - (107.911) (72.669)
Outras despesas financeiras (77.895) (31.717) (213.657) (139.451)
Total (571.517) (110.715) (5.606.867) (1.921.022)
Resultado Financeiro Liquido (101.766) (17.069) (872.245) (700.361)
Resumo das variagdes monetarias e cambias
Empréstimos, financiamentos e debentures (185.664) (35.857) (1.594.815) (278.858)
Outros - - 15.378 (12.457)
Total Liquido (a) (185.664) (35.857) (1.579.437) (291.315)
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26. Saldos e transagbes com partes relacionadas

A Companhia mantém operac¢des comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transacdes estdo demonstrados a seguir:

Controladora

Ativo Passivo Resultado
Ref. 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Controladas e Coligadas (a)
COELBA (a) 6.603 212.958 - - 1.314 1.035
CELPE (a) 1.110 69.258 - - 792 847
COSERN (a) - 47.673 - - 255 301
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A. (a) 66 4.029 - - 875 797
TERMOPERNAMBUCO S/A (a) - 4.729 - - - -
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A (a) 7.216 1.486
BAGUARI | GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (@) 30.218 26.526
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A. (a) 13.241 12.062
GERACAO Clil S.A. (@) 49.656 46.225
RIO PCH I S.A. (a) 17.755 17.028
BAHIA PCH | S.A. (a) 43.869 43.738
SE NARANDIBA S.A. (a) 19.384 13.609
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (a) 7.660 2.496
GERAGAO CEU AZUL S.A. @) 1574 - - - -
NC ENERGIA S.A. (@) 60.574 44.744 - - 478 399
NEOENERGIA SERVICOS LTDA (a) 3.201 792 - - - -
AFLUENTE GERAGAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (a) 660 2.569
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (@) 2.636 - - - -
FORGA EOLICA DO BRASIL S/A (a) 437 437 - - 230
FORGA EOLICA DO BRASIL | SIA (a) 5.543 1.566 - - -
FORGCA EOLICA DO BRASIL Il S/A @) -
271.403 551.926 - - 3.944 3.379
Controladores
PREVI - CAIXA DE PREV. DOS FUNC. DO BANCO DO BRASIL (a) - - 47.505 9.319 -
IBERDROLA ENERGIA S/A (a)/(b)/(c) - - 846.763 16.340 (64.935)
BB - BANCO INVESTIMENTO S/A (@) - - 25.601 16.238 -
Fundo M(tuo Inv. em Acdes Cart. Liv. - BB Carteira Livre | (@) - - 57.170 -
- - 977.039 41.897 (64.935) -
TOTAL 271.403 551.926 977.039 41.897 (60.991) 3.379
CIRCULANTE 309 5.828 213.565 -
NAO CIRCULANTE 271.094 546.098 763.474 41.897

(@) Dividendos e juros sobre capital proprio.

(b) Contas a pagar com a Iberdrola decorrente da compra de participagdo das acdes da Coelba e Cosern,
conforme descrito na nota 20 (d).

(c) Encargos financeiros sobre o contrato com a Iberdrola decorrente da compra de participagéo das agbes
da Coelba e Cosern, conforme descrito na nota 20 (d).
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Consolidado
Ativo Passivo Resultado
Ref. 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Controle Conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA (@)/(c)/(d) 5.230 2.500 7.664 4.657 39.827 37.085
BAHIA GERAGAO DE ENERGIA S.A. 29 - - - - -
PCH ALTO DO RIO GRANDE S.A. - 2 - - -
NORTE ENERGIA S.A. - - - 26 -
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES (a)/(d) 9.556 - - 260 52.182
TELES PIRES PARTICIPACOES (a)/(d) 4 - - 36 -
FE PARTICIPAGOES S/A (a)/(d) 82 - - 776 -
FORGA EOLICA DO BRASIL S/A (a)/(d) 1.500 436 437 1.901 (232) -
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a)/(d) 128 - - 249 1.215 (36)
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a)/(d) 164 - - 477 1.421 88
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a)/(d) 117 - - 306 451 952
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a)/(d) 183 - - 383 745 991
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a)/(d) 53 161 142 273 (550) (1.015)
TELES PIRES ENERGIA EFICIENTE S/A (a)/(d) 4 - - - 0 -
FORGA EOLICA DO BRASIL Il S/A (a)/(d) 21 - - 11.793 -
CALANGO 6 ENERGIA RENOVAVEL S/A (a)/(d) 3 - - - - -
17.074 3.099 8.243 21.137 95.059 38.065
Coligadas
AMARA BRASIL @) 736 - - 493 10.374 8.177
521 PARTICIPACC)ES - - - 107 - -
CELPOS/FAELBA/FASERN e 133.154 - - 134.045 42.318 23.641
133.890 - - 134.645 52.692 31.818
Controladores
PREVI - CAIXA DE PREV. DOS FUNC. DO BANCO DO BRASIL () - - 48.089 12.421 - -
IBERDROLA ENERGIA S/A (c)/(M 47.881 - 902.445 30.861 (152.758)  (55.232)
BB - BANCO INVESTIMENTO S/A (b)/(c) 1.141.960 - 720.177 374.996 (24.469) (25.312)
Fundo Mdtuo Inv. em Acdes Cart. Liv. - BB Carteira Liwre | () - - 57.170 - - -
OUTROS MINORITARIOS ©) - - 4.125 13.548 - -
1.189.841 - 1.732.006 431.826 (177.227)  (80.544)

(a) Contratos de suprimento de energia elétrica, contratos de uso do sistema de transmissdo (CUST),
Contratos de Uso do Sistema de Distribuigdo (CUSD), Contratacdo no Ambiente Regulado (CCEAR) e
Contratos de Conexao do Sistema de Transmissdo (CCT) firmados entre as Companhias do Grupo.

(b) Encargos financeiros sobre contratos de empréstimo obtidos junto ao Banco do Brasil S.A controlador do
acionista BB — Banco de investimento S.A.

(c) Dividendos e Juros sobre Capital Préprio.

(d) Contrato de aplicacdo em Titulos e Valores Mobiliarios — BB POLO 28 Fundo de Investimento Renda
Fixa com longo prazo de crédito privado.

(e) Empréstimos contratados junto ao Banco do Brasil S.A controlador do acionista BB — Banco de
Investimento S.A e os valores devidos de beneficio pés-emprego a Celpos.

(f) Encargos financeiros sobre contrato com a Iberdrola decorrente da compra de participagdo das acdes de
Coelba e Cosern, conforme descrito na nota 20.

(g) Contratos de prestacao de servicos, referente a administragdo e logistica de almoxarifado.

A Administracdo da Companhia entende que todas as operagBes comerciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.
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Aplicacées em fundo de investimento BB Polo 28

A Companhia e suas controladas aplicam parte de seus recursos financeiros no Fundo BB Polo
28, fundo este restrito as empresas do Grupo Neoenergia, que tem como objetivo investir em
ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as
variacdes das taxas de juros praticadas no mercado de depdésitos interbancérios — CDI e que
sejam adequados a politica de aplicagcdes de recursos da Companhia. Em 31 de dezembro de
2015, parte dos ativos do Fundo BB Polo 28 séo representados por debéntures emitidas por
empresa do grupo.

Remuneracdo da administracéo

O montante total de remuneracédo dos administradores da Companhia, para o exercicio findo 31
de dezembro de 2015 é R$6.441 (R$8.576 em 31 de dezembro de 2014) na controladora e no
consolidado no montante de R$24.709 (R$27.937 em 31 de dezembro de 2014), o qual é
considerado beneficio de curto prazo. O Grupo mantém ainda beneficios usuais de mercado
para rescisdes de contratos de trabalho.

27. Gestao de riscos financeiros
a) Considerages gerais e politicas

A gestao dos riscos financeiros do Grupo segue o proposto em sua Politica Financeira, aprovada pelo
Conselho de Administragédo, e demais normativos.

Dentre as diretrizes previstas na Politica e nos demais normativos estdo: protegcdo cambial da
totalidade da divida em moeda estrangeira, buscar o financiamento dos investimentos junto a bancos
de fomento, alongamento de prazos, evitar concentracdo de vencimentos e diversificar tanto
instrumentos financeiros quanto contrapartes.

Além disso, a utilizacdo de derivativos tem como Unico propésito Unico a protecdo com relagdo a

eventuais exposicbes de moedas ou taxas de juros, de forma que é proibida a contratacdo de
derivativos exoéticos ou com propdsitos especulativos.

O monitoramento dos riscos é feito através de uma gestdo de controles que tem como objetivo o
acompanhamento continuo das operagfes contratadas e do cumprimento dos limites de risco
aprovados.

O Grupo esta exposto a diversos riscos financeiros, dentre os quais se destacam os riscos de mercado
(risco cambial, risco de taxa de juros e de indice de precgos, dentre outros), de crédito e de liquidez.

b) Gestéo do capital

O Grupo administra seu capital com o objetivo de salvaguardar a continuidade de seus negdcios no

longo prazo, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas e buscando
manter uma estrutura 6tima de capital que reduza seu custo de capital.
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Sempre que necessario para adequar sua estrutura de capital, a Administracdo pode propor a revisao
da politica de pagamento de dividendos, a devolug¢do de capital aos acionistas, a emissdo de novas
acoes ou ainda a venda de ativos, dentre outras acdes de adequacgéo de estrutura de capital.

¢) Gestao de risco de mercado

Risco cambial

O Grupo, visando assegurar que oscilagdes significativas nas cotagdes das moedas a que esta sujeito
seu passivo com exposi¢cdo cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de
dezembro de 2016, operagbes de “hedge” cambial, representando 100% do endividamento com
exposicao cambial e parte dos desembolsos atrelados ao doélar americano.

A demonstracdo dos montantes expostos a variagdo cambial, assim como a sua segregacao por

moeda, € apresentada no quadro do item “f” (InformagBes complementares sobre os instrumentos
derivativos).

Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco é oriundo da possibilidade do Grupo vir a incorrer em perdas por conta de flutuacdes nas
taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de prego, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. O Grupo, com o
objetivo de acompanhar a taxa de juros do mercado refletida no CDI, possui derivativos e utiliza swap
de taxas de juros e indices para CDI. Ainda assim, o Grupo monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de protegcdo contra o
risco de volatilidade dessas taxas.

A posicdo dos derivativos segregada por taxas de juros ou outros indexadores da divida esta
demonstrada no quadro do item “f’ (Informag¢des complementares sobre os instrumentos derivativos)

Risco de pregos de energia

Os contratos de compra e venda de energia elétrica, especialmente nas atividades da
Comercializadora s&o firmados para o curto e para longo prazo. Desta forma, a Companhia fica
exposta a variagGes de precos de energia - em especial do PLD, Preco de Liquidagéo das Diferencas -
para atender a estes compromissos, 0 que incluir ainda o risco de pre¢os entre os submercados, o que
pode afetar de forma negativa seus resultados operacionais e sua condi¢do financeira.

O Grupo possui uma politica de gestdo de risco e uma politica de compra e venda de energia que
definem as diretrizes e processos para controle e mitigagdo destes riscos.

d) Gestéo de risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade das Companhias ndo honrarem com seus
compromissos no vencimento. A politica financeira adotada pelo Grupo busca constantemente a
mitigacdo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos
empréstimos e financiamentos, desconcentracdo de vencimentos, diversificacdo de instrumentos
financeiros e 0 hedge da divida em moeda estrangeira. O permanente monitoramento do fluxo de caixa
permite a identificacdo de eventuais necessidades de captacdo de recursos, com a antecedéncia
necessdria para a estruturacao e escolha das melhores fontes.
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Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na politica de crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicdes financeiras). As aplicagfes sdo concentradas em fundos
exclusivos para as empresas do Grupo e tém como diretriz alocar ao maximo 0s recursos em ativos
com liquidez diaria.
Em 31 de dezembro 2015 a Controladora e suas Controladas mantinham um total de aplicagdes no
curto prazo de R$2.458.744, sendo R$2.359.481 em fundos restritos e R$99.263 em outros ativos.
A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de obrigagdes monetizadveis das controladas do
Grupo, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual.
2015
Fluxo de caixa Acima
Valor Contabil contratual total 2016 2017 2018 2019 2020 de 5 anos
Passivos financeiros ndo derivativos: (Reapresentado)
Empréstimos e financimentos 10.568.992 13.953.238 3.540.903 3.531.814 4.230.674 669.957 660.303 1.319.587
Debéntures 1.238.634 1.883.614 518.715 598.049 265.403 234.843 112.700 153.904
Fornecedores 2.487.369 2.502.902 2.401.590 29.570 - - - 71.742
Swap cambial e de taxa de juros (1.607.479) (1.210.308)  351.025  324.905 (532.751)  (1.319.743) (32.581) (1.163)
Passivos financeiros derivativos
BB AGRO - - - - - -
Bank of America (389.324) (506.526)  42.058 42.058 (331.126) (259.516)
Banco de Tokyo (192.197) (107.801)  12.161 12.161 (75.212) (56.911)
Titulos Externos (172.170) (221.384)  46.333 46.333 (120.315) (193.735)
Safra - - - - - -
Safra (60.383) 68.208 68.208 - - -
Citibank (446.037) (29.597) 172.392  172.392 69.421 (443.802)
JP Morgan (35.255) (55.757) 5.430 5.430 5.752 (72.369) - -
Citibank — Kfw (796) (2.537) (550) (550) (115) (21) (138) (1.163)
Itati (137.130) (135.358) 29.062 29.062 (108.362) (52.677) (32.443) -
BNP Paribas (67.180) (106.518) - 27.576 31.264 (165.358) -
Santander (71.780) (119.603)  (41.422)  (41.422) (36.759) -
HSBC (21.527) (23.149) 17.353 17.353 17.499 (75.354)
Mizuho (13.700) 29.714 - 14.512 15.202 -

e) Gestao de risco de crédito

O risco de crédito surge da possibilidade das Companhias do Grupo incorrerem em perdas devido ao
ndo cumprimento de obrigacdes e compromissos pelas contrapartes.

Risco de crédito junto a contrapartes comerciais

A principal exposi¢éo a crédito é oriunda da possibilidade das empresas do Grupo virem a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados nos negécios de distribuicéo,
transmisséo, geracao e comercializagéo.

Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Grupo
monitora as contas a receber e realiza periodicamente diversas a¢des de cobranga,

Risco de crédito junto a instituicdes financeiras

Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e derivativos,
0 Grupo segue as disposi¢cfes da sua politica de crédito que tem como objetivo a mitigacdo do risco
através da diversificacdo junto as instituicdes financeiras e a utilizagdo de instituicdes financeiras com
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Versao : 4

boa qualidade de crédito. E realizado ainda o acompanhamento periddico da exposicdo com cada

contraparte e de sua qualidade de crédito.

As posicbes de derivativos por contraparte estdo demonstradas no
complementares sobre 0s instrumentos derivativos)

item f (Informacdes

O quadro a seguir apresenta os ratings de longo prazo em escala nacional publicados pelas agéncias
Moody’'s ou S&P para as principais instituicoes financeiras com as quais o Grupo mantinha operagdes

em aberto em 31 de dezembro de 2015.

Ratings de longo prazo em escala nacional* Moody's S&P

Banco ABC Aal AA

Banco do Brasil Aaa

BNP Paribas Brasil AA+
Bradesco Aaa AA+
Caixa Econémica Federal Aaa AAA
Citibank SA AA+
Itad Aal AA+
Mizuho do Brasil Aaa

Safra Aaa AA+
Santander Brasil Aaa AA+
Tokyo-Mitsubishi UFJ Brasil AA+
Banco Votorantim Aa2 AA

™ Bank of America, HSBC e JP Morgan possuem ratings apenas em escala global

A seguir demonstramos a exposi¢éo total de crédito detida em ativos financeiros consolidados pelo
Grupo. Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de

provisao de reducéo para recuperabilidade do ativo.
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2015 2014

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 138.878 91.435

Titulos e valores mobiliarios 2.458.744 1.060.604

Derivativos - Swap com saldo ativo 1.147.857 326.366
Empréstimos e recebiveis

Contas a receber de clientes e outros 4.027.202 3.580.727

Concesséao do Seni¢o Publico - Recebiveis Transmissoras 356.810 218.084

Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 284.931 827.028
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 4.506 5.908
Disponivel para venda

Concesséo do Senvico Publico - Indenizacdo 3.781.246 3.014.567

f) Informagdes complementares sobre os instrumentos de rivativos

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecdo econémica e financeira contra
risco cambial, de juros e de indices de pregos. Os principais instrumentos utilizados sdo swaps e Non-
deliverable Forwards (NDF).

TransacgOes de derivativos que ndo sdo qualificados como hedge accounting sdo apresentados como
hedge econbmico, ja que a Companhia utiliza instrumentos derivativos na gestdo dos seus riscos
financeiros como uma forma de mitigar esses riscos. Os instrumentos financeiros derivativos sao
reconhecidos como ativos ou passivos no balanco patrimonial e mensurados a valor justo. Mudangas
no valor justo dos derivativos sdo registradas no resultado ou no patrimoénio liquido, quando a
transacao for elegivel e caracterizada como um hedge accounting efetivo. A Companhia documenta no
inicio da operacdo de hedge accounting, a relagdo entre os instrumentos de hedge e os itens
protegidos por hedge, com o objetivo da gesté@o de risco e a estratégia para a realizacao de operagdes
de hedge. A Companhia também documenta sua avalia¢do, tanto no inicio quanto de forma continua,
de que os derivativos usados nas operacdes de hedge sdo altamente eficazes. As variagdes no valor
justo dos instrumentos financeiros derivativos designados como hedge efetivo de fluxo de caixa tem
seu componente eficaz registrado contabilmente no patrimoénio liquido e o componente ineficaz
registrado no resultado do exercicio. Os valores registrados no patriménio liquido somente sao
transferidos para resultado do exercicio em conta apropriada (custo, despesa operacional ou despesa
financeira), quando o item protegido for efetivamente realizado.

Todas as operag6es de derivativos dos programas de hedge estdo detalhadas em quadro a seguir, que
inclui, por contrato de derivativo, informacdes sobre tipo de instrumento, valor de referéncia, valor justo,
data de contratacdo, data de vencimento, contraparte e o indice objeto de hedge.

Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Délar: com o objetivo de protecéo
econdmica e financeira, a Companhia contrata operacdes de swap para converter para o Real as

dividas e empréstimos denominados em Doélar. Nestes swaps, a Companhia assume posi¢do passiva
em Real atrelado ao CDI e posicao ativa em Ddélar atrelado a taxas fixas ou flutuantes (Libor).
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Este programa € classificado de acordo com os critérios contabeis de hedge accounting e mensurado a
valor justo por meio de resultado.

Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Euro: com o objetivo de protecéo
econdmica e financeira, a Companhia contrata operacdes de swap para converter para o Real as
dividas e empréstimos denominados em Euro. Nestes swaps, a Companhia assume posi¢cdo passiva
em Real atrelado ao CDI e posicao ativa em Euro atrelado a taxas fixas ou flutuantes (Euribor).

Este programa é classificado de acordo com os critérios contabeis de hedge accounting e mensurado a
valor justo por meio de resultado.

Programa de hedge dos empréstimos e financiamentos em Reais indexados ao IPCA: com o objetivo
de protecdo econdmica e financeira, a Companhia contrata opera¢des de swap para converter para o
CDI as dividas e empréstimos em Real atrelados ao IPCA. Nestes swaps, a Companhia assume
posicéo passiva em CDI e posicdo ativa em IPCA.

Este programa € classificado de acordo com os critérios contabeis de hedge accounting e mensurado a
valor justo por meio de resultado.

Programa de hedge para desembolsos em Délar: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de
caixa, a Companhia pode contratar opera¢des via NDF (Non-deliverable forwards) para mitigar a
exposi¢cado cambial originada por desembolsos denominados ou indexados ao Doélar. Este programa,
guando implementado, é classificado como hedge de fluxo de caixa e também sujeito aos critérios
contabeis de hedge accounting.

Em 31 de dezembro de 2015 n&o havia valor de margem depositado referente a posicdes com
derivativos. As posicfes da carteira de derivativos descrita neste documento ndo tiveram custo inicial
associado.
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Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de protecéo de fluxo de caixa, vigentes em 31

de dezembro de 2015 e 2014 sdo como segue:

Valores de Referéncia

Efeito acumulado

Moeda Estangeira Moeda Local Valor Justo
Descrigdo Contraparte Data dos Contratos Data de Venci  mento Posicao 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Valora '::;:32:9?”‘“" @
Contratos de swaps
Coelba
Swap Banco Citibank 22/06/2010 / 26/08/2010 / 10/1212010 /
Atva 14/05/2014 USD 6M LIBOR + 1,50 %a.a USD 150000 USD150.006  R$399.495 RS 339.402 172708 393477
Passia  Banco Merill ynch e 26/12/2018 102,600 do COI 533 342.149
Banco BNP Paribas ! 172170 51.328 120843
Swap
Ativa 114,20% * (USD Libor 3V1+0,80% a.2) 84614 128.840
e Banco de Tokyo 0312712 14106118 iy USD50000 USD50.000  R$104.005 RS 104.005 e s
84.064 2.725 61339
Swap
Ativa Bank of America Merl 1¥1Y12/ 161112 19/11/12 05/12/13 117,65% * (USD Libor 3M+1,70% a.2) 360207 550.354
o 14/06/2018 20/12/2018  CDI+ 0,552% a.a. / CDI +0,60% a.a. / CDI + 0,61% aa. / 106% do  USD 209.900 USD209.900  R$439.032  R$439.032
Passiva V col 1850 447.988
F67.447 111366 256.082
swap
117,65%*(USD Libor 3M+0,970% a.a) / 117,65%+(USD Libor 6M+1,8%
At Banco Citibank 22/11/2013/ 27/03/2015 03/12/2018  15/03/2018 o USD 126000 USDOB000  RS322.540 RS 225.400 10032 255,602
Passiva 104,5% do CDI/ 106,9% do CDI 4630 231168
155.003 24.434 130.859
Swap
Ativa Banco JP Morgan 0312713 17112118 3,4588% a.a. 35.438 65.250
e P USD24500 USD24500  R§S58065 RS 58065 gt s
35.255 5818 29.437
Swap
Ativa Banco fat Unibanco 18/12/2014 / 19/12/2014 1812117 3,65% aa. 77951 195945
e e USD73127 USD73127  R$200.000  RS200.000 3 frediesd
77217 (11.560) 88777
Swap
Ativa BNP Paribas 16012015 22/01/2018 1,9235% a.a. 78.865
Passia 105,2% do CDI EURTS000  USDO 9 226.953 R8O 11685
67.180 67.180
Swap
Ativa Bank of America 280772015 3000712018 2,1414882675% a.a. 18.009
P Y0149 do Con USD37.700  USDO R$ 125701 RS0 oo
T2.141 12141
Total USD 748.227 RS 1675752 570767 204111 766,650
Celpe
swap
Ativa Banco Citibank 30106108 30106126 Ewo+ 2% aa EUR 242 EUR 265 RS1124  RS864 1204 864
Passiva 72,8% do CDI R$659 RS 649 625 649
579 25
Swap
Ativa Banco Citibank 30106108 30106/16 Euo + 4% aa EUR 240 EUR 721 RS2061  R$2.354 940 2.354
Passia 92% do CDI R$1347  R$2.114 723 2114
717 240 307
Swap
Ativa Banco Citibank 0311213 03/12/18 USD + 1,1765%(Libor 3M + 0,97% a.a) USD17.018  USD 17.019 R$67.611 RS 45205 63.778 44.746
Passia 104,5% do CDI R$39.482 RS 39.438 39510 40,083
24.268 4.663 (1.096)
Swap
Ativa Banco Citibank 20/08/14 29/08/18 USD + 1,1765*(Libor 3 + 0,989% a.a.) USD24173  USD 24.173 R$96.041 RS 64.208 89.787 63.628
Passia 107,34% do CDI R$55650 RS 55539 55686 56.985
34.101 6.643 (L602)
swap
Atva Banco Santander 05102715 05/02/16 USD +2,3732% a.a. USD 48.751 RS 193.187 194.221
Passiva 105,00% do CDI RS 141.040 146.407
7814
swap
Atva Banco Santander 00102715 09/02/17 USD + 3,2885% a.a. USD 23.929 RS 94.528 92.802
Passiva 110.4% do CDI RS 66.314 68.836
23.966
swap
Ativa Banco ltail 00102715 09/02/17 USD + 3,2655% a.a. USD 23.975 RS 94.617 93.077
Passiva 108,8% do CDI RS 66.317 68.779
24.298
swap HSBC 09/04/15 09/04/18 USD#1,1765%(Libor 3M + 1,4% a.a) USD 43.837
Ativa 107,40% do CDI RS 175.888 166.016
Passia RS 144,610 144.489
21527 (4.340)
Total 176770 11761 (6.641)
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Valores de Referéncia

Efeito acumulado

Moeda Estangeira Moeda Local Valor Justo
bessicio  Contapare Onta dosContatos — posio s oo T
Contratos de swaps
Cosern
Swap
Ativa 37.635
Passia  Bank Of American 08/04/2011 06/05/2016 USD 6M LIBOR + 2,39% a.a Usb 5599 R 21.865 (15.757)
22.308 3695
Swap
Ativa 318.303
Passia  Banco Gitibank 03112/2013 0312/2018 117,65% * (USD Libor 3M+0,97% a.a) uspaasi Re 134703 (197.548)
120.755 33.421
Swap
Ativa 29.758
Passha  Banco ftai o3/1212014 ou1zr2017 USD 6M LIBOR + 2,89% a.a usp 2671 R8 10430 (20.246)
9512 3621
swap
Ativa 0910315 06/03/17 USD + 3,6120% a.a. usp4117  USDO R$16.075 RS0 78.698
Passha  Banco ftai 106,35% do CDI 62.704
15.004 159
Swap
Ativa 110315 11109717 USD + 3,4117% a.a. UsD3374  USDO R$13.176 RS0 74,660
Passia  Banco ftau 107,71% do CDI 62633
12027 2163
Swap
Ativa 49.695
Passia  Banco ftai 1110312015 11/09/12017 USD +4.9204% a.a usb 21 Re 107 (50.686)
(991) 2163
Swap
Ativa 49.695
Passia  Banco ftau 1110312015 11/09/12017 USD +4,9412% a.a. usb 268 Ro 1124 (50.623)
(928) 2163
Total 178.247 30.507 30.786
ltapebi
Swap
Ativa USD + 2,90% a.a USD 11.906 46.490 46,142
Passiva Banco Safia 2u04s a0 108,5% CDI 38,550 38550
7592 7502
Swap
Ativa . USD + 3,8473% a.a. USD 9.519 37.169 36.986
Passia fiad 171031 oo/esn 106,16% CDI 33.405 33.405
3561 3581
swap
Ativa USD + 2,8057% a.a. USD 26,105 101.936 100.000
Passia Mizuho oss oo 99,90% CDI 100.377 100,377
@77) @17
Total 10796 10.79
Termopermambuco
Swap
Ativa USD +2,95% a.a. 2013 a 2014 / USD +3,20% 2015 a 2017 USD58.906  USD 58.680 230017 156451 27415 157574
Passiva Banco de Tokyo oz L0618 110% CDI 121885 121.483 121885 124529
108132 34968 105530 3.045 72485
Swap
Ativa IPCA+7,15% a.a 142770 128906 122504 136.161
Passia Debenturistas 1523 1oz 106,64% CDI 121852 121723 121852 126201
20.918 7.183 652 9.960 (9.308)
Swap
Ativa USD + 2,8735% a.a USD 71.529 279.306 281.887
Passiva Banco Bradesco 26005015 23005116 110,45% do CDI 232.761 232.761
26585 49126 1%
Total 155.308 43.005 112308
Neoenergia
Swap
. " 4 4.247 4
Ativa Banco Citibank J— 008116 (USD LIBOR 6M + 0,725% a.2)*1,1764 72.79: 284.2 284274 188.121
Passiva 102,89% do CDI 172,654 172654 172162
111503 111620 15.059 95,661
Swap
Ativa Sanco Safa 21014 131016 USD + 2,9240%a.a. 55,800 218240 217803 142885
Passiva 107% do CDI 157511 157511 140,000
60.720 60.382 2,85 s7.527
swap
Ativa USD +3,34419% a.a. 20,874 116653 116610 142.865
Passiva Banco Bradesco 2u04s 1anone 109,60% do CDI 92,573 92573 140,000
24.080 24.037 2,85 21182
196039 21670 174.369
Contrato a Termo:
NDF
Comprada Itaii BBA 06106114 01/07/16 Fixing USD/BRL 2,7265 RS 24.595 24.595
Vendida -
2595
NDF
Comprada taii BBA 06106114 01107116 Fixing EUR/BRL 3,7594 RS 7.898 7.898
Vendida -
75898
NDF
Comprada -
Vendida Banco HSBC 16/07/14 01107116 Fixing USD/BRL 2,6495 RS 25.871 25871
@5.871)
NDF
Comprada -
Vendida Banco HSBC 1607114 0107116 Fixing EURIBRL 3,6267 RS 9.105 9105
©.105)

g) Andlise de sensibilidade

A analise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cenarios hipotéticos de stress dos
principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢cdes, mantendo-se todas as
outras variaveis constantes.

- Cenéario Provavel: Foram projetados 0s encargos e rendimentos para o periodo seguinte,

considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes ao final do periodo.
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- Cenério II: Esta projecao foi majorada em 25% em relacdo ao cendrio provavel.
- Cenario lll: Esta projecéo foi majorada em 50% em relagdo ao cenério provavel.

Versao : 4

Para os rendimentos das aplica¢c@es financeiras, os cenarios Il e 11l consideram uma reducéo de 25% e

50%, respectivamente, em relacéo ao cenario provéavel.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administracdo entende que
h& necessidade de considerar os passivos com exposi¢do a flutuacdo das taxas de cambio e seus

respectivos instrumentos derivativos registrados no balango patrimonial.

Como 100% das dividas em moeda estrangeira estdo protegidas por swaps, o risco de variagdo da

taxa de cambio do délar, conforme demonstrado no quadro a seguir:

R$ Mil
Bxposicao Cenério
Operagao Moeda Risco Cotacéo (Saldo / Provavel Cenario (1) Cenario (Ill)
Nacional)
Divida em Délar ) ) 3,9048 (4.936.224)  (78.794) (98.492) (118.191)
i Dol Alta do Dél
Swap Ponta Ativa em Délar olar(®) a do Dolar 5.494.077 95.002 118.866 142,638
Exposi¢ao Liquida 16.298 20.374 24.447
Dhvida em Euro 42511 (323.226)  (5.317) (6.647) (7.977)
Swap Ponta Ativa em Euro Euro(€)  Alta do Euro 320.881 6.199 7.749 9.299
Exposi¢ao Liquida 882 1.102 1.322

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) devido a variacdo das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado do Grupo no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenérios apresentados

abaixo:
R$ Mil
Exposicao .
) Taxa no Cenério - L
Operagao Indexador Risco X. (Saldo / . I Cenério (Il) Cenario (1)
periodo X Provavel
Nocional)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 13,2% 2.341.983 180.263 135.118 90.323
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 13,2% 2.176.705 173.326 215.948 258.314
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 13,2% 3.824.712 368.604 459.287 549.723
Divida em TJLP TILP Alta da TILP 6,3% 2.356.820 133.562 158.236 182.910
Divida em IPCA IPCA Alta da IPCA 10,7% 494.048 48.567 58.096 67.593
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h) Mensuragéo do Valor justo

O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros e outros ativos e
passivos da Companhia que estédo a valor justo em 31 de dezembro de 2015 e 2014:
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2015 2014
Nivel (*) Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Empréstimos e recebiveis 3.675.829 3.675.829 3.651.074 3.651.074
Contas a receber de clientes e outros 2 3.034.088 3.034.088 2.605.962 2.605.962
Concessao do Senigo Publico - Recebiveis Transmissoras 3 356.810 356.810 218.084 218.084
Valores a receber da parcela A e outros itens financeiros 3 284.931 284.931 827.028 827.028

Mantidos até o vencimento 4.506 4.506 5.908 5.908
Titulos e valores mobiliarios 2 4.506 4.506 5.908 5.908

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 4, 324.364 4.324.364 1.483.046 1.483.046
Caixa e equivalentes de caixa 1 138.878 138.878 91.435 91.435
Titulos e valores mobiliarios 2 2.458.744 2.458.744 1.060.604 1.060.604
Swap cambial e de taxa de juros 2 1.726.742 1.726.742 331.007 331.007

Disponivel para venda 3.781.246 3.781.246 3.014.567 3.014.567
Concesséo do Senico Publico - Indenizagédo 3 3.781.246 3.781.246 3.014.567 3.014.567

Passivo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 8.484.241 8.484.241 7.882.784 7.882.784
Fornecedores 2 2.487.369 2.487.369 1.795.834 1.795.834
Empréstimos e financiamentos 2 4.758.238 4.758.238 4.629.116 4.629.116
Debéntures 2 1.238.634 1.238.634 1.457.834 1.457.834

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 5.884.545 5.633.874 2.507.711 2.507.711
Empréstimos e financiamentos 2 5.810.754 5.560.083 2.469.611 2.469.611
Swap cambial e de taxa de juros 2 73.791 73.791 38.100 38.100

BB AGRO - - 38.100 -
Bank of America (389.324) (389.324) - -
Banco de Tokyo (192.197) (192.197) - -
Titulos Externos (172.170) (172.170) - -
42 Emisséo Debéntures - - - -
Safra (60.383) (60.383) - -
Citibank (446.037) (446.037) - -
JP Morgan (35.255) (35.255) - -
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw (796) (796) - -
Itad (137.130) (137.130) - -
BNP Paribas (67.180) (67.180) - -
Santander (71.780) (71.780) - -
HSBC (21.527) (21.527) - -
Mizuho (13.700) (13.700) - -

(*) Refere-se a hierarquia para determinagéo do valor justo

A Administracéo do Grupo entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por possuir a
maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificados como mantidos até o vencimento.

Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia utilizada é
a de taxas de juros efetiva. Essas operagfes séo bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outra
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fonte similar com condigbes comparaveis as j4 apresentadas que possam ser parametro a
determinacgé&o de seus valores justos.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria, aplicados em
fundos restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo.

Para os passivos financeiros (empréstimos) mensurados a valor justo incluindo os instrumentos
financeiros derivativos com a finalidade de protecdo (hedge), a Companhia mensura o valor justo
através do valor presente dos fluxos projetados considerando caracteristicas contratuais de cada
operagdo. A metodologia adotada consiste em calcular o valor presente dos fluxos futuros da divida e
das pontas ativa e passiva do swap.

O Grupo entende que adotando a metodologia descrita acima reflete o prego que seria recebido pela
venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transacgdo néao forcada
entre participantes do mercado na data de mensuragao.

A mensuragdo contabil da indenizacao e dos recebiveis decorrente da concessao é feita mediante a
aplicacdo de critérios regulatérios contratuais e legais. Para esses ativos ndo existe mercado ativo, e
uma vez que todas as caracteristicas contratuais estéo refletidas nos valores contabilizados, o Grupo
entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo séo:

. Nivel 1 - Pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos.

. Nivel 2 - Inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados

dos precos).

. Nivel 3 - Inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Em funcdo das controladas de distribuicdo terem classificado os respectivos ativos financeiros da
concessao como disponiveis para venda, os fatores relevantes para avaliagdo ao valor justo ndo séo
publicamente observaveis. Por isso, a classificacdo da hierarquia de valor justo é de nivel 3. A
movimentacao e respectivos ganhos (perdas) no resultado do exercicio de R$ 281.678 (R$ 91.768) em
2014), assim como as principais metodologias utilizadas, estdo divulgadas na nota 12.

28. Compromissos

Os compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia sdo como segue

*):

Vigéncia 2017 2018 2019 2020 Apobs 2020
COELBA 2016 a 2030 3.057.327 3.284.523 3.570.396 3.970.410 73.960.035
CELPE 2016 a 2030 2.608.703 2.777.895 2.953.290 3.040.355 58.401.369
COSERN 2017 a 2042 1.093.118 1.133.619 1.204.777 1.321.868 20.058.139

(*) informagdes ndo auditadas

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, cuja vigéncia variam de 6 a 30 anos,
representam o volume total contratado pelo preco corrente no final do exercicio de 2015, e foram

homologados pela ANEEL.
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29. Obrigacdes de beneficios de aposentadoria

As distribuidoras do Grupo patrocinam planos de complementagcédo de aposentadoria e pensédo e de
assisténcia médica e odontoldgica, para seus empregados ativos, aposentados, pensionistas e seus
dependentes legais.

Planos de Beneficios Previdenciarios

a) Coelba

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo Coelba de Previdéncia Complementar - FAELBA,
mantenedora dos planos previdenciarios: Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 1 - (Plano
CD - FAELFLEX) e Plano Previdenciario n° 2 - (Plano BD).

O Plano n° 1 - FAELFLEX, com caracteristicas de contribuicdo definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada e os beneficios de peculio por morte e por invalidez. O plano de
contribuigdo definida (CD) por sua caracteristica de poupanca individual, ndo apresenta déficit ou
superavit ja que o resultado dos investimentos € integralmente repassado para os participantes. O
FAELFLEX ainda confere aos participantes, beneficio de recomposi¢cdo da reserva matematica
nos casos de morte ou invalidez permanente ocorridas durante a atividade laboral até os 62 anos
de idade. Devido a essa peculiaridade, o FAELFLEX também é escopo de calculos atuariais.

O Plano n° 2 - Beneficio Definido (BD) € um plano maduro e estd fechado a novos participantes
desde 1998. Eventuais insuficiéncias serdo de responsabilidade da patrocinadora e dos
participantes.

b) Cosern

A Companhia é patrocinadora da FASERN - Funda¢&o Cosern de Previdéncia Complementar, que tem
por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e respectivos beneficiarios, uma renda
pecuniaria de suplementacdo de aposentadoria e pensdo, conforme regulamentos dos planos de
beneficios a que estiverem vinculados.

As contribuigcBes correntes (da patrocinadora e dos participantes) destinam-se a constituicdo de
reservas para cobertura dos beneficios a serem pagos aos participantes, e sdo acumuladas desde sua
admissdo nos planos. No Plano de Beneficios Previdencidrios da FASERN - Regulamento 001
(Beneficio Definido) eventuais insuficiéncias serdo de co-responsabilidade da Companhia.

Em1999, a FASERN implantou o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°. 001, de Contribuicao
Definida, ao qual estdo vinculados todos os empregados ativos. Este plano proporciona aos seus
participantes ativos beneficios relacionados a possibilidade de ocorréncia de invalidez e morte durante
a vida laborativa, classificados como beneficios de risco, totalmente custeados pela Companhia e pelos
participantes autopatrocinados. Por suas caracteristicas, este plano ndo apresenta déficit ou superavit,
ja que o resultado dos investimentos é integralmente repassado para os participantes.

c) Celpe

O Plano n° 1 - CELPOS CD tem caracteristicas de contribuigcdo definida, contemplando a renda de
aposentadoria programada, e os beneficios de peculio por morte e por invalidez. Por suas
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caracteristicas de poupanca individual, ndo apresenta déficit ou superavit, jA que o resultado dos
investimentos é integralmente repassado para os participantes.

O Plano n°® 2 - CELPOS BD com caracteristicas de beneficio definido, eventuais insuficiéncias
serdo de responsabilidade da patrocinadora e dos participantes. Com o propésito de anular o
passivo atuarial correspondente a parcela apropriada ao resultado, equivalente a 4/5, a Celpe
firmou com a Celpos, um instrumento contratual previsto para ser amortizado até o ano de 2022,

de valores referentes as reservas a amortizar e a outros passivos atuariais a amortizar existentes.

Os valores desse passivo da Celpe estao apresentados da seguinte forma:

Circulante Né&o Circulante
2015 2014 2015 2014
Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder 16.273 14.674 113.322 116.710
16.273 14.674 113.322 116.710
Contribuicdo da patrocinadora
Obrigacéo atuarial - - 78.965 132.477
Participacao ativos - - - -
Desligados PDV 8 12 23 43
8 12 78.988 132.520
16.281 14.686 192.310 249.230

Deliberacdo CVM n° 695 — CPC 33 — Beneficios a empr _egados

A Deliberagdo CVM n° 600/09, alterada pela Deliberacdo CVM 695/09 de 07 de outubro de 2009, em
linha com os procedimentos contabeis estabelecidos no CPC 33 - Beneficios a Empregados
determina o registro de um passivo quando o montante das obrigagdes ultrapassa o valor dos ativos
do plano de beneficios, e de um ativo quando o montante dos ativos supera o valor das obrigacdes
do plano. Nesta ultima hipotese, o ativo somente devera ser registrado quando existirem evidéncias
de que este podera reduzir efetivamente as contribuicdes da patrocinadora ou que sera reembolséavel
no futuro.

Avaliacéo atuarial dos planos previdenciarios e assistencial

A avaliacdo atuarial dos planos de beneficios definidos é calculada pelo método do crédito unitario
projetado. O ativo liquido do plano de beneficios é avaliado pelos valores de mercado (marcagéo
a mercado). As premissas econOmicas e financeiras para efeitos de avaliagdo atuarial sdo
discutidas com os atuérios independentes e aprovados pela Administragdo do Grupo.

Principais premissas econémicas adotadas para os calculos atuariais referentes aos exercicios de
2015 e 2014 foram:

FAELBA

N° 01 - CD N° 02 - BD Plano de Saude Pés Emprego
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Taxa de desconto nominal para a

obrigagéo atuarial 13,15% 11,97% 13,15% 11,97% 13,15% 10,99%
Taxa de rendimento nominal esperada

sobre os ativos do plano 13,15% 11,97% 13,15% 11,97% Néo aplicavel Né&o aplicavel
indice estimado de aumento nominal

dos saléarios 7,10% 7,10% 7,10% 7,10% Néo aplicavel Né&o aplicavel
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indice estimado de aumento nominal

dos baneficios Né&o aplicavel Néo aplicavel 5,50% 5,50% Néo aplicavel Né&o aplicavel
Taxa estimada de inflagdo de longo
prazo 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Taxa de rotatividade esperada 0,15/ (tempo de 0,15/ (tempo de 0,15/ (tempo de 0,15/ (tempo de
servigo +1) servigo +1) Nula Nula servigo +1) servigo +1)
Fator de capacidade 0,98 0,98 0,98 0,98 Na&o aplicavel Na&o aplicavel

Téabua biométrica de mortalidade geral AT — 2000 Basic

Téabua biométrica de mortalidade de

AT - 2000 Basic

AT — 2000 Basic

AT — 2000 Basic

AT - 2000 Basic
AT-83 segregada

AT - 2000 Basic
AT-83 segregada

invalidos Né&o aplicavel Néo aplicavel AT-83 masculina  AT-83 masculina por sexo por sexo
Téabua biométrica de entrada em
invalidez Light-média Light-média Light-média Light-média Light-média Light-média
Probabilidade de ingresso em 100% na data da 100% na datada 56 anos, conforme
aposentadoria aposentadoria aposentadoria experiéncia 56 anos, conforme
Né&o aplicavel Néo aplicavel normal normal COELBA experiéncia Coelba
CELPOS
Plano BD Plano CD
2015 2014 2015 2014
Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial 13,15% 11,62% 13,15% 11,62%
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do 13,15% 11,62%
plano 13,15% 11,62%
Indice estimado de aumento nominal dos salarios 7,08% 7,08% 7,08% 7,08%
indice estimado de aumento nominal dos beneficios Né&o aplicavel Né&o aplicavel 5,50% 5,50%
Taxa estimada de inflagéo de longo prazo 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Taxa de rotatividade esperada 0,15/ (tempo de 0,15/ (tempo de Nula Nula
servigo + 1) servigo + 1)
Fator de capacidade 8 0,98 0,98 0,98
Téabua biométrica de mortalidade geral AT-2000 Masculina AT-2000 segregada AT-2000 Masculina AT-2000 segregada
por sexo por sexo
Téabua biométrica de mortalidade de invalidos Néo aplicavel Né&o aplicavel AT-83 masculina AT-83 masculina
Téabua biométrica de entrada em invalidez Ligth-Fraca Ligth-Fraca Ligth-Fraca Ligth-Fraca
Probabilidade de ingresso em aposentadoria Nao aplicavel N&o aplicével 100% na data da 100% na data da
aposentadoria normal  aposentadoria normal
FASERN
N° 01 -CD N° 02 - BD
2015 2014 2015 2014
Taxa de desconto nominal para a obrigagéo atuarial 13,15% 11,62% 13,15% 11,62%
Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do 13,15% 11,62% 13,15% 11,62%
plano
Indice estimado de aumento nominal dos salarios 7,08% 7,08% Néo aplicavel Néo aplicavel
indice estimado de aumento nominal dos beneficios Né&o aplicavel Né&o aplicavel Néo aplicavel Néo aplicavel
Taxa estimada de inflagao de longo prazo 5,5% 5,5% 5,5% 5,50%
Taxa de rotatividade esperada 0,15/ (tempo de 0,15/ (tempo de Nula Nula
servigo + 1) servigo + 1)
Fator de capacidade 0,98

Téabua biométrica de mortalidade geral

AT-2000 segregada

AT-2000 Basic

0,98
AT-2000 segregada

AT-2000 Basic

por sexo, suavizada por sexo
em 10%
Téabua biométrica de mortalidade de invalidos Né&o aplicavel Né&o aplicavel AT-83 segregada por AT-83 masculina
sexo, suavizada em
10%
Téabua biométrica de entrada em invalidez Ligth-média Ligth-média Néo aplicavel Néo aplicavel

88

PAGINA: 155 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Analise de sensibilidade das premissas significativas adotadas para os célculos atuariais referentes aos
exercicios de 2015 e 2014 foram:

FAELBA
Anilise de sensibilidades nas hipéteses adotadas Plano de beneficios Plano Misto de beneficios
previdenciarios 02 previdenciarios n2 01 Plano de Assisténcia Médica
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Valor presente das obrigagdes de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 277.944.188  296.481.978 6.404.754 6.717.323 396.957.185 355.465.310
Taxa de desconto +1% 239.236.524 250.408.015 5.826.812 6.101.012 318.749.872 277.989.278
% de impacto na obrigagdo de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 8,05% 9,13% 4,59% 5,09% 12,09% 13,68%
Taxa de desconto +1% -7,00% -7,83% -4,49% -4,56% -9,99% -11,10%
Mudanga na obrigacio de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 20.709.502 24.811.203 304.316 325.088 42.831.310 42.769.838
Taxa de desconto +1% (17.998.162) (21.262.760) (273.626) (291.223) (35.376.003) (34.706.194)
Média ponderada da duration da obrigagdo de beneficio definido (em anos)
Taxa de desconto -1% 7,74 8,74 4,87 4,96 - -
Taxa de desconto +1% 7,25 8,15 4,59 4,66 - -
CELPOS
Anilise de sensibilidades nas hipéteses adotadas Plano de be’neflcms Plano Misto | Beneficios da
previdenciarios 04 Celpos
2015 2014 2015 2014
Valor presente das obrigagdes de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 846.174.403 951.304.409 1.387.248 1.185.746
Taxa de desconto +1% 723.038.117 791.778.192 1.272.010 1.081.325
% de impacto na obrigagdo de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 8,47% 9,99% 4,54% 4,84%
Taxa de desconto +1% -7,31% -8,46% -4,14% -4,39%
Mudanga na obrigagdo de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 66.085.742 86.387.631 60.264 54.758
Taxa de desconto +1% (57.050.544)  (73.138.586) (54.974) (49.663)
Média ponderada da duration da obrigacio de beneficio definido (em anos)
Taxa de desconto -1% 8,13 9,52 4,44 4,73
Taxa de desconto +1% 7,59 8,84 4,23 4,49
FASERN
Anilise de sensibilidades nas hipéteses adotadas Plano de beneficios Plano Misto de beneficios
previdenciarios 01 previdenciarios n2 01
2015 2014 2015 2014
Valor presente das obrigacdes de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 73.580.150 75.166.641 1.104.825 947.614
Taxa de desconto +1% 63.614.783 64.154.854 1.014.368 868.829
% de impacto na obrigagdo de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 7,80% 8,53% 4,48% 4,56%
Taxa de desconto +1% -6,80% -7,37% -4,07% -4,13%
Mudanga na obrigagdo de beneficio definido
Taxa de desconto -1% 5.323.400 5.907.818 47.383 41.317
Taxa de desconto +1% (4.641.967) (5.103.969) (43.074) (37.468)
Média ponderada da duration da obrigagdo de beneficio definido (em anos)
Taxa de desconto -1% 7,51 8,19 4,38 4,46
Taxa de desconto +1% 7,04 7,66 4,16 4,22
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Versao : 4

Vencimentos esperados de beneficios ndo descontados de plano de pensédo e beneficios de salude pds-

emprego:
FAELBA
Menos de Entre Entre Mais de
1 ano 1-2 anos 2-5 anos 5 anos Total
Em 31 de dezembro de 2015
Beneficios de aposentadoria - BD 27.408 28.056 90.644 170.694 316.802
Beneficios de aposentadoria - CD 1.148 981 2.372 3.256 7.757
Beneficios de salde pés-emprego 22.419 24.101 83.424 182.209 312.153
CELPOS
Menos de Entre Entre Mais de
1 ano 1-2 anos 2-5 anos 5 anos Total
Em 31 de dezembro de 2015
Beneficios de aposentadoria - BD 237 209 530 872 1.848
Beneficios de aposentadoria - CD 75.999 79.910 265.125 517.174 938.208
FASERN
Menos de Entre Entre Mais de
1 ano 1-2 anos 2-5 anos 5 anos Total
Em 31 de dezembro de 2015
Beneficios de aposentadoria - BD 199 173 439 610 1.421
Beneficios de aposentadoria - CD 7.416 7.693 24.678 45.656 85.443

Demonstramos a seguir os valores reconhecidos no ativo, passivo, demonstragdo de resultado e
resultado abrangente relacionado aos planos previdenciarios e assistencial:

Valor reconhecido no balango patrimonial
Beneficios de previdéncia - CD
Beneficios de previdéncia - BD
Beneficios de saude pds-emprego

Destinacéo de reserva especial com reversao de valores ao Patrocinador

Despesas reconhecidas na demonstracéo de resultado
Beneficios de previdéncia — CD
Beneficios de previdéncia — BD
Beneficios de saude p6s-emprego

Redimensionamentos atuariais reconhecidas no resultado abrangente do

exercicio
Beneficios de previdéncia — CD
Beneficios de previdéncia — BD
Beneficios de saude p6s-emprego

Consolidado
2015 2014

(Reapresentado) (Reapresentado)
(594) (1.373)
(201.102) (281.752)
(451.383) (312.696)
24.539 -
(628.540) (595.821)
(206) 173
(31.060) (28.536)
(18.460) (15.783)
(49.726) (44.146)

(283) 542

47.595 1.186
(31.760) (141.061)
15.522 (139.333)

90

PAGINA: 157 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

Notas Explicativas

Neoenergia S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Os valores reconhecidos no resultado sdo os seguintes:

Planos de Previdéncia Complementar Plano de SaudeBmprego
CD BD
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Custo do servico corrente (175) 81 (497) (571) (2.846) (3.428)
Custo dos juros (31) 91 (38.370) (35.643) (15.614) (12.355)
Total incluido no Resultado (206) 172 (38.867) (36.214) (18.460) (15.783)

A mutacéo das obrigag8es de beneficios pds emprego em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Planos de Previdéncia Complementar Plano de Saude
o) BD P6s Emprego
Em 31 de dezembro de 2014 (1.131) (864.917) (312.696)
Custo do servigo corrente (1.064) (8.149) (2.846)
Custo financeiro (979) (126.560) (36.454)
Contribuiges dos participantes do plano (60) (2.677) -
Beneficio pago pelo plano - 102.051 20.840
Redimensionamento atuariais
Premissas demogréficas (73) 26.881 -
Premissas financeiras 613 137.020 48.579
Bxperiéncia do plano 1.508 (28.300) (71.549)
Em 31 de dezembro de 2015 (1.186) (764.651) (354.126)

A movimentagao do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos exercicios apresentados é a

seguinte:
Planos de Previdéncia Complementar Plano de Saude
o) BD Pds Emprego
Em 31 de dezembro de 2014 15.022 1.292.787 -
Receita de juros sobre os ativos do plano 1.500 117.898 -
Redimensionamento atuariais -
Contribuicdes do empregador 2.155 36.248 20.840
Contribuicdes de empregados 60 2.677 -
Beneficios pagos - (102.052) (20.840)
Juros sobre valor justo (1.831) (18.184) -
Efeito do limite maximo do reconhecimento - (60.334) -
Em 31 de dezembro de 2015 16.906 1.269.040 -

Custo esperado do plano previdenciario do beneficio definido, contribui¢do definida e plano de salde

sao:

PlanoCD PlanoBD

Plano de Saude

Custo do Servico Corrente (963) 309 (2.587)
Custo dos juros 418 (24.321) (45.093)
Custo da Obrigagéo (ORA) (1.768) 729 (47.680)
Custo Total da Obrigacéo (2.313) (23.283) (95.360)

91

PAGINA: 158 de 173



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - NEOENERGIA S.A. Verséo : 4

Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

As tabelas abaixo demonstram a alocagéo (por segmento de ativo) dos ativos dos planos de penséo do
grupo Neoenergia, em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, administrados pela FAELBA, CELPOS e

FASERN:
Ativos Administrados pela FAELBA
Plano CD Plano BD Consolidado
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Renda Fixa 81% 78% 97% 96% 87% 84%
Titulos Publicos Federais - - - - - -
Titulos Privados (Instituicdes Financeiras) - - - - - -
Titulos Privados (Instituicdes Néo Financeiras) - - - - - -

Fundos de Investimentos Renda Fixa 36% 16% 97% 96% 58% 44%
Fundos de Investimentos Multimercado 45% 61% - - 29% 40%
Qutros investimentos em Renda Fixa - -

Renda Variavel 11% 15% - - % 10%
Fundos de Investimentos em Agdes 11% 15% - - 7% 10%
Investimentos no Exterior 1% 0% - - 0% 0%
Fundos de Investimentos em Agdes 1% 0% - - 0% 0%
Investimentos Estrturados 2% 2% 0% 1% 2% 2%
Fundo de Participagéo 0% 1% 0% 1% 0% 1%
Fundos Imobilidrios - - - - - -
Fundos de Investimentos Multimercado 2% 1% - - 1% 1%
Cotados em Mercado Ativo 95% 95% 97% 97% 96% 96%
Imoéveis 1% 1% 2% 2% 1% 2%
Operag0es com Participantes 4% 4% 1% 1% 3% 3%
Outros Ativos 0% 0% 1% 0% 0%
Depésitos Judiciais e Outros 0% 0% 1% 0% 0% 0%
N&o Cotados em Mercado Ativo 5% 5% 3% 3% 4% 4%

Ativos Administrados pela CELPOS

Plano CD Plano BD Consolidado
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Renda Fixa 86% 80%  85%  76%  85%  77%
Titulos Plblicos Federais - - - - - -
Titulos Privados (Instituicdes Financeiras) - - - - - -
Titulos Privados (Instituicdes N&o Financeiras) - - - - - -
Fundos de Investimentos Renda Fixa 1% 1% 78% 64% 66% 54%
Fundos de Investimentos Multimercado 85% 79% 7% 12% 19% 23%
Qutros investimentos em Renda Fixa - - - - - -
Renda Variavel 11% 17% 4% 13% 5% 13%
Fundos de Investimentos em A¢6es 11% 17% A% 13% 5% 13%
Investimentos no Exterior 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Fundos de Investimentos Multimercado 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Investimentos Estrturados 0% 0% 1% 2% 1% 1%
Fundo de Participacdo - - 0% 1% 0% 1%
Fundos Imobiliarios _ - 1% 1% 0% 1%
Fundos de Investimentos Multimercado - - - - 0% 0%
Cotados em Mercado Ativo 98% 97% 90% 91% 92% 92%
Iméveis - - 8% 7% 6% 6%
Operagdes com Participantes 2% 3% 2% 2% 2% 2%
Outros Ativos - - - - - -
Depésitos Judiciais e Outros - - - - - -
N&o Cotados em Mercado Ativo 2% 3% 10% 9% 8% 8%
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Ativos Administrados pela FASERN

Plano CD

Plano BD

Consolidado

2015

2014

2015

2014

2015

2014

Renda Fixa 78%
Titulos Plblicos Federais -
Tttulos Privados (Instituigdes Financeiras)

Titulos Privados (Instituicdes N&o Financeiras)

Fundos de Investimentos Renda Fixa 78%
Fundos de Investimentos Multimercado -
Outros investimentos em Renda Fixa

Renda Variavel 18%
Fundos de Investimentos em A¢des 18%

Investimentos no Exterior
Fundos de Investimentos em A¢des

Investimentos Estrturados
Fundo de Participagéo
Fundos Imobiliarios
Fundos de Investimentos Multimercado

75%

75%

21%
21%

93%

93%

4%
4%

93%

93%

4%
4%

85%

85%

11%
11%

84%

84%

13%
13%

Cotados em Mercado Ativo 96%

96%

97%

97%

97%

97%

Iméveis
Operagdes com Participantes 4%
Depositos Judiciais e Outros -

4%

1%
1%
2%

1%
1%
2%

0%
2%
1%

0%
2%
1%

N&o Cotados em Mercado Ativo 4%

4%

3%

3%

3%

3%

Outros Beneficios

Além dos beneficios concedidos por intermédio
distribuidoras do Grupo oferecem outras vantagens a seus empregados, tais como: auxilios refeicéo,
transporte, funeral e creche, capacitacdo e desenvolvimento profissional, que sédo periodicamente
negociadas por ocasido dos acordos coletivos de trabalho. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2015, a Coelba despendeu com essas rubricas 0 montante de R$ 66.827 (R$ 58.481 em 31 de
dezembro de 2014), a Celpe em R$ 36.884 (R$ 32.479 em 31 de dezembro de 2014) e Cosern em R$
17.245 (R$ 12.826 em 31 de dezembro de 2014).

Versao : 4

dos planos de previdéncia complementar, as
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Notas Explicativas
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

A seguir, seguem as informagdes de Ativo e Passivo por segmento:

Distribuicio Geragio Transmissio Comercializagio Administragio Central e Outros Eliminagbes Consolidado
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

amvo

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 118514 78.457 15.853 10.367 139 77 571 93 3.801 2441 - 138.878 91435
Contas a receber de clientes € outros 2607016 2130.700 57.160 195.481 5511 5.606 130404 105.364 6630 4.088 (58.462) (162.008) 2.748.259 2.279.231
Titulos e Valores Mobilidrios 1.413.098 231.047 677.273 549.197 66.965 30209 52.561 37.989 251718 221273 (2871) (3.337) 2458.744 1.066.378
Instrumentos financeiros derivativos 69.691 73.013 49.126 - 196.429 - - 315.246 73.013
Impostos e Contribuigdes a recuperar 287.272 321291 33133 43450 6.984 6.943 3611 18.445 77.591 127181 - - 408591 517.310
Estoques 26991 28246 1.580 1.206 214 B 5 - 28576 29671
Recursos CDE - - - - - - - - - - - - - -
Despesas pagas antecipadamente 44515 25193 8574 9.218 88 233 268 268 7 a0 - 53.452 34952
Entidade de Previdéncia Privada 9.409 927 - - - - - - - - - - 9.409 927
Servicos em curso 44936 37514 - - - - - - - - - - 44.936 37514
Ativos financeiros setoriais 139677 608.280 - - - - 139.677 608.280
Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro) - - - - 51331 37135 - - - - - - 51.331 37135
Outros ativos circulantes 64.605 75.176 10042 6.847 23 21 70 160 4.400 4.345 - 79.140 86549
Ativos classificados como mantidos para venda - - - - - -

TOTAL DO CIRCULANTE 4.825.724 3.609.844 852.741 815.766 131041 80438 187.485 162319 540.581 359.373 (61.333) (165.345) 6.476.239 4.862.395
NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros 275.402 323.888 - 10427 2843 - 285.829 326.731
Titulos e Valores Mobilidrios 6.663 4.853 1.350 5.139 263 744 293 489 3.365 2475 (7.428) (13.566) 4.506 134
Instrumentos financeiros derivativos 1294141 196174 117.355 43005 - - - - - 18.815 - - 1411.496 257.994
Impostos e Contribuices a recuperar 102.239 96.040 1.058 1497 282 28 3.010 - - 106.589 97.565
Partes Relacionadas - - - - - - - - - - - - - -
Dividendos a receber - - 2908 1805 1.260 1.260 274.725 236.254 (267.404) (235.201) 11.489 4.118
Juros sobre capital proprio a receber - - - 3.053 - - - - 17.395 317.582 (17.395) (320.635) - -
Impostos e contribuicdes sociais diferidos 627.547 728.043 146.857 63.380 - - 5977 6.189 926 4777 - - 781.307 802.389
Beneficio fiscal - dgio incorporado da controladora - - - - - -

Fundos vinculados - - - - - - - - - - - - - -
Depositos Judicias 428811 362.080 31.981 30409 7.919 %6 5.961 5393 37486 36.159 - 512.158 434137
Despesas pagas antecipadamente - - 12137 - - - - - - - - - 12137 -
Entidade de Previdéncia Privada 23.694 17.039 - - - - 23.694 17.039
Ativos financeiros setoriais 145.254 218748 - - - - 145.254 218748
Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro) 3.757.236 2997.001 5.971 5.228 323518 193.287 - - - - - - 4.086.725 3195516
Outros ativos ndo circulantes 4.270 6.956 55.700 7.808 96749 42471 (37.567) (15.938) 119,152 41297
Investimentos 7919 11138 855.852 854.052 101 101 212407 59.990 10.708.308 9418.719 (9.857711)  (8.858.921) 1.926.876 1485078

Investimentos em coligadas e controladas - - 853.591 851791 211570 59.553 10.708.308 9.418.719 (9.857711)  (8.858.921) 1916.158 1471141
Outros investimentos 7919 11138 2261 2261 101 101 437 437 - - - - 10718 13.937
Imobilizado - - 3.827.159 3.636.484 - - 1725 1607 32751 32693 27444 29274 3.889.079 3.700.058
Intangivel 6.706.819 6323397 121.608 46696 13 2076 2098 1323 1.063 747.136 841.396 7.578.962 7.214.663
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 13.379.995 11.285.357 5.179.936 4.698.556 332083 194.269 229699 77.026 11.186.465 10.113.851 (9.412925) __ (8573.591) 20895.253 __17.795.467
TOTAL DO ATNO 18.205.719 14.895.201 6.032.677 5.514.322 463.124 274.707 417.184 239345 11.727.046 10473.224 (9.474258) __ (8.738.937) 27371492 _ 22.657.862
NEOENERGIAS/A

BALANGOS PATRIMONIAIS

PASSIVO.

CIRCULANTE

Fornecedores 1.962.288 1340253 364.805 439.738 16106 3779 95.364 80187 5.802 5.306 (58.462) (162.008) 2.385.903 1.707.255
Empréstimos e financiamentos 1.388.759 650179 625.702 323.555 13.751 9.371 5.850 804.945 2354 - 2839.007 985.459
Debéntures 150122 152.169 196.814 137.047 - - 1074 - - - (2871) (3337) 345.139 285879
Instrumentos financeiros derivativos 36130 5.219 - 34976 15.383 - 71.106 20602
Salrios e encargos a pagar 132.666 99275 7.913 7.718 - - 1676 1348 5.175 5.115 - - 147.430 113.456
Taxas regulamentares 203.105 36429 2394 5.182 235 312 - - - - - - 205734 41923
Impostos e Contribuigdes a recolher 433.008 376493 89.753 73.543 4.432 2037 11321 23.508 7.850 50355 - 546.364 525.936
Dividendos e Juros sobre capital proprio 11171 349.483 186.550 178.769 22456 13674 60572 44.744 236316 36.799 (284.820) (555.836) 232245 67.633
Provisdes 150248 49.364 126 - 8915 - - - 159.289 49.364
Entidade de Previdéncia Privada 38700 30991 - - - - - - - - - - 38.700 30991
Passivos financeiros setoriais 555 - - - - - 555

Concessao do Servico Publico (Uso do Bem Publico) - - 4.350 3.350 - - - 4.350 3.350
Outros passivos circulantes 452431 345.724 3096 4.592 407 293 2 2 484 3.150 - - 456.420 353.761
TOTAL DO CIRCULANTE 4.959.183 3435579 1481543 1.173.494 66.302 29.466 175.859 149.789 1.095.548 118.462 (346.153) (721.181) 7432282 4.185.609
NAO CIRCULANTE

Fornecedores 85899 86640 13.604 150 - - - - 1.963 1.789 - - 101.466 88579
Empréstimos e financiamentos 6.576.837 4876.920 1.000.276 855.352 50609 48.678 81684 - 20579 332318 - - 7.729.985 6.113.268
Debentures 71.959 215.680 798.382 969.841 30582 - - (7.428) (13.566) 893.495 1171955
Instrumentos financeiros derivativos 1917 17.498 377 - - - - - 391 - - - 2685 17.498
Taxas regulamentares 50640 44.601 15.010 8.653 440 102 - - - 66.090 53356
Impostos e Contribuigdes a recolher 4.887 4316 - - - - - - - - - - 4887 4316
Impostos e contribuicdes socias diferidos . . . . . .

Provisdes 287.025 292310 65.666 72722 37 31 2 2 8.166 20498 - 360.896 385.563
Entidade de Previdéncia Privada 622943 633.143 - - - - - - - - - - 622.943 633.143
Recursos destinados a aumento de capital - - - - - 2

Passivos financeiros setoriais 2283 - - - - - - - - - - - 2283 -
Concessao do Servico Publico (Uso do Bem Publico) - - 47.982 23388 - - - 47.982 23388
Outros passivos ndo circulantes 44827 55877 19.002 6.109 58 52 1236 1239 764.037 574 (37.544) (15.942) 791.616 47911
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 7.749.217 6.226.990 1.960.299 1.936.215 51144 48.863 113504 1241 795.136 355.179 (44.972) (29.506) 10624.328 8.538.982
PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social 1312124 1312124 2098.723 1923673 218231 174.121 92990 72791 5.783.675 5.609.060 (4.766.718)  (4.352.744) 4.739.025 4.739.025
Reservas de Capital 1.522.896 1522896 124.603 162.105 93.109 - - - 77.326 2.288 (1.815646)  (1685.001) 2288 2288
Reservas de Lucro 2.565.760 2359.627 265.159 225.467 25337 6.830 43.041 4843 4.887.878 4.951.290 (2.939669)  (2607.443) 4.847.506 4.940614
Outros resultados abrangentes (37.049) (47.316) - (8.210) (8.210) 17.792 (33.859) 45259 55526 17.792 (33.859)
Proposta de Distribuicao de dividendos adicional 141.255 85.301 123.954 94.248 9.001 15,535 - 18.891 204178 188.931 (289.453) (235.001) 188.935 167.905
Lucro/Prejuizo acumulado (7.667) - (21.604) (880) (108) (143.515) (60.585) 172.786 61573

Reserva de transagdo com o sécios - - - - - - - - (990.972) (657.542) - - (990.972) (657.542)
Atribuivel a participagdo dos acionistas ndo controladores - - - - - 510308 774.840 510.308 774.840
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 5.497.319 5232632 2590.835 2404613 345.678 196.378 127.821 88.315 9836362 9.999.583 9.083.133) (7.988.250) 9314.882 9.933271
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 18.205.719 14.895.201 6032677 5514322 463124 274.707 417184 239.3a5 11.727.046 10473.224 (9.474258) __ (8738.937) 27.371.492 22.657.862
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31. Questdes ambientais (ndo auditado)

A Companhia e suas controladas pautam suas condutas pela preservagcdo do Meio Ambiente e respeito
a legislagdo ambiental, por meio de diversas a¢8es, bem como o cumprimento de sua Diretriz Integrada
de Gestao (Qualidade e Meio Ambiente).

A Companhia capitaliza com parte do custo de um projeto, gastos referentes a demandas ambientais
consubstanciada nas previsdes regulamentares do setor de energia elétrica e exigéncias dos 6rgaos
publicos competentes, para concessdo das respectivas licencas que permitirdo a execucdo dos
projetos.

Na hipotese dos gastos decorrerem de convénios com ONG’s e outros entes que promove a
preservacao ambiental, sem, no entanto, estarem relacionados a projetos de investimentos, o gasto é
apropriado ao resultado como despesa operacional.

Em 2015, destacam-se algumas acdes voltadas para a sustentabilidade e a conservagdo ambiental:
*  Curso de qualificagdo, em parceria com o Senai Cimatec, voltado para manejo da vegetacao.

* Rede Compactal/Linha Verde - utilizagdo de cabos elétricos protegidos evitando acidentes por
contato com &rvores, reduzindo a necessidade de poda da arborizacdo e melhorando o
desempenho do sistema elétrico.

. Projeto de Meliponicultura tem o objetivo de incrementar a meliponicultura com a criagdo racional
da abelha urucu, através de cursos de capacitacéo e oficinas de educacao ambiental dentre outras
iniciativas.

*  Projeto de Arborizagdo Urbana relacionado a linha de distribuicdo de Juazeiro.

*  Acdes que contribuem para a melhoria da gestédo dos residuos gerados no processo produtivo da
empresa, tais como reutilizacdo de carretéis de madeira e reforma de equipamentos do sistema
elétrico.

O Grupo realiza ainda outros projetos voltados & compensagdo ambiental, que se encontram inseridos

em programas de investimentos, e que visam reparar, atenuar ou restaurar impactos no meio
ambiente, provenientes de empreendimentos da empresa.

Destacamos abaixo os recursos aplicados de modo a atender aos seus compromissos com 0 meio

ambiente.
Ativo Resultado
2015 2014 2015 2014
Recursos Aplicados 286.424 254.036 39.839 32.478
32. Seguros

O Grupo mantém as seguintes coberturas de seguros, compativeis com os riscos das atividades
desenvolvidas, que sao julgadas suficientes pela Administragédo para salvaguardar os ativos e negécios
de eventuais sinistros: A especificagdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais
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33.

seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia esta demonstrado a
seqguir:

Versao : 4

Consolidado

Riscos Data da vigéncia Importancia Prémio (R$)
Riscos Nomeados - Subestacdes e Usinas 08/10/2015 a 08/10/2016 5.463.766 14.824
Riscos Nomeados - Iméweis proprios e locados 08/10/2015 a 08/10/2016 803.023 645
Responsabilidade Civil Geral - Operagdes 08/10/2015 a 08/10/2016 19.000 2.862
Transporte Nacional 08/10/2015 a 08/10/2016 - -
Transporte Internacional 08/10/2015 a 08/10/2016 - -
Veiculos 08/10/2015 a 08/10/2016 Tabela FIPE 129
Riscos Nomeados - Almoxarifado 08/10/2015 a 08/10/2016 220.794 968

Os seguros do Grupo sdo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de riscos e
seguros vigentes e dada a sua natureza ndo fazem parte do escopo dos nossos auditores
independentes.

Eventos Subsequentes
Reorganizacao societaria

Em 19 de julho, 01 de agosto e 17 de agosto de 2017, a Companhia obteve as aprovagdes e anuéncias
respectivamente do Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE, da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL e do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
para incorporacéo da Elektro Holding S.A. pela Companhia.

Em 24 de agosto de 2017, apds a obtencdo das aprovacdes necessarias foi concluida a incorporacao
da Elektro Holding S.A. pela Neoenergia, conforme deliberacdo da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada naquela data nos termos do “Protocolo e Justificagcdo de Incorporagéo”.

Como resultado desta incorporacgédo, a Elektro Holding S.A. foi extinta de pleno direito e a Neoenergia
tornou-se sua sucessora. O patriménio liquido da Elektro Holding foi avaliado em 24 de agosto de
2017, com base no valor contébil, pelo montante de R$ 4.696.512 , conforme Laudo de avaliagcdo do
patriménio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis, emitido por empresa independente
especializada. O acervo patrimonial liquido contabil avaliado estd apresentado como segue:

Elektro Holding S.A.

R$ Mil
24/08/2017

Ativo

Ativo Circulante 342.962

Ativo Nao Circulante 4.428.665
Total do Ativo 4.771.627
Passivo

Passiw Circulante 29.924

Passivo Néao Circulante 45,191
Total Passivo 75.115
Patrimdnio Liquido 4.696.512
Total Passivo e PL 4.771.627
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Pedido de registro de oferta publica

Em 31 de agosto de 2017, a Companhia protocolou perante a CVM o pedido de registro da oferta
publica de distribuicdo primaria e secundaria de suas a¢bes ordinérias, nos termos da Instru¢cao da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400" e “Oferta”); e
perante a B3- Brasil, Bolsa, Balcdo S.A. (“B3”), o pedido de registro para negociacdo de acgbes
ordindrias de sua emissdo no Novo Mercado da B3 (“Listagem”). Conforme mencionado na Nota 4 as
demonstragfes financeiras estdo sendo reapresentadas em atendimento as exigéncias definidas pela
CVM através do Oficio n° 71/2017/CVM/SRE/SEP.

Grupamento de acdes

A Companhia aprovou em Assembleia Geral Extraordinaria, no dia 26 de outubro de 2017, o
grupamento das ac¢fes ordinarias de emissdo da Companhia, na propor¢do de 7,504760443 acdes
ordinarias para 01 acdo ordinaria, sem qualquer alteragdo no valor do capital social da Companhia.
Assim, a quantidade de ac¢des passou de 7.504.760.443 (sete bilhdes, quinhentos e quatro milhdes, e
setecentos e sessenta mil e quatrocentos e quarenta e trés) para 1.000.000.000 (um bilh&o), todas as
acOes ordinérias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

O grupamento altera Unica e exclusivamente o nimero de agcbes de emissdo da Companhia, em
conformidade com o disposto no artigo 12 da Lei n® 6.404/76, ndo resultando na modificagéo do valor
total do capital social ou dos direitos conferidos pelas a¢g6es de emissdo da Companhia a seus titulares.
O grupamento sera efetivado de modo a ndo alterar a participagdo proporcional dos acionistas no
capital social da Companhia e ndo afetara os direitos e vantagens, patrimoniais ou politicos, das acdes
de emissédo da Companhia.

A composigéo do capital social realizado por classe de a¢des (sem valor nominal) em 31 de dezembro
de 2015 e 31 de dezembro de 2014 e principais acionistas, apés o efeito do desdobramento de agdes,

€ a seguinte:

Lote de mil a¢bes

Acdes ordinarias

Acionistas Unica % R$

Iberdrola Energia S A. 304.040 39,00% 1.848.220
Previ-Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 173.409 22,24% 1.054.133
BB - Banco de Investimentos S A. 93.451 11,99% 568.076
Fundo Mutuo Inv. em agdes Cart. Liv - BB Carteira Livre | 208.690 26,77% 1.268.596
Total 779.590 100,00% 4.739.025

CaptacgOes de dividas e Emissdo de debéntures

As seguintes captacdes de divida (incluindo novas liberagbes de contratos existentes) ocorreram
desde 1° de janeiro de 2016 até a data de aprovagdo dessas demonstragdes financeiras, no
montante total de R$ 5.286.639:
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Consolidado - Empréstimos

Versao : 4

Taxa de Swap

Moeda do

Empresa Incio da Operagao Vencimento  Financiadores Enc  argos Financeiros Anuais - % Swap Contraparte Contratado Contrato Valor Captado
Novas Ii des de pré
Coelba 28/06/2016 15/06/2023 BNDES TILP +159% - - Real 21666
Coelba 27/09/206 15/06/2023 BNDES TILP +159% - - Real 38.268
Coelba 28/1020% 15/06/2023 BNDES TILP +159% - - Real 11000
Coelba 28/12/206 15/06/2023 BNDES TILP +2,09% - - Real 20.600
CELPE 27110206 15/06/2023 BNDES TILP +2,09% - - Real 3054
CELPE 27110206 15/06/2023 BNDES SELIC +2,09% - - Real 3054
CELPE 28/06/206 15/06/2023 BNDES TILP +209% - - Real 25.699
CELPE 28/06/2016 15/06/2023 BNDES SELIC +209% - - Real 25.699
CELPE 28/1020% 30/06/2023 BNDES TILP +159% - - Real 18.882
COSERN 28/06/2016 15/06/2023 BNDES FINEM TILP+2,09%aa - - Real 5635
COSERN 28/06/2016 15/06/2023 BNDES FINEM SELIC+2,09%aa - - Real 5635
COSERN 28/12/20%6 15/06/2023 BNDES FINEM TILP+2,09%aa - - Real 2.725
COSERN 28/12/20%6 15/06/2023 BNDES FINEM SELIC+2,09%aa - - Real 2.725
Coelba 08/07/206 07/10/2026 CEF 6%aa. - - Real 5159
CELPE 3103/2016 2110/2025  Caixa Econdmica Federal 6%aa. - - Real 0831
COSERN 3103/2016 /102025 CEF 6%aa - - Real 3.969
Calango 1 29/09/206 15/04/2030 BANCO DOBRASIL TILP +193%aa - - Real 1522
Calango 1 20/12/20%6 15/04/2030 BANCO DOBRASIL TILP +193%aa - - Real 266
Calango 4 29/09/206 15/04/2030 BANCO DOBRASIL TILP +193%aa - - Real 2038
Calango 4 20/12/206 15/04/2030 BANCO DOBRASIL TILP +193%aa - - Real 282
Calango 5 29/09/206 15/04/2030 BANCO DOBRASIL TILP +193%aa - - Real 3979
Calango 5 20/12/20%6 15/04/2030 BANCO DOBRASIL TILP +193%aa - - Real 225
Caetité 1 29/09/206 15/12/2029 BANCO DOBRASIL TILP +193%aa - - Real 2202
Coelba 220212017 15/06/2023 BNDES TILP +159%aa. - TILP +2,09%aa./ SELIC +2,09%a.a. - - Real 9500
Celpe 220212017 15/06/2023 BNDES TILP +159%a.. até 2,09%a.a./ SELIC +2,09a.a. - - Real 14.500
Coelba 24/03/2017 15/06/2023 BNDES TILP +159%aa. - TILP +2,09%aa./ SELIC +2,09%a.a. - - Real 30.000
Celpe 28/03/2017 15/06/2023 BNDES TILP +159%a.. até 2,09%a.a./ SELIC +2,09a.a. - - Real 47.262
Cosern 28/03/2017 15/06/2023 BNDES TILP +159%aa. - - Real 2735
Calango 1 29/08/2017 15/04/2030 BNDES TILP +193%aa. - - Real 4471
Calango 4 29/08/2017 15/04/2030  Banco do Brasil TILP +193%aa. - - Real 501
Calango 5 20/08/2017 15/04/2030  Banco do Brasil TILP +193%aa. - - Real 1632
Caetité 2 29/08/2017 15/12/2029  Banco do Brasil TILP +193%aa. - - Real 2.706
Caetité 1 29/08/2017 15/12/2029  Banco do Brasil Real 3550
Coelba 2711/2017 15/06/2023 BNDES TILP +159%aa.- TILP +2,09%a.a./ SELIC +2,09%a.a. - - Real 39.252
Celpe 2711/2017 15/06/2023 BNDES TILP +159%aa. até 2.09%a.a./ SELIC +2,09a.a. - - Real 34346
Cosern 27/10/2017 15/06/2023 _BNDES TILP +159%aa. - TILP +2,09%a.a./ SELIC +2,09%aa. - - Real B.244
Subtotal 473.414
Novos contratos
NEOENERGIA /12056 16/05/2077  SANTANDER 12100%CDI - - Real 250,000
NEOENERGIA 28/10/2016 30/04/2018 BRADESCO US$ +29%aa. Bradesco 128,97%CDI Délar 200409
NEOENERGIA 09/10/20%6 1W10/2019  CHINA CONSTRUCTION US$ (Libor 3M) +2325%a.a. Bank of America 125,95%CDI Délar 129.600
NEOENERGIA 07/10/20%6 03/10/207  SAFRA US$ +39046aa. safra 124,9%CDI Délar 100.000
Coelba 23/08/206 2112/205  NotaPromisséria- Safra 1,00%do CDI - - Real 150.000
Coelba 0109/206 0103/207 BANCOABC 120,00%do CDI - - Real 20.000
Coelba 24110206 25/04/207  ITAU USD +173% Itau 1219%do CDI Délar 17.500
Coelba 20/12/20%6 03/012020  ITAU USD +4,6495% tau 128,30%do CDI Délar 100.000
Coelba 01D/20% 18/02/207  BANCO DOBRASIL . . Real 27.961
CELPE 05/02/206 07/08/207  Banco Itaii SA. 303%aa. - - Real 100.000
CELPE 0109/2016 0103/207  ABC USD +30B6aa. Banco ABC 120,00%CDI Délar 20.000
CELPE 08/09/2016 06/09/208  ITAU USD +4,284%a.a. tat 125,00%CDI Délar 90.000
CELPE 16/12/206 14/06/2077  Santander 1B6CDI - - Real 100.000
CELPE 0111206 24/02/207  Banco do Brasil 5,35%aa. - - Real 23523
T Banco do Brasil 122,90%CDI - - Real 373670
Energyworks 06/012016 03/01207  tad USD +2,67%aa itau 14,00%CDI Délar 40,000
Coelba 201022017 05/05/207  Banco do Brasil B72%aa. - - Real 40,942
Coelba 201022017 28/07/207  Banco do Brasil B73%aa. - - Real 41129
Coelba 220212017 24/08/207  Banco ABC USD +3,65%a.a. +0,7%py Banco ABC 1B35%do CDI Délar 50.000
Cosern 1/03/2017 16/03/2020  Itaul USD +3,638%a.a. tau 15,9%do CDI Délar 100.000
Coelba 28/03/2017 28/03/2020 BEI USD +3,282%a.. Goldman Sachs 924%do CDI Délar 265.807
Coelba 28/03/2017 29/06/2029 BEI USD +LIBOR 6M +0,829%aa. Goldman Sachs 87,65%do CDI Délar 214,695
Coelba 04/04/2017 06/04/2020 Mizuho USD +LIBOR 3M +140%a.a. Votorantim 111.35%do CDI Délar 95.052
Celpe 04/04/2017 06/04/2020 Mizuho USD +LIBOR +140%a.a. Votorantim 111.35%do CDI Délar 63.369
ttapebi 06/04/2017 06/04/2020  tati USD +4,07%a.a. tat 116,75%do CDI Délar 150.000
CéuAzl 07/05/2017 1/08/2018  Banco do Brasil 126%do CDI - - Real 150.000
Coelba 26/05/2017 26/05/2020 JP Morgan USD +3,7667%a.a. JP Morgan 1259%do CDI Délar 82.750
Coelba 09/06/2017 28/05/209  Banco do Brasil 95%a.a. - - Real 100.000
Celpe 09/06/2017 28/05/209  Banco do Brasil 95%aa. - - Real 100.000
Celpe 27/07/2017 207e2021 ltad USD +2,0Bbaa. até 4075%aa. tad 12320%do CDI Délar 150.000
Celpe 1/08/2017 2021€2022  Santander D katé 22,6%do CDI - - Real 325,000
Coelba 30/08/2017 24/08/2020  Bank of America USD Libor 3M +180%a.a. Bank of America 116,22% do CDI Délar 78.907
Coelba 30/08/2017 24/08/2020  Citibank USD Libor 3M +180%a.a. Citibank 16,22% do CDI Délar 78.907
Coelba 30/08/2017 24/08/2020 BNP Paribas USD Libor 3M +180%a.a. BNP Paribas 116,22% do CDI Délar 78.908
Coelba 30/08/2017 24/08/2020  Sumitomo USD Libor 3M +180%a.a. Sumitomo 14,72%do CDI Délar 78.908
Coelba 30/08/2017 24/08/2020 ICBC USD Libor 3M +180%a.a. Bank of America/ BNP Paribas / Citi 123,15%do CDI Délar 55.235
Celpe 30/08/2017 24/08/2020  Bank of America USD +Libor +190%aa. Bank of America 116,22%do CDI Délar 78.907
Celpe 30/08/2017 24/08/2020 BNP Paribas USD +Libor +190%aa. Citibank 116,22%do CDI Délar 78.907
Celpe 30/08/2017 24/08/2020  Citibank USD +Libor +190%aa. BNP Paribas 116,22% do CDI Délar 78.907
Celpe 30/08/2017 24/08/2020  Sumitomo USD +Libor +190%aa. Sumitomo 14,72%do CDI Délar 78.907
Celpe 30/08/2017 24/08/2020 ICBC USD +Libor +190%aa. Bank of America/ BNP Paribas / Citi 123,15%do CDI Délar 55.235
Neoenergia 28/09/2017 28/03/2018  Safra USD +2,8377%a.a. Safra 17 5%do CDI Délar 200000
Neoenergia 2012017 22/05/2018  Safra USD +2,9949%a.a. safra 119,80%do CDI Délar 200000
Subtotal 4.813.225
Total 5.286.639

L]

As seguintes emiss@es de debéntures ocorreram desde 1° de janeiro de 2016 até a data de
aprovacao dessas demonstracgdes financeiras, no montante total de R$ 3.536.938:
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Notas Explicativas

Neoenergia S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Consolidado - Debéntures

Versao : 4

Encargos

Empresa Inicio da Operagéo Vencimento  Financeiros Anuais - Taxa de Swap Contratado Swap Contraparte “g‘;i?;:’: Valor Captado
%
CELPE 1W0Y2016 1012019 18,00%do CDI - Real 206.890
CELPE 14/04/12016 18/04/2019 122,70%do CDI - Real 150.000
NEOENERGIA 26/012016 26/012021 124,40%CDI - Real 400.000
COELBA 20/04/20%6 20/04/2019 12150%do CDI - Real 250.000
COELBA 15/10/20%6 15/10/2019 19%do CDI - Real 300.000
COELBA 15/10/20%6 15/10/2021 IPCA +6,7548% 103,2%do CDI Goldman Sachs Real 100.000
COSERN 30/03/2016 30/03/2018 118%CDI - Real 100.000
Celpe 09/02/2017 15/022020 12100%do CDI - Real 300.000
Celpe 09/02/2017 15/022020 12100%do CDI - Real 203.838
Neoenergia 24/04/2017 23/03/2020 123.20%do CDI - Real 250.000
Itapebi 10/05/2017 10/05/2018 107%do CDI - Real 150.000
Celpe 15/05/2017 15/012022 IPCA +6.1827%p.y. Bank of America 104.9%do CDI Real 90.000
Termopernambuco 09/06/2017 09/06/2022 123.00%do CDI - Real 400.000
Cosern 15/08/2017 09/08/2021 118.5%do CDI - Real 220.000
Lagoal 29/09/2017 15/03/2029  100%do IPCA +7.3287% - Real 46.210
Cosern 2411012017 15/10/2022 IPCA +4.6410% - Real 271438
Cosern 2411012017 15/10/2024 IPCA +4.9102% - Real 98.562
Total 3.536.938
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras
Aos Administradores e Acionistas da

Neoenergia S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Neoenergia S.A. (“Neoenergia” ou “Companhia”),
identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢8es financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo dessas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragées financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstra¢des contabeis estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagfes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentagéo das
demonstracdes financeiras da Entidade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacd@o das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Neoenergia S.A. em 31 de dezembro de 2015, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Enfases
Reapresentacéo das demonstragdes financeiras

Conforme mencionado na Nota 4 as demonstracdes financeiras, visando aprimoramento da apresentacdo de suas demonstracoes
financeiras, a administracdo da Companhia refletiu correcdes de erro e mudancas de préaticas contabeis em suas demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, bem como reapresentagdo do lucro por acées em decorréncia do
grupamento de a¢Bes divulgado na Nota 33. Desta forma, as demonstragdes financeiras acima mencionadas estdo sendo reemitidas e,
portanto, este relatdrio de auditoria substitui os anteriormente emitidos em 16 de fevereiro de 2016, 11 de novembro de 2016 e 25 de
julho de 2017. Nossa opinido ndo esta modificada em relagdo a esse tema.

Riscos relacionados a conformidade com leis e regulamentos

Conforme mencionado na nota 10.(a) as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Companhia possui investimento na
Norte Energia S.A. (“a Investida”), avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial. Encontram-se em andamento investigacdes e
certas medidas legais conduzidas pelo Ministério Publico Federal que envolvem outros acionistas da Investida e determinados
executivos desses acionistas. No momento, ndo ha como determinar se os resultados das referidas investigagfes e seus respectivos
desdobramentos podem, eventualmente, trazer consequéncias futuras além dos efeitos mencionados na nota 10.(a). As
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia ndo incluem quaisquer outros efeitos que possam advir desse
assunto. Nossa opinido ndo esta modificada em relagédo a esse tema.

Outros assuntos

Demonstragdo do valor adicionado
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Examinamos também as demonstracdes do valor adicionado (DVA) individual e consolidada, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacao
societéria brasileira para companhias abertas, e como informacgéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacao da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagédo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Auditoria do exercicio anterior

As demonstrag8es financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apresentadas para fins de
comparacao, foram auditadas por outros auditores independentes que emitiram relatorio em 25 de julho de 2017, com opinido sem
modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras, e com paragrafos de énfase sobre Riscos relacionados a conformidade com leis
e regulamentos e a reapresentacao das referidas demonstragdes financeiras.

Rio de Janeiro (RJ), 27 de novembro de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S

CRC 2SP015199/F-6

Shirley Nara S. Silva

Contadora CRC-1BA022650/0-0
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da NEOENERGIA S.A., dando cumprimento ao que dispde o artigo 163 da Lei n° 6404/76, e suas posteriores
alteracdes, examinou o relatério da administragcao e demonstragées financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014, 2015 e 2016 compreendendo: balan¢o patrimonial, demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas.

Com fundamento nas analises realizadas e no Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragfes Financeiras, este
Conselho opina no sentido de que as Demonstragdes Financeiras, acima referidas, estdo em condicdes de serem submetidas a
apreciacdo e aprovacgdo dos Senhores Acionistas.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017.

FRANCESCO GAUDIO — PRESIDENTE DO CONSELHO FISCAL
CAMILO BUZZ|

GLAUCIA JANICE NIETSCHE

JOAO GUILHERME LAMENZA

MARIA DAS GRACAS CONCEICAO MACHADO COSTA
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

O Diretor Presidente e os demais Diretores da NEOENERGIA S.A., sociedade por acdes, de capital a berto, com sede na Praia do
Flamengo, 78 — 4° Andar, Flamengo, Rio de Janeiro/RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 01.083.200/0001-18, para fins do disposto nos
incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07.12.2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinifes
expressas no relatério dos Auditores Independentes, relativamente a reapresentacéo das demonstracdes financeiras da Neoenergia,
do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 compreendendo: balango patrimonial, demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por notas

explicativas.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017.

Mario José Ruiz-Tagle Larrain
Diretor Presidente

Solange Ribeiro

Diretora Presidente Adjunta
Alejandro Romén

Diretor Executivo de Geragao
Eduardo Capelastegui

Diretor de Controladoria
Fernando Arronte

Diretor Executivo de Distribuicdo
Laura Porto

Diretora Executiva de Renovaveis
Lara Piau

Diretora Executiva Juridica
Sandro Marcondes

Diretor Executivo de Financgas
Simone Borsato

Diretora Executiva de Desenvolvimento
Rogério Martins

Diretor Executivo de Recursos
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Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor

Independente

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Versao : 4

O Diretor Presidente e os demais Diretores da NEOENERGIA S.A., sociedade por acdes, de capital a berto, com sede na Praia do
Flamengo, 78 — 4° Andar, Flamengo, Rio de Janeiro/RJ, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 01.083.200/0001-18, para fins do disposto nos
incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07.12.2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinifes
expressas no relatério dos Auditores Independentes, relativamente a reapresentacéo das demonstracdes financeiras da Neoenergia,
do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 compreendendo: balango patrimonial, demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado, complementadas por notas

explicativas.

Rio de Janeiro, 27 de novembro de 2017.

Mario José Ruiz-Tagle Larrain
Diretor Presidente

Solange Ribeiro

Diretora Presidente Adjunta
Alejandro Romén

Diretor Executivo de Geragao
Eduardo Capelastegui

Diretor de Controladoria
Fernando Arronte

Diretor Executivo de Distribuicdo
Laura Porto

Diretora Executiva de Renovaveis
Lara Piau

Diretora Executiva Juridica
Sandro Marcondes

Diretor Executivo de Financgas
Simone Borsato

Diretora Executiva de Desenvolvimento
Rogério Martins

Diretor Executivo de Recursos
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo

2| Concluséo da investigacdo independente que estava sendo
realizada na investida Norte Energia S.A., com respectivos ajustes
no resultado de equivaléncia patrimonial e nas notas explicativas.
Isso permitiu eliminar a ressalva do relatorio emitido em 16 de
fevereiro de 2016 para a conclusao dos trabalhos dos auditores
independentes, que emitiram novo relatério sem ressalvas em 11
de novembro de 2016 para estas Demonstracdes Financeiras.

2 Protocolo de Recebimento: 015539IPE311220150104242213-28
3 015539DFP311220150200060877-74

3|As demonstragdes financeiras da Companhia estdo sendo
reapresentadas, de forma esponténea, no ambito dos trabalhos
preparatérios realizados com vistas a uma potencial oferta publica
inicial de distribuicao de acdes de emissdo da Companhia,
conforme Fato Relevante por ela divulgado em 18 de julho de
2017, objetivando uma melhor apresentacéo da posicao
patrimonial e do desempenho operacional e econdmico da
Companhia, e em consonancia com o CPC 23 — Politicas
Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contébeis e Corregdo de
Erros.

4 As demonstragdes financeiras da Companhia estdo sendo
reapresentadas para refletir o grupamento de acdes realizado pela
Companhia em 26 de outubro de 2017 no calculo do lucro por acdo
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