PROSPECTO INFORMATIVO

NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Constituido por La Hipotecaria (Holding), Inc., como Fideicomitente y Fideicomisario, y La Hipotecaria, S.A.,
quien actiua como Fiduciario y no a titulo personal, de acuerdo con los términos y condiciones del Noveno
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios del 23 de octubre de 2007.

US$12,500,000.00

Oferta publica de Bonos de Préstamos Hipotecarios (los “Bonos” o los “Bonos de Préstamos Hipotecarios”) con
un valor nominal total de hasta Doce Millones Quinientos Mil Délares, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América (US$12,500,000.00), emitidos por La Hipotecaria S. A. en su caracter de fiduciario y no a
titulo personal (el “Fiduciario” o el “Emisor”) del fideicomiso denominado Noveno Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios (el “Fideicomiso”) constituido el 23 de octubre de 2007 por La Hipotecaria (Holding),
Inc., como Fideicomitente y Fideicomisario, en forma nominativa y registrada, sin cupones adheridos, en
denominaciones de Mil Dolares (US$1,000.00) o multiplos enteros de dicha denominacion, segun la demanda
del mercado, en dos series, cada una con las siguientes caracteristicas:

Serie Vencimiento Monto Tasa de Interés Anual Pago de
(Ver Seccidn 111.A.2) Intereses

A 31 de diciembre de | US$9,375,000 Ajustada anualmente a la Tasa Indice menos un margen lfimhes"a'P en
2022 de 3.375%, y con un minimo de 6.1875% echa de Pago

B 31 de diciembre de | US$3,125,000 Ajustada anualmente a la Tasa Indice menos un margen de | Trimestral  en
2022 3.125%, y con un minimo de 6.4375% Fecha de Pago

Los Bonos Serie A y Serie B pagaran intereses trimestralmente los dias ocho (8) de enero, ocho (8) de abril, ocho (8) de
julio, ocho (8) de octubre o el primer Dia Habil después de cada ocho (8) de enero, ocho (8) de abril, ocho (8) de julio, ocho
(8) de octubre, (“Fecha de Pago”) hasta la Fecha de Vencimiento. Las obligaciones incurridas por el Emisor a favor de los
Tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios son obligaciones del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios y por lo tanto La Hipotecaria (Holding), Inc. y La Hipotecaria, S.A. no responderan con su patrimonio personal
por el pago de capital e intereses de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, el cual solo estara respaldado por los activos del
Fideicomiso y por el Fideicomiso de Garantia constituido por el Fiduciario como fideicomitente y BG Trust, Inc. como
fiduciario del Fideicomiso de Garantia y cuyos activos consisten principalmente de préstamos hipotecarios residenciales de
la Republica de El Salvador.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION NACIONAL
DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION RECOMIENDA LA
INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE
SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO SERA
RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO
INFORMATIVO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Denominacién Precio al Publico Gastos de la Emision ™~ Monto Neto al Emisor
Por Unidad $1,000.00 $0.00 $1,000.00
Total de la Emision $12,500,000.00 $0.00 $12,500,000.00

_ Oferta inicial sujeta a cambios.

Las comisiones del corredor, gastos de impresion, publicidad, legales, estructuracion, auditoria y demas gastos de la
emision, los cuales suman $229,408.39, seran adelantados por La Hipotecaria, S. A. o La Hipotecaria S. A. de C. V., a
titulo personal, y no seran pagados por el Fideicomiso Emisor. Ver Seccién III.D.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de la Oferta: 21 de enero de 2007
Fecha de Impresién: 15 de enero de 2008
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. RESUMEN DE TERMINOS DE LA EMISION

Emisor:

Fecha de Oferta:

Valores:

Monto de la Emision:

Precio de Venta:

Fecha de Vencimiento:

Pago de Capital de los

Bonos Serie A:

Pago de Capital de los
Bonos Serie B:

Tasa de Interés de los Bonos
Serie A:

La Hipotecaria, S.A., como fiduciario y no a titulo personal (el
‘Fiduciario” o el “Emisor”’) del fideicomiso denominado Noveno
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Fideicomiso”)
constituido por La Hipotecaria (Holding), Inc. como Fideicomitente.

21 de enero de 2007

El Emisor emitira bonos (los “Bonos” o los “Bonos de Préstamos
Hipotecarios”), en forma nominativa y registrada, sin cupones adheridos,
en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o multiplos enteros de
dicha denominacion, segun la demanda del mercado, en dos series,
Bonos Serie A y Bonos Serie B. Los Bonos seran emitidos inicialmente
en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, los “Bonos
Globales”) a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(“LatinClear”) para ser consignados en las cuentas de sus participantes.
Derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales seran
registrados, traspasados y liquidados de acuerdo a las reglas y
procedimientos de LatinClear.

Hasta Doce Millones Quinientos Mil Dolares (US$12,500,000.00) en
total. Los Bonos Serie A seran emitidos hasta un monto de Once
Millones Ochocientos Setenta y Cinco Mil Dolares (US$9,375,000.00) y
los Bonos Serie B seran emitidos hasta un monto de Tres Millones
Ciento Veinte Cinco Mil Délares (US$3,125,000.00).

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par,
es decir, al 100% de su valor nominal.

Los Bonos venceran el 31 de diciembre de 2022 o en la fecha que venza
el ultimo préstamo hipotecario, lo que ocurra primero, o antes de dicha
fecha debido a prepagos de capital.

El capital de los Bonos Serie A sera pagado mediante abonos parciales
a capital hechos trimestralmente en las Fechas de Pago y cualquier
saldo remanente que hubiere en la Fecha de Vencimiento sera pagado
en dicha fecha. El pago de capital de los Bonos Serie A goza de
prelacion sobre el pago de capital de los Bonos Serie B (ver Seccion VI
de este Prospecto Informativo).

El capital de los Bonos Serie B sera pagado mediante abonos parciales
a capital hechos trimestralmente en las Fechas de Pago y cualquier
saldo remanente que hubiere en la Fecha de Vencimiento sera pagado
en dicha fecha. El pago de capital de los Bonos Serie B sera
subordinado al pago de capital de los Bonos Serie A (ver Seccién VI de
este Prospecto Informativo).

Los Bonos Serie A devengaran intereses a la tasa que resulte mayor de
lo siguiente: (a) la Tasa Indice menos ftres y tres octavos de uno por
ciento (3.375%), o (b) seis y tres dieciseisavos de uno por ciento
(6.1875%) (“Tasa de Interés Serie A”), la cual sera ajustada anualmente



Tasa de Interés de los Bonos
Serie B:

Pago de Intereses:

Calculo de Intereses:

Forma de Pago:

Traspaso:

Garantia de la Emision:

los dias ocho (8) de marzo o el primer Dia Habil después de los dias
ocho (8) de marzo (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”).

La “Tasa Indice” significa la tasa activa para activos con plazos de mas
de un (1) afio para el afio calendario inmediatamente anterior a la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés seglin sea establecida por el
Banco Central de Reserva de El Salvador, redondeada al dieciseisavo
de uno por ciento (0.0625%) mas cercano. Ver Seccion 111.A.3.

Los Bonos Serie B devengaran intereses a la tasa que resulte mayor de
lo siguiente: (a) la Tasa Indice menos tres y un octavo de uno por ciento
(3.125%), o (b) seis y siete dieciseisavos de uno por ciento (6.4375%)
(“Tasa de Interés Serie B”), la cual sera ajustada en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés.

Los Bonos Serie A pagaran intereses trimestralmente los dias ocho (8)
de enero, ocho (8) de abril, ocho (8) de julio, ocho (8) de octubre o el
primer Dia Habil después de cada ocho (8) de enero, ocho (8) de abiril,
ocho (8) de julio, ocho (8) de octubre, (“Fecha de Pago”) hasta la Fecha
de Vencimiento. El pago de los intereses de los Bonos Serie A goza de
prelacion sobre el pago de intereses de los Bonos Serie B.

Los Bonos Serie B pagaran intereses trimestralmente en cada Fecha de
Pago hasta la Fecha de Vencimiento, quedando entendido que en
ciertas circunstancias los tenedores de los Bonos Serie B no recibiran
(pero devengaran) intereses si_suceden determinadas condiciones,
segun se describe en mayor detalle en la Seccion IlI(A) (3) de este

Prospecto. .

La base del célculo sera dias calendarios / 360.

El capital e intereses seran pagados en ddlares, moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América. Mientras los Bonos estén
representados por Bonos Globales, el capital y los intereses seran
pagados a través de las facilidades de LatinClear.

Una vez los Bonos Globales sean emitidos y consignados en cuentas de
custodia de LatinClear para que queden afectos al régimen especial de
tenencia indirecta de conformidad con el Decreto-Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999, LatinClear acreditara en su sistema de registro y traspaso
mediante anotaciones en cuenta el monto que corresponde a cada una
de las instituciones que mantienen cuenta con LatinClear (en adelante
los “Participantes”) designadas por el Emisor. Propiedad de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales estara limitada a los
Participantes o a las personas a favor de quienes dichos Participantes
reconozcan dichos derechos. La propiedad de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales sera demostrada y el traspaso de la
propiedad de dichos derechos sera efectuado unicamente a través de
los registros que mantiene LatinClear (en relacién con derechos de los
Participantes) o a través de los registros que mantienen los Participantes
(en relacién con personas distintas a los Participantes).

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estaran garantizados por los
bienes del Fideicomiso de Garantia constituido por el Fiduciario Emisor
como fideicomitente y BG Trust, Inc. como fiduciario (el “Fiduciario de
Garantia”), que consistiran principalmente de Prestamos Hipotecarios
otorgados en la Republica de El Salvador.



Uso de Fondos:

Tratamiento Fiscal:

Modificaciones y Cambios:

Administrador Principal:

Sub-Administrador
(Administrador):

Los fondos recaudados con la emision y venta de los Bonos de
Préstamos Hipotecarios seran utilizados para cancelar a La Hipotecaria,
S.A. de C. V. (empresa constituida bajo las leyes de El Salvador que
opera en la Republica de el Salvador), a titulo personal, el precio
pactado por el traspaso al Fiduciario de Garantia de Préstamos
Hipotecarios entre las Hipotecas Precalificadas que se identifican en el
Anexo A (el “Grupo de Hipotecas”) que en la Fecha de Corte tengan un
saldo insoluto de capital igual o superior a US$12,500,000.00 de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Emisor y los otros
Documentos de Contratacion.

Ganancias de Capital: De conformidad con lo estipulado en el Articulo
269 del Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999 de la Republica de
Panama, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto
complementario y del impuesto de dividendos, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la
enajenacion de los Bonos, siempre y cuando dichos valores estén
registrados en la Comision Nacional de Valores de la Republica de
Panama y la enajenacion de los mismos se dé través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

Intereses: De conformidad con lo estipulado en el Articulo 270 del
Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999 de la Republica de Panama,
estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros
beneficios que se paguen a los tenedores de valores registrados en la
Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama que sean
colocados en oferta publica a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

Toda la documentaciéon que ampara esta Emision, incluyendo los
términos y condiciones de los Bonos, podra ser corregida o enmendada
por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores de los Bonos con
el propésito de remediar ambigledades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentaciéon. El Emisor debera
suministrar tales correcciones o enmiendas a la Comisién Nacional de
Valores para su autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de
cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses de
los Tenedores de los Bonos. Copia de la documentacién que ampare
cualquier correccion o enmienda sera suministrada a la Comision
Nacional de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicién
de los interesados.

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, los términos y condiciones
del Fideicomiso Emisor, Fideicomiso de Garantia y demas Documentos
de Contratacion pueden ser cambiados o modificados, previa obtencion
de las autorizaciones y consentimientos y el cumplimiento de los
procedimientos que, para tales efectos, se indican en cada uno de los
documentos y contratos relacionados con la misma vy sujeto, ademas al
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el
procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la
Comision Nacional de Valores y demas acuerdos reglamentarios,
procedimientos y regulaciones adoptados por la Comision Nacional de
Valores.

Grupo ASSA, S. A.

La Hipotecaria, S.A. de C.V.
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Administrador de Respaldo: Banco General, S.A.

Casa de Valores y Puesto

de Bolsa: Wall Street Securities, S. A.

Agente de Pago: Banco General, S. A.

Registro: Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama
Bolsa: Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Central de Custodia: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)

Asesores Legales en
Panama: Morgan y Morgan

Asesores Legales en
El Salvador: Rusconi Valdez y Medina y Asociados



Resumen de la Transaccion

T
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Paso 1: El Emisor causa el traspaso de los Créditos Hipotecarios al Fideicomiso de Garantia.

Paso 2: El Emisor emite Bonos de Préstamos Hipotecarios y recibe dinero producto de la Emision.

Paso 3: Con el producto de la Emisién de los Bonos, paga el costo de la adquisicion de los Créditos
Hipotecarios.

Paso 4: Con los intereses y capitales generados por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, el
Fideicomiso de Garantia, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia y bajo
instrucciones del Administrador, paga los intereses y capital a los Tenedores de los Bonos.




II. FACTORES DE RIESGO
A. De la Oferta

Ni La Hipotecaria (Holding), Inc., ni La Hipotecaria S.A., ni La Hipotecaria, S. A. de C. V., ni BG Trust,
Inc., ni sus respectivos accionistas, subsidiarias o afiliadas, garantizan o responden por las obligaciones
del fideicomiso denominado Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, entre éstas el
pago de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

No existe garantia de que los Préstamos Hipotecarios y los bienes inmuebles que garantizan los mismos
sean suficientes para pagar la totalidad de las obligaciones a cargo del Emisor por razén de la emision
de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

Los tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios no tienen una accién directa contra los deudores
de los Préstamos Hipotecarios para ejecutar las hipotecas sobre los bienes inmuebles que garantizan las
mismas, por cuanto que los tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios no son fideicomisarios
del Fideicomiso sino acreedores del mismo.

La tasa de interés que devengue los Bonos Serie A y los Bonos Serie B sera determinada en funcion de
la Tasa Indice (segun dicho término se define en la Seccidn I1I.A.3 a continuacion). Sujeto a los términos
y condiciones de los Bonos Serie A y Serie B, los cuales contemplan una tasa de interés minima de
6.1875% y 6.4375%, respectivamente, conforme hayan cambios en la Tasa Indice, el rendimiento de los
Bonos de Préstamos Hipotecarios también puede variar.

Se anticipa que el Emisor realizara prepagos parciales de capital a los Bonos Serie A y los Bonos Serie
B en cada Fecha de Pago a medida que se reciban los abonos de capital de los Préstamos Hipotecarios,
segun los términos resumidos en este Prospecto Informativo y establecidos en el Contrato de
Administracion. Dichos prepagos de los Bonos pudieran ser, en caso de abonos extraordinarios o
cancelaciones anticipadas de los Préstamos Hipotecarios, mayores a los pactados en los respectivos
contratos de los Préstamos Hipotecarios propiedad del Fideicomiso o los abonos extraordinarios o
cancelaciones pueden estar por arriba o debajo de su comportamiento histérico.

El pago a capital e intereses de los Bonos Serie A goza de prelacidon sobre el pago a capital e intereses
de los Bonos Serie B de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Emisor y en la Seccién 5.2 del
Contrato de Administracion, todo lo cual se resume en las Secciones Il y VI de este Prospecto
Informativo.

El pago de los Bonos estara garantizado por ciertos préstamos hipotecarios, otorgados por La
Hipotecaria, S.A. de C.V. en la Republica de El Salvador, cuyo propésito fue la adquisicion o
refinanciamiento de viviendas, a deudores residentes en la Republica de El Salvador. El grupo de
préstamos (“Grupo de Hipotecas”) sera seleccionado de un grupo de hipotecas (“Hipotecas
Precalificadas”) que se mencionan en el Anexo A de este Prospecto Informativo, que incluye 619
Préstamos Hipotecarios. El promedio ponderado de la antigiedad desde la fecha de desembolso de los
Préstamos Hipotecarios que componen dicho grupo es de 24 meses al 31 de octubre de 2007. Por
consiguiente, no existen suficientes elementos histéricos para garantizar que los Préstamos Hipotecarios
produciran suficientes réditos en el futuro para pagar los intereses y capital de los Bonos.

El pago de los intereses de los Bonos Serie A y de los Bonos Serie B dependera principalmente de los
pagos de intereses que efectivamente realicen los Deudores de los Préstamos Hipotecarios al
Fideicomiso de Garantia. En caso de que haya demoras en el pago por parte de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios, los Bonos Serie A y los Bonos Serie B podran ser afectados ya que demoras en
los pagos de los Deudores pueden causar una disminucion en el monto de los Fondos Disponibles al
cierre de un Periodo de Cobro. Dado que los fondos para pagar a los tenedores de los Bonos Serie A 'y
Serie B provienen de los Fondos Disponibles, y que dichos pagos seran efectuados conforme al orden
de prioridad establecido en la Seccién VI del presente Prospecto, demoras en el pago por parte de los
Deudores de los Préstamos podran afectar los pagos que se realicen a los tenedores de Bonos Serie B,
primero, y a los tenedores de los Bonos Serie A, segundo, ya que los Bonos Serie A gozan de
preferencia sobre los Bonos Serie B en cuanto los pagos a los que tienen derecho a recibir conforme al
orden de prioridad establecido en la Seccion VI.

En la experiencia de La Hipotecaria, S.A. de C.V., los pasos para tramitar las gestiones judiciales
consisten en realizar todas las actuaciones correspondientes ante un juez para obtener por medio de



sentencia judicial el pago correspondiente. El cobro extrajudicial normalmente se realiza dentro de los
primeros noventa (90) dias de mora por parte del Deudor; y el cobro judicial se inicia una vez agotadas
todas las negociaciones extrajudiciales. Estas gestiones normalmente toman, segun su naturaleza y
complejidad, un lapso de tiempo entre ocho (8) y doce (12) meses para resolverse. Todas estas
diligencias son realizadas a través de los asesores legales internos de La Hipotecaria S.A. de C.V. de El
Salvador, quienes estan plenamente facultados y autorizados de acuerdo a las leyes de la Republica de
El Salvador, para realizar este tipo de gestiones y ademas gozan de la idoneidad necesaria.

Los Bonos Serie B no seran calificados.

En el mercado de valores panamefo no existe un mercado secundario liquido para la negociacion de los
valores objeto de esta emision.

Los términos y condiciones de los contratos y documentos relacionados con esta emisiéon pueden ser
cambiados o modificados, previa obtencion de las autorizaciones y consentimientos y el cumplimiento de
los procedimientos que, para tales efectos, se indican en cada uno de los documentos y contratos
relacionados con la misma y sujeto, ademas al cumplimiento de los Acuerdos reglamentarios,
procedimientos y regulaciones adoptados por la Comisiéon Nacional de Valores.

Segun opinién escrita entregada al Emisor por expertos en el tema, los fideicomisos utilizados con el
propdsito de titularizar préstamos hipotecarios, bajo términos y condiciones sustancialmente similares a
los descritos en este Prospectivo Informativo, podran ser beneficiados con la no aplicacion del Calculo
Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) presentando la solicitud correspondiente en cumplimiento de
los requisitos establecidos en los articulos 133E y 133F del Decreto 170 de 1993, segin quedaron
reformados por el Decreto Ejecutivo 185 de 2005. Sin embargo, la Direccion General de Ingresos de
Panama no permitira al Emisor solicitar la no aplicacion del CAIR hasta después de la Fecha de Oferta y
cerrado el afo fiscal correspondiente. En caso de no ser beneficiados con la no aplicacion del CAIR, el
Emisor tendria que incurrir en gastos extraordinarios que pueden afectar adversamente los Fondos
Disponibles y, por ende, el rendimiento y/o pago de los Bonos.

B. Del Emisor

Las obligaciones a favor de los tenedores de los Bonos por razéon de los Bonos de Préstamos
Hipotecarios seran obligaciones del Fideicomiso Emisor y no obligaciones a titulo personal de La
Hipotecaria (Holding), Inc., La Hipotecaria S.A., La Hipotecaria, S.A. de C.V., BG Trust, Inc., o de sus
respectivas afiliadas, subsidiarias, accionistas, directores, dignatarios o ejecutivos, quienes no
responderan con sus respectivos patrimonios por el pago del capital ni de los intereses de los Bonos de
Préstamos Hipotecarios, los cuales estaran respaldados uUnicamente por los activos del Fideicomiso
Emisor y por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia.

El Fideicomitente y el Fiduciario Emisor, el Cedente, el Administrador Principal, el Sub-Administrador y
ASSA Compainia de Seguros, S.A. son empresas del mismo grupo econémico. La Hipotecaria S.A. de
C. V. es parte de la emision en su capacidad como Cedente del Grupo de Hipotecas y Sub-Administrador
de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia. En particular, La Hipotecaria S. A. es parte de la
emision en su capacidad como Fiduciario del Fideicomiso Emisor y como Fideicomitente del Fideicomiso
de Garantia. Grupo ASSA, S. A. es Administrador Principal del Grupo de Hipotecas (aunque ha cedido
sus responsabilidades a La Hipotecaria, S. A. de C. V. seglun los términos del Contrato de
Administracion) y ASSA Compania de Seguros, S.A. ha emitido la Fianza de Cumplimiento.

C. De la Industria

Aunque la industria hipotecaria no bancaria (generacion, administracion y titularizacién de Préstamos
Hipotecarios) tiene una larga y préspera trayectoria en los paises desarrollados donde existen mercados
secundarios profundos para bonos hipotecarios (mortgage-backed securities), la misma industria es
relativamente nueva en la Republica de Panama y hasta el momento de la emisién, no existe en la
Republica de El Salvador. Por consiguiente, aunque los Bonos estan listados en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., no existe, a la fecha, un mercado secundario activo y liquido para la negociacién de los
Bonos en la Republica de Panama ni en la Republica de EI Salvador.



D. Del Entorno

El Emisor realiza todas sus operaciones dentro del territorio nacional de la Republica de Panama. El
Sub-Administrador, en quien el Administrador Principal delegara la responsabilidad de administrar los
Préstamos Hipotecarios conforme al Contrato de Administracién, realiza sus operaciones dentro del
territorio nacional de la Republica de El Salvador, donde estan ubicados los Préstamos Hipotecarios
propiedad del Fideicomiso de Garantia y sustanciadamente la totalidad de sus Deudores. Dichos
Deudores son principalmente de clase media y media baja y garantizan sus créditos con, entre otros,
hipotecas sobre viviendas con un precio de venta y/o valor de vivienda promedio de $27,307. Por lo
tanto, el comportamiento de dichos Préstamos Hipotecarios y por ende el pago de capital e intereses de
los Bonos de Préstamos Hipotecarios esta supeditado al comportamiento de la economia salvadorefa,
en general.

lll. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La emision y oferta publica de los Bonos de Préstamos Hipotecarios (los “Bonos”) del Emisor fue
autorizada mediante el Acuerdo No. 1 del 24 de octubre de 2007 de La Hipotecaria, S. A. actuando como
fiduciario del fideicomiso denominado Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. Los
Bonos seran emitidos en dos series (los “Bonos Serie A” y los “Bonos Serie B”), en forma nominativa,
registrada y sin cupones, por un valor nominal hasta de Doce Millones Quinientos Mil Dolares
(US$12,500,000.00). La fecha de oferta de los Bonos es el 17 de enero de 2007 (la “Fecha de Oferta”).

A. Detalles de la Oferta

1. Expedicién, Autenticacion y Registro
Los Bonos deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por (i) cualesquiera dos
directores del Fiduciario Emisor, o (ii) en la forma que de tiempo en tiempo determine el Fiduciario
Emisor.

El Agente de Pago mantendra en sus oficinas principales un registro (el “Registro”) en el cual anotara la
fecha de expedicion de cada Bono, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es)
dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del
mismo. El término “Tenedor Registrado” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono
esté en un momento determinado inscrito en el Registro.

2. Pago de Capital
Los Bonos de ambas series venceran el 31 de diciembre de 2022 o en la fecha que venza el ultimo
préstamo hipotecario, lo que ocurra primero, o antes de dicha fecha debido a prepagos de capital, como
se indica a continuacion (la “Fecha de Vencimiento”).

CONFORME LO ESTABLECIDO EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS, DEL
CONTRATO DE ADMINISTRACION Y DE LOS OTROS DOCUMENTOS DE CONTRATACION,
EXISTIRA UNA PRELACION EN EL PAGO DEL CAPITAL DE LOS BONOS SERIE A SOBRE LOS
BONOS SERIE B, HASTA QUE EL SALDO INSOLUTO DE CAPITAL DE LOS BONOS SERIE A SEA
IGUAL A CERO EN CUALQUIER FECHA DE CALCULO DE PAGO.

La “Fecha de Calculo de Pago” significara, los dias cuatro (4) de enero, cuatro (4) de abril, cuatro (4) de
julio, cuatro (4) de octubre o el primer Dia Habil después de cada cuatro (4) de enero, cuatro (4) de abril,
cuatro (4) de julio, cuatro (4) de octubre, de cada uno de los afios en que se mantengan Bonos emitidos
y en circulacion.

La “Fecha de Cierre” significara la fecha en que todos los siguientes eventos hayan ocurrido: (i) el
Fiduciario Emisor reciba el pago efectivo por los Bonos, (ii) se cedan los Préstamos Hipotecarios al
Fiduciario de Garantia, y (iii) el Cedente reciba pago por la venta de los Préstamos Hipotecarios,
conforme a los términos y condiciones de los Documentos de Contratacion.

Hasta el momento en que el Saldo de Capital pendiente de los Bonos de la Serie A sea igual a cero, en
cualquier Fecha de Calculo de Pago, los tenedores de los Bonos Serie A tendran el derecho de recibir de
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los Fondos Disponibles, luego de dar cumplimiento al orden de prioridad indicado en la Seccion VI de
este Prospecto Informativo, lo siguiente (cada uno denominado un “Pago de Capital Serie A”): (i) en la
Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la Fecha de Cierre, la diferencia entre el Saldo de Capital
Neto de Mora del Grupo de Hipotecas en la Fecha de Corte y el Saldo de Capital Neto de Mora del
Grupo de Hipotecas al cierre del ultimo Dia Habil del primer Periodo de Cobro multiplicado por el
Porcentaje Serie A y (ii) en cada Fecha de Pago de alli en adelante, la diferencia entre el Saldo de
Capital Neto de Mora del Grupo de Hipotecas al cierre del Dia Habil inmediatamente anterior del primer
dia del Periodo de Cobro inmediatamente antes de la Fecha de Pago respectiva y el Saldo de Capital
Neto de Mora del Grupo de Hipotecas al cierre del Dia Habil del ultimo dia del Periodo de Cobro
inmediatamente anterior de la Fecha de Pago respectiva multiplicado por el Porcentaje Serie A, mas
cualquier Pago de Capital Serie A insoluto desde Fechas de de Pago anteriores.

Porcentaje Serie A significa, en relacién a cualquier Fecha de Calculo, lo que resulta menor entre a) cien
por ciento (100%) y b) el Saldo Insoluto de los Bonos Hipotecarios Serie A al cierre del Ultimo Periodo de
Cobros dividido por el Saldo de Capital Neto de Mora al cierre del ultimo Periodo de Cobros.

Hasta el momento en que el Saldo de Capital de los Bonos Serie B sea igual a cero, en cualquier Fecha
de Calculo de Pago, los tenedores de los Bonos Serie B tendran el derecho de recibir de los Fondos
Disponibles, luego de dar cumplimiento al orden de prioridad indicado en la Seccién VI de este Prospecto
Informativo (que establece una subordinacion en el pago de capital de los Tenedores de los Bonos Serie
B), lo siguiente (cada uno denominado un “Pago de Capital Serie B”): (i) en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente la Fecha de Cierre, la diferencia entre el Saldo de Capital Neto de Mora del
Grupo de Hipotecas en la Fecha de Corte y el Saldo de Capital Neto de Mora del Grupo de Hipotecas al
cierre del ultimo Dia Habil del primer Periodo de Cobro multiplicado por el Porcentaje Serie B, y (ii) en
cada Fecha de Pago de alli en adelante, la diferencia entre el Saldo de Capital Neto de Mora del Grupo
de Hipotecas al cierre del Dia Habil inmediatamente anterior del primer dia del Periodo de Cobro
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago respectiva y el Saldo de Capital Neto de Mora del Grupo de
Hipotecas al cierre del Dia Habil del ultimo dia del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la Fecha
de Pago respectiva multiplicado por el Porcentaje Serie B, mas cualquier Pago de Capital Serie B
insoluto desde Fechas de Pago anteriores.

Porcentaje Serie B significa, en relacion a cualquier Fecha de Calculo, lo que resulta menor entre a) cien
por ciento (100%) y b) el Saldo Insoluto de los Bonos Hipotecarios Serie B al cierre del ultimo Periodo de
Cobros dividido por el Saldo de Capital Neto de Mora al cierre del ultimo Periodo de Cobros.

3. Computo, Tasa y Pago de Intereses
CONFORME AL ORDEN DE PRIORIDAD INDICADO EN LA SECCION VI DE ESTE PROSPECTO
INFORMATIVO, EXISTIRA UNA PRELACION EN EL PAGO DE LOS INTERESES DE LOS BONOS
SERIE A SOBRE LOS BONOS SERIE B, HASTA QUE EL SALDO INSOLUTO DE CAPITAL DE LOS
BONOS SERIE A SEA CERO EN CUALQUIER FECHA DE CALCULO DE PAGO.

Los Bonos Serie A pagaran intereses trimestralmente los dias ocho (8) de enero, ocho (8) de abril, ocho
(8) de julio, ocho (8) de octubre o el primer Dia Habil después de cada ocho (8) de enero, ocho (8) de
abril, ocho (8) de julio, ocho (8) de octubre, (“Fecha de Pago”) hasta la Fecha de Vencimiento.

Los Bonos Serie B pagaran intereses trimestralmente los dias ocho (8) de enero, ocho (8) de abril, ocho
(8) de julio, ocho (8) de octubre o el primer Dia Habil después de cada ocho (8) de enero, ocho (8) de
abril, ocho (8) de julio, ocho (8) de octubre, (“Fecha de Pago”) hasta la Fecha de Vencimiento, guedando
entendido que en ciertas circunstancias los tenedores de los Bonos Serie B no recibiran (pero
devengaran) intereses si suceden determinadas condiciones, segun se describe en mayor detalle en
esta Seccion llI(A) (3) de este Prospecto.

Hasta el momento en que el Saldo de Capital de los Bonos Hipotecarios de la Serie A sea equivalente a
cero en cualquier Fecha de Calculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie A recibiran
trimestralmente en cada Fecha de Pago, luego de dar cumplimiento al orden de prioridad indicado en la
Seccion VI de este Prospecto Informativo, un monto (cada uno, un “Pago de Interés Serie A”),
proveniente de los Fondos Disponibles, equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A en
el primer dia del Periodo de Acumulacidon inmediatamente anterior a la Fecha de Calculo de Pago
correspondiente multiplicado, por la Tasa de Interés Serie A, dividido por trescientos sesenta (360) dias y
multiplicado por el nimero de dias calendarios del Periodo de Acumulacion completado, e incluyendo el
ultimo dia del Periodo de Acumulacion.



Hasta el momento en que el Saldo de Capital de los Bonos Serie B sea igual a cero en cualquier Fecha
de Calculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie B recibiran trimestralmente en cada Fecha de
Pago, luego de dar cumplimiento al orden de prioridad indicado en la Seccién VI de este Prospecto
Informativo, un monto (cada uno, un “Pago de Interés Serie B”), proveniente de los Fondos Disponibles,
equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B en el primer dia del Periodo de
Acumulacién inmediatamente anterior a la Fecha de Calculo de Pago correspondiente, multiplicado por
la Tasa de Interés de la Serie B, dividido por 360 dias y multiplicado por el nUmero de dias calendarios
del Periodo de Acumulacion. Sin perjuicio de lo anterior, en tal caso que (i) no hay Fondos Disponibles
suficientes para pagar la totalidad de los Intereses Serie B o (ii) ante la ocurrencia de un Evento de Sub-
Desempefio y hasta el momento en que dicho Evento de Sub-Desempefio se corrija, los Tenedores de
los Bonos Hipotecarios Serie B no recibiran Pagos de Intereses Serie B sino acumularan un monto (cada
uno, un “Monto de Acumulado de Intereses Serie B”) equivalente al pago correspondiente de Intereses
Serie B en cada una de las Fechas de Pago. EIl Administrador debera crear una cuenta del libro mayor
denominada “Cuenta de Intereses Acumulados Serie B”, en la cual se acreditaran todos los Pagos de
Intereses de la Serie B acumulados y no pagados. Los Tenedores de los Bonos Hipotecarios Serie B no
recibiran intereses sobre ninguno de los Montos de Acumulados de Intereses Serie B.

Sujeto a los términos y condiciones de los Bonos Serie A y Serie B, los cuales contemplan una tasa de
interés minima de 6.1875% y 6.4375%, respectivamente, la Tasa de Interés Serie A y la Tasa de Interés
Serie B estan indexadas a fluctuaciones anuales en la Tasa Indice. La “Tasa Indice” significa la tasa
activa para activos con plazos de mas de un (1) afio para el afio calendario inmediatamente anterior a la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés segun sea establecida por el Banco Central de Reserva
de El Salvador, redondeada al dieciseisavo de uno por ciento (0.0625%) mas cercano. Actualmente, se
puede encontrar un desempefio histérico de la Tasa Activa de Mas de Un (1) Afio en el sito Web del
Banco Central de Reserva de El Salvador, www.bcr.gob.sv en la seccion titulada “Tasa de Interés
Promedio Ponderado Anual de Bancos”, bajo la seccién “Activas” y en la columna titulada “Mas de Un
ARAo”.  Desde el afio 1998, La Tasa Activa de Mas de Un (1) Afo y la Tasa Indice han mostrado el
siguiente comportamiento:

ARo Tasa Activa de mas de Tasa Indice
Un Afio
1998 10.43% 10.4375%
1999 10.68% 10.6875%
2000 10.66% 10.6875%
2001 10.84% 10.8125%
2002 8.70% 8.8750%
2003 7.97% 8.0000%
2004 7.72% 7.7500%
2005 8.24% 8.2500%
2006 9.02% 9.0000%

El Banco Central de Reserva de El Salvador ha establecido una Metodologia para el Calculo y
Publicacion de las Tasas de Interés Promedio Ponderado del Sistema Bancario de El Salvador, la cual
se aplica bajo la responsabilidad del Departamento de Desarrollo Financiero del Banco Central, con el
objetivo de hacer publico de manera transparente, la forma de calculo y publicacion de las tasas de
interés promedio ponderado de las nuevas operaciones del sistema financiero.  Cada institucion
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bancaria de El Salvador debe enviar semanalmente informacién al Banco Central de Reserva
informacion sobre montos, tasas de interés pactadas y tasas de interés ponderados de sus operaciones
pasivas y activas. El Banco Central publica los dias miércoles, en un periddico de circulacién nacional,
las tasas de interés promedio ponderado aplicadas durante la semana anterior. Dichos promedios
ponderados estan promediados mensualmente y anualmente y publicados en el sitio Web del Banco
Central de Reserva. Si por cualquier motivo el Banco Central de Reserva de El Salvador dejara de
publicar la Tasa indice antes descrita, el Fiduciario Emisor usara su mejor juicio para establecer una
tasa equivalente a una Tasa indice para el afio calendario inmediatamente anterior de cada Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés, con el propésito de poder determinar la Tasa Indice.

La Tasa de Interés Serie A y la Tasa de Interés Serie B sera ajustada anualmente los dias ocho (8) de
marzo o el primer Dia Habil después de los dias ocho (8) de marzo (“Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés”).

4. Denominacién y Forma de los Bonos
a.Denominacion
Los Bonos seran emitidos en dos series y en denominaciones de Mil Dolares (US$1,000.00) y en
multiplos de esta denominacion.

b.Bonos Globales

Los Bonos seran emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, los “Bonos
Globales”) emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Los Bonos Globales seran emitidos a
nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”) quien acreditara en su sistema
interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con
LatinClear (los “Participantes”). Dichos Participantes seran designados inicialmente por el Emisor o la
persona que éste autorice. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales
estara limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales
sera demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros
de LatinClear (en relaciéon con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en
relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén
representados por uno o mas Bonos Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Bonos
Globales sera considerado como el Unico propietario de dichos Bonos en relaciéon con todos los pagos de
acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos.

Mientras LatinClear sea el tenedor registrado de los Bonos Globales, LatinClear sera considerado el
Unico propietario de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos
Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ninglin propietario de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Todo pago de capital e intereses bajo los Bonos Globales se hara a LatinClear como el Tenedor
Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados con dichos
derechos bursétiles.

LatinClear, al recibir oportunamente cualquier pago de capital o intereses en relacién con los Bonos
Globales, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles
con respecto de los Bonos Globales de acuerdo a sus registros. Los Participantes a su vez acreditaran
inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de
LatinClear. En vista de que LatinClear unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes
a su vez actuan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales para dar en prenda sus derechos
a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actian en relacion con dichos
derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.
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LatinClear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un tenedor de los Bonos
(incluyendo la presentacion de los Bonos para ser intercambiados como se describe a continuacion)
unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales y Unicamente en relaciéon con la
porcion del total del capital de Bonos Globales sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan
dado instrucciones.

LatinClear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de
la Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de
valores emitida por la Comisién Nacional de Valores. LatinClear fue creada para mantener valores en
custodia para sus Participantes y facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores
entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de
certificados fisicos. Los Participantes de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales
de custodia y podra incluir otras organizaciones. Servicios indirectos de LatinClear estan disponibles a
terceros como bancos, casa de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o
mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

c. Bonos Fisicos

Los Bonos Globales pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (“Bonos Individuales”) si (i)
LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar como
depositario de los Bonos Globales o que no cuenta con licencia de central de valores, y un sucesor no es
nombrado dentro de los 90 dias siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese
sentido, o (ii) un Participante solicita por escrito a LatinClear la conversion de sus derechos bursatiles en
otra forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de LatinClear y sujeto a los términos y
condiciones de los respectivos bonos. En esos casos, el Emisor utilizara sus mejores esfuerzos para
hacer arreglos con LatinClear para intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales y causara la
emision y entrega al Agente de Pago de suficientes Bonos Individuales para que éste los autentique y
entregue a los Tenedores Registrados.

En adicion, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales podra solicitar
la conversion de dichos derechos bursatiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita formulada
de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear, lo cual necesariamente implica una
solicitud dirigida a LatinClear a través de un Participante y una solicitud dirigida al Agente de Pago y al
Emisor por LatinClear. En todos los casos, Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales
o derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales seran registrados en los nombres y emitidos
en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de LatinClear. Correran por cuenta del tenedor
de derechos bursatiles que solicita la emisién de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que
incurra directa o indirectamente el Emisor en relacion con la emisién de dichos Bonos Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago podra sin ninguna responsabilidad
reconocer al Tenedor Registrado de un Bono Individual como el unico, legitimo y absoluto propietario,
duenio y titular de dicho bono para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros
propdsitos, ya sea que dicho bono esté o no vencido o que el Emisor haya recibido cualquiera
notificacion o comunicacion en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad del mismo o
referente a su previo hurto, robo, mutilacién, destruccién o pérdida.

Los Bonos Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un Bono Individual sea
entregado al Agente de Pago para el registro de su transferencia, el Agente de Pago cancelara dicho
Bono, expedira y entregara un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotara dicha
transferencia en el Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto y los
Documentos de Contratacion. El nuevo Bono emitido por razén de la transferencia sera una obligacion
valida y exigible del Emisor y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido.
Todo Bono presentado al Agente de Pago para el registro de su transferencia debera ser debidamente
endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria y (a opcién del
Emisor, o el Agente de Pago) autenticado por Notario Publico. La anotacion hecha por el Agente de
Pago en el Registro completara el proceso de transferencia del Bono. EIl Agente de Pago no aceptara
solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el Registro dentro de los diez (10) Dias Habiles
inmediatamente precedentes a cada Fecha de Pago o a la Fecha de Vencimiento. Cualesquiera costos
y cargos relacionados con dicha transferencia correran por cuenta del Tenedor Registrado.

Toda solicitud de reposicion de un Bono Individual mutilado, destruido, perdido o hurtado, debera ser
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dirigida por escrito y entregada al Agente de Pago con copia al Emisor. Para la reposiciéon de un Bono
que haya sido hurtado, perdido o destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial. No obstante,
el Emisor podra, y sin ninguna obligacion, reponer al Tenedor Registrado el Bono, cuando considere es
cierto que ha ocurrido tal hurto, pérdida o destruccion. Queda entendido que como condicidn previa para
la reposiciéon de un Bono sin que haya recurrido el procedimiento judicial, el Tenedor Registrado debera
proveer todas las garantias, informes, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija en cada caso.
Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor
Registrado.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago el canje de un Bono Individual por otros
Bonos Individuales pero de menor denominacién o de varios Bonos por otro Bono pero de mayor
denominacién. Dicha solicitud sera hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para
tal efecto preparara el Agente de Pago, los cuales deberan ser completados y firmados por el Tenedor
Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago en sus oficinas principales, las cuales
estan actualmente ubicadas en la Calle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de
Panama y debera ademas estar acompanada por el o los Bonos que se desean canjear.

5. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha contratado los servicios de Banco General, S.A. para que inicialmente preste servicios
como agente de pago, registro y transferencia de los Bonos. El capital e intereses de los Bonos seran
pagados en Doélares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de los Estados Unidos
de América que en cualquier momento sea moneda legal para el pago de deudas publicas y privadas. El
pago de capital e intereses se hara en las oficinas principales del Agente de Pago actualmente en el
edificio Torre Banco General, Piso 18, ubicado en Calle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama,
Republica de Panama, contra la presentacion del Bono respectivo, mediante cheque emitido a favor del
Tenedor Registrado, el cual sera retirado por el Tenedor Registrado en las oficinas principales del
Agente de Pago, o mediante deposito directo a una cuenta del Tenedor, previa aprobacion del Agente de
Pago, a menos que el Tenedor Registrado sea una central de custodia, en cuyo caso dicho pago se
realizara de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central.

Los Bonos establecen que los pagos de capital e intereses se realizaran una vez se reciban los fondos
del Emisor. LatinClear se compromete en esas circunstancias a acreditar dichos pagos de capital e
intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes. El Tenedor Registrado de un Bono Global
sera el unico con derecho a recibir pagos de capital e intereses con respecto de dicho Bono Global.
Cada una de las personas que en los registros de LatinClear es el propietario de derechos bursatiles con
respecto de los Bonos Globales debera recurrir Unicamente a LatinClear por su porcién de cada pago
realizado por el Emisor a un Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la ley establezca otra
cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendra derecho a recurrir
contra el Emisor en relacion con cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global.

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de
Pago, Registro y Transferencia en la ciudad de Panama, Republica de Panama. El Emisor ha celebrado
con fecha de 27 de diciembre de 2007 un Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia de los
Bonos, (en lo sucesivo “Contrato de Agencia de Pago”) con Banco General, S.A. para que preste
servicios como agente de pago, registro y transferencia de los Bonos. Banco General, S.A. tiene sus
oficinas principales actualmente en el edificio Torre Banco General, Piso 18, ubicado en Calle Aquilino
de la Guardia, ciudad de Panama, Republica de Panama, y ha sido nombrado por el Emisor como el
Agente de Pago, Registro y Transferencia inicial de los Bonos (Banco General, S.A. o cualquier sucesor
o sustituto sera en lo sucesivo denominado como el “Agente de Pago”). Las responsabilidades del
Agente de Pago se describen con mayor detalle en el Contrato de Agencia de Pago. Por los servicios
brindados, sujeto al orden de prioridad indicado en la Seccién VI de este Prospecto Informativo, el
Agente de Pago recibird una comisién equivalente a un dieciseisavo del uno por ciento (0.0625%),
anualizado sobre el saldo insoluto de capital de los Préstamos Hipotecarios. Una copia del Contrato de
Agencia de Pago ha sido registrada en la Comisién Nacional de Valores. El Contrato de Agencia de
Pago contiene clausulas que reglamentan el pago de los Bonos, liberando al Agente de Pago de
responsabilidad, autorizando su renuncia y destitucién, previa la designacion de un nuevo Agente de
Pago permitiendo la reforma del Contrato de Agencia de Pago, entre otras clausulas, que pudiesen
indirectamente afectar los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos. Cada Tenedor
Registrado de un Bono por la mera tenencia del mismo acepta los términos y condiciones del Contrato
de Agencia de Pago. La gestion del Agente de Pago es puramente administrativa a favor del Emisor. El
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Agente de Pago no asumira ni incurrira en ninguna obligacién o responsabilidad, ya sea contractual o
extracontractual para con los Tenedores Registrados de los Bonos, ni actuara como agente,
representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Registrados de los Bonos. El Agente de Pago
no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores Registrados de los Bonos y solo se ha
comprometido con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos Bonos las sumas que
hubiese recibido del Emisor para tal fin, de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y
del Contrato de Agencia de Pago. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores,
dignatarios o compafiias subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedores Registrados de uno o mas Bonos
y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o
afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos.

6. Dineros no Reclamados
Las sumas de capital (incluyendo los abonos parciales) e intereses adeudadas por el Emisor bajo los
Bonos Hipotecarios que no sean debidamente cobradas por un Tenedor de conformidad con los términos
de este Prospecto Informativo y los Bonos, la ley u orden judicial no devengaran intereses con
posterioridad a sus respectivos Dias de Pagos o vencimiento.

7. Precio de Venta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al 100% de su valor
nominal. Sin embargo, el Emisor o la(s) persona(s) que ésta designe podra(n), de tiempo en tiempo,
cuando lo considere(n) conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por
un valor superior o inferior a su valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en dicho
momento. En caso de que la fecha de expedicion de un Bono no coincida con una Fecha de Pago o con
la Fecha de Cierre, el precio de venta del Bono sera incrementado en una cantidad igual al importe de
los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Fecha de Pago inmediatamente
precedente a la fecha de expedicion del Bono (o la Fecha de Cierre, si se trata del primer Periodo de
Interés) y la fecha de expedicién de dicho Bono.

8. Eventos de Incumplimiento
Cada uno de los siguientes se considerara un evento de incumplimiento (cada uno, un “Evento de
Incumplimiento”):

(a) Si en la Fecha de Vencimiento o en una Fecha de Pago, segun corresponda, el Fiduciario
Emisor o el Agente de Pago no pagase, o indebidamente retuviese, por mas de diez (10) Dias Habiles
cualquier suma que en concepto de capital o intereses de los Bonos hubiese vencido y fuese exigible en
relacién con el respectivo Bono; o

(b) Si el Fiduciario Emisor manifestara por escrito su incapacidad de pagar cualquier deuda por él
contraida, o cayese en estado de insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado en quiebra o
sujeto al concurso de sus acreedores.

9. Aceleracion

Si ocurriese un Evento de Incumplimiento especificado en la Seccién 8 de este Bono, y el mismo no
fuese subsanado en los quince (15) Dias Habiles siguientes desde la fecha en que sucedio el Evento de
Incumplimiento, cada Tenedor de uno o mas Bonos de Préstamos Hipotecarios que se vea afectado por
dicho Evento de Incumplimiento tendra el derecho de solicitar al Fiduciario de Garantia, mediante
comunicacion escrita dirigida a éste, que expida una Declaracién de Vencimiento Anticipado conforme al
procedimiento establecido en la Seccién 8.4 del instrumento del Fideicomiso de Garantia y que se
describe en la Seccion 10 de este Bono.

10. Declaracion de Vencimiento Anticipado
(a) En caso de que se acelere el pago de los Bonos de acuerdo a lo establecido en la Seccion 9 de los
Bonos, el Fiduciario de Garantia, en nombre y representacion de los Tenedores de Bonos, quienes
irrevocablemente consienten a dicha representacion, expedira una declaracion de vencimiento anticipado
(la “Declaracion de Vencimiento Anticipado”), la cual sera comunicada al Fiduciario Emisor y a todos los
Tenedores de Bonos. Desde la fecha de la Declaracion de Vencimiento Anticipado, el Fideicomiso
Emisor estara obligado en dicha fecha a pagar el total del capital de los Bonos mas los intereses
devengados y cualesquiera otras sumas adeudadas a dicha fecha conforme a los términos y condiciones
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de los Bonos y los demas Documentos de Contratacion, incluyendo, en particular, el orden de prioridad
indicado en la Seccion VI de este Prospecto Informativo.

(b) Una vez notificada la Declaracion de Vencimiento, el Fiduciario de Garantia procedera: (1) a tomar
todos los pasos necesarios para tener bajo su control, o bajo control de un administrador de su eleccion
(que puede ser el Administrador), la administracion de los Préstamos Hipotecarios que constituyen parte
de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia; (2) a tomar todos los pasos que estime
convenientes para vender los Préstamos Hipotecarios que forman parte de los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia (en adelante la “Cartera de Préstamos Hipotecarios”) al mejor postor; y (3) a
poner a disposicion del Agente de Pago el producto de la venta de la Cartera de Préstamos Hipotecarios
y el efectivo que constituye el resto de los Bienes Fiduciarios para pagar el capital e intereses de los
Bonos y cualesquiera otras sumas adeudadas de conformidad con los términos y condiciones de los
Bonos y los demas Documentos de Contratacion, incluyendo, sin limitaciéon, el orden de prioridad
indicado en la Seccion VI de este Prospecto Informativo.

11. Garantia

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estaran respaldados exclusivamente por los Bienes Fiduciarios
del Fideicomiso Emisor y por un Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso de Garantia”) constituido
mediante Escritura Publica No. 25,154 del 25 de octubre de 2007 de la Notaria Quinta del Circuito de
Panama, por el Fiduciario Emisor, como fideicomitente, y BG Trust, Inc, como fiduciario. El fin y objeto
del Fideicomiso de Garantia es el de establecer un patrimonio independiente, cuyos bienes fiduciarios
estaran compuestos principalmente por los Préstamos Hipotecarios, y que sirva de garantia para
respaldar a los Tenedores de los Bonos el pago de las sumas que en concepto de capital, intereses,
intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un futuro adeudar, el Fideicomiso
Emisor. Los bienes fiduciarios del Fideicomiso de Garantia estara compuesto principalmente por una
cartera de Préstamos Hipotecarios (los “Préstamos Hipotecarios”) seleccionada de las Hipotecas
Precalificadas, créditos estos que seran cedidos en fideicomiso mediante documentos publicos al BG
Trust, Inc, como Fiduciario de Garantia, en la Fecha de Cierre, traspaso que debera ser inscrito en el
Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas de la Republica de El Salvador dentro de un plazo no mayor
de ciento veinte (120) dias a partir de la Fecha de Cierre, y cuyo precio se cancelara con el producto de
la colocacién de los Bonos, todo lo anterior conforme al contrato celebrado entre La Hipotecaria, S.A. de
C. V. como cedente, La Hipotecaria S. A., como fiduciario del Fideicomiso Emisor y BG Trust, Inc, como
fiduciario del Fideicomiso de Garantia,. En este plazo, el Emisor debera causar que se inscriba en el
Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas del Centro Nacional de Registros de la Republica de El
Salvador la cesion al Fideicomiso de Garantia de los Préstamos Hipotecarios que conformen el Grupo de
Hipotecas para que constituyan los Bienes del Fideicomiso de Garantia. ASSA Compaiiia de Seguros,
S.A. ha emitido una fianza de cumplimiento a favor de BG Trust, Inc como Fiduciario de Garantia para
garantizar hasta US$12,500,000 el cumplimiento de la obligacién de inscribir en el Registro Publico los
Préstamos Hipotecarios a nombre del Fiduciario de Garantia (la “Fianza de Cumplimiento”). En
consecuencia, en la Fecha de Oferta y hasta que queden inscritos los Préstamos Hipotecarios a favor del
Fideicomiso de Garantia, la Fianza de Cumplimiento otorgada por ASSA Compafia de Seguros, S.A.,
respaldara los Bonos.

12. Compra y Venta de Préstamos Hipotecarios
12.1. Opcién de Compra: En cualquier Fecha de Pago luego del ultimo dia del Periodo de Cobro en el
cual el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea menor o igual al 15% del Saldo Insoluto de
Capital de los Bonos Serie A en la Fecha de Cierre, el Administrador tendra la opcién de comprar todos
los Préstamos Hipotecarios que estén pendientes en ese momento y que comprendan los Bienes del
Fideicomiso de Garantia, sujeto a ciertas condiciones que se establecen en el Contrato de
Administracion.

12.2. Venta y Liquidacion de Préstamos Hipotecarios: En cualquier momento dentro de los veinticuatro
(24) meses anteriores a la Fecha de Vencimiento de los Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Periodo
de Venta”), el Administrador comenzara a vender y liquidar Préstamos Hipotecarios con la objetivo de
amortizar en su totalidad el capital de los Bonos de Préstamos Hipotecaros antes de la Fecha de
Vencimiento. El precio minimo de venta de cada uno de los Préstamos Hipotecarios sera el saldo
insoluto del Préstamo Hipotecario correspondiente al cierre de operaciones del dia inmediatamente
anterior a la fecha en la cual el Administrador efectivamente reciba los fondos producto de la venta, mas
las sumas por concepto de intereses devengados pero no cobrados hasta e incluyendo el cierre de

15



operaciones del dia inmediatamente anterior a la fecha en la cual el Administrador efectivamente reciba
los fondos producto de la venta, menos los gastos relacionados con la venta; o de no cumplir con esta
condicion, aquel precio que el Administrador en su opinidn considere razonable. El Administrador sera
responsable de la gestion de mercadeo y venta de los Préstamos Hipotecarios y oportunamente
impartira las instrucciones que correspondan para que el Fiduciario celebre el correspondiente contrato
de compraventa de los Préstamos Hipotecarios con el comprador escogido por el Administrador. Una
vez celebrada la venta y pagado el precio de venta de los Préstamos Hipotecarios los fondos producto
de la misma seran acreditados a la Cuenta de Capital y la Cuenta de Intereses, segun corresponda, para
ser utilizados para el pago a los Tenedores de los Bonos de conformidad con los términos y condiciones
de los mismos y este Contrato de Administracion.

Si antes del Periodo de Venta, el Administrador juzga conveniente la venta de uno o mas de los
Préstamos Hipotecarios del Grupo de Hipotecas, podra proceder con su venta siempre que obtenga
aprobacion previa y por escrito del Fiduciario segun los términos desglosados en seccion 8.3 del
Fideicomiso de Garantia.

13. Notificaciones
Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor o al Agente de Pago, Registro y Transferencia debera
ser dada por escrito y entregada personalmente como se detalla a continuacién y la misma se
considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea entregada al Emisor de conformidad
con lo establecido en esta Seccion:

EMISOR
LA HIPOTECARIA, S.A. ATITULO FIDUCIARIO DEL NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS
Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espafia
Apartado 823-3858 Zona 7, Panama, Rep. de Panama
Teléfono: 507-300-8500 Fax: 507-300-8501

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
BANCO GENERAL, S.A.
Calle Aquilino de la Guardia,
Torre Banco General, Piso 18
Apartado 0816-00843
Teléfono: 507- 303-8000 Fax: 507-265-0227

El Emisor o el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran cambiar su direcciéon antes indicada
mediante notificacion al Tenedor Registrado.

Cualquiera notificacion o comunicacién del Emisor o el Agente de Pago, Registro y Transferencia al
Tenedor Registrado de un Bono debera hacerse, a opcion del Emisor, mediante envio por correo
certificado, porte pagado, a la ultima direccion del Tenedor Registrado que conste en el Registro o
mediante publicacion en dos (2) diarios locales de amplia circulacién por una (1) vez en dos (2) dias
distintos y consecutivos. Si la notificacion o comunicacion es asi enviada, se considerara debida y
efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida
por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el segundo caso, en la fecha de la segunda
publicacién del aviso.

14. Prescripcion
Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribiran de conformidad con lo previsto en la ley
panamefia.

15. Modificaciones y Cambios
Toda la documentacion que ampara esta Emision, incluyendo los términos y condiciones de los Bonos,
podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el consentimiento de los Tenedores de los Bonos
con el propodsito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién. El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la Comisién Nacional de
Valores para su autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningln caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores de los Bonos. Copia de la documentaciéon que
ampare cualquier correccion o enmienda sera suministrada a la Comisién Nacional de Valores quien la
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mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor,
Fideicomiso de Garantia y demas Documentos de Contratacion pueden ser cambiados o modificados,
previa obtencion de las autorizaciones y consentimientos y el cumplimiento de los procedimientos que,
para tales efectos, se indican en cada uno de los documentos y contratos relacionados con la misma y
sujeto, ademas al Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados
en la Comisién Nacional de Valores y demas acuerdos reglamentarios, procedimientos y regulaciones
adoptados por la Comisién Nacional de Valores.

16. Ley Aplicable
Los Bonos estan sujetos a las leyes de la Republica de Panama.

B. Plan de Distribucion

La Hipotecaria, S.A., en su calidad de Fiduciario del fideicomiso denominado Noveno Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios ha celebrado un Contrato de Intermediacion mediante el cual Wall
Street Securities, S.A., con oficinas en Calle Aquilino de la Guardia, ciudad de Panama, Republica de
Panama, teléfono 205-1700, fax 301-9110, ha sido designado y se compromete a causar que sus
corredores de valores realicen su mejor esfuerzo para vender los Bonos de Préstamos Hipotecarios.
Dicho Contrato de Intermediacién establece que Wall Street Securities, S.A. no tendra exclusividad en la
colocacién de los Bonos. Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. y podran ser adquiridos por cualquier tipo de inversionista. Los Bonos podran ser inscritos
en otros mercados, si asi lo determina el Emisor.

Wall Street Securities, S.A. posee licencia de Casa de Valores y se dedica al negocio de comprar y
vender valores, ya sea por cuenta de terceros o por cuenta propia, y cuenta con un puesto de bolsa en la
Bolsa de Valores de Panama, S.A. y con corredores de valores autorizados por la Comision Nacional de
Valores para llevar a cabo esa actividad. El Emisor pagara a Wall Street Securities, S.A. una comision
de 0.25% del valor nominal de los Bonos que logre vender directamente y, en caso de que la venta sea
realizada a un cliente referido directamente por el Emisor a la Casa de Valores, el Emisor pagara a Wall
Street Securities, S.A. una comision de 0.035% del valor nominal de los Bonos por su gestion de
procesamiento de dicha venta.

Los valores seran ofrecidos a todo tipo de inversionistas y no sélo a inversionistas con un perfil
especifico. Sin embargo, los Bonos son valores complejos y, por lo tanto, una inversion en los Bonos
implica riesgos importantes y debera ser considerada unicamente por inversionistas institucionales e
inversionistas sofisticados con experiencia sustancial en asuntos financieros y legales que les permitan
evaluar dichos riesgos y comprender cabalmente lo descrito en este Prospecto y estipulado en los
Documentos de Contratacion, incluyendo los términos y condiciones de los Bonos.

Los accionistas, directores, dignatarios o empleados de La Hipotecaria, S.A. no tendran derecho de
suscripcion preferente de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

El Administrador Principal, Sub-Administrador, o Administrador de Respaldo, actuando a titulo personal y
cualesquiera de sus accionistas, directores, dignatarios, empleados o companias subsidiarias o afiliadas
podran ser tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

C. Mercados

Esta emisidon de Bonos ha sido autorizada para su listado en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., una
bolsa de valores debidamente establecida y registrada por la Comisiéon Nacional de Valores para operar
en la Republica de Panama. Copias de la documentacidon completa requerida para la autorizaciéon de
esta oferta publica al igual que otros documentos que amparan y complementan la informacion
presentada en este Prospecto pueden ser libremente examinadas por cualquier interesado en las
oficinas de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. ubicadas en Ave. Federico Boyd y Calle 49, Edif. Bolsa
de Valores de Panama. Conforme a los Documentos de Contratacion, el Emisor tiene la opcion de
registrar los Bonos ante la Superintendencia de Valores de la Republica de El Salvador y listar dichos
Bonos ante la Bolsa de Valores de El Salvador.
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D. Gastos de la Emision

Conforme a los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor, los gastos incurridos en relacién con la
emision y distribucion de los Bonos, a saber, los gastos relacionados con (i) la constitucion del
Fideicomiso Emisor y del Fideicomiso de Garantia, (ii) la emisién de los Bonos, su registro en la
Comision Nacional de Valores y su venta a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., (iii) la
celebracion del Contrato de Agencia de Pago, el Contrato de Intermediacion, y el Contrato de
Suscripcion, (iv) el Contrato de Administracion, (v) la cesién e inscripcion en el Registro de Propiedad
Raiz e Hipotecas de los Préstamos Hipotecarios a nombre del Fideicomiso de Garantia, y (vi) en general,
todos y cualesquiera gastos y costos incurridos por el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente, el Agente de
Pago o por terceras Personas, de conformidad con los términos del Fideicomiso Emisor y demas
Documentos de Contratacién, con el propdsito de establecer y crear la estructura y organizacion descrita
en el Fideicomiso Emisor que le permita al Emisor cumplir con los fines y objetivos del Fideicomiso
Emisor, segun los acepte de tiempo en tiempo el Emisor, incluyendo, sin limitacién, entre otros, todas y
cualesquiera tasas, contribuciones, impuestos, timbres, derechos de registro, derechos notariales,
comisiones de bolsa, comisiones de agentes vendedores y gastos y honorarios de abogados, agencias
calificadoras de riesgo, contadores y otros asesores, (los “Gastos Iniciales de Organizacion”) no seran
pagados por el Emisor ni con los bienes fiduciarios del Fideicomiso de Garantia; en su lugar, dichos
gastos seran asumidos y pagados, segun su naturaleza y propésito por La Hipotecaria, S.A. a titulo
personal o La Hipotecaria S. A. de C.V. a titulo personal. A continuacién se incluye un detalle de los
gastos que seran incurridos en relacion con la emision de los Bonos y que seran asumidos por La
Hipotecaria, S.A. o La Hipotecaria, S. A. de C. V.:

Descripcion de Gastos Comision

Honorarios relacionados con Analisis Financiero N/A $32,500.00
KPMG (Panama) — Preparacioén de los Estados Financieros del Emisor N/A $2,500.00
KPMG (EI Salvador) — Auditoria de las Hipotecas Precalificadas N/A $12,500.00
Derechos de Registro ante la CNV 0. 015% $1,875.00
Derechos para el listado ante la Bolsa de Valores de Panama, S.A. 0.12500% $18,125.00
Comision del Puesto de Bolsa 0.0625% $7,812.50
Derechos de Registro de la Cesidn de Préstamos Hipotecarios N/A $12,500.00
Honorarios de Asesores Legales en Panama N/A $25,500.00
Honorarios de Asesores Legales en El Salvador N/A $25,500.00
Registro de Bonos en LatinClear N/A $1,000.00
Tasa de Supervision anual del Emisor a la CNV 0.01% $1,250.00
Honorarios del Proveedor de la Fianza de Cumplimiento N/A $41,095.89
Honorarios de agencias calificadora N/A $17,250.00
Honorarios de Colocacion N/A $30,000.00
Total $229,408.39

Una vez colocados los Bonos, las comisiones que recibiran el Fiduciario de Garantia, EI Administrador,
El Agente Calificador, Agente de Pago, La Comisién Nacional de Valores de Panama y el Fiduciario
Emisor por los diferentes servicios que presten conforme a los Documentos de Contratacién, asi como
los gastos incurridos por cada uno de ellos, seran pagados con el producto de los cobros de los
Préstamos Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas, sujeto al orden de prioridad indicado en
la Seccion VI de este Prospecto Informativo. Dichas comisiones se resumen a continuacion:

Comisioén de Fiduciario de Garantia: 0.1250%
Comisién de Administrador: 0.2500%
Honorarios del Agencia Calificador 0.1700%
Comisién de Agente de Pago: 0.0625%
Comisién de Supervision CNV 0.0100%
Comision de Fiduciario Emisor: 0.4500%
Total: 1.0675%
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E. Uso de los Fondos

Se estima que el monto de los fondos recaudados con la emision y venta de los Bonos de Préstamos
Hipotecarios sera Doce Millones Quinientos Mil Délares (US$12,500,000), los cuales seran utilizados
para cancelar a La Hipotecaria, S.A. de C.V., a titulo personal, el precio pactado por el traspaso al
Fiduciario de Garantia del Grupo de Hipotecas conforme lo estipulado en los Documentos de
Contratacion. Los fondos recaudados con la emision y venta de los Bonos de Préstamos Hipotecarios
no seran utilizados para cubrir los Gastos de la Emisién detallados en la Seccién anterior ya que éstos
seran pagados por La Hipotecaria, S.A. de C.V., como cedente de los Préstamos Hipotecarios, y La
Hipotecaria, S.A. actuando a titulo personal y no como Fiduciario del Fideicomiso Emisor.

F. Impacto de la Emision

El siguiente cuadro contiene el balance de situacion consolidado del Fideicomiso, y del Fideicomiso de
Garantia inmediatamente antes de la emision:

Activos Pasivos

Hipotecas $0 Bonos Serie A: $0

Efectivo $5,000 Bonos Serie B: $0
Capital $5,000

Total de Activos $5,000 Total de Pasivos y Capital $5,000

El siguiente cuadro contiene el balance de situacién consolidado del Fideicomiso y del Fideicomiso de
Garantia, inmediatamente después de la adquisicion de los Préstamos Hipotecarios y después de la
presente emision de Bonos:

Activos Pasivos

Hipotecas $12,500,000 Bonos Serie A: $9,375,000

Efectivo $5,000 Bonos Serie B: $1,125,000
Capital $5,000

Total de Activos $12,505,000 Total de Pasivos y Capital $12,505,000

G. Garantias

Los Bonos Hipotecarios estaran respaldados exclusivamente por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
Emisor y por un Fideicomiso de Garantia (el “Fideicomiso de Garantia”), el cual es un fideicomiso
irrevocable constituido mediante Escritura Publica No. 25,154 del 25 de octubre de 2007 de la Notaria
Quinta del Circuito de Panama, por el Fiduciario Emisor, como fideicomitente, y BG Trust, Inc, como
fiduciario, de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984 de la Republica de
Panama y en beneficio de los tenedores de los Bonos cuyos bienes seran principalmente los Préstamos
Hipotecarios, que mantendra en todo momento, mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, en
beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos.

NI LA HIPOTECARIA (HOLDING), INC. COMO FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR, NI LA
HIPOTECARIA S.A., COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EMISOR O COMO FIDEICOMITENTE
DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA, NI LA HIPOTECARIA S.A. DE C.V., COMO CEDENTE O SUB-
ADMINISRADOR, NI BG TRUST, INC., COMO FIDUCIARIO DE GARANTIA, NI BANCO GENERAL
COMO ADMINISTRADOR DE RESPALDO, NI GRUPO ASSA COMO ADMINISTRADOR, NI ASSA
COMPANIA DE SEGUROS, S.A. COMO EMISOR DE LA FIANZA DE CUMPLIMENTO, NI SUS
RESPECTIVOS ACCIONISTAS, SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, GARANTIZAN O RESPONDERAN POR
LAS OBLIGACIONES DEL FIDEICOMISO EMISOR INCLUYENDO EL PAGO DE LOS BONOS
HIPOTECARIOS.

a. Finesy Objetivos
El fin y objeto del Fideicomiso de Garantia es el de establecer un patrimonio independiente que sirva de
garantia para respaldar a los Fideicomisarios Primarios el cumplimiento de las siguientes obligaciones
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(las “Obligaciones Garantizadas”):

(i el pago total y puntual a su vencimiento (ya sea la fecha de vencimiento acordada o antes de la
misma al ser declarado vencido y pagadero antes de la fecha de vencimiento o de otra forma) de todas y
cada una de las obligaciones (incluyendo, sin limitaciéon, capital, intereses, intereses por mora,
indemnizaciones, comisiones, honorarios, gastos y otros montos) adeudadas por el Fiduciario Emisor a
los Tenedores de Bonos y las demas Partes Garantizadas que surjan de o en relacién con los Bonos y
los demas Documentos de Contratacion, en cada caso, en forma directa o indirecta, primaria o
secundaria, fija o contingente, ahora o de aqui en adelante, que surjan de o estén relacionados con
cualquier tal documento o acuerdo; y el debido cumplimiento por parte del Fiduciario Emisor de todos los
términos, condiciones y acuerdos segun lo estipulen los Bonos y los demas Documentos de
Contratacion;

(i) el pago total y puntual de todos y cada uno de los montos pagados o las obligaciones contraidas
por el Fiduciario de Garantia o cualquier otra Parte Garantizada, por virtud de cualquier Documento de
Contratacion del que una Parte Garantizada sea parte a fin de preservar, mantener, defender, proteger,
administrar y salvaguardar los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia (incluyendo, sin limitacion,
cualesquiera honorarios y gastos de cualquier Parte Garantizada incurra en relacién con lo anterior), en
cada caso segun se disponga en los demas Documentos de Contratacion;

(iii) en caso de que se inicie cualquier proceso judicial o extrajudicial para cobrar o hacer cumplir
cualesquiera de las obligaciones, deudas y compromisos a que se hace referencia en los acapites (i) y
(i) anteriores, cualesquiera gastos de avaluo, preparacion para la venta, venta, cesién, aprovechamiento
o disponer de otra manera de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia y, en general,
cualesquiera otros gastos incurridos en relacion con los mismos; asi como cualesquiera gastos incurridos
por el Fiduciario de Garantia o cualquier otra Parte Garantizada en el ejercicio o defensa de sus
derechos en virtud de lo que se dispone en cualquiera de los Documentos de Contratacion de que una
Parte Garantizada sea parte (lo que incluye, sin limitacion, honorarios y costas de abogados, gastos
judiciales, primas de seguros, fianzas y otros), en cualquier caso con intereses sobre los mismos a la
tasa de que se estipula en los Bonos Serie A a la fecha en que dicho pago sea requerido; y

(iv) cualesquiera otros montos a ser pagados por el Fiduciario Emisor a cualquier Parte Garantizada
de conformidad con los Documentos de Contratacién de que cualquier Parte Garantizada sea parte; y
una vez satisfechas dichas Obligaciones Garantizadas distribuir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
de Garantia al Fideicomisario Secundario.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso de Garantia se constituye con el propésito de que el Fiduciario
de Garantia:

(A) reciba en fideicomiso en la Cuenta de Depdsito los fondos captados de los Inversionistas como
producto de la emision de los Bonos de Préstamos Hipotecarios,

(B) reciba en fideicomiso los Préstamos Hipotecarios,

(©) entregue al Cedente los fondos custodiados en la Cuenta de Depésito para pagar el precio
pactado por la compra de los Préstamos Hipotecarios conforme a los términos y condiciones de los
Contratos de Cesién de Préstamos Hipotecarios,

(D) celebre el Contrato de Administracion para la administracion y cobro de los Bienes Fiduciarios
del Fideicomiso de Garantia,

(E) cobre, a través del Administrador, los Préstamos Hipotecarios y ejerza, a través del
Administrador, todos los demas derechos que le corresponda al Fiduciario de Garantia como acreedor
hipotecario de los Préstamos Hipotecarios de conformidad con los términos de los Contratos de Crédito,

(F) mantener, a través del Administrador, los registros contables del Fideicomiso Emisor,

(G) utilice los pagos que reciba de los Préstamos Hipotecarios y los réditos de los demas Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia para cumplir los compromisos del Fideicomiso Emisor de
acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos Hipotecarios, asi como los gastos asociados con la
administracion de los Préstamos Hipotecarios y otras obligaciones detalladas en el Contrato de
Administracién y en los demas Documentos de Contratacion,

(H) invierta los demas Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia conforme a los términos y
condiciones del Fidecomiso de Garantia,
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()] venda y liquide los Préstamos Hipotecarios, conforme lo establecido en el Contrato de
Administracion y la Seccion 11I(A)(10.2) de este Prospecto,

J) una vez celebrada la venta y pagado el precio de los Préstamos Hipotecarios, el Fiduciario pondra a
disposicion del Agente de Pago el producto de la venta de los Préstamos Hipotecarios (menos los costos
y gastos relacionados con la misma) y el efectivo que constituye el resto de los Bienes Fiduciarios para
pagar capital e intereses adeudados, asi como cualquier otra suma pagadera a los Tenedores de los
Bonos de conformidad con los términos y condiciones de los mismos y el Contrato de Administracion, y

(K) una vez cumplidas en su totalidad las Obligaciones Garantizadas distribuya al Fideicomisario
Secundario los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia o, en caso de incumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas, distribuya a las Partes Garantizadas lo que le corresponda a cada una de
acuerdo a los Documentos de Contratacion y, en particular, conforme a la Seccién 5.2 del Contrato de
Administracion sobre orden de prelacion de los pagos, luego de vender y liquidar los Préstamos
Hipotecarios de acuerdo a los términos de la Seccion 8.4 del Fideicomiso de Garantia.

b. Fiduciario de Garantia
BG Trust, Inc, Fiduciario de Garantia, es una sociedad anénima inscrita en la Seccion de Personas
(Mercantil) del Registro Publico a la Ficha 444710, Documento 558830. BG Trust, Inc cuenta con licencia
para actuar como fiduciario otorgada mediante la Resolucion FID No. 001-2004 del 9 de enero de 2004
de la Superintendencia de Bancos.

BG Trust, Inc., una empresa constituida el 2 de diciembre del 2003 es una subsidiaria 100% de la
empresa Banco General, S.A. Banco General, S.A. se fundé en el afo 1955 y, actualmente, es uno de
los principales bancos de la plaza ofreciendo una amplia gama de productos para la banca empresarial y
la banca de consumo. En adicién a su Casa Matriz, cuenta con mas de 60 sucursales ubicadas
estratégicamente tanto en la Ciudad de Panama como en el interior del Pais. Para mayor informacion la
direccion de pagina de Internet de las operaciones del Banco General, S.A. es: www.bgeneral.com.

En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en el Fideicomiso
de Garantia, BG Trust, Inc como Fiduciario de Garantia debera actuar con la diligencia de un buen padre
de familia y sera responsable por las pérdidas y dafios que puedan sobrevenir a consecuencia de su
dolo o de su culpa grave.

c. Patrimonio

El Fideicomiso de Garantia se constituye sobre la suma de Cinco Mil Délares, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América (US$5,000.00) (el “Aporte Inicial”), aporte este que ha sido entregado en
fideicomiso por el Fideicomitente al Fiduciario de Garantia. Los “Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia” consistiran en dicho Aporte Inicial y los siguientes bienes: (i) los Préstamos Hipotecarios
incluyendo todos los derechos, accesorios y privilegios una vez los mismos sean transferidos al
Fiduciario de Garantia; (ii) los fondos remitidos por el Fiduciario Emisor que han sido captados de los
Inversionistas como producto de la emision de los Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos por el
Fideicomiso Emisor, los cuales seran depositados y custodiados directamente en la Cuenta de Depésito;
(iii) la Fianza de Cumplimiento asi como las sumas recibidas conforme cualquiera de ellas, de haberlas;
(iv) los bienes en que el Fiduciario de Garantia invierta los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia; (vi) los bienes que el Fiduciario de Garantia adquiera con, cualesquiera de los otros Bienes
Fiduciarios; y (vii) todas las ganancias de capital, intereses, créditos, beneficios y derechos que dimanen,
accedan o se deriven de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia.

El Fiduciario de Garantia aceptara el traspaso de los Préstamos Hipotecarios de acuerdo a los términos
y condiciones de los Contratos de Cesion de Préstamos Hipotecarios. Prontamente luego de que el
Fiduciario de Garantia reciba del Administrador el Reporte Final de que trata la Seccién 3.2(e)(vii) del
Contrato de Administracién (indicando el Saldo de Capital de los Préstamos Hipotecarios que conforman
el Grupo de Hipotecas, cuya cesiéon al Fideicomiso de Garantia ha sido efectivamente inscrita en el
Registro de Propiedad Raiz e Hipotecas de El Salvador), y en todo caso antes del segundo Dia Habil
después de la fecha en que reciba dicho reporte (siempre que dicho reporte sea presentado antes de la
hora estipulada en la Seccién 3.2(e)(viii) del Contrato de Administracion y, en su defecto, antes del
segundo Dia Habil después del dia inmediatamente siguiente al Dia Habil en que se present6 dicho
Reporte Final), el Fiduciario de Garantia revisara dicho reporte vy, si el reporte indica que en la Fecha de
Corte del Reporte Final (segun dicho término se definen dicha Seccion 3.2(e)(vii) del Contrato de
Administracion) habian uno o mas Préstamos Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas cuya
cesion no se habia registrado en el Registro de la Propiedad, Raiz e Hipotecas, el Fiduciario de Garantia
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preparara y presentara, en cumplimiento de las estipulaciones correspondientes en los mismos y basado
en la informacion contenida en el Reporte Final un reclamo bajo la Fianza de Cumplimiento por el monto
respectivo segun los términos de la Fianza de Cumplimiento. Cualesquiera fondos recibidos conforme a
dichos reclamos seran depositados en la Cuenta de Fondos Disponibles para ser distribuidos de acuerdo
a lo establecido en la Seccién 5.2 del Contrato de Administracién sobre orden de prelacion de los pagos
(orden este que esta resumido en la Seccion VI de este Prospecto Informativo).

d. Obligaciones Independientes
Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario de Garantia en el ejercicio de su cargo de
conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantias seran deudas exclusivas del
Fideicomiso de Garantia y de las cuales el Fideicomiso de Garantia respondera unica y exclusivamente
con los Bienes Fiduciarios y no con bienes propios del Fiduciario, del Fiduciario de Garantia, del
Fideicomitente o de los Fideicomisarios.

e. Pasivos
Salvo por las obligaciones contempladas en el Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia no
podra contratar otros empréstitos o emitir titulos de deuda y sélo podra incurrir en aquellas otras
obligaciones que a su juicio sean necesarias o convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso
de Garantia.

f.  Uso de Bienes Fiduciarios y Distribuciones a Fideicomisarios
El Fiduciario Garantia no podra disponer de los Bienes Fiduciarios en forma contraria o distinta a la
establecida en el Fideicomiso de Garantia.

El Fiduciario de Garantia utilizara los Bienes Fiduciarios para dar cumplimiento a los fines y objetivos del
Fideicomiso de Garantia.

g. Reforma

(a) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos, el Fiduciario de Garantia podra en cualquier
momento y de tiempo en tiempo celebrar una o mas reformas al Fideicomiso de Garantia o cualquiera de
los Documentos de Contratacidon, para cualquiera de los siguientes propositos: (i) para afadir a las
obligaciones del Fiduciario de Garantia para el beneficio de las Partes Garantizadas; (ii) para constituir
garantias adicionales de las Partes Garantizadas del Fideicomiso de Garantia; (iii) para remediar
cualquier ambigliedad o para corregir cualquier clausula en el instrumento del Fideicomiso de Garantia o
cualquier Documento de Contratacion, siempre que dicha acciéon no afecte adversa y materialmente los
intereses de los Tenedores de Bonos; o (iv) para adicionar, cambiar o eliminar cualquier clausula del
Fideicomiso de Garantia para permitir o facilitar la emision de los Bonos y los asuntos relacionados con
la misma, siempre que dicha accién no afecte adversa y materialmente los intereses de los Tenedores
de Bonos.

(b) Con el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Serie A 0, si no hay Bonos Serie A en
circulacion, la Mayoria de los Tenedores Serie B, el Fiduciario de Garantia podra celebrar una o mas
reformas al Fideicomiso de Garantia o cualquier Documento de Contrataciéon con el objeto de afadir,
cambiar o eliminar cualquier clausula del Fideicomiso de Garantia o de cualquier Documento de
Contrataciéon o de modificar los derechos de los Tenedores de Bonos bajo el Fideicomiso de Garantia o
cualquier Documento de Contratacion o los derechos y obligaciones de las partes de cualquier
Documento de Contratacion; siempre que ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento de todos
los Tenedores de los Bonos Serie A: (i) para aumentar el vencimiento de los Bonos Serie A; (ii) reducir el
saldo insoluto de capital adeudado de los Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos
Serie A; o (iv) modificar el numero de votos de los Tenedores de los Bonos Serie A necesario para
aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Seccion; y, ademas, siempre que ninguna reforma
sera aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos Serie B: (A) para aumentar el
vencimiento de los Bonos Serie B; (B) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie
B; (C) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de los Bonos
Serie A; (E) alterar la manera y el orden de prioridad para aplicar los pagos de acuerdo a los
Documentos de Transaccion; (F) limitar o liberar cualesquiera Bienes del Fideicomiso de Garantia o
modificar en forma material cualquier clausula del presente fideicomiso o del Fideicomiso Emisor que
cause un perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (G) modificar el nimero de votos de
los Tenedores de los Bonos Serie B necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta
Seccion.
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(c) No sera necesario bajo esta seccion que los Tenedores de Bonos aprueben el contenido de una
reforma propuesta y sera suficiente que se apruebe en su fondo.

(d) La aprobacion de una reforma por el Fideicomitente sera requerida Unicamente en caso que la
reforma del Fideicomiso de Garantia afecte adversa y materialmente los intereses del Fideicomitente
como Fideicomisario; quedando entendido que no se requerira la aprobacion del Fideicomitente para
reformar cualquier otro Documento de Contratacion.

El Emisor esta sujeto al Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para
la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Comisién Nacional de Valores.

h. Comisiones y Gastos

Sujeto al orden de prioridad indicado en la Seccion VI de este Prospecto Informativo, como
compensacion por los servicios prestados bajo el Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia
recibira trimestralmente en cada Fecha de Pago una comision equivalente al producto de la siguiente
férmula: multiplicar la suma que resulte de dividir el Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas al cierre del
dia habil inmediatamente anterior al primer dia del Periodo de Cobro que corresponda (salvo que para el
Periodo de Cobro que comienza en la Fecha de Corte y termina en el ultimo dia del mes calendario en
que caiga la Fecha de Corte, dicho saldo sera el Saldo de Capital el cierre del dia habil inmediatamente
anterior a la Fecha de Corte) entre 360, por el cociente que resulte de multiplicar el niumero de dias del
Periodo de Cobro correspondiente (salvo que para el Periodo de Cobro que comienza en la Fecha de
Corte, el nimero de dias seria el numero de dias desde dicha Fecha de Corte hasta el ultimo dia del
mes calendario en que caiga la Fecha de Corte) por un octavo de uno porciento (0.125%) (la cual es la
Comisién del Fiduciario de Garantia).

i. Terminacién

El Fideicomiso de Garantia permanecera en vigencia hasta el que ocurra primero de uno de los
siguientes eventos, (i) todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas, (ii) sea
terminado de mutuo acuerdo entre el Fideicomitente y el Fiduciario de Garantia, siempre y cuando no
existan Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos y en circulacién, o (iii) ocurra cualquiera de las
causales establecidas en el Articulo 33 de la Ley 1 de 1984, a saber: (1) por cumplimiento de los fines
para los cuales fue constituido, (2) por hacerse imposible su cumplimiento, (3) por renuncia o muerte del
beneficiario, sin tener sustituto, (4) por pérdida o extincién total de los bienes del fideicomiso, (5) por
confundirse en una sola persona la calidad de unico beneficiario con la de unico fiduciario, y (6) por
cualquier causa establecida en el instrumento de fideicomiso o en la ley.

En caso que el Fideicomiso de Garantia sea terminado por la causal establecida en los acapites (i) o (ii)
del parrafo anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia seran entregados al
Fideicomisario Secundario.

En caso que el Fideicomiso de Garantia sea terminado por la causal establecida en el acapite (iii) del
parrafo que precede al parrafo anterior, el producto liquido que constituya los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia sera distribuido en su totalidad de acuerdo al orden de prioridad indicado en la
Seccion VI de este Prospecto Informativo y conforme a los Documentos de Contratacion, quedando
entendido que cualquier remanente luego de realizada la distribucién anterior, de haberlo, sera
entregado al Fideicomisario Secundario.

IV. INFORMACION DEL EMISOR: NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS

A. Historia, Desarrollo e Identificacion del Emisor

La titularizacion de los Préstamos Hipotecarios permite a los inversionistas participar en el financiamiento
de viviendas, a través del mercado de valores, mediante la compra de los Bonos de Préstamos
Hipotecarios emitidos por La Hipotecaria, S.A. a titulo de fiduciario (el “Fiduciario Emisor”) del Noveno
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Fideicomiso”, “Fideicomiso Emisor” o el “Noveno
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios”), el cual es un fideicomiso irrevocable sujeto a los
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términos y condiciones del instrumento constituido por La Hipotecaria (Holding), Inc., como
Fideicomitente y Fideicomisario, y La Hipotecaria, S.A., como Fiduciario, mediante Escritura Publica No.
22,965 del 23 de octubre del 2007de la Notaria Quinta del Circuito de Panama, de acuerdo con las
disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984 de la Republica de Panama.

El Fideicomiso Emisor contempla la emisidén y venta, previa autorizaciéon de la Comisién Nacional de
Valores vy listado en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de titulos financieros de deuda denominados
los “Bonos” o “Bonos de Préstamos Hipotecarios”. El Fiduciario del Noveno Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios utilizara los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos para cancelar a
La Hipotecaria, S.A. de C. V., a titulo personal, el precio pactado por el traspaso al Fideicomiso de
Garantia de ciertos Préstamos Hipotecarios (el “Grupo de Hipotecas”) hasta por un monto de
US$12,500,000) conforme al Contrato de Cesion de Préstamos Hipotecarios (el “Contrato de Cesién de
Préstamos Hipotecarios”). El Grupo de Hipotecas sera seleccionado de los Préstamos Hipotecarios que
se identifican en el Anexo A de este Prospecto (las “Hipotecas Precalificadas”) y se describen en mayor
detalle en la Seccién V de este Prospecto. EI Fideicomiso Emisor establece, ademas, que La
Hipotecaria (Holding), Inc. es el Fideicomisario o beneficiario de los bienes fiduciarios luego de pagados
los Bonos en su totalidad.

El precio de venta de los Préstamos Hipotecarios sera la suma que represente el Saldo de Capital del
Grupo de Hipotecas el dia inmediatamente anterior a la Fecha de Corte segun dicho saldo y gastos sean
declarados mediante instrumento escrito por el La Hipotecaria, S.A. de C. V. y aceptados por el
Fiduciario Emisor y el Fiduciario de Garantia.

Ademas, el Emisor causara que el Fiduciario de Garantia pague a La Hipotecaria, S.A. de C. V., a titulo
personal, las sumas que correspondan a La Hipotecaria, S.A. de C. V. hasta el cierre de operaciones el
dia inmediatamente anterior a la Fecha de Cierre por los intereses devengados pero no cobrados antes
de la Fecha de Cierre por el Grupo de Hipotecas, dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha
en que sean efectivamente cobrados con posterioridad a la Fecha de Cierre.

El fiduciario del Fideicomiso Emisor, La Hipotecaria, S.A., fue originalmente constituida bajo la razon
social Wall Street Compania Hipotecaria, S.A., mediante Escritura Publica No. 7,950 de 7 de noviembre
de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a Ficha
323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996, pero en el afio 2000 su pacto
social se reformd, de manera integral, y su nombre se cambié por el actual, tal y como consta en la
Escritura Publica No. 4,664 de 12 de julio de 2000 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de
Panama, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 323244, Rollo Documento 130205 desde el 18 de julio
de 2000. La Hipotecaria, S.A. cuenta con licencia para actuar como fiduciario otorgada mediante la
Resolucion FID No. 3-97 por la Comision Bancaria Nacional (hoy Superintendencia de Bancos) el 6 de
agosto de 1997.

El duefio del 100% de las acciones de La Hipotecaria, S.A. es La Hipotecaria (Holding), Inc., una
sociedad constituida en las Islas Virgenes Britanicas. Actualmente, el accionista principal de La
Hipotecaria (Holding), Inc. es Grupo ASSA, S.A. (con el 87% de las acciones comunes). De esta forma,
La Hipotecaria, S.A. cuenta con el respaldo de Grupo ASSA, S.A., cuyo patrimonio, al 31 de marzo de
2007, excedia los US$265 millones.

La Hipotecaria, S.A. es la primera institucion no-bancaria en Panama especializada en la generacion,
administracion vy titularizacion de préstamos hipotecarios. Desde el inicio de sus operaciones en mayo
de 1997, La Hipotecaria, S.A. ha llegado a ser uno de los participantes mas activos en el mercado de
hipotecas con montos en el rango desde $15,000 hasta $50,000 aprobando préstamos hipotecarios a
mas de diez mil (10,000) familias panamefias con un valor en exceso de US$220 millones. Los mismos
cumplen con estandares aceptados internacionalmente para la generacion y administracion de
Préstamos Hipotecarios y las viviendas financiadas cubren una variada gama de proyectos. Entre sus
131 empleados al 31 de julio de 2007, La Hipotecaria, S.A. cuenta con personal con experiencia en la
administracion de Préstamos Hipotecarios. Segun la opinion del Emisor, La Hipotecaria, S.A. cuanta con
un avanzado sistema de informatica y politicas de tramitacion de cobros detalladas y rigurosas. Ademas,
su personal cuenta con experiencia en los ramos de generacion, analisis de crédito, y tramitacion de
Préstamos Hipotecarios. El sistema de informatica esta disefiado con especificaciones
internacionalmente aceptadas para administrar carteras hipotecarias y efectuar titularizaciones de
carteras hipotecarias en los Estados Unidos y otros paises desarrollados. La Hipotecaria, S. A. le brinda
asesoria constante al Sub-Administrador, La Hipotecaria, S. A. de C. V., su empresa filial de El Salvador.
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En mayo de 1999 La Hipotecaria, S.A. (en aquel entonces se llamaba Wall Street Compafiia Hipotecaria,
S. A)) sirvio como fiduciario del Primer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios (el “Primer Fideicomiso”),
emisor de Bonos Hipotecarios por el monto de US$15,000,000, y administrador de las hipotecas que
respaldan dicha emisién (Resoluciéon CNV-066- 99). En el momento de su emisidon, el Primer
Fideicomiso de Préstamos Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 598 préstamos
hipotecarios ubicados en la Republica de Panama.

En septiembre de 2001, La Hipotecaria, S. A. sirvio como fiduciario emisor del Segundo Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Segundo Fideicomiso”), emision de Bonos de Préstamos
Hipotecarios por el monto de $10,000,000 (Resolucion No. 346-01). Para esta emision se constituyd un
Fideicomiso de Garantia en el cual Citibank N.A. se desempefia como fiduciario. En el momento de su
emision, el Segundo Fideicomiso de Préstamos Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 372
préstamos hipotecarios ubicados en le Republica de Panama.

En Julio de 2002, La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Tercer Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios (el “Tercer Fideicomiso”), emision de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el
monto de US$10,000,000 (Resolucién No. 289-02). Al igual que en la estructura propuesta para el
Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyd un Fideicomiso de Garantia,
cuyo fiduciario es Citibank, N.A. En el momento de su emisién, el Tercer Fideicomiso de Préstamos
Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 393 préstamos hipotecarios ubicados en le
Republica de Panama.

En septiembre de 2003, La Hipotecaria, S. A. sirvié6 como fiduciario emisor del Cuarto Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Cuarto Fideicomiso”), emision de Bonos de Préstamos
Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolucion No. 255-03). Al igual que en la estructura
propuesta para el Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyd un
Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciario es Banco Continental de Panama, S.A. En el momento de su
emision, el Cuarto Fideicomiso de Préstamos Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 392
préstamos hipotecarios ubicados en la Republica de Panama.

En julio de 2004, La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Quinto Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios (el “Quinto Fideicomiso”), emision de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el
monto de US$10,000,000 (Resolucion No. 947-2004). Al igual que en la estructura propuesta para el
Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyd un Fideicomiso de Garantia,
cuyo fiduciario es Banco Continental de Panama, S.A. En el momento de su emision, el Quinto
Fideicomiso de Préstamos Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 392 préstamos
hipotecarios ubicados en la Republica de Panama.

En marzo de 2005, La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Sexto Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios (el “Sexto Fideicomiso”), emision de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el
monto de US$10,000,000 (Resolucion No. 55-05). Al igual que en la estructura propuesta para el
Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyd un Fideicomiso de Garantia,
cuyo fiduciario es Banco Continental de Panama, S.A. En el momento de su emisién, el Quinto
Fideicomiso de Préstamos Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 389 préstamos
hipotecarios ubicados en la Republica de Panama.

En diciembre de 2005, La Hipotecaria, S. A. sirvio como fiduciario emisor del Séptimo Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Séptimo Fideicomiso”), emisién de Bonos de Préstamos
Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolucién No. 295-05). Al igual que en la estructura
propuesta para el Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyd un
Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciario es Banco Continental de Panama, S.A. En el momento de su
emisioén, el Quinto Fideicomiso de Préstamos Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 399
préstamos hipotecarios ubicados en la Republica de Panama.

En marzo de 2007, La Hipotecaria, S. A. sirvié6 como fiduciario emisor del Octavo Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Hipotecarios (el “Octavo Fideicomiso”), emision de Bonos de Préstamos Hipotecarios por
el monto de US$90,000,000 (Resolucion No. 26-07). Al igual que en la estructura propuesta para el
Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyé un Fideicomiso de Garantia,
cuyo fiduciario es Banco Continental de Panama, S.A. En el momento de su emision, el Quinto
Fideicomiso de Préstamos Hipotecario consistia en un patrimonio separado de 3,454 préstamos
hipotecarios ubicados en la Republica de Panama. Esta emision fue calificada “grado de inversion” al
escala internacional por las tres agencias calificadores principales del mundo, Standard & Poors,

25



Moodys Investors Service and Fitch Ratings.

Todos los Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos se encuentran al dia en sus pagos de intereses y
capital y las hipotecas que respaldan estas emisiones continuan desempefiandose segun las
proyecciones programadas. Para mayor informacién sobre el desempefio de los Bonos Hipotecarios
emitidos y el desempefio de las hipotecas que respaldan dichas emisiones favor de consultar la seccién
denominada “Titulos-Valores / Informes a la C.N.V.” en el sitio web www.lahipotecaria.com.

Las hipotecas que pertenecen al Primer Fideicomiso, al Segundo Fideicomiso, al Tercer Fideicomiso, al
Cuarto Fideicomiso, Quinto Fideicomiso, Sexto Fideicomiso, Séptimo Fideicomiso y Octavo Fideicomiso
constituyen un patrimonio separado, independiente y distinto de cada uno y del Noveno Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios objeto de esta oferta, y respaldan Unicamente la emisién realizada por
el respectivo fideicomiso. Ninguna de las anteriormente sefialadas emisiones ha sido recomendada por
la Comisiéon Nacional de Valores de Panama.

Las oficinas principales de La Hipotecaria, S.A. se encuentran ubicadas en el Piso No. 4 de la Plaza
Regency 195, Via Espafa, Panama, Republica de Panama, su teléfono es el 300-8500, su direccién
postal es 823-3858, Zona 7, Panama, Republica de Panama. Para mayor informacién la direccion de
pagina web de La Hipotecaria, S.A. es: www.lahipotecaria.com. La Hipotecaria, S.A. mantiene valores
registrados en la Comision Nacional de Valores, por lo cual el publico en general puede consultar sus
estados financieros en dicha Comision.

B. Fines y Objetivos

El Fideicomiso Emisor ha sido constituido para que el Fiduciario Emisor lleve a cabo las siguientes tres
gestiones de acuerdo a los términos y condiciones del instrumento del Fideicomiso Emisor y los demas
Documentos de Contratacion, a saber:

Primer Mandato. El Fiduciario tendra que:

(i) Constituir el Fideicomiso de Garantia segun los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia
del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios substancialmente de acuerdo al modelo
que se adjunta como Anexo E del Instrumento del Fideicomiso Emisor,

(i) Tomar todas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario del Fideicomiso de Garantia
pueda ejercer todos los derechos que le corresponden como Fiduciario del Fideicomiso de Garantia en
su condicion de titular de los Préstamos Hipotecarios de acuerdo a los términos de los Contratos de
Créditos, a fin de utilizar los pagos que reciba de los Préstamos Hipotecarios para cumplir con las
obligaciones, sujeto a los términos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, asi como también para
pagar los gastos relacionados con la administracién y cobro de los Préstamos Hipotecarios y los demas
gastos asociados,

(iii) Contratar una Fianza de Cumplimiento, substancialmente de acuerdo al modelo que se adjunta como
Anexo F del Instrumento del Fideicomiso Emisor, y

(v) Celebrar un Contrato de Agente de Pago substancialmente de acuerdo al modelo que se adjunta

como Anexo D del Instrumento del Fideicomiso Emisor para facilitar el pago, registro y transferencia de
fondos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

Segundo Mandato. El Fiduciario también tendra que

(i) Emitir los Bonos de Préstamos Hipotecarios de conformidad con la Seccién siete (7) del instrumento
del Fideicomiso Emisor, y

(ii) Causar la inscripcidon a nombre y a favor del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, dentro de los
ciento veinte (120) dias siguientes a la Fecha de Cierre, en los Registros de la Propiedad Raiz e
Hipotecas respectivos de la Republica de El Salvador de los Préstamos Hipotecarios que conforman el
Grupo de Hipotecas, o si dichas inscripciones no pueden tener lugar, en tiempo oportuno, en los
Registros de la Propiedad Raiz e Hipotecas respectivos de la Republica de EI Salvador de conformidad
con la Fianza de Cumplimiento, causar la ejecucién de la Fianza de Cumplimiento de acuerdo a sus

26



términos y condiciones.
Tercer Mandato. El Fiduciario también tendra que

(i) Cumplir con las obligaciones adeudadas a los Tenedores de Bonos, con los reportes requeridos en los
Documentos de Contratacion, y con los requisitos de la Comision Nacional de Valores de Panama, la
Superintendencia de Valores de El Salvador y la ley aplicable, segun sea requerido, y

(i) Una vez cumplidas dichas obligaciones distribuir al Fideicomisario del Fideicomiso de Garantia los
beneficios que le corresponden segun la Seccién doce (12) del instrumento del Fideicomiso de Garantia.

Para los efectos de este Prospecto, los “Documentos de Contratacion” seran los distintos contratos,
instrumentos, acuerdos y documentos que en su conjunto sean celebrados u otorgados por las Personas
que intervienen en esta operacién para llevar a cabo los fines y propésitos del Fideicomiso Emisor y la
presente oferta y que incluyen, entre otros (i) el Fideicomiso Emisor, (ii) el Fideicomiso de Garantia, (iii)
los Contratos de Cesion de Préstamos Hipotecarios, (iv) el Contrato de Administracién, (v) los Bonos y
este Prospecto, (vi) el Contrato de Intermediacién, (vii) el Contrato de Agente de Pago, y (viii) la Fianza
de Cumplimiento.

C. Patrimonio

El Fideicomiso ha sido constituido con el Aporte Inicial, esto es, la suma de Cinco Mil Doélares
(US$5,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual ha sido traspasada en
fideicomiso por el Fideicomitente al Fiduciario para constituir el Fideicomiso Emisor. Los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso Emisor consistiran en dicho Aporte Inicial y en todos aquellos otros bienes,
ya sean muebles o inmuebles, o de cualquiera otra naturaleza que sean traspasados en fideicomiso al
Fiduciario, ya sea por el Fideicomitente o por terceros, para que queden afectos al Fideicomiso Emisor,
incluyendo: los derechos del Fiduciario Emisor conforme a los términos y condiciones del Fideicomiso de
Garantia y todos los bienes, ganancias de capital, intereses, créditos, beneficios, derechos y acciones
que dimanen, accedan o se deriven de los demas Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor.

D. Obligaciones Independientes

Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario Emisor en el ejercicio de su cargo (incluyendo
especialmente los Bonos de Préstamos Hipotecarios) seran deudas exclusivas del Fideicomiso Emisor y
de las cuales el Fideicomiso respondera uUnica y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso Emisor y con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, sujeto a los términos y
condiciones del Fideicomiso de Garantia, y no con bienes propios del Fiduciario, del Fiduciario de
Garantia, del Fideicomitente o del Fideicomisario.

E. Pasivos

Salvo por lo contemplado en los Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Fiduciario no podra contratar otros
empréstitos o emitir otros titulos de deuda y s6lo podra incurrir en aquellas otras obligaciones que a su
juicio sean necesarias o convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso.

F. Reformas

(a) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos, el Fiduciario Emisor podra en cualquier momento y
de tiempo en tiempo celebrar una o mas reformas al instrumento del Fideicomiso Emisor o cualquiera de
los Documentos de Contratacidon, para cualquiera de los siguientes propositos: (i) para afadir a las
obligaciones del Fiduciario Emisor para el beneficio de los Tenedores de Bonos; (ii) para constituir
garantias adicionales de los Bonos; (iii) para remediar cualquier ambigliedad o para corregir cualquier
clausula del instrumento del Fideicomiso Emisor o cualquier Documento de Contratacion que sea
inconsistente con cualquier clausula del instrumento del Fideicomiso Emisor o en cualquier Documento
de Contratacién, siempre que dicha accién no afecte adversa y materialmente los intereses de los
Tenedores de Bonos; o (iv) para adicionar, cambiar o eliminar cualquier clausula del instrumento del
Fideicomiso Emisor para permitir o facilitar la emision de los Bonos y los asuntos relacionados con la
misma, siempre que dicha accion no afecte adversa y materialmente los intereses de los Tenedores de
Bonos.
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(b) Con el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Serie A 0, si no hay Bonos Serie A en
circulacién, la Mayoria de los Tenedores Serie B, el Fiduciario Emisor podra celebrar una o mas reformas
al instrumento del Fideicomiso Emisor o cualquier Documento de Contratacion con el objeto de afadir,
cambiar o eliminar cualquier clausula del instrumento del Fideicomiso Emisor o de cualquier Documento
de Contratacidon o de modificar los derechos de los Tenedores de Bonos bajo el Fideicomiso Emisor o
cualquier Documento de Contratacion o los derechos y obligaciones de las partes de cualquier
Documento de Contratacion; siempre que ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento de todos
los Tenedores de Bonos Serie A: (i) para aumentar el vencimiento de los Bonos Serie A; (ii) reducir el
Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos
Serie A; o (iv) modificar el nimero de votos de los Tenedores de los Bonos Serie A necesario para
aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta secciéon de reformas; y, ademas, siempre que
ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos Serie B: (A)
para aumentar el vencimiento de los Bonos Serie B; (B) para reducir el Saldo Insoluto de Capital
adeudado de los Bonos Serie B; (C) para cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie B; (D) para
aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; ( E) para alterar la manera y el orden de prioridad para
aplicar los pagos de acuerdo a los Documentos de Contratacién; (F) para limitar o liberar cualesquiera
Bienes del Fideicomiso de Garantia o modificar en forma material cualquier clausula del instrumento del
Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantia que cause un perjuicio material a los Tenedores de
los Bonos Serie B; o (G) para modificar el nimero de votos de los tenedores de los Bonos Serie B
necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta seccion.

(c) No sera necesario bajo la Seccion 14 del Fideicomiso Emisor que los Tenedores de Bonos
aprueben el contenido de una reforma propuesta y sera suficiente que se apruebe en su fondo.

(d) La aprobacion de una reforma por el Fideicomitente sera requerida Unicamente en caso que la
reforma del Fideicomiso Emisor afecte adversa y materialmente los intereses del Fideicomitente como
Fideicomisario; quedando entendido que no se requerira la aprobacién del Fideicomitente para reformar
cualquier otro Documento de Contratacion.

El Emisor esta sujeto al Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para
la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Comisién Nacional de Valores.

G. Comisiones del Fiduciario Emisor

Como compensacion por los servicios prestados bajo el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario recibira, sujeto
al orden de prioridad indicado en la Seccién VI de este Prospecto Informativo, una comision de 0.45%
segun se describe en la Seccion 5.7 del Contrato de Administracién siempre que el Fideicomiso Emisor
no haya terminado.

H. Terminacion

(a) El Fideicomiso Emisor permanecera en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas las
Obligaciones Garantizadas (como dicho término ha quedado definido en el Fideicomiso de Garantia),
hayan sido pagadas y satisfechas, (ii) sea terminado de mutuo acuerdo entre el Fideicomitente y el
Fiduciario Emisor, siempre y cuando no existan Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos y en
circulacién, (iii) ocurra cualquiera de las causales establecidas en el Articulo 33 de la Ley 1 de 1984, a
saber: (1) por cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido, (2) por hacerse imposible su
cumplimiento, (3) por renuncia o muerte del beneficiario, sin tener sustituto, (4) por pérdida o extincién
total de los bienes del fideicomiso, (5) por confundirse en una sola persona la calidad de unico
beneficiario con la de unico fiduciario, y (6) por cualquier causa establecida en el instrumento de
fideicomiso o en la ley.

(b) En caso que el Fideicomiso Emisor sea terminado por cualquiera de las causales establecidas en los
acapites (i) y (ii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor seran entregados al
Fideicomisario. En caso de que el Fideicomiso Emisor sea terminado por la causal establecida en el
acapite (iii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor seran utilizados para
pagar las Obligaciones Garantizadas y cualquier remanente sera entregado al Fideicomisario.
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I.  Factores Histoéricos y Macroecondmicos sobre el Mercado Salvadorefio de Viviendas

La Ley de Integracion Monetaria de El Salvador, que entré en vigor el 1 de enero del 2001, establecio el
ddlar de los Estados Unidos de América como la moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.
La medida fij6 el cambio de 8.75 Colones (la moneda antigua nacional) por un dolar, elimind la
circulacion del colon vy fijo todos los salarios y deudas bancarias en ddélares. Hoy dia, el pago de los
préstamos hipotecarios en El Salvador, incluyendo la totalidad de los Préstamos Hipotecarios vinculados
a esta Emision, esta pactado en doélares norteamericanos, moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América.

La economia salvadorefa continda su diversificacion hacia la exportaciéon de productos no tradicionales y
productos manufacturados en maquilas. Hoy dia, las exportaciones tradicionales del café y el azucar
representada solamente el 7.5% del total de exportaciones del pais en el 2006 y en su lugar, se ha ido
reemplazado por productos fabricados en maquilas que ahora representan el 20.9% de exportaciones
del pais.

El Banco Central de Reservas de El Salvador reportdé que el producto interno bruto de El Salvador
trimestral, del primer trimestre de 2007 (las cifras mas actualizadas a la fecha de este Prospecto
Informativo), presenté un crecimiento del 4% anualizado, aproximadamente equivalente al crecimiento
registrado durante el afio 2006.

Un factor importante en la economia salvadorefia son las remesas que familiares principalmente de los
Estados Unidos de Ameérica envian a sus familiares en El Salvador; fondos que frecuentemente se
destinan a la compra o mejoramiento de las viviendas de sus familiares que viven en El Salvador. Estas
remesas familiares han experimentado un crecimiento significativo y sostenido a través de los afos y en
2005 y 2006 llegaron a las cifras de $2.83 mil millones y $3.135 mil millones, respectivamente. Hasta e
incluyendo el mes de junio del 2007 la cifra llegd a $1.73 mil millones, lo que podra significar una cifra
anualizada por encima de los $4 mil millones durante el afio 2007.

El sistema bancario continlia su consolidacion con la adquisicion en el ultimo afio de los bancos locales
mas importantes por bancos internacionales (Banco Cuscatlan por Citibank, Banco de Comercio por The
Bank of Nova Scotia, Banco Salvadorefio por Banistmo/HSBC y Banco Agricola por Grupo
Bancolombia); adquisiciones que se pueden considerar han fortalecido el sistema financiero de El
Salvador. Los depdsitos de bancos y financieras para junio 2007 finalizaron con un saldo de 8.4 mil
millones en depdsitos lo que representa un aumento de 14.4% sobre el mismo periodo del afio pasado.

Antes de la dolarizaciéon en El Salvador, las tasas de hipotecas eran sustancialmente mas altas y los
plazos mas cortos debido en parte a la posibilidad de una devaluacidon de la moneda local, el Colon.
Unos meses antes de la entrada del ddlar como la moneda de curso legal, las tasas de interés de
préstamos hipotecaros en Colones era mayor de 13% anual con plazos maximos de hasta 15 afios. Con
la entrada del ddlar, y la estabilidad monetaria brindada por la dolarizacion, las tasas de interés de las
hipotecas comenzaron a bajar y los plazos se extendieron a plazos de hasta 30 afios.

En diciembre del 1994 el gobierno salvadorefo creé el Centro Nacional de Registros (CNR) que inicié
como una unidad descentralizada adscrita al Ministerio de Justicia que hoy en dia opera como una
institucion publica con autonomia administrativa y financiera adscrita al Ministerio de Economia. EI CNR
brinda todos los servicios registrales, catastrales, cartograficos necesarios para el buen funcionamiento y
garantias de la seguridad juridica de la propiedad. EI CNR tiene presencia en diez departamentos de El
Salvador y cuenta con servicios “on line” a través de Internet. Se considera al CNR como una de las
instituciones mas modernas, agiles e eficientes en la region en el campo de servicios registrales. Para
mayor informacion sobre el CNR se puede consultar su sitio web: www.cnr.gob.sv

El mercado de vivienda en las areas metropolitanas de El Salvador, en las cuales se encuentran la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, se puede segregar en cuatro categorias:

a) Vivienda Informal: viviendas construidas sobre terrenos que no pertenecen al morador o
viviendas ocupadas contra la voluntad de los duefios y cuyos moradores no cuentan con un titulo de
propiedad o derecho de alquiler;

b) Vivienda de Interés Social: viviendas construidas y/o financiadas en su gran parte por subsidios
especiales del gobierno central y cuyos moradores cuentan con un titulo de tenencia o derecho de
alquiler;
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c) Vivienda de la Clase Media / Media-Baja: viviendas construidas y financiadas por la empresa
privada, cuyo financiamiento de largo plazo (hipoteca) provenia de un banco privado o del Fondo Social
para la Vivienda de El Salvador y cuyos precios de venta fluctiia entre $13,000 y $70,000 y

d) Vivienda de la Clase Media-Alta / Alta: viviendas construidas y financiadas por la empresa
privada y cuyo precio de venta sea por encima de los $70,000.

Las viviendas que sirven de garantia de las hipotecas que seran Bienes Fiduciarios pertenecen a la

categoria “c” arriba sefialada (la Clase Media / Media-Baja) y estan ubicados principalmente en las areas
metropolitanas de las ciudades de San Salvador, Sonsonate, y Santa Ana.

Las viviendas tipicas en El Salvador, y la gran mayoria de las viviendas que sirvan de garantia para los
Préstamos Hipotecaros, son “casas adosadas”, lo que significa una vivienda individual de uno o dos
pisos que forma parte de una “fila” de viviendas, con cuatro hasta mas de diez viviendas en hilera. En
casi todas las instancias, cada vivienda es una propiedad individual y las casas en hilera generalmente
no forman parta de un régimen de condominio. Sin embargo, las casas comparten paredes en la misma
forma que una casa tipica “duplex” que comparta una pared con su vecino. Estas casas adosadas
generalmente cuentan con un jardin o cochera en la parte frontal de la vivienda y un jardin en la parte
trasera de la vivienda en donde esta ubicada una lavanderia. (Para mayor informacion y fotografias de
viviendas tipicas pueden consultar el sitio web: www.lahipotecaria.com/elsalvador/viviendas
[/salvador.php).

El mercado de vivienda Clase Media / Media-Baja se caracteriza por numerosos proyectos construidos
por una gran variedad de constructores. Hace cinco afios el mercado se caracterizaba por pocos
constructores que ofrecian un ndmero limitado de proyectos; sin embargo, en la actualidad, en las
ciudades mencionadas, existen mas de cincuenta distintos proyectos construidos por mas de treinta
constructores, cada uno de éstos proyectos brindando diferencias de estilos, configuraciones, tamarios
de lotes, acabados y otras variedades de alternativas a los diferentes sub-estratos sociales, generando
asi cada vez mas un mejor producto.

La construccion de viviendas para el mercado de la Clase Media / Media-Baja se caracteriza por poca
especulacion debido en gran parte a la alta demanda que existe, los pasos rigurosos necesarios para
lanzar un proyecto nuevo y las practicas generales de los bancos de la plaza que generalmente
requieren un nivel de pre-venta antes de desembolsar fondos para la construccién. Tampoco existe
especulacion en la compra de dichas propiedades ya que la gran mayoria de estos compradores ocupan
sus casas como la residencia principal (100% en el caso del Grupo de Hipotecas vinculadas a esta
Emision).

Histéricamente el mercado de vivienda de Clase Media / Media-Baja ha experimentado una plusvalia
moderada y consistente. Para ilustrar este punto podemos ver que el precio promedio de una casa en el
proyecto “La Cima IV” comercializada por el Grupo Roble en el afio de 1996 (casa tipo basico de
sala/comedor/cocina, una recamara, area de servicios sanitarios y patio) fue de $16,000.00. En la
actualidad estos inmuebles con caracteristicas similares se estan comercializando al precio promedio de
$23,000.00. Lo que se considera el area metropolitana de San Salvador se extiende cada vez mas con
el crecimiento de la poblacion y proyectos de vivienda que antes se consideraban lejanos de centros
urbanisticos hoy en dia cuentan con los elementos necesarios para apoyar una vida cotidiana. Otro
factor importante en esta plusvalia consistente es la caracteristica cultural, predominante de la Clase
Media / Media-Baja, de realizar mejoras fisicas a su vivienda, tales como anexos, patios y medidas de
seguridad. 49.40% del Saldo de Capital de las Hipotecas Precalificadas son préstamos cuyo propésito
fue la adquisicion de una vivienda nueva.

Adicionalmente existe un mercado activo para la adquisicion de viviendas usadas. El 17.80% del Saldo
de Capital de las Hipotecas Precalificadas son préstamos cuyo propésito fue la adquisicion de una
vivienda usada.

A raiz de la dolarizacién y el hecho que antes de la dolarizacion existia hipotecas con plazos mas cotos,
hoy existe un mercado activo para el refinanciamientos de viviendas. El 32.80% del Saldo de Capital de
las Hipotecas Precalificadas son préstamos cuyo propésito fue era para el refinanciamiento de vivienda.

Otra norma importante en el mercado hipotecario de El Salvador es la practica de cobrar hipotecas por
“orden de descuento” mediante la cual el acreedor hipotecario establece un contrato con el deudor y el
empleador de su deudor. Una vez firmado este contrato entre el deudor y el empleador del deudor el
empleador puede descontar la cuota mensual directamente de los ingresos mensuales del deudor y
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pagarle la cuota directamente al acreedor hipotecario, segun los términos del contrato de orden de
descuento. El 66.11% del Saldo de Capital de las Hipotecas Precalificadas se cobran por contratos de
orden de descuento entre los Deudores y los empleadores de los Deudores. Otra practica importante de
cobranza de hipotecas en El Salvador es por medio de un débito automatico a la cuenta del deudor. El
30.92% de las Hipotecas Precalificadas se cobra por medio de débito automatico de una cuenta bancaria
del deudor. En total, el 96.98% de los Préstamos Hipotecarios Precalificados se cobra por medio de uno
de estos dos métodos.

La cartera hipotecaria total administrada por La Hipotecaria, S.A. de C. V. al 31 de octubre de 2007
consistia en 2,634 préstamos hipotecarios con un saldo de capital de $58,963,404 otorgados bajo los
mismos parametros crediticios que los Préstamos Hipotecarios. A esa fecha, la morosidad global (mas
de noventa dias) de la cartera total administrada por La Hipotecaria, S. A. de C. V. era de 0.71%. Al 31
de octubre de 2007 no existia ningun deudor hipotecario calificado como moroso (es decir, que habian
dejado de pagar el capital o los intereses pactados por mas de noventa dias) dentro del grupo de las
Hipotecas Precalificadas. El comportamiento pasado, sin embargo, no es garantia de que en el futuro
préstamos hipotecarios tengan un comportamiento similar.

J. Gobierno Corporativo.

El Emisor es un fideicomiso y el mismo no se dedica a realizar actividades comerciales o de negocios.
Un fideicomiso no tiene junta directiva o de accionistas. Por estas razones, el Emisor no ha establecido
normas de gobierno corporativo.

V. PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Los principales activos del Fideicomiso Emisor, cedidos al Fideicomiso de Garantia, consistiran en el
Grupo de Hipotecas que seran seleccionados de las Hipotecas Precalificadas a que se refiere el Anexo A
de este Prospecto Informativo (aproximadamente 99.9%) y efectivo.

Por su parte, BG Trust, Inc, a titulo Fiduciario de Garantia, ha celebrado un Contrato Marco de Cesion de
Préstamos Hipotecarios mediante el cual acepta la cesién de aquellos Préstamos Hipotecarios
residenciales otorgados por La Hipotecaria, S.A. de C. V., a titulo individual, en el giro ordinario de sus
respectivas operaciones, cuyos créditos en conjunto son denominados “Grupo de Hipotecas” el cual ha
sido seleccionado de las Hipotecas Precalificadas. El Fideicomiso Emisor tiene la obligacion de cancelar
el saldo adeudado a La Hipotecaria, S.A. de C. V. por la compra del Grupo de Hipotecas conforme lo
establecido en el Contrato Marco de Cesion de Préstamos Hipotecarios. En la Fecha de Cierre, La
Hipotecaria, S.A. de C. V. y BG Trust, Inc, a titulo de Fiduciario de Garantia, celebraran todos aquellos
contratos de cesion individuales requeridos y necesarios para que se cedan, a favor del Fiduciario de
Garantia y conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato Marco de Cesién de
Préstamos Hipotecarios, todos y cada uno de los préstamos hipotecarios que conforman el Grupo de
Hipotecas; y, de esta forma, se habran otorgado los instrumentos publicos mediante los cuales se ceden
todos y cada uno de los créditos que conforman el Grupo de Hipotecas y quedara pendiente su
inscripcion en el Registro de la Propiedad, Raiz e Hipotecas, inscripcion esta que debera tener lugar
dentro de los ciento viente (120) dias siguientes. La Hipotecaria, S.A. de C. V. estara obligada a sustituir
con otro Préstamo Hipotecario de las Hipotecas Precalificadas cualquier Préstamo Hipotecario cuya
inscripcion en el Registro de la Propiedad, Raiz e Hipotecas no se logra dentro de dicho plazo. Ademas,
la inscripcion de dichos instrumentos en Registro de la Propiedad, Raiz e Hipotecas estara garantizada
por una Fianza de Cumplimiento de ASSA Compaiia de Seguros, S.A. En general, el Contrato Marco
de Cesion de Préstamos Hipotecarios contiene clausulas que reglamentan las formalidades para la
cesion de los Préstamos Hipotecarios y los términos y condiciones para el pago del precio de la cesion
de estos créditos.

Las politicas crediticias y de administraciéon de cartera seguidas por La Hipotecaria, S.A. de C.V. son
estrictas. El proceso de aprobacion de préstamos hipotecarios consiste de varios pasos los cuales
incluyen: (a) verificacion por parte de La Hipotecaria, S.A. de C. V. que el precio de venta indicado en el
contrato de venta o pro forma estén acordes con el precio del modelo de vivienda que la persona esta
comprando, segun dicho precio haya sido suministrado por el constructor a La Hipotecaria, S.A. de C,V,,
o en el caso de una vivienda usada por un perito avaluador debidamente registrado por la
Superintendencia del Sistema Financiera de El Salvador. (b) una verificacion cuidadosa de los ingresos
y obligaciones financieras del cliente y su capacidad de pago, (c) una investigacién detallada de la
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trayectoria del cliente en su trabajo y su estabilidad laboral, (d) una investigacion de la historia crediticia
del cliente por medio del burd de crédito mas importante de El Salvador, Equifax Centroamérica, S. A. de
C. V., y ofras fuentes, (e) una investigacion de la estabilidad del empleador del cliente, (f) la insistencia
en por lo menos dos (2) fuentes distintas de ingresos en la familia o la contratacion de una pdliza
colectiva de cesantia e incapacidad, y (g) el cumplimiento de cobertura minima de seguros que incluye
una poéliza de seguro de vida por cada Deudor por el monto de su obligacion.

Las Hipotecas Precalificadas la conforman 609 préstamos hipotecarios residenciales, cuyos
desembolsos originales sumaron US$13,780,849 los cuales, al 31 de octubre de 2007, tenian un saldo
de capital de US$13,255,493. El saldo de capital promedio de las Hipotecas Precalificadas al 31 de
octubre del 2007 de US$21,766. La relacion de saldo original del préstamo entre el avalto original o el
precio de venta (lo que resulte menor) era de un maximo de 98.00%, y el promedio ponderado, al 31 de
octubre era de 2007 era de 86.48%. El 49.40% de las Hipotecas Precalificadas han sido otorgadas para
la adquisiciéon de viviendas de primer uso; mientras que el 17.80% de las Hipotecas Precalificadas han
sido otorgadas para la adquisicion de viviendas usadas, y el 32.80% de las Hipotecas Precalificadas han
sido otorgadas para el refinanciamiento de viviendas existentes.

Las Hipotecas Precalificadas provienen de una amplia diversidad de proyectos habitacionales. El
siguiente cuadro incluye un detalle de los nueve (9) proyectos con mas concentracion en la cartera
hipotecaria adquirida por el Fideicomiso. EIl siguiente cuadro muestra, al 31 de octubre de 2007, la
diversificacion de las Hipotecas Precalificadas en cuanto la localizacion de las viviendas hipotecadas ya
que ningun proyecto representa mas de un 9.79% de concentracion.

Proyecto Numero de Préstamos Saldo Remanente Porcentaje

Santa Ana Norte 92 $1,297,920 9.79%
Ciudad Versailles 58 $992,833 7.49%
Ciudad Corinto 9 $480,054 3.62%
Altavista 31 $472128 3.56%

Villa Constitucion 33 $401,350 3.03%
Residencial Don Bosco 18 $307,008 2.32%
Residencial Las Gardenias 7 $278,126 2.10%
Pérticos de San Ramoén 6 $103,925 0.78%
Residencial Madrid 6 $75,729 0.57%
Otros 349 $8,846,422 66.74%

Totales 609 $13,255,493 100.00%

Los Deudores de los Préstamos Hipotecarios que conforman las Hipotecas Precalificadas laboran en una
variedad de empresas e instituciones del estado salvadorefio, seleccionados especificamente por la
estabilidad laboral que brindan y con el fin de asegurar que no existe una concentracion de empleadores
dentro los Deudores de las Hipotecas Precalificadas. El siguiente cuadro incluye, al 31 de octubre de
2007, un detalle de los diez (10) empleadores con mas concentracion. Cabe aclarar que el cuadro
muestra los empleadores del principal Deudor del Préstamo Hipotecario. En la mayoria de casos,
existen mas de un Deudor, que brinda asi una diversificacion adicional en las fuentes de ingreso dentro
de cada Préstamo Hipotecario. El cuadro muestra la amplia diversificacion de empleadores de los
principales Deudores ya que ningun empleador representa mas de un 2.69% de concentracion.

Nombre del Empleador Cantidad de Deudores Saldo Actual Porcentaje
Instituto Salvadorefio de 20 $356,585 2.69%
Seguro Social
Fondo de Inversion Social 14 $329,423 2.49%
para el Desarrollo Local
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Centro Nacional de Registros 10 $281,642 2.13%
Ministerio de Educacion de 16 $254,861 1.92%
Sonsonete
Direccion de Salud 5 $160,935 1.21%
Paracentral
Policia Nacional Civil 12 $154,589 1.17%
Universidad de EIl Salvador 7 $149,633 1.13%
Procuraduria General de la 5 $131,678 0.99%
Republica
Corte Suprema de Justicia 6 $124,873 0.93%
Pagaduria Aucxiliar del Centro 6 $124,828 0.94%
Judicial Isidro Méndez
Otros 515 $11,186,446 84.28%
Totales 609 $13,255,493 100.00%

En el Anexo C de este Prospecto se incluyen unos informes estadisticos adicionales sobre Hipotecas
Precalificadas con la finalidad de describir con mas detalle la composicion de esta cartera de créditos.

VI. ANALISIS DE FLUJOS PROYECTADOS DEL EMISOR

Desde octubre de 2004, La Hipotecaria, S.A. de C.V. se ha dedicado a la administraciéon y cobranza de
préstamos hipotecarios en El Salvador. La totalidad de los préstamos hipotecarios actualmente
administrado por La Hipotecaria, S.A. de C.V. (al 31 de octubre de 2007: 2,634 préstamos hipotecarios
con un saldo a capital de US$58,963,403) se han otorgaron bajo parametros crediticios muy similares
que las Hipotecas Precalificadas. Por consiguiente, la informacién obtenida durante la gestion de
administracion en relaciéon con su cartera propia constituye base razonable para prever el futuro
comportamiento de los pagos de intereses y capital de las Hipotecas Precalificadas.

Los flujos para pagar los intereses y capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios provendran
principalmente de los pagos de intereses y capital que realizaran los deudores de los Préstamos
Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas. Los fondos que se reciban de acuerdo a los
términos y condiciones de los Préstamos Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas seran
depositados por el Administrador diariamente en la Cuenta de Fondos Disponibles, conforme lo
establece el Contrato de Administracion.

El Administrador llevara ciertas cuentas contables, en las cuales acreditara y debitara sumas conforme lo
requiera el Contrato de Administracion. A la Cuenta de Intereses el Administrador depositara todos
pagos recibidos por los Deudores en concepto de intereses, intereses moratorios, producto de la venta
de los Créditos Fiscales y otros conceptos se acreditaran contablemente, segun Seccion 4.3(i) del
Contrato de Administracion. Adicionalmente, el Administrador establecera una Cuenta de Capital en el
cual se acreditaran todos los pagos recibidos por los Deudores en concepto de pagos de capital y otros
conceptos, segun Seccion 4.3(ii) del Contrato de Administracion.

En cada Fecha de Calculo de Pago el Administrador preparara y presentara al Fiduciario de Garantia un
Informe de Aplicacion de Fondos que desglosara la forma en la cual el Fiduciario de Garantia distribuira
los Fondos Disponibles. El Fiduciario de Garantia verificara los calculos realizados por el Administrador
en el Informe de Aplicacion de Fondos segun el proceso revision que se establece en la Seccion 5.1 del
Contrato de Administracion. Cada Informe de Aplicacion de Fondos detallara la distribucion de los
Fondos Disponibles conforme al siguiente orden de prioridad y a lo establecido en la Seccién 5 del
Contrato de Administracion (segun cada uno de los términos a continuacién se define en el Contrato de
Administracion y se resumen en la Seccion VI de este Prospecto):

(i) primero, para pagar los Honorarios y Gastos Principales;

(i) segundo, para pagar los de Intereses Serie A;
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(iii) tercero, para pagar el Capital Serie A;

(iv) cuarto, para pagar los Honorarios y Gastos Subordinados;

(v) quinto, para pagar los Intereses Serie B;

(vi) sexto, para pagar el Capital Serie B;

(vii) séptimo, para pagar los Honorarios del Fiduciario Emisor;

(viii) octavo, para pagar los de Intereses Acumulados Serie B;

(ix) noveno, para pagar los Honorarios de Incentivo del Fiduciario Emisor.

Al menos dos Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago, el Administrador preparara y presentara al
Agente de Pago un informe indicando los montos que deben ser pagados a los Tenedores de Bonos en
dicha Fecha de Pago (incluyendo todos los detalles necesarios para computar dichos montos) y, en cada
Fecha de Pago, el Fiduciario de Garantia transferira al Agente de Pago, para distribucion en dicha Fecha
de Pago a los Tenedores de Bonos de acuerdo a los términos y condiciones de los Documentos de
Contratacion, todas las sumas indicadas en el Informe de Aplicacion de Fondos (salvo por los Honorarios
y Gastos Principales y los Honorarios y Gastos Subordinados, los cuales seran pagados a los terceros
respectivos conforme lo indique el Informe de Aplicacién de Fondos en la Fecha de Pago o antes).

No obstante lo indicado, los Honorarios y Gastos Principales pagaderos en cualquier Fecha de Pago, no
podran superar el monto que resulte de multiplicar el Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas en la
Fecha de Corte y, de alli en adelante, el Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas al cierre del Dia Habil
inmediatamente anterior al primer dia del Periodo de Acumulaciéon inmediatamente anterior a la Fecha
de Pago respectiva, por punto sesenta (0.60%); dividido por 360 dias y multiplicado por el numero de
dias calendario desde e incluyendo el primer dia del Periodo de Cobro, hasta e incluyendo la dltima
fecha del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de Pago. Cualquier Honorario o Gasto
Principal que supere dicho monto, como asi también cualesquier otros honorarios y gastos adeudados o
incurridos por el Fiduciario Emisor, el Fiduciario de Garantia, el Administrador o el Agente de Pago,
derivados o relacionados con cualquier Documento de Contrataciéon que no constituya un honorario o
Gasto Principal, incluyendo cualquier gastos reembolsable se reputaran como “Honorarios y Gastos
Subordinados”, y deberan ser pagados segun la prioridad de pago establecida arriba.

VIl. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 23 de octubre de 2007. No tiene aplicacién para esta emisiéon
la Seccién de Andlisis de Resultados Financieros y Operativos del Acuerdo 6-2000 de la Comision
Nacional de Valores.

VIIl. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS DEL EMISOR

A. Administracion de los Préstamos Hipotecarios

El Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y el Fideicomiso de Garantia,
representados por su respectivo fiduciario, celebré el 27 de diciembre de 2007 un Contrato de
Administraciéon con Grupo ASSA S. A. como Administrador Principal, La Hipotecaria, S.A. de C. V. como
Sub-Administrador, BG Trust, Inc., en su calidad de Fiduciario de Garantia, y Banco General como
Administrador de Respaldo mediante el cual se le encarga a aquella persona designada como
Administrador la responsabilidad de administrar la cartera de Préstamos Hipotecarios propiedad del
Fideicomiso de Garantia (el “Contrato de Administracion”) a un administrador.

Sujeto a los términos del Contrato de Administraciéon, La Hipotecaria, S.A. de C.V., en su rol como Sub-
Administrador, actuara como administrador (en lo sucesivo denominado en esta capacidad el
“Administrador”) de los bienes fiduciarios que el Fiduciario del Noveno Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios ha aportado al Fiduciario de Garantia, conforme se describe en la Seccién V de
este Prospecto Informativo, para los efectos de administrar la cartera de Préstamos Hipotecarios de
acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Administracién. La Hipotecaria,
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S.A. de C.V. también realiza la actividad de generacién y administracion de Préstamos Hipotecarios, por
cuenta propia.

El Administrador tendra, entre otras, la responsabilidad de recibir y aplicar los pagos que hagan los
Deudores de los Préstamos Hipotecarios, fijar las tasas de interés que cobren a los Préstamos
Hipotecarios, iniciar acciones judiciales y extrajudiciales de cobro de los Préstamos Hipotecarios que lo
requieran, enviar estados de cuenta y notificaciones a los Deudores de los Préstamos Hipotecarios y
vender y liquidar los Préstamos Hipotecarios segun se desglosa en la Seccién 6 del Contrato de
Administracion y demas Documentos de Contratacién. En la administracion de la cartera de Préstamos
Hipotecarios el Administrador usara los mismos criterios, estandares, politicas, practicas y
procedimientos que utiliza en la administracién y manejo de su propia cartera de Préstamos Hipotecarios
y negocios. El Fiduciario de Garantia puede remover al Administrador en cualquier momento si
considera que éste no esta cumpliendo con lo establecido en los Documentos de Contratacion. Por sus
servicios como Administrador y sujeto al orden de prioridad indicado en la Seccién VI de este Prospecto
Informativo, La Hipotecaria, S. A. recibira un Honorario de Administracion que sera computado en cada
Fecha de Calculo, en relacion con el Periodo de Cobro inmediatamente anterior, y sera la suma que
resulte de la siguiente férmula: multiplicar la suma que resulte de dividir el Saldo de Capital del Grupo de
Hipotecas el dia habil inmediatamente anterior al primer dia del Periodo de Cobro que corresponda
(salvo que para el Periodo de Cobro que comienza en la Fecha de Corte y termina en el ultimo dia del
mes calendario en que caiga la Fecha de Corte, dicho saldo sera el Saldo de Capital en la Fecha de
Corte) entre 360, por el cociente que resulte de multiplicar el nimero de dias del Periodo de Cobro
correspondiente (salvo que para el Periodo de Cobro que comienza en la Fecha de Corte, el numero de
dias seria el numero de dias desde dicha Fecha de Corte hasta el ultimo dia del mes calendario en que
caiga la Fecha de Corte) por tres octavos de uno por ciento (0.375%) del Saldo de Capital de los
Préstamos Hipotecarios. En cada Fecha de Pago, el Administrador recibira los honorarios asi
computados en relacion con los tres Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a dicha Fecha de
Pago.

La Junta Directiva del Administrador, La Hipotecaria, S.A. de C. V., a cuyo cargo estara la administracién
de los Préstamos Hipotecarios, esta integrada por las siguientes personas.

Alfredo De La Guardia D - Presidente
Cédula Panameria No. 8-90-216

Obtuvo su titulo de Licenciado en Economia de Villanova University, Pennsylvania (1959).
Adicionalmente, realizo cursos especializados en seguros en The Maryland Insurance School. Desde
1966 se desempefia como Presidente de Servicios de Seguros, S.A. Actualmente es Director de
Empresa General de Inversiones, S.A., Director y Secretario de Grupo ASSA, S.A., Director y Secretario
de ASSA Compafia de Seguros, S.A., Presidente de Harinas de Panama, S.A., Presidente de
Promarina, S.A., Director y Secretario de Profuturo, S.A., y Director de Desarrollo El Dorado, S.A., y
Bolos El Dorado, S.A. Naci6 el 19 de octubre de 1937 y tiene su oficina en Centro Comercial Plaza
Pacifica, Primer Alto, Local No. 16, apartado 4495, Zona 5, teléfono 225-1870, fax 225-4854.

John D. Rauschkolb - Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General
Cédula Panamena No. E-8-74251

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracion de Empresas (summa cum laude) de Pepperdine
University, Los Angeles, California (1983). Posteriormente obtuvo una Maestria en Finanzas (MBA) de
Wharton School de University of Pennsylvania (1994) y una Maestria en Estudios Internacionales de
Lauder Institute, University of Pennsylvania (1994). Anteriormente laboré nueve afios en George Elkins
Company, Beverly Hills, California, Estados Unidos, empresa lider en la banca hipotecaria en la costa
oeste de los Estados Unidos (cartera hipotecaria de US$1.2 mil millones) donde desempefio varios
cargos antes de asumir la Gerencia General de la empresa. También fue director de productos
inmobiliarios de Inverméxico, Banco Mexicano y fue Director de Productos Inmobiliarios en el Grupo Wall
Street Securities desde 1996 hasta mediados de 2000 donde liderizé la creacion y puesto en operacion
de La Hipotecaria, S.A. Actualmente es, Gerente General de La Hipotecaria, S.A. y sus empresas
afiliadas y es responsable de su administracion, y de la originacion y venta o titularizacion de su cartera
de préstamos hipotecarios. Nacio el 23 de julio de 1961 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency
195, Piso 4, Via Espafa, Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-
8501, correo electronico john@lahipotecaria.com.
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Lorenzo Romagosa L. - Vicepresidente
Cédula Panamefia No. 8-204-1891

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracion de Empresas de Florida State University. Actualmente
se desempefia como Gerente General de las diferentes empresas que conforman el consorcio conocido
como Café Duran. Adicionalmente es miembro de la Junta Directiva de un nimero plural de empresa
relacionadas a Café Duran. Es miembro activo de la Junta Directiva de Grupo ASSA, S.A., ASSA
Compafiia de Seguros, S.A., Planeta Verde, S.A., y ha sido miembro Comisién Organizadora de
Expocomer, Asesor de la Camara de Comercio e Industrias de Panama, entre otros. Nacié el 14 de
octubre de 1952.

Salomon V. Hanono — Tesorero
Cédula Panamenfa No. 8-301-209

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administraciéon de Empresas y Finanzas de American University.
Profesionalmente se desempefia como Director Ejecutivo de las diferentes empresas que conforman el
grupo Empresas Vicsons. Es miembro de la Junta Directiva de Grupo ASSA, S.A. y ASSA Compaiiia de
Seguros, S.A. Nacio el 23 de julio de 1968 y tiene su oficina en la Avenida Samuel Lewis, Edifcio HSBC,
ultimo piso, Empresas Vicson, S.A., Apartado 0816-01659, Zona 5, correo electronico:
sony@yvicsons.com.

Nicolas Pelyhe V. - Secretario
Cédula Panamefia No. 8-418-467

Asistio a la Facultad de Comercio y Administracién de la Universidad de Panama, Escuela de
Contabilidad. Antes de ingresar al Grupo ASSA en 1977, el Sr. Pelyhe trabajé por seis afios en Peat,
Marwick, Mitchell & Company (KPMG), en donde al mismo tiempo que era entrenado en banca y
seguros, era también parte del Equipo de Entrenamiento de América Latina. Actualmente se desempefia
como Vicepresidente de Finanzas e Inversiones de ASSA Compania de Seguros, S.A. y empresas
subsidiarias. Es Director de LatinClear y la Bolsa de Valores de Panama, S.A., Director de Desarrollo El
Dorado, S.A. y subsidiarias, Metropolitana Compania de Seguros, S.A., Banco de Finanzas, S.A.
(Nicaragua), Profuturo Administradora de Fondos de Pension y Cesantia, S.A., Reaseguradora Nuevo
Mundo, S.A., Telecarrier, S.A. Esteban Duran-Amat, S.A., y Planeta Verde, S.A. Nacié el 5 de octubre
de 1951 y tiene sus oficinas en el Edificio ASSA, Calle 50, apartado 2371, Zona 5, teléfono 269-0444, fax
263-9234, ciudad de Panama, correo electronico npelyhe@assanet.com.

La Junta Directiva es asistida por los siguientes Ejecutivos:

Boris Oduber B. — Director Ejecutivo de Finanzas y Operaciones
Cédula No. 8-301-911

Egresado con el titulo de Licenciado en Administracion de Empresas de George Mason University,
Virginia, Estados Unidos. Inicio su carrera profesional trabajando en el Departamento de Crédito
Corporativo del Chase Manhattan Bank, N.A. Posteriormente laboré para el Grupo Wall Street Securities
por mas de ocho afos desempefiandose principalmente en las areas de Finanzas Corporativas y
Administracion de Riesgos; su ultimo cargo desempenado dentro del Grupo Wall Street Securities fue el
de Segundo Vicepresidente de Administracion de Riesgos. Actualmente es responsable de los aspectos
financieros, operativos y administrativos de La Hipotecaria, S.A., al igual que, de los Departamentos de
Tramitacion, Sistemas e Inspeccion y Avalios. Nacié el 15 de marzo de 1969 y tiene sus oficinas en el
Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espana, Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panama,
teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electronico: boduber@lahipotecaria.com.

Raul A. Zarak A. - Vicepresidente de Produccion
Cédula No. 8-432-513

Obtuvo su titulo de Ingeniero Industrial en la Universidad de Portland, Oregon, Estados Unidos. Obtiene
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una Maestria en Administracion de Empresas del INCAE (MAE XXXV). Inicio su carrera profesional como
oficial de crédito en el Banco Comercial de Panama (Bancomer). Mas tarde, laboro en el Chase
Manhattan Bank, N.A. por 2 afios, donde fungié como Gerente de Prime Bank en las areas de banca de
consumo e inversiones. Finalmente, antes de incorporarse a La Hipotecaria, S.A. el Ing. Zarak laboro
para el Grupo Wall Street Securities por 3 afos, desempenandose principalmente en las areas de
Asesoria de Inversiones, Administracion de Riesgos y como miembro del Comité de Crédito de La
Hipotecaria, S.A. por parte de Wall Street Securities; su ultimo cargo desempefiado dentro de Wall Street
Securities fue el de Gerente de Administracion de Riesgos. Actualmente es responsable de los
Departamentos de Ventas y Tramitacion, al igual que, de las sucursales de venta de La Hipotecaria, S.A.
Nacio el 24 de octubre de 1972 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via
Espafia, Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo
electronico rzarak@lahipotecaria.com.

José Luis Carrillo B — Vicepresidente de Crédito y Riesgo
Cédula No. PE-9-153

Egresado con el titulo de Licenciado en Administracién de Empresas de Loyola University, New Orleans,
Louisiana, Estados Unidos. Obtuvo una Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en
Finanzas de la Universidad Latina de Panaméa. Actualmente se encuentra cursando una Maestria en
Relaciones Internacionales de University of Louisville, Kentucky, Estados Unidos. Inicio su carrera
profesional como Oficial de Crédito Comercial en Banco Comercial de Panama (Bancomer) llegando a
ocupar el puesto de Gerente de Crédito Comercial y Gerente de diferentes sucursales. Posteriormente,
laboré en Banco General, S.A. por 5 afios, donde fungi6 como Gerente de Banca de Inversion.
Actualmente es responsable del Departamento de Finanzas - Productos Estructurados de La
Hipotecaria, S.A. Nacio el 9 de agosto de 1972 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195,
Piso 4, Via Espafia, Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501,
correo electronico jcarrillo@lahipotecaria.com.

Rafael Martinez — Segundo Vicepresidente de Administracién de Activos
Cédula Panameria No. 4-196-166

Obtuvo una licenciatura en Administracion de Empresas con énfasis en Banca y Finanzas de la
Universidad Latina de Panama. Posteriormente obtuvo un Postgrado en Alta Gerencia y una Maestria
en Direccion Empresarial, ambos de la Universidad Latina de Panama. Consta con una experiencia de
mas de 10 afos en el ramo de administracién de carteras y cobros, manejando diferentes tipos de
cuentas por cobrar. Fue uno de los pioneros en las operaciones de La Hipotecaria, S.A. apoyando
directamente al Departamentos de Crédito y realizando trabajos en los Departamentos de Tramitacién y
Cobros. Actualmente tiene bajo su cargo el Departamento de Cobros de La Hipotecaria, S.A. Nacio el
21 de octubre de 1963 vy tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espafia,
Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panama, teléfono 265-1183, fax 214-6109, correo electrénico:
rmartinez@]lahipotecaria.com.

Carmen Margarita Gattas Panamefio de Zepeda — Gerente Legal
Documento Unico de Identidad Salvadorefio No. 02739646-4

Posee titulo en Jurisprudencia y Ciencias Sociales, autorizada por la Corte Suprema de Justicia como
Abogado y Notario de La Republica, con estudios de post-grado en Hacienda Publica y Tributacion en el
Instituto de Administraciéon Tributaria de Latinoamérica en Caracas, Venezuela, auspiciado por el IRS
(Internal Revenue Service) de Estados Unidos y la Hacienda Publica Espafiola. Labora en instituciones
gubernamentales: Asesora Técnica en la Asamblea Nacional Constituyente (1981-1984). Asesora a la
Presidencia del Consejo Central de Elecciones (hoy Tribunal Supremo Electoral) para el proceso
electoral de ese afo. Fue Fiscal Especifico de la Fiscalia General de la Republica (1986-1988), trabajo
en Aprisa-Ahorromet (hoy Scotiabank) en el area de recuperacién de mora. En 1989 regresa al area
gubernamental en el equipo de asesoria legal del Ministro de Hacienda y luego a partir de 1992 hasta
1994 se desempefia como Sub-Directora General de Impuestos Internos del Ministerio de Hacienda. En
1995 se incorpora como Asesora Legal de la Junta Directiva del Parlamento Centroamericano,
simultaneamente a todo lo anterior labora en su Bufete privado como asesora en las areas Mercantil,
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Tributacion y Notariado para diferentes empresas constructoras, trabajando también en escrituraciones
masivas con el Fondo Social para la Vivienda y Fondo Nacional de Vivienda Popular. Desde el afio 2002
ingresa a La Hipotecaria en El Salvador como Gerente Legal y Tramitaciones. Actualmente se
desempeia como Gerente Legal de La Hipotecaria en El Salvador. Nace en San Salvador el 10 de junio
de 1960 y sus oficinas se encuentran en el Edificio de La Centroamericana, local 101, Alameda
Roosevelt #3107, San Salvador, El Salvador; Teléfono (503) 25055000 y su direccidon electrénica
czepeda@lahipotecaria.com

Déborah Ma,rlene Diaz — Gerente de Produccion
Documento Unico de ldentidad Salvadorefio No. 01624241-6

Realiza estudios de Mercadotecnia y Publicidad en la Universidad Francisco Gavidia, El Salvador; obtuvo
capacitacion en analisis del crédito y comercializacion de Microfinanzas impartido por USAID, El
Salvador y en Cajas de Crédito de Perl. Labora en Banco Salvadorefio durante doce afios, en el area
de créditos de vivienda, recuperacion de créditos, posteriormente llega a ocupar el cargo de Jefe de la
Pequefa y Microempresa. Posteriormente laboré en Gonzélez Quifidnez, ocupando el cargo de Gerente
General, por 5 afnos. En el 2005 ingres6 a La Hipotecaria en el cargo de Asesor de Hipotecas y
actualmente tiene bajo su cargo la Gerencia de Produccion, apoyando directamente a los Asesores de
Créditos de Vivienda Nueva y Rehipotecas y el Departamento de Tramite. Nacio el 21 de mayo de 1969
y tiene sus oficinas en Edificio la Centroamericana, local 101, Alameda Roosevelt No. 3107, San
Salvador, Teléfono (503) 25055000 y su direccion electrénica czepeda@lahipotecaria.com.

B. Asesores Legales

Los Asesores legales del Emisor en Panama son:

Morgan y Morgan, actualmente ubicada MMG Tower, Piso 15, Calle 53 E, Marbella, Panama, Republica
de Panama, Teléfono +507-265-7777 y fax +507-265-7700, Apartado Postal 0832-00232 World Trade
Center, correo electrénico info@morimor.com, atenciéon Francisco Arias G. Morgan y Morgan son los
mismos asesores legales que prestan sus servicios para el registro de los valores objeto de esta oferta
publica.

Los Asesores legales del Emisor en El Salvador son:

Rusconi Valdez Medina & Asociados, actualmente ubicada en Edificio Interalia, Segundo Nivel,
Boulevard Santa Elena y Calle Alegria, Colonia Santa Elena, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, San
Salvador, Republica de El Salvador, Teléfono +503-2241-3600 y fax +503-2289-2477, Apartado Postal
05-80, correo electronico ruva@ruvalaw.com, atencion Benjamin Valdez.

C. Auditores

Los Auditores Externos del Emisor son KPMG Peat Marwick, actualmente ubicados en Nicanor de
Obarrio (Calle 50) N° 54, teléfono 263-5677, fax 263-9852 y correo electrénico adiamond@kpmg.com.pa,
Apartado Postal 5301, Zona 5, Panama. El Licenciado Alberto Diamond es el contacto principal en
KPMG Peat Marwick. El Contador Interno del Emisor es el Lic. Bolivar Gallardo quien tiene su oficina en
el Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espafia, Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panama,
teléfono 265-1183, fax 214-6109, correo electrénico bgallardo@lahipotecaria.com, el cual, entre otras
funciones, confecciona y firma los estados financieros interinos del Emisor.

IX. ACCIONISTAS

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 23 de octubre de 2007. No tiene aplicacién para esta emisiéon
la Seccion de Accionistas del Acuerdo 6-2000 de la Comisiéon Nacional de Valores.
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X. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

La Hipotecaria (Holding), Inc., fideicomitente del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios, es propietaria del 100% de las acciones emitidas y en circulacién de La Hipotecaria, S.A.,
fiduciaria del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y de La Hipotecaria S. A. de C.
V., cedente del Grupo de Hipotecas segun los Contratos de Cesion de los Préstamos Hipotecarios y
Administrador de los Préstamos Hipotecarios segun el Contrato de Administracion.

Wall Street Securities, S.A., puesto de bolsa de la emisién, y Banco General S. A. (tenedor de BG Trust,
Inc, Fiduciario de Garantia), son accionistas de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear). Wall Street Securities, S.A. y Banco General, S.A. forman
parte del mismo grupo financiero.

BG Trust, Inc, Fiduciario de Garantia, mantiene relaciones comerciales y bancarias con La Hipotecaria,
S.A. y La Hipotecaria, S. A. de C. V.. Nicolas Pelyhe, Director de La Hipotecaria, S.A., La Hipotecara S.
A. de C. V. y La Hipotecaria (Hoding) Inc, es Director de LatinClear, y John Rauschkolb, Director de La
Hipotecaria (Holding) Inc., y Director y Gerente General de La Hipotecaria, S. A. de C. V. y Gerente
General de La Hipotecaria, S. A. es Director Suplente de LatinClear.

El Sr. Nicolas Pelyhe firma el Contrato de Administracion en su calidad de Director y Apoderado de la
sociedad denominada Grupo Assa, S.A., la cual actia como Administrador Principal de los Préstamos
Hipotecarios.

XI. TRATAMIENTO FISCAL

Esta Seccion es un resumen de disposiciones legales vigentes y se incluye en este Prospecto con
caracter meramente informativo. Por lo tanto, no constituye una garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas dara a la inversién en los Bonos. Cada Inversionista
debera independientemente cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversién en los Bonos
antes de invertir en los mismos.

A. Ganancias de Capital

De conformidad con lo estipulado en el Articulo 269 del Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999 de la
Republica de Panama, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto complementario y del
impuesto de dividendos, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacion de los Bonos, siempre y cuando dichos valores estén registrados en la
Comision Nacional de Valores y la enajenaciéon de los mismos se dé través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado.

B. Intereses

De conformidad con lo estipulado en el Articulo 270 del Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999, estaran
exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen a los tenedores de
valores registrados en la Comisiéon Nacional de Valores que sean colocados en oferta publica a través de
una Bolsa de Valores u otro mercado organizado. Si los Bonos no fuesen colocados en la forma antes
descrita, los intereses que se paguen a sus Tenedores causaran un impuesto sobre la renta del cinco por
ciento (5%), que debera ser retenido por la persona juridica que los pague o acredite.

XIll. INFORMACION ADICIONAL

La oferta publica de la que trata este Prospecto esta sujeta a las leyes de la Republica de Panama y a
los reglamentos y resoluciones de la Comision Nacional de Valores sobre la materia. Los Bonos han
sido autorizados para su venta en oferta publica por la Comision Nacional de Valores. Copias de la
documentacion completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica, al igual que otros
documentos que amparan y complementan la informaciéon presentada en este Prospecto pueden ser
libremente examinadas por cualquier interesado en las oficinas de la Comision Nacional de Valores
ubicadas en el segundo piso del Edificio Bay Mall en la Avenida Balboa, ciudad de Panama, Republica
de Panama.
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Esta Emision de Bonos ha sido registrada en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., una bolsa de valores
debidamente establecida y autorizada por la Comision Nacional de Valores para operar en la Republica
de Panama. Copias de la documentaciéon completa requerida para la autorizaciéon de esta oferta publica,
al igual que, otros documentos que amparan y complementan la informacion presentada en este
Prospecto pueden ser libremente examinadas por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. ubicadas en Calle 49 y Avenida Federico Boyd.

La informacién contenida en este Prospecto es de responsabilidad exclusiva del Emisor. Ningun
corredor de valores u otra persona esta autorizada a dar ninguna informaciéon o garantia con relacion a
esta Emision que no esté expresamente contemplada en este Prospecto.
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Anexo A — Detalle de Hipotecas Precalificadas



LA HIPOTECARIA, S.A. DEC.V.
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Listado de Préstamos Hipotecarios por Transferir
al BG Trust Fideicomiso 2007-1

31 de: Octubre de 2007

(Con el Informe de los Contadores Publicos Independientes
sobre Procedimientos Previamente Acordados)




Aguirre Garcia & Compafiia, 5 A.
Calle Loma Linda N"266

Colonia San Banito

Zan Salvador, El Salvadar

Teléfone: (B03) 2213-8400
Fax: |603) 2245-3070
Internet: www koo, kpmg.com

Informe de los Contadores Publicos Independientes
sobre Procedimientos Previamente Acordados

Sefiores

Junta Directiva

La Hipotecaria, S.A.
San Salvador

Estimados Sefiores:

Hemos efectuado ciertos procedimientos previamente convenidos con La Hipotecaria, S.A. (la
“Companiia™), tal como se describe en parrafos posteriores al “Listado de Préstamos Hipotecarios
por Transferir al BG Trust Fideicomiso 2007-1", Este listado que se acompaia fue confeccionado
por la Administracion de la Compaiia al 31 de octubre de 2007. El objetivo principal de estos
procedimientos es asistirles en la revision de cierta informacion relacionada con el listado de los
préstamos hipotecarios por transferir al fideicomiso. La suficiencia de dichos procedimientos es
exclusivamente responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Consecuentemente, no
hacemos representacion alguna sobre la suficiencia de los procedimientos que se describen a
continuacion para el proposito que se nos ha solicitado este informe o para ningun otro proposito.

Los procedimientos que hemos aplicado al “Listado de Préstamos Hipotecarios por Transferir al BG
Trust Fideicomiso 2007-17 al 31 de octubre de 2007, v los resultados obtenidos se resumen a
continuacion:

a)  Hemos cotejado el saldo total de US$13,255.493.02 a capital en el referido listado con el
sistema de contabilidad de la Compaiiia, al 31 de octubre de 2007 (Anexo A).

No encontramos diferencia como resultado de la comparacion.

b) Con base al listado en el Anexo A, seleccionamos al azar una muestra de 311 préstamos y
verificamos que estuvieran incluidos en el listado general de préstamos hipotecarios de la
Compaiiia al 31 de octubre de 2007. La muestra seleccionada equivale a un total de
US$8.550.217.44 (Anexo B) que representa aproximadamente ¢l 64% del total de saldo
actual a capital de los préstamos hipotecarios por transferir al fideicomiso. segiin el punto (a)
anterior.

Mo encontramos excepciones como resultado del procedimiento.

Aguerrey Gorpis & Companfin, 5.4, una sociadm) snanimn
satvadorefn y firma do ta red de firmes independiontes do
EPMAG ufiliacies & EPFMG Intarmsstiorsl, e coopeeaities guiza



¢)  Para los préstamos seleccionados segin el punto (b) anterior, cotejamos los datos generales,
tales como, nimero de préstamo (1), monto original del préstamo (2), valor original de la
vivienda (3), relacion monto original del préstamo/valor original de la vivienda (4), saldo
actual (5), fecha de desembolso (6), tasa de interés original (7), periodo de interés en meses
(9): con la correspondiente informacion contenida en los archivos de crédito de los préstamos
hipotecarios que mantiene la Compaiiia incluyendo la correspondiente copia de la escritura
publica de¢ hipoteca. Para estos mismos préstamos el dato (8) estatus de mora del préstamo
que se presenta fue verificado en el médulo de préstamos en el sistema de la Compaiiia.

No encontramos excepciones en la revision de los 311 préstamos seleccionados.

Nuestro trabajo no incluyo la verificacion de la autenticidad de los documentos o informacion de
crédito contenida en los archivos de crédito de la Compaiiia, una evaluacion de la cobrabilidad de
los préstamos por transferir al fideicomiso, o una verificacion de los caleulos realizados por el
sistema informatico de la Compaiiia.

Dichos procedimientos previamente convenidos no constituyen una auditoria de los elementos,
cuentas o partidas estipulados, cuyo objetivo seria expresar una opinion de auditoria sobre ellos. En
adicion, los referidos procedimientos previamente convenidos no constituyen un examen de la
eficacia del control interno sobre la emision de informes financieros o cualquier parte de éste, cuyo
objetivo seria expresar una opinién sobre el control interno, Consecuentemente, no expresamos
opiniones de esa naturaleza. En caso que hubiésemos efectuado una auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria o procedimientos adicionales, podriamos habernos percatado
de otros asuntos, si los hubiere, que habriamos incluido en nuestro informe a ustedes,

El propésito de este informe es servir exclusivamente para informacion y uso del destinatario con
relacion a la ejecucion de procedimientos acordados con la Compaiiia a cierta informacion inherente
a los préstamos hipotecarios al 31 de octubre de 2007, por transferir al BG Trust Fideicomiso 2007-
I, ¥ es tanicamente para propositos de informacion y uso de La Hipotecaria, S.A, para ser
presentado junto con el prospecto informativo de la emision de bonos hipotecarios respaldada por el
BG Trust Fideicomiso 2007-1 y no debe ser utilizado para otro propasito.

Aguirre Garcia & Compafiia, S.A.
antes Aguirre Lopez y Asociados)
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ANEXD B

15
La Mipaiedaria, S.A, de CV,
"Muestra di Listada e Préstamos Hipatecurios por Trassfénic al B0 Fideicomise HH7-1"
Saldos al 31 de octubre de 2007
(Expresado en LS, Dilares)
s :
Socomepy| TR e O el] Vidse Orighal ge | SUEnAl Vader | : Fede | . i |, T | g

i g :‘n_; Préstama (23 | s Vrebecedn (3) 'ﬂm‘:“; Ao nlY) | it i) ““&"l:."::“ Actuad {7y | e o Maserl - a1

1 1 D1-A-0023 6, 980 40 61, 26000 18-k 54,500 27 120¥ 2003 T 7.5 60 Carnenla
2 3 01-A-DO2T 9.600.00 10.000.00 0o 8. T24.75 121 302003 T4 ] 380 Corriente
3 4 01-A-0028 16.278,17 17 40871 004 15,440 81 01082004 7.5 B 360 Cosrienia
4 B 01-A-0038 58,545.00 63,100,00 088 5B, Bat@ 71 047222004 .5 B 380 Caomanie
5 ] 01-A-0035 50,000 00 100, 000,00 0.5 47 198 56 DT 004 T.0 B a0 Corrbanie
B 11 01-A-0045 12,868.35 13.633.00 0as 12,267 684 02/03/2004 Th ] 348 Cornienia
Fd 13 01-A-0040 | 4304110 | 4B3000D 08 41,508 33 DR04/2004 75 ] g0 Cortiente
a 15 0140053 13,714, 20 14,285 e 13,301.56 121 472004 7.5 a 360 Cormlanie
L] 17 01-A-0057 11,184 69 1285587 0.8v g.466 52 024132004 1.6 B 360 Cormente
10 18 01-A-DO58 25 842 .50 30,050.00 oes 24,5?3.'2'1 04/2372004 1.6 2] e Coments
11 22 01-A-0088 35 500 10 3rareoo 0.8a 23116 03312004 T8 -] 360 Cortants
12 25 01-A-DOTT 1357142 14 28570 495 13,2176 12072004 T5 B 36 Corriente
13 28 0 =A-D081 2622600 28, 140.00 0% 25 25070 O 512004 7.8 B 380 Corrmnte
14 30 01-A-DDB4 S74TD 10,228.00 nas 8.206.38 CAH0IZ004 7.6 ] 350 Comente
16 E) 01-A-0087 17.280,00 18,000.00 086 1617 M 12114/2004 7.5 5] 380 Corrienle
18 34 01-A-0021 47,263 80 5251500 ne 45 070,32 D4/302004 7 7.5 B0 Cormente
17 35 01-ADOR3 27.801.60 2968000 ase 28.930.13 GENSI2004 1.5 a 380 Cortlente
18 38 01-A-00B8 | 5312000 | B3,000.00 0.84 48 288,34 08072004 7 1.6 380 Cormiente
18 37 01-A-0100 17,280 00 18,000.00 0gs 16,8639.23 12012004 75 o 360 Comants
20 a2 01-A-0110 11,3600 12,300.00 ez 10,594 35 UBr2e/2004 e a 284 Comente
21 43 01-A-Q118 53,95C.00 65,000.00 083 50,261 02 08/22/2004 75 g aoo Corrmnte
22 a5 1A 21 22, 800,00 40,000.00 D57 1) Gr 72004 T.h ] ) NiA
23 47 01-A-0123 14,857,855 16.408.00 095 f4,285 43 D&M 3r2004 T8 | 38D Camenle
24 40 91-A-013n 15.514.50 18:370.00 085 14,867 55 GTR0/2004 1.6 ] 380 Comenie
25 =1 01-A-0134 56,348 68 50.314.20 0.95 54, 68509 07222004 16 a 383 Cormanie
28 2] B1-A-0142 14 640 50 16,675 00 D.ga 13,857 .62 Q70004 1.6 a 64 Corrgnis
F4 =L 01-A-0168 1680000 7, 60000 b as 1831613 D&/ 32004 T B 348 Corranie
28 58 1-A01T2 14,151,687 14,741 84 s 13,408 58 CE21/2004 175 B.25 3B Corrignla
28 iad 01-A-D4E7 20.750.00 35,000 00 Das 28,623 28 DRNMII04 75 B 300 Corrionia
30 &5 01-A-0183 a7 79700 65.000:00 D58 35,048 83 08252004 78 -] 300 Comienis
N -} 01-A-020% 62,500 00 75,000.00 0.83 60,052 55 OROr2004 7.5 A 300 Corriantes
32 87 01-A-0203 14,852.00 15.575.00 098 T4, 222,97 0% 052004 1.5 B 324 Corrmenie
33 68 01-A-0205 a4 00000 57.200.00 677 1] a1 0/2004 75 o 252 MiA
34 aa 01-A-D207 59,587 20 62,070 00 b5 97, 72856 Q02004 i 7.5 aad Gorrianis
a8 n Di-A-0212 48089 12 50,072.00 .84 45 85592 GBI 72004 7.5 ] 340 Cormante
B T3 01-A-0220 31,082.24 37,000 00 .84 206,165 68 Car24 2004 7.8 B I Corrlenta
a7 T4 01-A-0222 21.800.00 40,000 60 0.55 20 65347 OW24/2004 1.5 B aaa Corrente
38 e 01-A-D232 14,428 57 14,245 T k- 121628 121002004 75 8 380 Cortienti
e B0 01-A-0233 13.714.28 142851 06 13,353 52 1211072004 1.5 B 348 Corrlents
Lli] 81 D1-A-0Z38 59, 5687.20 B2,070.00 098 57, 741,39 10012004 7 7.5 380 Comenta
41 82 D1-A-0242 54 524,00 &6,800.00 088 §3 12378 10232004 T 7.5 a6 Comente
42 B5 M-A-0248 1735717 1827070 085 15.463.40 THENZ004 7.6 B 50 Cormenta
43 L O-A-0254 B.623.88 10,024 32 0.55 8, 334,74 130004 775 B25 a0 Coirienta
4 a2 01-A-0254 18,072.00 18,825.00 098 2T 20 1112412004 78 B 3450 Corrienta
i5 b 01-A-0ZF2 22.500.00 28,735,728 0,84 2157087 172004 T.5 B 300 Comenta
“ B0 D1-A-027T 18.608.00 T, 30000 0,95 16,247 82 122004 v-5 B B0 Comenta
47 T 01-A-D2B0 14,151, 67 14, 74184 085 $3,783 28 12072004 .76 325 is0 Cofriente
48 w8 Oi-A-0786 2Z2.571.T2 28,571.43 o078 16,628.64 T EO2004 7.5 B 300 Coments
44 163 01-A-panc A7 foo 20 4850000 B.IT 2004274 MIGTr2008 1.5 B 204 Comenle
50 108 01-A-0311 17 064880 17.780.00 9,38 166856 83 Qi FOr2005 75 7.5 360 Comienta
51 107 01-A-0313 2205107 4338853 0,58 azer.rr 112382004 715 B 30 Cormenta
52 108 21-A-0314 b B B by o) 5511000 .57 27, 11205 12 THE004 1.5 B 180 Comente
53 108 01-A-03148 50.841.00 56,800 00 o.ag 48 600 04 0321/2005 T TE 380 Cormiante
54 111 01-A-0318 17.568.00 18.300.00 095 17.001.41 120712004 75 -] 60 cormenta
66 113 01-A.D128 11,7430 14, 14857 0.83 10,643,532 1242002004 T6 B IO Commiania
58 118 01-A-G338 | 1748000 | 1840000 0,88 17,048.58 1211 /2004 7.5 ] 360 Comenta
57 120 01:-A-0341 17,317 14 18,228.57 0,85 15, 645.72 1242202004 s B 360 Corrente
58 123 01-A-0353 54 624 00 58,800 00 068 83,681 00 Q11 &2005 T 75 380 Coments
59 128 01-A.0283 19.000.07 3522118 0.54 18,504 89 O1ZBI2005 rE a 360 Corrsnta
B0 128 01-A-03TE | 1545600 | 16,100.00 0.ge 14.681.62 | 012602005 15 ] 400 Comente
B1 vl 01-A-0aTR T8,000.00 100,000.00 0.75 ¥F3,282.84 02 EI005 7.5 B Rl Cormenta
B2 132 01-A-0387 | H569440 | 58.015.00 0.6 B4 04218 | DMT/2048 7.28 778 360 Caments
63 134 01-A-0289 17, 487.00 18,430 00 oR §6. 64T 38 Q21 512005 16 L] 300 Comenta
B4 147 01-A-0407 | 3200000 | 4350000 -] 38, 16250 O33N /2005 e ] 30 Coprania
a5 138 O1-A-D488 | 1768400 | 18.40000 nos 1733500 | oa/01/2005 78 a 360 Corrisnte
[:1:] 140 01-A-0415 w8,000.00 a7 02000 o078 2T A58.18 DASTR/ 2005 T8 B 380 Corrienis
a7 142 01-A-0416 15,865.00 16,700.00 0.85 55,531,868 Qa0 2005 T8 B 360 Coments
3] 145 0 -A-G4 25 a2.850.10 26 000.00 GaE 2164018 0302008 5 ] 360 Cormante
&3 147 01-A-0430 | 8174143 | 3460159 oe 3019863 | 0182008 T8 i@ a0 Caorrenis
70 151 D1-Ao441 | SaTAne | 4275100 088 342132 1 2/DEF2005 75 75 380 Carrianie
71 62 01-A-0442 16,000.06 21,000.00 088 1TE32T1 041 22005 Fati-] 828 60 Caorranis
T2 153 01-A-0446 22.500.00 25 000.00 oe 21,785 27 0472872005 75 B 2 Corriante
Ta 154 01-AD450 31 .500.00 4508485 0.7 30,628 2% o4 2005 778 a326 38D Coarmante



ANEXD H

2'5
La Hipotecarin, S A. de Y,
“Nlpestea de Listdo e Préstamos Hipotecaciia por Transkerir al BG Fideicomise 28071
Saldos 1] 31 de octubre de 2007
[Expressdo en LS. Dilures)
Helmcidh Siulids
Mo | i | Mmoo it sl Vs Dl iy | T Vil Fiochs dn ey | Vemintmenn | FEAERILE | g e
et Va1 | Tromme ) | InVonendags) | QRS | SSMAGSE | D s) | MRS | oy | b))
T4 158 01-A-0a50 38 49380 42,771.00 15" ] 3782822 127182005 175 1.75 360 Corrente
- 158 01-A-047T 17 6. 00 18,400.00 0.98 16,648 20 05/31/2005 775 7.78 360 Cormente
76 160 01-A-0481 44 54400 48 400.00 0.58 43,363.02 CH0B/2005 778 7.8 380 Comente
Fi s 162 01-A-0485 17 86400 18.400.00 0.58 MEIsm CR/E/2008 178 7.75 240 Corrlante.
78 163 01-A-0487 71,383.44 85,177 82 075 B87.,508.18 051372005 775 L] 240 Corrignte
74 185 D1-A-LaG2 27 87652 29,037 .00 0.58 2223387 D5/04/2005 175 1.5 380 Corrignte
BO 168 O1-A-04R 50.400.00 §6,000.00 oe 48200808 081372008 T.T8 7.5 360 Correnta
L] 187 01-A-0405 11,500.00 17 4GB BD 0.68 BB T D5/T372005 T.7E T.78 240 Cariente
B2 T2 01-4-0515 | -35,000.00 43 44815 081 34 38017 GE407 2008 T8 .75 360 Corrignpe
B3 173 01-A-0817 38,408.40 42 7VB.00 (18" ar 7er 10 1aT2005 F.75 175 380 Corriante
2 174 01-A-0518 2661097 275809 D.8E 26 28158 05082005 T.75 7.75 360 Cormign|a
BS 1wy D1-A-0530 17, 48C.00 1840000 036 16, 887.00 DG 1512005 T.75 T.76 30 Conriente
88 179 01-A-0533 20837 75 35,103.24 HEs 2818875 D02 1/2005 775 T8 30 Corflente
a7 160 01-A-0538 15.210.00 18,5000 oa 14811 456 DBI10/2005 I.75 775 360 Comenta
Ba 183 D1-A-05a4 13,881.69 14470.40 .88 13,3%0.66 O7/3072005 B ] ang Coinente
B9 185 01-A-0548 30.645.53 3B.058.27 0.88 2082773 T 22005 TS .75 324 Cormenla
Lol 158 01-A-0557 2709203 2474357 Q.88 20687683 OTI15/2005 .78 s 380 Cormienie
1 1680 01-A-0585 13,841.00 16,048 24 088 1332273 LT 212005 T8 s azd Comienle
g2 192 01-A-G568 2250000 2500000 (Fl- 1835221 07222005 1.75 715 Nz Comente
a3 193 01-A-0570 £1,258.90 81,879,886 0.75 5720279 OTiaz005 7.75 1.75 240 Corrignte
G 154 01-A-G573 | 34.080.00 35.500.00 0.98 A A0E 69 OF/222005 175 775 360 Coiriente
25 19 01-A-0585 16,920.00 18,800.00 0.9 1568871 o712 /2005 T.75 115 240 Cormiente
o6 108 01-A-0587 75,0040 60 209,781.89 038 63, 258.5% OFER2005 775 T.78 =68 Carriente
8T m 01-A-0584 31,188.06 34 653 40 oa 30,335 37 O7 2072005 T.75 7.5 380 Cartienta
g8 202 01-A-08E8 28,800.00 3525297 D82 2831015 072272005 1.3 T.75 360 Cormigrite
o] 203 01-A-0620 17,835 68 20,683,156 D.BE 17.356.24 OFr2B2005 TS T8 24 Corriente
100 205 01-ALE1 3 41,0080.16 42,771.00 o008 40 36412 1122006 T.78 778 350 Coimente
w | 207 01-A-0818 | $0,587.20 | 62070.00 0,68 5590811 O7iZEi2006 725 725 360 Comenis
102 21 01-A-0828 20.000.00 33.473.80 fHLe] 19, 5684.51 0B724/2006 .78 .25 300 1-30 Diaa
103 212 01-A-0830 15, 500.00 20,348 03 ove 14, 75062 0Q)1 2/ 2008 P8 175 240 Comenle
104 213 D1-A-0538 33,100.00 a8 TEs 21 083 32 474.69 O8/1 12006 .78 178 380 Comrignle
165 213 01-A-0644 Z0.988.17 25521560 D.B2 26,662.78 0a/18/2008 T8 775 380 Comenia
188 217 01-A-0845 18,000.00 20,000,.00 o8 17 624.26 OBIZ32005 7.75 Tr8 350 Comente
107 218 01-A-0648 16,552.00 18,200.00 0:81 16,210.07 08:26:2005 T8 T.75 350 Coméanie
108 2n M-A-0E52 17 480.00 18,000.00 0wy 17,103,298 D8N w2005 .78 7.5 360 Comanta
108 223 01-A-0657 3047082 33, 856.47 [+: ] 29,493.47 DA2B/2008 1.75 T8 360 Coriente
110 225 M-A0862 | 2708785 | 3010872 1%} 26,380.45 Qar31/2005 738 1.75 324 Coments
m 227 01-A-0873 28,184 51 33,158.25 D.Bs 27 50830 08431/2008 .75 1.75 350 Comatie
112 224 01-A-0874 16,310.40 16 650,00 098 15,015,256 DGO252005 178 7756 218 Comenie
113 229 01-A-06T8 1338215 13.950.18 0.58 13,138 74 PRI24/2005 778 175 380 Comente
114 232 01-A-0883 ZTAR0.00 30,000.00 0.8z 268,780.17 11022005 775 775 360 Coments
6] 24 21-A-0a85 17,568 00 18,300.00 0.58 17, 230.4% ORUZIZ00S 778 .78 30 Carrlenia
112 237 0YV-A-GEG2 13,188.18 1374801 .08 12 665,54 1172008 .75 718 380 Caorrlenie
117 239 01-A-0703 17,664 00 18 400.00 056 1732547 OOz 005 T.78 7758 360 Cormanie
118 244 01-A-0708 14,302,568 14 081.00 0.8 13.931 45 12118i2005 1.78 725 360 Comente
1149 248 0100721 38,000.00 40,000 .00 0.e 3 A5 55 QRRTI2005 T.75 T.7a 360 Comente
120 24% 01-A-0740 7500000 | 202,379.40 0.a7 73,314.6% 10 1/2008 TS 775 360 Cormente
121 250 01-A.07a2 13,440 00 14,000 00 008 13,185.03 I 005 175 - 380 Comanls
122 25 O1-A-0743 60,003 Q0 B0.060.00 075 3,201 14 Q302005 778 75 30 Comente
123 254 01-A-0T58 11,050.00 13,000.00 .BS 060111 10202005 -] TT5 3o Comenis
124 255 D1-A-D785 88 382,42 G4 803 45 0.7 BRA1E 34 R 24/2008 7,25 T.25 240 Corments
125 258 01-A-0770 14, 400,00 15,000,060 ikl 14,008, 65 110772005 TTs 775 360 Corments
126 280 01.A-07TTS 33.000.00 4917582 oET 31,871.30 1vaT200s 778 TTE 360 Comiania
127 261 01.A-0781 27 84187 32,754.80 0.ES 7,218,778 15/31/200% 1.75 775 350 Correnis
128 264 01-A-07B8 57,984 00 6040000 18515 88 458 31 1312005 7.78 778 3480 Carrients
4 263 01-A-0T88 17, 76000 16:500.00 068 17.288.10 1140772008 T7E T.75 360 Carrienia
130 a7 01-0-0708 42.778.19 A7 OO0 0.9 41,850,802 11/082006 .75 T.T5 3ag Corrlants
m i) o1-A-o7a7 80,000.00 85,152 B4 087 58,945 80 11082005 775 773 360 Cortienta
132 288 01-A-0801 52853 88 5851543 0.8 51389184 1141172008 1.5 fird-} 3650 Coments
133 7o 01-A-0804 T ATZ 00 18.200.00 088 17, V2522 12720/2008 T.78 7R &0 Corriante
134 274 01-A-0813 14 400 00 15,000.00 Q.88 13,588 54 12082008 s TS 218 Coamenite
135 278 G1-A-CB20 1T AT200 18.20000 e 17,065 94 1 1EN 205 T8 TVS G0 Coinants
138 a 01-A-DB31 14, 400,00 15.000.00 o.o8 14,081 36 12082008 7.5 k- 380 Cormiente
137 az 01.A-CB4E 10,000 00 32.148.85 o 8662 81 11130/ 2005 T T.75 276 Carngnde
138 | zes 01:A-0B54 | 2678000 | 3500300 088 28.861.72 | 1211572008 775 1T g0 Corente
138 284 01-A-0B5E 14, BOC.00 23,088 33 oga 14,471 83 1208005 T.75 775 360 Cormento
140 287 01-A-0853 A9, 17440 42 58000 0b6 40,223 04 12162005 .75 TT5 380 Cormente
141 202 01-A-CBBE 1431543 14,811,819 088 13,665.19 12202008 1.75 T.08 240 Camente
142 53 01-A-0870 15,000 00 20,046 29 052 1393222 12202005 .75 T.75 180 Carmante
143 288 01-A-0882 17 81225 18.850.00 0565 17,403 81 Q142008 .78 Trs 360 Carmanie
144 2848 01-A-DEE4 16 564,50 23,041 14 0 BS 19,165.809 12182005 .75 775 360 Comients
145 30 MH-A-aa7 17 852,00 18.700.00 0.85 1751118 142006 .75 T.78 360 Comienta
4G i) O1-A-O8A8 51 548,11 5727678 0.9 50,130 48 12/21/2008 - Trs 360 Coarriante
p
a ¥ -



ANEXD B

35
L Hipotccana, S.A, de OV,
"Muestrs de Listade de Préstumos Hipotecarios por Transfesie al BG Fideicomis 1007-1"
Sabdos al 31 de vctubre de 1007
(Expresado en L5, [délares)
s Sk
Ha Spcimnnig Pl Mo Dingmal dall Vadoe: Orgiead de ml'.’"l e Fachi de Tasw de Inleaen Poisileo a4 Hedaliun de pagn
il ];:"a'"_" ?:11';:' I'ristare (2] la Wistenda |4} T::J::r:::; boida Aed (3) Dresemuheks (i) F-Q:;T Al T mi:; M el (%)
147 304 01-A-0858 14.112.00 14, 700,00 {196 13,767 D4 D11 3z008 -3 775 360 Coments
148 { 307 01-A-0804 16,281 82 18.165.20 085 15,748 50 QM 2rze0a T.T8 7.75 324 Cortenie
140 308 01-A-0808 16,058 00 17.840.00 o9 ‘I'E.W? 48 OHCS2008 715 778 360 Comenia
150 300 oi-A-DS 1 B5,000.00 92,504 35 o7 8332368 017202008 T.78 7.75 380 Comante
181 312 01-A-0915 A3 B19.75 45.175.00 b.47 42 82503 OXOTEDO8 T 7 IR0 Comeante
152 an 01-A:0817 15403 42 16.214.13 0.895 14811.13 DD E0E T.I8 T.75 240 Corriente
1653 314 01-A-0819 | 1996800 | 2080000 008 18,476 89 01/26/2008 .18 7.75 360 Corfbnts
154 7 01-A-0923 19, 380.00 20,200, 00 0.85 18,752 58 015372008 1.75 1.75 360 Comiante
156 320 01-A-0828 17 834 38 16.818.20 fi%: ] 1718807 011 42008 T8 175 80 Comente
158 321 01-A-0930 42,000,600 50,844 45 083 4111078 QiMFizacs 775 178 324 Cormmnte
167 a32 91-A0933 T5,000.00 100,808 .68 075 73,224 07 012008 175 .73 30 Comanta
158 325 01-A-0847 14,000.00 2231372 be 10,035.88 01/31/2008 .75 775 360 Corrients
158 328 0100048 18,827 48 2051940 08 1531682 02/0%2008 7.75 1.75 360 Cormianta
160 | 328 01-A-0981 20,240,778 22 48075 05 16,806 87 01/31/2008 775 775 380 Corriente
181 330 01-A.0HE3 69,340 14 B2.453.52 0.73 GF 91378 02032008 TS .75 360 Comente
162 331 01-A-0964 45.000.0C 50.000.00 0.8 4345580 02M17/2008 7.758 1.75 360 Corrienie
163 334 01-A-08TO 14,000 00 33.788.25 0.4 1377882 Q2 TR006 775 775 380 Corriente
164 338 01-A-0880 13.628.01 14,156.88 036 12,940,380 0211472006 7.78 7.75 240 Corriente
185 340 01-A-0882 14,400 0C 15,000,008 0.38 13,606 40 21072008 7.75 7.75 350 Corrignte
168 342 01-A-0oo2 13483 38 14,681 40 a9 12,020.47 Qar21r200e 7.75 1.78 380 Corriente
167 343 01-A-0897 57 .500.00 68, 8%0.02 083 56 582 B4 Q222008 .78 1.75 0 Corrignte
168 | 245 01-A-1000 | 18608 BC 18.385.00 0.96 17,801,00 B3N 32006 775 T8 240 Comante
164 347 01-A-1004 | 22.000.00 26,003,60 085 21,585 76 p2M72008 . 775 a0 Correnia
170 348 D1-A-1007 T5.000.00 103647 .57 0.7z T3,000.38 C=f28r2000 T.75 175 Joa Carrianle
17 352 M-A-1016 17.472.00 16,200.00 0.68 17,087 34 12008 - 175 240 Cornanta
172 354 01-A-1021 63,000.00 BB. 34347 o.T 81,777 82 D&M 32006 TTe T FS i1 Cornenis
173 358 Fi-A-1026 25,200.00 28,000.00 oo 24 85002 042012008 175 775 380 Corienfe
174 | 35B 01-A-1033 | 19,841 45 7204807 Ve 18,915 40 0311372006 175 T8 2490 Comante
175 81 B1-A-1038 21,831 00 22.5060.00 0.85 2133345 040712008 T.7E T.76 380 Comenta
178 384 01-A-1045 18,300.00 21,804 08 086 19 DA2 40 O0a14/2008 T.75 7786 348 Cornante
177 385 01-A-1045 58,274,55 508,018 00 047 5518262 054182006 T 7 380 Cormente
Trl ko ls) 0 =A1 DB 25,000 .00 27, TRO.00 o.e 24, 561 47 Da2e/2008 1.75 TTE 38D Corrmante
178 g 041-A-1055 17, 472.00 18,200 00 0.88 17,17542 R BI2006 T.75 775 360 Comente
180 358 01-A-1058 16,824 85 16,600 00 oe 16,162.75 GAI0M00E ki 7 264 Carnante
181 i 0i-A.1072 54 432 30 B4 03815 .48 53,304 86 Daf2812008 e 175 380 Coirmenis
182 34 01-A.1074 11,740,845 11,560 00 088 11.3595.09 uisheds el o3 F 7 300 Carriente
183 378 D1-A-1080 27,000.00 30,0:00.00 ne 25 44014 03/28r2008 775 775 240 Camente
154 381 01-A-1088 | J3780.00 | 3752135 08 33.001.32 04202006 7.78 775 360 Carmenis
186 382 01-A-1083 18,048 00 18.800.00 [/ A7 760,80 033172006 1.78 175 380 Cortanie
188 | 383 01-A-1084 | 4485178 | 4731785 065 A4, 502.00 OH2Ur20086 7.76 775 380 Corriante
187 385 01-A-1008 25,897 .00 2B.7T75.04 {1 25 404 B8 0a/07/ 2008 7.78 1.78 AE0 Carrianie
188 388 01-A-110% 18.000 08 25.183.00 0.75 10,6683 57 D4/07/2006 T.T4 .75 330 Comients
189 | 384 01-A-1104 13,800,008 14,082 00 058 13,574 B6 [(a/20/2008 7.7 T.ThH 360 Corenie
180 382 01-A-1122 22 584 08 23838 4% 0.86 21,32867 DO/06/2008 T.7h 1.75 1840 Corrierle
181 385 01-A-1140 | 1050000 | 2011383 0&2 5] D4/28:2008 7.78 a B0 MNA
182 388 01-A-1158 18,0000z 2988205 0.54 15.606.22 CRDG/2006 178 TTE 300 Corrigrtes
183 403 01-A-1170 10,900,00 a7, 142,85 037 9.848.08 D5/ME2B0E 7.7E L 216 Corients
154 404 01-A-1171 | 3351643 | 2w oo azena 05H12008 718 775 BED Cormienie
185 405 DA qTE 2237020 24,853.78 oa 21,668 51 QEMN22006 1.75 T.76 lao Comente
196 408 D1-A-1978 10,311,695 18,590.00 Q.52 1017345 Q52412008 T T 360 Comante
197 410 0141183 38.000.00 41, BAT 95 0.88 3500295 0882008 1.75 I35 aaa Caorriante
63| 412 01-A-1200 | 4210500 | 4350000 0.87 41.546.53 GEMB2008 T 7 360 Carrante
188 413 01-A-1201 18178.00 20,490.00 0.94 16,855 64 OEAN2008 7 7 300 Carrnie
n0 | 418 01-A-1214 | S4.58418 | BZATS 60 087 5147229 BEAN2005 7.¥5 115 380 Caorrienie
01 417 01-A1217 20100.00 22,334 00 0.8 19.700. 88 D8/08I2006 776 T A 3&] Cornanle
202 | 418 01.A1220 | 17,184.00 17 B00 60 [4E-7:3 16 988 24 D5/ALZ008 7.75 TS as0 Carrenis
03| 420 01-A-1224 | 2210000 | 3392054 0.85 2079477 | D05/31/2008 778 775 300 Carrmente
204 | 421 01-A-1225 | 2112714 2347400 LR 19.878.38 05/31/2008 7.78 i 180 Corrients
06| 423 01-A-1227 | 2065000 | 2284157 ] 10,831 06 B&3R008 7.75 7.78 240 Corrigrna
06| 428 01-A-1236 | 3552148 36,468 21 oe 35,040 42 0E/28/2006 7.75 T.78 380 Cortlanta
207 | 427 01.A-1238 | 1587437 108,635 8D 065 15491 72 DR/OB/I00E 775 708 ] Cormente
208 | 430 01-A-1245 | 4128000 | 4800000 0.Ees 40 736 80 oHI222008 778 715 B0 Comriente
208 431 01-A-1246 17086 43 18.682.70 oa 16 B4R 87 DaR0IZ00e T.78 T.78 380 Carrignte
210 433 01-A-1248 | 2207778 2348700 084 21 494 53 GTI14/2008 7 7 300 Corriente
211 4358 Di-A-1256 | 10.800.00 12,000.00 o 10648 &0 0TI T 2006 7.78 775 380 Contients
212 435 03-A-1257 12,278.40 12,780.00 088 12.090 84 D&/082006 T78 TTS 350 Cosrierde
214 | 442 01-A-1254 18,508 60 16,680 .00 .84 18,224 48 ORAM2006 7 ¥ aso Comiante
214 443 01-A-12848 15,341.90 15,655 00 .28 14,680 23 DA2 272006 7 7 30 Corianie
215 | a8 01-A:121 12,266 BB 12 778 00 0.9 12,059 80 G 2Eone 725 725 3an Carriznte
218 451 01-A-1204 2121057 23,587 50 04 20,728 13 OT 22006 T.78 T 75 238 Carrignie
217 452 01-A-120E 23,400 00 2400060 OBE 20,1658 269 252006 T.78 775 360 Carnenta
218 455 01-A-1301 11.63338 18, 38500 [+ 11,453 14 PAI0/2008 T.75 T 74 86 Corrianie
218 457 oi-A-1309 32 40000 38,000 60 0.5 31,458,275 71 42006 T r5 TT 252 Corrients

T



AMEXD B

415
La Hipotecaria, SA. de OV,
"Muestrs de Listado de Préstamas Hipoteeprios por Transferir sl BG Fideicomiso 2007-1*
Saldas al 31 d¢ vctubire de 2007
[Expresado en LS. Dilares)
Belucann Sakle -

Hn Spcumnin Mume dd Sk Chagmal del] v ahoe Original i Driganal ! ¥ ssot ; Froka e o Tana de [meres £ Fiwinnas die pagn
oty Il‘nlllqu d::..a; mlﬂ&}u! u\mﬂ}] ‘:rr::':s:q}: Sandn Acmad 1) Diésembetia fay | 712 JIIHIIIH Al JIM“.;:; My wtivad 19
220 481 01-A-1316 | 19.700.00 20,800.00 0.87 19,408 35 arH2rons 7,75 1.75 350 Cortiente
i 453 01-A-1321 17,260.00 18,200.00 0.95 1 B36.06 O rz4r2008 175 1.75 204 Comizente
222 4&8 01-A-1326 | 8000000 | 88.200.00 .88 54 258 69 DTNE2006 7. 75 1.75 380 Corranta
223 468 01-A-1337 41, 500.00 4612000 o8 &0 754 46 B7I26I2008 7.’ LE- 350 Corrente
224 487 01-A-1343 4410000 48 00000 oe 43 B2R.07 DOT/2812008 TI5 1.75 3&a Corriants
225| 488 M-A-1344 | 26230000 2000000 ] 24 BOB B4 DaMR2006 775 T.75 360 Gramignte
| 471 01-A-1352 | 20,000.00 23.000.00 0.87 18.381.45 OB/092008 1.75 .75 2 Comianle
z2r| 412 01-A-1357 16.650.00 18.600.00 op 15,6682.88 0B/2112006 Lt 175 60 Cormriente
228 47a 01-A-1387 | 37,500.75 42 858 .00 o.a8 36.858.80 ChM4I2006 T T 360 Cormanle
28| dATE 01-A-1368 | 2180528 34731 08 (533 3120083 O/ BIB006 1.5 778 380 Cotrients
23| 47T 01 441371 20,006.00 34 830.63 0.57 19,603.08 D&M 212008 r.78 775 360 Cormante
23 478 D1-A-1383 | 1755000 19,500-00 oa 17,401 80 08N BI2008 i . 7.76 30 Corriants
23z 463 DA 1404 28,480.00 28,500.00 (58" 25,72_&.59 08182006 T78 ?.?5 240 Comerths
233 | 484 01-A-1406 | 1980000 F2.000.00 oo 19.530.45 0904/ 2006 7.75 775 360 Corriante
034 | 488 01-A-1440 | 40, %2000 13, 660:67 (R 1280568 DU 182008 T.25 128 360 Corrigrig
235 | 467 H-A-1418 | 6144000 | ©4,000.00 0.8 60,835 8A 0%/18/2008 775 776 360 Comente
236 | <431 0-A-1443 | 20156830 1 445.00 0.4 19,807 22 090 Bi2G08 T 7 380 Carnenta
237 | 492 01-A-1440 | 16,380.00 22,000.00 .88 19.078.19 0803 12008 1.75 .78 350 Comenie
238 | 45d 01-A-1458 | 3000012 §3,000.00 057 20 56315 040 208 75 - 3 Corments
258 405 01-A- 1458 24,300.00 27000.00 09 24,014.31 DRIDEZ006 T 7% I.7s 380 Camente
240 | 488 (1-A-1485 | T0,000.00 42.000.00 048 19 Ta8.45 091412006 .75 1.78 174 Comante
241 500 01-A-1458 18.240.00 19,000.00 0.0a 16,278 14 09/05 2006 175 178 0 Carmante
242 503 01-A-1475 | 18,200.00 18,000,060 08 16,881.05 091 82008 r7s T.26 3460 Cormgnia
243 508 01-A-1482 20.158.30 21,445 00 004 19,817 88 08222006 i T 364 Comisnia
244 508 01-A-1484 13,646.40 14.215.00 098 13,503.57 0% 222006 178 775 3469 Carnenis
245 | 508 01-A-1503 | 1962218 21.445.00 092 19,180.75 102008 ¥ 7 360 Cornente
a1 511 O1-4-1515 | 18,800.G0 | 21.000.00 o8 18,105.02 092072008 T.7e 7.75 180 Cormente
247 512 Oi-4- 1539 47, 700.00 53,000.00 08 A7, 28080 10/30/2008 T.78 T.75 380 Comante
248 514 01-A-15683 22.500.00 25.000.00 (1) 22,317 60 TWZTR2008 T.75 775 380 Comente
249 | 518 01-A-1580 | 17.100,00 19.000.00 OF 16,B84.31 110712006 75 775 380 Cemente
250 | &17 0-A-1681 | 2329600 | 2560000 p.a 229811 11072008 T.7% 1.75 360 Comante
251 520 01-A-1872 | 54,577 37 57.65%4.74 054 53,550,668 TA202006 175 r.7h J60 Comente
252 | 521 0M-A-1878 | 38,230 42, 700.24 og 3B8,080.82 12442008 4 776 380 Comiante
293 | 522 01-8-0003 | 1855877 15,480 81 n.as 18,008 32 D9/022005 775 7.75 350 Cormente
254 54 0180007 55.392.00 57.700.00 .88 5378095 D922/200% 125 725 agn Coments
255 5285 01-B-0008 | 1937286 21,525.40 0% 15,880 84 08123005 T8 7.5 360 Carnente
258 | &5g8 01-8-0015 | 30.383.13 | 35744 88 085 2965382 | DRRIZ005 LS 178 380 Caorriente
287 | 528 01-B-2033 | 27 oooGo 20,114 40 (o8] 26.,0726.58 42068 e 775 36D Comenta
258 | 5&29 01-B-0045 | 2052485 24,147 00 055 20,051 54 10312005 7.75 115 360 Corrlents
258 | 531 01-B-0085 | 2280010 26,823 65 0.as 22 24884 110712005 i.786 778 3680 Comignte
260 | 534 01-B-0078 | 40,748 45 42 891 00 0:35 | TIZ25 Nins2006 .75 7.15 il Cormianis
81 535 0180081 As8.000.00 A0, 00000 k] 3531162 2272008 178 1.76 3560 Coarrlenis
262 | 538 01 -B-0101 47,684.75 50,405 00 0.4as 4704873 Q2082006 T 7 30 Comenie
63 5ag 01-B-0108 | 30,433.00 33,300.00 081 29,811 60 1212002005 .75 7.75 380 Corente
264 | 542 01:B-0125 \7.290.00 +8,200.00 0.85 1596013 017232006 T.78 7.75 380 Cemrenin
285 | D44 i -B-0133 B.648 1% §247040 0T B.532 04 014 172006 .78 778 300 Corriants
268 | 545 0180145 36.00000 | 4000000 0& 35.383.25 DM Tr00e T.7TS T.75 a0 Comenta
287 | 548 01-B-048T | 3M,ETTEQ | 4207510 oo I 34982 D2/082008 275 775 288 Cormante
268 | 549 01-8-0173 | 13,000 00 18,898,156 077 1271182 D4/25/2006 .75 7.75 B0 Corrante
269 | 58D o1-B-0175 1538032 | 2154388 ne 15,541 B3 T2NGI2008 178 715 380 Cormants
0 551 01-8-0177 45,458 50 50,555 00 08 &4, 77200 02212008 T T8 T1s 180 Corrients
x| 552 01-B-0183 | 50.570.08 | 6751470 0.8 5880077 02282008 1.75 Tr 360 Carnants
213 | 565 01:-B-0208 | 2633356 | 20,2885 0.9 2591881 031302008 7.76 7.15 380 Cornenta
¥ 557 01-B-0225 | 4560000 48, 600,00 0.85 44 03 68 OB 26/ 2006 175 .75 360 Comante
x4 550 01-B-0253 | 24 85181 42 558,73 0,50 2457212 04407 (2006 175 7.75 g0 Comente
78 S60 01-B-0255 15, 165 08 168,860 08 (+}-] 14 868 25 /0T I2006 175 T.TS 360 Gorents
278 581 01-B-0261 37 B00.03 42, CO000 ca 38 81874 04072008 175 .78 300 Coments
277 583 01-B-0267 | 21,158.00 2350045 (-] 20,7201 DAOT2006 1.76 7.5 3680 Carnents
8 HE4 U1-B-0268 | 4210500 | #43,6500.00 087 41 407 87 D4 2008 i 7 380 Cartignis
78 508 01-B-0285 47,040 00 A48, 000 00 0 fa A8 437 4T Od/2 2/ 2006 775 -1 a60 Corrianie
280 567 C1-B-0287 31,.500.00 36,000,00 o8 3088357 Q4/24/2006 775 7.7E 380 Comlenie
281 588 01-8-0305 | Z3.071.53 2583503 ng 22,234 53 67TH 212006 T.78 T.75 350 Corrante
282 5r2 01-B-0320 | 17, 13498 17,548.10 0,88 16,652 41 05/ 22008 1.75 T.78 360 Carrianta
283 574 01-B-0341 80,718.08 | 6526877 b.83 58,640.26 B5168/2006 T.75 1.8 380 Comianta
284 E¥S 01-8-2351 TEDOO.OO | 1227E0.26 ot 71,568 80 D6/282006 T.75 T.78 248 Comante
285 578 01-B-0381 10,826.00 11.500.00 085 10,708.67 087312006 776 778 360 Corriante
B8 | 57T 01.B-0385 | F3a B2 36 | 5813880 043 TIAZ153 | paM1s2008 178 775 480 Cordlente
287 580 01-B-0383 28 ROD DO 32.000.00 i ] 28,358 21 O 26F2006 775 T 5 380 Carfiante
268 581 M-B-gaey 43.800.00 73,000.00 0.6 o EAOFA006 TTS Q 288 NiA
289 582 01-B-0300 | 2004000 | 28.800.00 08 2248415 OTH1/2006 178 T8 380 Comente
290 St 0180403 24 T3040 31,000.00 0:8 44,200,682 OG(2Er2006 7.78 I.7E 336 Camenie
281 585 01-0-0a15 45,000.00 50.000.00 0w a4 510 38 0711042008 T.75 T. 75 350 Camanie
292 Ba8 01-8-0423 | 4770000 | 5300000 08 0,588 24 O8/3012006 115 778 360 Clarienis
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ANEXD B

5/5
La Hipatecarin, S A, de OV,
"Muestra de Listado de Présismos Hipotecarios por Transferir al BG Fideicomiso 2H7-1"
Saldus al M de ectubre de 2HET
{Expresidn en LLS. Dilares)
Telscibn Baldo

M6 cuncyy | N ol del] Vs Driginal e | DAL Valr | Fuchade | .. oty | o B e ele e
tint 'T"“""‘““‘t‘l‘]‘ m.umwll;r I Vm.ﬂ '»L‘.“J.:J‘EJI' Bildo Aol () | b bl (8 . ﬁ":]"*' Actunh {T) "'""*'l':;”“" et {9
itk Bes 01-B-042% 43.380.00 48.200.00 a8 42 87225 o7 t/2008 TS 178 380 Cormiante
o4 | 580 01-B-0445 | 2180000 | 2400000 0.8 2144028 | O7/2B/2008 778 7.75 360 Corriente
285 581 01-B-C455 10,500.00 28 800.00 0.35 10,307.81 DEOR 2006 775 175 280 Comenie
56 583 01-B-0453 2372288 26,358.50 0.8 23,068 44 O7131/2008 775 T e 204 Comienis
287 545 01-B-047R 56,240.00 5%9.200.00 a.8s 55,138.85 Da1/2008 1.75 1.7 31z Comente
208 597 01-B-05813 35.01118 30 46585 R 34,579 868 (91272006 L 175 380 Canienta
280 598 01-B-0518 19.5634 05 2203783 0.8 18 046.83 CRI05/2006 T.78 7.75 Jen Cormente
0o B4 01-B-0853 18 800.00 22,000.00 0.6 18,548 .40 o0/ 2006 T1.75 .78 360 Cormenia
bl | 603 01-B-0541 58.938.00 ES 48877 0.8 58.377.08 CORIZ00E T.75 T.75 3e0 Comiante
302 04 01-B-0551 80,0001 B8, 710.00 L1 5043505 C21/2008 T.76 175 380 Corrienta
Joa BOB 1-B-0858 18,200.00 18,000.00 0.9 16.045 56 CE1372008 T76 1.7 360 Conmente
104 a7 01-B-05&1 33.000.00 40,000 00 0g 3838777 OEr 1272006 I8 715 260 Corrientes
aos BOB 01-B-0565 25,200,00 ELN!:I.DE_I 0.9 24, B55.30 Be/20/2008 .75 7.t5 324 Cornants
06 g1 D1-B-057% 15,986.23 17.773.58 08 15,610.58 De22I2006 T.75 175 240 Comenie
30| 812 01-B-0567 | 1818380 | 20,182.00 0.9 17.944 07 1022008 778 7.75 380 Carriente
o8 B4 01-B-0621 28,700,00 33.000.00 0.8 2820842 10132006 7.7 T.78 3640 Comente
308 Bi7 01-B-0865 15,750.00 17,600.00 LiE ] 15,554 08 1032008 T.75 T8 60 Comente
atn Be 01-B-078B2 fﬂ,ﬂﬂﬁ.ﬁﬂ o5 400,00 &4 3017028 12/08/2008 [ s - 278 Cormriente
31| &18 0180837 | 3968304 | ados22r 0% 36,714 81 121812006 TI5 775 360 Corranie

—
John Rauschkolb T~

_;;%;f;,ﬂ e

Gerente General

Totnl saldo aciusl sl 31 de ctubre do 2007

USS B,550,217.44

Salvador Garcia

INSCRIPCION



ANEXD A

110
La Hipotecuria, $.4, de €V,
“Listado de Préstamos Wipotecarios por Tramsferic ul BG Fidelcomiso 2007-1"
Saldos nl 31 de oetulice de 2067
(Eapresado en 115, Dilures)
i Rebcion Salde
Secatiaia Nimatiy e Aoy Dviglnad | Ve O o m'.i'fw Yo Faciia de Tasx de Inberds | Pesfodls do Inieris|  Estarion de prigo
mi’m Mﬁmﬂiﬂ’l i I uﬂn ?{'{::ifﬂ: Raldo Amaal 5] | s serrmolia (8 T":,h;",:::]”“ Acnuah(7) | enMessim) | semal (%)

| D-A-0023 36 9%0,40 &1 §0.00 093 54, 500.27 G260 7 725 380 Comiante
2 D 3-A-002S 18 000 40 15 500,00 a7 17,050.67 1222003 7.5 ¥ 300 Comene
3 DAY 600 00 !l'l,l.'llm.l."ldl 0.5 $,714.7% P31 2003 A L] 380 Carnane
4 OF U028 16,276.17 17403,71 094 15,440, 81 O1/0E 2004 s & 360 Carriente
5 O1-A-0030 13493097 14 28571 g 13.013.24 L1 22002004 14 1 3e0 Comente
& (1-A-00134 1233173 12,855.97 (156 11,597,13 D11 52004 75 L3 288 Carnente
7 01-A-0035 14,272 86 25 508 47 o 16 66041 U004 73 4 300 Corriente
] 0i-A-0018 £9.545.00 &1, 100 00 05 56 949,71 Oy 232004 75 L] 360 Corriente
9 Bi-A-0035 50,000, 00 TEHE, D00, B0 03 47.195.55 D2 72008 s ] 3 Comente
ji (Fl-A-DU43 12,345 6% 13,K58.00 186 10522 19 DR292004 5 ] 360 Comente
11 G1-A-0035 1245615 13,53300 [H k] 12267 64 DRGLA004 e L] EE L) Comenty
iz 0 -A-DG4E 14,229,495 14,827 &6 095 1349798 0322004 75 ] Jan Cormpnte
13 (l-A-0049 4X 041 10 A8,000.00 09 41 50833 (L2001 75 B 3e0 Corrieie
1B [l A -DES0 12.050.96 12,534.13 (156 120545 (A0 T3 A 30 Corriente
1% l-A-NGE5 13,704 28 | 4,285.71 (¥4 13,391 56 22004 15 L] 3460 Cagrienie
i% Olen- 0055 13,955 T 1476777 s 1157839 02| 320k 7.5 [} 360 Cotriente
Lk A-Lasy 11, 18469 |2 R555T &7 A bt 57 024 32004 7.5 g 60 Coitiants
I Dl-A-DGSE G471 4% 1428571 D67 7027 80 F20 102004 15 K Lo Corriente
1% Bl-A-005 23.552:50 30,050 00 DRS 2457801 [0 ke 0 15 ¥ 136 Curments
4] D E-A=0063 23142 86 1571439 (] 2235388 CubaZ R 200 18 [} 360 Corrients
a1 (H-A-0066 13,300, 00 R R (H"h 12,887 45 (A A0 1.5 S 560 Corrigiie
o Dl-A-0DeS | 3450010 17,3700 095 3423115 0373 12004 15 ] 360 Cuortlente
i3 B ] 2509760 28, 339,00 058 64474 020, 2004 el | 3640 Cortlente
2 Dl-A-DE73 11,500 40 | 3 &0 00 094 11, 437.84 03192004 15 ] 360 Corriene
F lrl-nm?_‘." V15742 428571 (FRT] 13,219.76 T2 T3 ] 360 Corriente
26 (1 4-A-00F 14,420 %4 1517953 (9% 1403426 032520049 7 H 350 Carriente
2 (PR [ E L] 12.939.00 13,620.00 095 12,528 08 3302004 k- ¥ e Carrients
28 ri-A-DaE1 2622600 29.144.00 R 25, 250.70 B3] 55240 F-5 ¥ o0 Cormente
b U1-A-00R2 1710600 14,000.00 o8 16,537.51 1126724004 75 8 460 Cnrrente
kL1 BN LS 9314 30 10,228, 00 (s 9,206, 39 B350/ 2004 7.3 ] 360 Cornante
£ (- A-DORT 1 7.280.00 18,000 00 .96 16,81734 1214020048 7.5 ¥ 38 Clerrients
. . (11-A-D0EE 17, 10000 1800 G0 ys 1660762 | 262004 r | 360 Corriemie
1n (- AL 10,10].35 &3] 00 oS V0 RS 4 82004 73 ] s Comenie
3 D1-A-HYF) 47,263 50 S2.51500 o9 A5 070,32 O 000 7 i3 kil Comente
3 I 1-A-009 3 27801 60 I8.560.00 094 26.930,13 DEQEZ004 T8 4 30 Comente
I (- AL F3.120.04 3,000,00 (e 4E 28834 CRTTI004 7 15 J60 Cotrients
7 - A 1428000 | H 004 O [ ey 16,859.28 1271400 2004 75 1] ] Cormenie
kb BT-A-0TM 15347 60 L6, 860 00 0.4y 14,058,935 X 102004 7.5 H 360 Corrienis
kL Gl-a-0105 17,280 04F [0 0 e, 16, 126.30 1202004 e k¥ 3all Cormente
40 (1A HFT 12,187 00 [y R [ bs 1167567 102004 5 8 260 Cornente
41 VE-A-1 05 14,3391 00 |5, 994 0 L 56440 572472000 1.3 4 360 Corrrente
42 Di-A-] 10 1131800 | 3,20 ek 092 10,544 18 T8rTa 2004 73 H nid Comente
43 0L-A-OT1R 5395000 68, D000 0.43 50,261 .02 222004 75 & 3w Carriente
ik O1-A=1 20 1330060 [E R 04a% 12,756,748 RE -8 ¥ B 7.5 L) F o
43 Ol-A1 2] 22.500.00 00, D0H 087 1 AT TR004 s 1] 60 MNiA
b L EEFLE I g TR ART.AR G AR AT 95 14,751 66 0700, 2004 3 8 il Cuorrientz
47 01-A-0133 14,657 43 | $,429.00 095 1428543 OB 132004 T3 B 60 Carmente
44 Ol-A-0118 1150027 1IRIT AT 092 11,328 06 00T 2004 5 5 (] Coemiente
49 OF-A-0130 15614.50 18570, 00 0.K% (4,867 48 OF/ MK 1004 T [ R0 Corrlenie
5 0l-A-0132 17 48700 | 9230 00 (L] 16 SR 5 O 52004 7.5 S 360 Corrlenie
3| 01-A-0134 56,345 45 5930429 0495 54,685 00 0772272004 73 b 60 Comenta
= CL-AG] 38 9 898 %) 1302041 078 i a7 Tiz004 74 fi e Bk

53 0l-A-l4] 16,625.00 1 7.500.00 094 16,161 ¥0 08122004 15 K 340 Corriente
24 01-A-0142 14,6410 50 |5 575,040 1494 13,537 51 0720 7.5 L3 340 Corrents
55 $1-A-0145 15,515 50 1 A3 0 0.h3 15,594 51 1R | 872004 74 [ 360 Corriente
5h Ot-A0148 TR,700 00 22:000.00 0ES | QG004 75 3 i Corrieniy
a7 C1-A-0156 16,200 04 | & 03, 00 ne I 5.H2H ¥2 01142005 13 B 360 Carriente
L) Ol-Ai]al e B0 00 17 5601 1) [ERT 16316 1 0%/} 372004 75 ! 34k Cerriente
L1 O1-A01T2 14,151:87 [, 741 64 086 13,495 59 8721204 75 &% In0 Corrlenic
21 Gl.aai1T4 1035233 10,783 68 096 1503 OR 7200 775 #4.35 360 Cepricne
L] H-A-0173 10619 44 1 LORE13 0 96 923098 | AT 775 RS 360 Carnente.
&2 Dl-A-D1%2 1554400 1943000 o 14.83].93 OR2872004 15 3 300 Comente
il (1 =A-TL 8T 19, T50.00 345,000.00 0&s 2852320 N9DR2004 7.5 K 300 Corrienic
he - A-D1E% 14,150,97 14,740 64 .96 13,747 18 UR72AT200 ik Ras Bl Cemente
&4 0 F=As01 93 3779700 5 (WK 10 054 ¥5. %1893 O82A20 73 L 300 Crimients
fifh (11-A0201 0500, 16 T3, 00 00 0K H0.053:55 09T 020 15 f oo Cogrignte
67 01-A-0200 1493200 1557500 0 9 1422297 o9y 1 200 75 [} 324 Comiente
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ANEXD A

210
La Wipotecaria, 5.4, de C.V. _
"Listado de Prestamos Hipotecarion por Transteriv al BG Fhleloomisa 2007-1"
Saldes al 31 e octabre de 2007
(Expressdo vo U5, Dilares)
Relacion Salds
Sicodnasy | TSR | oo ool | vali O ma| O EVRe) Fechn de Tasa de litaidn [ Pmrindo e Iotertil Enatis 3e fagin
Pt | Présame 33 | 1a Vivenda (3 Oiraioes | SRS | porppala o) | TRREINES | iy | mMem ) | sual)

68 D1-A-0205 A4, 000 00 £7, 20000 0 u 09 Tl 3004 EE; 0 153 MrA
69 DI-A0207 54,587 20 6207000 0096 57745 54 0%/ 163004 7 S 360 Comente
bl DL-A-O208 1335062 13,844 40 0.6 13040788 091772004 74 E 360 Comenie
H OAD212 | %06 12 S0,672.00 098 46495551 040172004 73 4 360 Corriente
" 01-A-G213 | 8,956 6% 197282 0.9 1856304 127200 V.5 B ELY Cosrienie
7 01-A-0220 31,0682.24 37,000, 00 %4 I¥.THS Y 059242004 y £ ¥ 300 Coamente
T4 01-A0222 21 EO000 A0L000.00 {155 2065347 052420404 i ¥ 304 Coamiente
75 F1-A-022% 14 95200 |5,475.00 0ns 145 389 K| 97242004 T3 L el Corriente
% D1-A226 15200 06 16,60 00 095 1420221 28200 .5 8 260 Corrente
77 0i-AD227 10,451 20 11,360 00 9z 745 42 12414/7M .5 ] 360 Cinrente
T8 (H-A023) 1061964 11,062 13 1198 10,373.26 0162 12hs T B 3ol Comicaie
™ 01.A-0232 12 47857 14,28571 047 1211924 12002004 3 ] 16l Comente
g 0FA=0233 13, 714.28 14.285.71 oha 13358 52 121072304 1 B JER Crurienis
£ HE-A-(235 20 28730 62070 00 .58 3041 38 102004 7 7.5 Rl Cuartepts
B2 i-A-AZ42 624000 56,900 00 (L] 53123 172537204 T 73 1) Corente
83 Ol-A243 28 46800 2832000 LR 2433402 1 Cui 8 ZEwi T3 B RIC] Conriente
B Ol-AD244 14,685 91 15,297 82 005 1430274 1 126:%004 75 " 3 Correnie
w5 H1-A-0245 1TASTAT 18,270 7 R 15,465 40 1H23720404 73 B 164 Corenle
Fitr a1-A-0246 13,799 13 16,828 21 (u2 B.255:%4 1 1723 2004 s E i) Corrienle
B7 Ol=A-2%] 1168187 12,170 70 096 11,308,435 12072004 L] %1% Aea Comienie
B 01-A-0234 9,623.35 1002432 .46 93474 10200 20K 775 2% 364) Corriente
9 01-A-0258 b, 55035 12040497 thas 1126844 1271372004 175 B.2% kI Aornenic
B 0= A-0260 i4,195.45% 16,700, 53 0.ns 702613 11230004 75 ] Ef] Coresenis
1 Ql-A-0246] 16,35%.33 19.246,29 LS 15.5971.79 17 2E 2004 T3 £ 1LY Comente
92 (l-A-O264 | 8,072.00 18,825.00 bae 1721720 112472004 73 K Aol Carrienic
LE] 01- 440269 1722].33 18,3240 56 0.5 16,765.3% | 30,2004 75 ] 64 Carnente
B 01.A-0272 22, 500.00 26,7536 26 (242 15,570.67 21752004 73 ¥ EiLT Cortsente
EL I-A-0276 24,228 57 1RSI0 OES 23,108, 6% | 1S 2004 Ty 8 g [11] Corriente
B 01-A-0277 15 G (6 177,300, 02 L9 1,247 &2 | G292 004 15 £ ] Corriente
92 Cl-A-0280 14.151.97 14,4164 (VR 13,7832 | 2072004 775 425 60 Comente
53 G1-A-D2ES 1865144 19423 48 LRSS 18 24 33 CLTREZ005 7.3 4 360 Cerriente
¥ {1 1-A-0286 2L ALTE 2557143 079 12,828 64 1 1202004 1.5 5 00 Cinriente
1540 =A% I4,224.00 16 00 O 114 15,744 62 | 17240204 7.5 & 360 Corriante
|1 (11-A-0295 14,858 00 17 48000 L 14,083 28 | 19122004 T |4 e [ Cornente
o2 O1-A-0298 § (kb G0 13,300, 00 od 10,286 946 121 7zo0 73 3 0 Cemente.
1o £1-A-030 37500 20 A8 500 G0 () 260342 71 QLOT2005 T35 g 204 Cerrente
| G 01-A-0306 1412023 14,708 57 05 1326185 11262004 Tes -] L) Cemiente
138 0l A-DA09 17,568 00 18, 300,00 040 17,129 74 | 17242004 T3 H 360 Catrienle
| O 01-A-031] | 766880 17, 78000 0.5 16686 83 D205 i 135 i) Coerienie
107 Gl-A-0313 3205107 3338053 0% I 28717 11 26T T8 8 360 Coarrienie
108 C1-A-D314 32270 58,1 10.00 57 2o TR T2 15 ] 130 Carnene
105 OlA031A 5 641,00 6 S 00 059 050 (A3 TS k| = ol Corriente
1o LT TR 10,058 85 181564 LR 9.861,73 12102 .78 B.25 360 Currienie
(k1 O1-A-0308 17,968 00 | &304, 00 096 17,091 41 1 250772004 T3 ] 360 Cuarrienis
Ixl 01-A-0316 (RM AR 15, 300,00 U RS ARG P70 7 L] 93 Corriente
113 Ol A-032E 11.743.31 14 148,57 0K [SIA R R 1 220700404 T2 L] k] Carrienie
114 01 A-0330 19,784 00 20, 804.00 @9s 19,185 95 e 00q 15 K £l Corrlgmie
13 O1-A-0532 1241977 12.937.26 [T L1427 B2 [11/2572005 T 8258 ] Cormenis
IlE 01-AD333 9,633 35 10,024 32 {0k 933809 P 2173004 Fitt B.25 360 Cormeme
17 01-A-0334 10 36800 10 806300 (.0 ] 12222004 = L] It i
5 11-A-0336 17 4000 18,801 04 093 1704895 1245 700 T3 B ki Corticnio
1% 01.A-0338 16,224.00 [ 4,061 M T 1861138 | 22052004 74 i ENT Carmems
130 010342 1731014 |8, 228,57 LHR S 1845872 | 22204 13 5 360 Carrente
12 01-A-G348 11,285.5] 13271707 (B 10595 0 {11/072005 7.5 § Bl Comienic
(22 01 AD350 B 00 28 AR ] 733457 /0 00s 7.5 4 240 Cormenie
123 Gl A-0353 54,624,.00 Sif, 0000 05 51,961 00 11972005 i 14 30l Caumente
124 O1-A-35R 108 207 64 10,633.00 LT 10207 111472005 7.4 § 36l Corrivnle
| 25 Ol-AD363 15,000 07 b el B (PR 18,304 K% N{2R2008 78 4 3 orriente
124 OL-AL3™T0 PA23 3 10552452 (5 QHTE 16 B9 2005 T8 i3 240 Cormrente
127 01-AAI3T2 ik 1 70 14, 14857 nn 387624 1252005 T8 ¥ I8 Ceariante
|24 0h-A0574 U I 07 B 0.6 AR T O TEZ005 s 4 Rl Corrheme
119 ObLAD3TS [ 5,456 00 b, 1 00 6 0.9 14,691 62 012008 T4 ¥ 1Y) Cinrienle
130 G378 T3,00K3.00 100,000 £ ns T3, 16244 (1620048 75 B 3 Corrioniz
13 01-A0379 Q.21 M 13, 730,00 [ B BTN A2 RO 1200s 73 i 252 Corienic
|32 Ol A-0342 55644 40) 5501540 T SA0dT1 B3 7E2005 7.24 175 & 11] Cloeriente
|33 Ol-A-0394 10,212 06 a7 56 1150 09,679,573 (2152005 T.75 B.2% 253 Currieiie
124 111-A-0399 17487 DU 1942000 u% Th 0T 34 BN 82005 T3 i 300 Comenic
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30
La Hipstecaria, 5.A. de OV,
“Listado de Préstamos Higotecarios por Transferie nl BG Fideicomiso 2007-1
Saldox 2k 31 de octubire de 2007
{Eapresucha en U1S, Dilures)
Relanitn Saldo
AL Hl'll'“ﬂl:'-ﬂl' Mt Oh Vibor Shiinnl de Origleal * Vazr y Frcha da Tasia de fmerén [Periodo dz Interes| Eaatin de pajs
; Pur:u“::::: el nhr.m: I Vivieiba {3 1:&:'::; BAHOARENATE | o armiolia {6} “';:;i'r:“" Acul (7} e Mesis () actual (9]
135 0. A 0408 17,654 63 15 308 41 0 6 17451 06 Q0872008 7.5 L] L1 Cormiente
|36 O1-A-H02 104515 12,9%.29 0Es 6,649, 51 0G27200F 75 7.5 60 Comeme
137 H-A-D407 3500000 43.300.00 ne 38,162.50 0373172008 75 & 360 Corrlopie
135 D1-A-0408 17664 00 1§,400.00 046 i7.338.00 040 1/2005 73 R 360 Corriente
139 BE-A-4] 1 1574000 16 396949 0.5 1542411 031172008 15 B ARG Cdrignle
140 Di-A-D415 28,000.00 3T.020.00 076 2T 456,18 D4/D&2003 75 § 360 Cornente
141 WE-AL4ET 12,635.00 13,3000 0.os 12,337.01 03/29/200% 75 ¥ 350 Corriente
142 Di-A-041% 15845 00 I&;T'EHH.Q'J L] 15.53] 84 0% 2008 5 ] I Comente
143 (1-A-0421 1§, 989 55 1248912 0 54 11,684,356 0akR200s 75 3 1] Comemnte
144 1-A-0422 12.459.96 13,844 40 0.5 12,146 48 U3 IR200% T3 ] 348 Cornente
I45 fi1-A-025 17.450.10 26,000 () 088 2064016 (13042008 75 L] 360 Corriente
146 B-A-0d 2% 14,050, 16 1561024 1% 1147384 (262005 73 K 230 Cornente
147 D 1=A=ef 300 30, 141.43 34,608.5% 0.9 30,099.63 03 16200 3 B 3640 CocTionic
148 1-A-D437 14,6500 16,900, 16 Bus 10,654 84 OADE200% - . Jdy Cuorrente
149 M1-A-0433 13,891 5% 1447040 (k56 13,500 2% 03182008 175 825 360 Caormngmie
150 (LRI B ] 18,884,235 2213441 Lk ] 18,083 72 4082008 T.73 R15 & Carnente
151 (11-A-0441 38, 1TR.O0 4. 751,00 08% annag 12082005 75 75 360 Corriente
}52 (1-A-D442 18000, 06 2100000 086 1763271 0471 272005 778 123 360 Cormente
153 (1= haifa s 22.500,00 2550000 0.9 21.785.27 03292003 TS 4 312 Cornienie
154 l-A-450 31,500,000 45,094,635 0.7 3082629 D4/182008 .75 ¥25 kL Caorrignte
5% i1=A=0456 15.478.57 17,142 86 2] 15,027 45 D4/ 192005 7.758 B25 60 Corments
|36 01-A-0455 3849390 42.771.00 0.9 3TR2832 12/ 162005 .73 73 B0 Cormenie
L57 Ul uA 0404 17 000 (0 2T 48528 ez 16,662 50 D4 26/2008 T.73 .25 i Cornente
158 01-A-D469 7.033.00 13, 7080.00 55 7041 50 OAT9r0GS 1.7% 825 240 Carricnie
15% U l=Aald 77 17,564 1K 1§ 404000 0496 16,648 20 03312065 T.73 775 366 Caornenes
fell G 1-A--H8] A 584,00 A A0 U0 %6 a43.363 02 OeOE2008 7T 775 3ok Comenig
lal d-A-D4H3 1236502 14,148 57 0.7 1121943 04282005 774 £2% 18U Comenie
162 Dl-A-0485 17,664, 00 18400 00 (H 16615 81 D3/3E2005 Sy .25 240 Clarnente
(3] Ol-A-MET T1.3R83.44 BT 52 7% 67,500 16 0351372004 71.7% T78 40 Cormignle
I54 B -A-HES |7 AK7. W 19,4300 L0 .9 16,954 61 OS0GRS T8 173 360 Comente
(13] (]=A-Ga2 2T, 87553 1903700 Do& 2223997 03042008 775 175 a0 Corneme
166 l=A-0404 SO AGD.D0 56,000 00 0.3 49 200 U6 D5/1372005 175 .75 R3] Corrienie
167 Dl-ALMF5 11,500.00 17 AGR80 (HL [ | BE1/2005 175 173 240 Caorreme
L1 0= A5G 16,730 43 1761203 oos 15,7K1.19 05/1 772008 775 778 240 Carriente
] O -AS00 |, 562 06 18204300 (L 1616916 2008 s 7.7% i Corriente
T D1 A=205 13 24800 1440000 Hi 8. 735 ko O5/3L2008 T35 1.5 364 Cprrignic
171 01-A-0306 |4 364 0 14,650 06 09 13.733.24 D600 738 738 360 Comente
172 01-AD%] S 15000 0c 41,446 14 HE H 34 3R0.17 DEOTANL 775 778 el Cormieme
173 D1-A-G517 IHANE d0 427700 0.9 A7,767.10 YOAI2005 .75 775 36 Corrienie
174 O1-A-81G 26 81007 2752809 086 2629158 WDR200S T.75 775 F50) Cuormanie
175 B1-A-0522 B6d5 71 1124571 Lk ird LIRS G 06/ 1 020035 T8 s 564 Cormente
176 01-A-(1323 14,289 535 P R11.23 RS 13,82 57 i0X2a05 TS 7.75 i) Comenls
177 00530 17 AR08 18 .G a9s 16 BET 09 061582008 IS 7.758 300 Cormiente
178 (i-A-0331 21 6060 00 2250000 096 2056541 070172005 7.5 T.78 264 Corriente
179 =4 -{)533 29837758 35,1034 08s 20 184 75 D621 2004 778 .7 {11 Cormente
180 0 1-A-0336G 15,210 00 6 S0 D) 09 14,811 45 NEAAEnNS T 13 7.5 36 Corrignie
181 F1-A-D539 |8 G4 O 18400 04 D85 14,874 86 06/ 2 L20E 718 7.75 300 Corniente
187 01-A-D340 21.728.35 525370 L1 k2008 L e200% TS 1.7% 360 Cormicnie
183 1 -A-i5dd 11,881 54 14,470.40 096 13,1549 6t 0732008 E a4 300 Corriente
184 Dl=A=D545 1534590 17,031 040 LA 1371735 0722008 775 7.7% 180 Cormente
185 D i-A-DS4E 30,649,853 36,05817 % £ I3.E3T.73 AW A200F .78 T 324 Larmente
186 D -A-0551 14,525 99 17,584, 40 RS 11.EDT A8 07052005 735 7.75 34K Cormente
157 -A-055% 0,316 13021 9% 943812 U0 2004 I & 10 Corrlenie
154 i=A-0257 2103205 24,743 .47 084 26TV O 8/2005 7S 174 360 Corrients
1849 D AT 19,003 15 19,9853 1 b TH 459 21 T 2005 T 175 L1 Conlentea
f & (H-A-0365 1 3,641.00 L6 (4R34 ks 133229 a7/12/2008 775 775 324 Upreienis
191 D1-A-U567 1817234 16,858 & 0 14,6493 00 2972004 74 778 313 Corriente
192 01-A-D508 2250004 25,000 00 LR 13352n 0222005 775 173 N2 Comente
193 0-A-D570 £1,250.50 &1 679 14 07 57302719 07372605 bR T8 2a0 Comenie
194 - A-0%73 34 GRO.OD 35,500 00 0 % 13, 405.69 0772272008 7.3 175 AsD Carriente
195 Oh-A-05K1 10,500, (i 20,731, 80 5] 95T a2 07262005 75 175 180 Corrents
194 1-A-0584 13,70028 [4,285. 11 0 96 13,292 19 07202005 778 7.95 Thi) Corriente
197 -A-0583 1682000 | 5,800.00 0 1558871 oS 773 135 240 Corricate
|98 01-A-058T T30 040 209,791 41 136 AR, 256,95 07252005 175 7,75 2 Corments
14 01-A -85 14,477.64 L T A0 0,8 1351947 (FE 7.8 7 7% EL Corrients
200 Di-A-0350 1347943 13,5051 [R5 1508 46 o200 S 734 e 240 Carriente
20 [ E-A- 1504 31,188 06 34,653 40 LR 1533537 BR2a200s T3 T.7% i Larmente
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b Hipotecasin, 5.4, de €.V,
*Listudo de Pristamos Hipotecarios por Transferie al BG Fideicomiso 20071
Saldes al 3] de ectubre de 2007
(Expresaido en 1S, Dilares)
Rilacion Saldo
G | Mmoo e | v oegwiras | DS/ akr Faclii Tt dp Tateres | Periods de Interea| Toitasss de pags
| el | W vientay | el | SHMASUID | gemasien ) M| Ac ()| emMeser ) | acal (o)

X2 0 =A-03%4 I8 S0 3325297 082 831015 E72 22005 T.75 T8 £l Cuathienie
BIiE | 1= A-DE) 17 835,68 MAEI S 1 #s 17,356,324 LTAST00S .78 778 34 Comente
04 01-A-06010 13,650,008 |5,030.60 piE-l] 13,264 .49 07/2813005 775 175 360 Comenic
it} -AD613 41, 14 4271791 .00 0,56 40 364,12 F 1282004 175 7% 360 Cuarriente
206 Ol-m-0iLs 1265400 1%, 200.00 07 13324385 OR/ 62008 T8 bl 334 Corrienie
M7 Fi-ADa1R 5958720 63.07C00 055 53808.0) OT/3R/2005 T34 T35 L] Coments
s (l-A-le32 1440000 15,000 00 (15 14,103.72 RS 162005 775 TS 360 Cormenie
e A 2T 239928 1832500 DRS 23,441 37 DR 72008 7.7% 773 60 Corngme
210 0i-A-DR2E 20, (H00 1347390 04 14 584 51 DEI24/2008 1.7% 1.7% i} 1=30 Diag
mn 0 -A-DB29 TRIZRY3 21 445 B0 0.RS 1731340 [ 1 72005 T.75 115 I Carmente
242 01-A-DB30 | & 500,060 205,948 03 [ Th 14,750 42 L0/ 22003 7.78 7.5 240 Cornente
I13 0l-A-0639 3110000 a5 083 24069 4] 12005 s 775 360 Carriente
14 Ol-A-0642 9400 36,400 00 9 3429102 (RAG22005: 1.75 173 50 Cormionte
213 O =d-ledd 20,999 17 25,521.60 0B 20,562, 1% CR92005 Toig T.15 J50 Carmenie
26 Heebrks 14.497.01 17,055 30 85 13,340,638 U005 T.73 1.7% 180 Cormente
21T O] ADeddh 18,000,040 200, 040 Dk LR 17 651 16 GRZI200% T b B | 35 Corriente
18 0l-AdBaT 15,200, 00 661 40 04 UREI R DR 172008 1.78 .73 18 Corriente
29 1-A-D648 16,562.00 | 8, 20000 aul 1621007 08724572005 715 1% 6l Carmonte
110 01-A-D850 14,453 00 Jab S O [iX-rg 1392965 OB 1972005 1.7y T35 300 Carnente
111 Ol=pa0652 17 460,00 1 800300 057 £7,10329 ORAG2008 138 T35 344 Carriente
122 {1-A-D653 18,236 00 18,800 00 ns7 1T 19805 OB 19/ 2005 775 T8 240 Corniiente
m Pl-A-Da57 3047 X2 1348647 L% 25493 47 {R292005 175 TI% 360 Cornente
124 0140 ] 17,290 60 18,200 60 055 16,797 61 ORTR2005 175 775 360 Cormienke
22 O1-A-086 7 2709785 A0, 108 72 0e 16,389 46 31008 748 715 ke Comente
126 Ol=A00671 27,004, 80 42 43065 Q.64 WL MN GR252005 7.8 T8 L Cornenie
27 Hl-A-a73 2818451 33,138 25 153 27,5083 DRI 12005 T.75 T.75 ELL] Corricnic
228 (] -A-(G T4 16,310 40 16, 990,00 090 15.015.25 OB200S 7.7 7% 216 Carmente
1249 - A-DA 76 13,392 15 1395016 054 13,138 74 092472005 775 2.78 f Corrisnie
130 Fl=-A-D67T 17412400 18,200 00 56 531913 DRAI2003 I8 T.75 360 Cormiente
M (1-A-Ua80 2463841 31, B2045 (R el S0 Rk G907 2005 T.73 T.75 360 Cormenis
2 Fl-A-D6R3 2T A0 D0 SU,000,00 052 2678917 112008 1.7 175 Il Cosrienie
113 01-AsaRd 13,198 08 13, 74800 0 W6 1295764 DUIOR 008 1.7% 175 360 Corrienie
133 (120685 17560 00 1 8,300.00 I 17,234,460 OIS 775 715 340 Corrienie
235 [ 1747200 18, 200,00 Y 1700652 DOne2008 7,793 T.75 360 Cormeme
116 (- A-DES) 1 1,700.00 13,000.00 LR 10,527.13 00072005 773 178 150 Corrlunte
137 01-A-06%2 13,148 18 13.748.11 054 2665 54 104172005 775 7% ) Cormienic
138 0 E-A-0EE 14,000 1721278 2.8l 1335866 R AI82005 175 715 276 Cormente
139 (- A0703 17,664 001 1B,=00 00 (195 I732547 [0 200 § H e | 775 A60 Comente
240 OE-A-0708 14,400.00 15,000,030 W& 4 0k 23 10262008 175 175 60 Cormenis
241 01-A-0T06 16,747 94 269641 04 I0,3%8 82 G5/ 1902005 795 778 360 Corrients
242 01-A-0707 11,294.20 BLT70.00 1.596 11,044,423 10312008 T.TS 138 300 Carnente
243 D= A-(TUE |4, 40 D0 15,03 00 D96 14 07859 IVIL2065 173 T35 360 Comente
244 OV-ALT08 4367 5 14.561,00 95 13531 45 1316/ 2005 775 195 360 Comente
248 O1-A-0720 FhAT200 L8, 20400 9 1655285 10F3 072008 ikl 3 178 Fily Commiente
M6 H-AATF2E 36,000 00 A0, 04K 00 04 34,345 55 DRAT05 7.75 T8 360 Comiente
247 1 40714 | 5, 650 B0 T2 57 15,276 47 (9292005 175 775 Rl Commente
148 l-A-0739 | 8 40000 19 544 (0 ks o Witk 2008 T.75 a kLI MYA

4y (h1-A0720 TEO00. 0 202 379980 DAT F1314.09 0] 12008 175 T J60 Ciuvichie
kL 1I] (H1-A4y742 13, 44000 [ 4 £ 00 T 1318503 DIFARA005 135 T8 360 Cormiente
1% 01-A0742 B 00, 86.000,00 a7s S8.2010 14 302005 T8 TI5 Al Comente
257 N-A1747 1747280 | 8,200 T 17,080 39 1072008 7.1% 775 340 Cutrients
253 01-A-LT4H 14,2500 M) 1 5 it 1) (035 11,985 36 105 5/2005 .75 7.5 380 Comicnle
254 DE-A-T56 11,450,041 13,000 (13 043 1080111 10720/2005 715 7 A0 Cormente
155 G1-A-0T65 (i, 36342 94 803 4% 07 SBRI634 112472006 i | T8 230 Cirrente
56 O1-A-GTER 14,3000, 146 LFD, i3 083 1388531 1232005 775 Tis £ Corrrent
47 O1-A-0763 15,9%0,00 1R B0 00 .85 1522857 } IR0 il | 775 30 Carmente
J34 01-A-0770 14,400, 00 15,0040, 0y .96 14,0043 56 1172005 733 775 360 Carmenie
259 01-A.0772 16,501 &0 19,0940 0o 8% 16,474 £2 1 0F 262005 TS iy | I Corricnis
260 Ol-ALTTS 33,006 00 49 17582 087 ILeTIAD 10272005 7175 775 360 Corriciie
frl. 3| 01-A-O7T8] 2TBd1 BT 3275490 0 RS 2731676 102 12005 I8 778 340 Corriente
262 Di-A-0782 17,768 0 15 504 (1 0 #h 1704352 1072972005 .74 715 764 Corrienie
263 O1-A-0784 26, 600 D0 £3531.00 =] 258627 10312005 k] T8 EL1 Carmiente
264 DE-AOTER ST.HR4 G BEADD00 056 Sk 45H 31 10731200 s i 794 60 Comente
265 Ol-A-0r80 17, 760.00 1B 500,00 0056 17,2588 10 [ 1R 2005 1.7% T8 36l Carmente
26k Gl=A-0752 16,380 04 [ E.20 00 aa 15565 94 117200 7.78 715 244 Comenic
W07 AT 42,778:1% AT 000 . IR 11 R2005 1.7% 778 34l Cotriente
263 01-A-0797 0,100 $9 802 B w67 45,945 Bl 11082005 1.7% 7.7% 30 Comente




ANEXD A

510
La Hipotecaria, S.A, de C.V.
"Listada de Préstamas Hipotecarios por Tranalerir al BG Fideicomiva 2007-1"
Saldos al 31 de setubres de 2007
(Eaprismdo én 118, Délares)
Ridacin Sulla
Socume | UMM | el | Vb g da] DTl Vatee ] Feihi i T e Lncrti | Do de Enicireal Einlui 35 Bags
résmmncbitny set i | m Viendn (9 iy | o ATEOL | poenbonoge) | TSR |y | enMess(t) | ol (1

260 O1-A-0801 53466389 SB51543 0.9 31391 84 L1 20 175 .15 360 Crorrienie
¥ BI-A-0RDY 17472.00 18,200,060 (i 1 1742523 12720/2005 175 5.75 Jen Corrienhe
=l - A-UBDS 13,194 1 13,748,001 %6 12BRY A% | £ 24/2005 175 .75 B Corrlente
2 | 01-A<Kps | 1e3B000 | 1820000 oo 15874 27 |1 ibians 775 3,75 164 Coerierile
r i 1-A-0811 14,1063 00 14, 700000 56 1382037 1/ 2005 175 1.7% 0 Coitiente
24 01-A-NK13 14 400 0 15,0000t 0360 13,3566 34 | 2082005 - 175 kAT Comsnie
s (r]-A-0R 16 | B892 80 1968000 .86 1808682 0130720006 775 175 J60 Clormenie
176 014081 1251068 13,748.01 0%] 1150874 1 1i302200s 118 778 240 Cornenie
m Dl-A-0819 19488 00 20, 300,00 [ERH] 1912630 /7262004 775 T.75 360 Carcicnte
Xk Dl1-A-UK20 1747200 18.2040.00 096 17085 54 112372008 175 195 Jat Comrente
m b]-A-DE2K 14,004 00 14 60000 96 13,6908 | 17232008 T.78 T8 L Cormente
150 (H-A0E2S 17,195.00 18, 1040, 0 ngs 1653215 01262 775 73 L Correnle
e Bl-A-D83 ] [4,400.00 15,000, 00 [} 5y 14,09) 39 | O 2005 775 779 aal Carricriic
k2 O -AORSG 103, D 12,148 &5 3] 95594 61 11302008 175 178 27 Cormenlt
183 (b1-A-082R 16,563 N0 1§,200. 00 ey 1514995 12052005 775 WiF 60 Cormiente
284 D-A-085] 14,578 Db 186080 G0 156 1465469 12052009 7.5 75 60 Comenie
s Dl-A-DRS4 29,750 0 5,000 oo a5 2B.B61.71 T2 152005 175 738 K Cimrienie
185 1-A-08%8 4 400 0 13,098 24 (¥ 54 14,471 43 | LAMZ00S T1.35 775 dnh Comignie
187 l-ADRSED 41,174.40 42,800 00 bR 4022304 1282005 F5 173 360 Coariente
188 Ol-A-DRG0 14,208, (el |4, B0 D0 B 13931 U 0202004 T35 71.75 360 Conienie
189 L -A-UREA 20,000 (Wi 8,196,238 a7l 19497 23 12102008 1.7% 775 31z Corrlente
296 -A-D86S 16,563 (k) 1 206, b0 121 10,579,231 11202005 173 775 g8 1] Comene
14 (-A054H 1327700 5,820 00 (18 1267643 121 6/20415 774 75 e Cerienie
252 01-A-0849 1431543 1491181 205 6919 ERE0005 735 T35 240 Corrignio
93 01-A-08T0 [ERECIRC 2004600 .52 13,5307 F2077005 T4 T:78 186 Carriente
194 DI-A-NETS 200,000, (0 25 59153 973 1%,153.59 12162005 .73 T5 24b Cornieme
195 D-A-08TT 4, 400,00 15 R0 0 058 139467 3% L2008 T35 715 i Corriente
294 Of-A-0RR2 17.813.25 18, 85000 s 17 403.61 014142006 TIE 795 360 (Correnie
2497 01-A881 16,128 (0 11, BEH0 () %k 1581753 12162005 735 775 340 CiorTinte
298 0i-A-D884 19,584, 9% 23418 LEY 1%, 159 ¥ 12162005 175 T8 360 Carmienue
99 OL-ADRER 27000 (W 3283590 B3 2587626 21 62005 175 175 240 Comiznte
oo Ol=A-0847 174952 (0 18,7040 00 24 17,5106 G110 2006 175 775 350 Cormente
111} D1-A-0REH 51,549,111 $7.276.79 0ng 50,130 48 | 2212008 75 T.75 Jal Commante
in2 D1-A08%6 17, 760,00 1R S04 00 056 1733421 12218005 773 T RLN Cormente
n 01-A-HEa7 1202300 Ham.0n a8 21 484,63 L7 1820040 i T73 3l Comienle
KR Pl-A-DEuE 14,152.00 14,7000 (L34 13.757.4 GIA2004 T35 T k1. 1] Currieniy
3o (l-A0800 747200 | &,300 00 (154 16991.29 URADR0G 275 T35 300 Corriente
kL fl-a-0901 | B, 04800 | B, 500,00 (14 17332 54 DLE2004 7,75 778 313 Cormenie
W7 Fl=-A904 16,281,592 1915520 35 15,749 50 01122006 78 775 I Corrieiis
B Gl-Auoul [ R | 7.840.00 L] 15 697 44 OFA92004 173 TE 360 Carmente
L 01-A-0E11 65 (0 00 9250415 07 £63,323,56 O1/Z0:/2006 775 175 360 Carnenio
o al-A0912 | 7,500 00 31 E23 kD 5§ 1 0vZote T ] 00 MA

Al 01-A-0913 14 ABD, 0 | $004 00 (.94 RN U006 775 i 360 Corrients
312 H-A0915 4181978 4517500 R.a97 41,8259 02072008 T 7 360 Carricate
33 lA0917 1540342 1621411 [LRHR 148711.12 B3/012008 735 T35 240 Corriente
4 01-A0913 19 965 (0 20,R00 20 k¥R 19.47hH 6% e 0n0 773 115 360 Carmente
115 A1-A0920 13,351 84 35047 40 051 13.00F 48 D1/ 72000 7,79 775 344 Carmiene
36 0l-A-0032 14,400 44 15,000 Di 1, %h 14075 &6 817212006 7.73 T B0 LCorriente
17 -A-0923 1% 380,00 0 40000 1.9% 18,752 58 (HAA200G 773 775 6l Lormente
3R -AD926 14 400,00 18,000 0o [ 14,107 81 BX6I006G 7.75 T75 360 Carriente
BT O1<A-0927 16, 56200 ER.200,00 0.3 1570859 H1212006 7.74 775 360 Caricnie
320 Ul-AD9TR I7,836.38 1981820 o4 1708507 G1443:2006 775 775 360 Currignie
EJr 4] (11=A-D930 A2 OO0 40844 45 it 43 41,000 O3/ 1772006 778 7,75 324 Corrignte
2z -4 40933 5,000, 00 110,608 68 078 1132407 0 1 22006 7.5 T75 80 Corriente
in [ T 1747200 L, 20000 0.5 16,380 L0 Q40372006 175 175 bt Cirrente
324 b= A0 27 (W G 31 R1970 .85 2614377 014202006 7.7 178 30 Cormente
325 H-AMT [ 4 LR G0 1321372 113 LG,039. 68 013172006 775 7.7% Al Carriente
] 1-A-094% 1KHIT 46 2051940 Y [B8315.62 L0000 775 175 i Carricite
127 Ul-A-0u4y TN, ) 1L, 16763 a3 B34S Q2032008 775 175 180 Carmiente
328 0}-A-0952 11, Btk 00 1351820 i %] 11,1598 D124 T006 T35 7,75 16 Cormiente
329 0 1-A-0941 20,240 78 1248475 Yy 18,09 57 01312004 7.7 175 360 Cormignie
330 01-A-0%53 63,340 14 2453152 nrs HT913TR L3 175 T.75 360 Carriente
i 0] -A-U64 45,000 00 50,000 o9 4348590 G006 T.7% T 360 Comienie
i 014005 E 174700 1,200 00 .96 15 4438.51 (L212006 775 T8 150 Coment:
433 1Ak 10,001 i) 15,000, 040 0.67 1,355 80 PAT12006 7 T8 240 Carrtenne
33 01-A-Q9T0 14,000, 00 3374825 o.41 13,778.92 G241 720046 175 775 sy Comente
138 01-AD9T 113K 80 12.662.78 40 10,530 17 OLONI006 7.7% 728 180 Corricnte
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La Mipotecaria, 5.A, de TV,
“Listade de Préstamos Hipetecarios por Transferir ul BG Fideicomiso T007-1"
Suldos sl 31 de netobre de 20407
(Expresado oo 1,5, Délares)
Ralacitin Salils |
Spcuencia Phikainta de Blunio Drngpaal | Vil de “"'_“’“’ b Foema do ) Tuza dde inaeren | Peelodo di imees| Calamus de
' I'rhr e d'["l‘; el Pudux:"if} lia !.'MI ; 1:_"::;‘[’:; SO AR 5) | jontatio oy | TOM e Intects Actusl 17} 1 Moy 1) il ‘;':ﬂ"

336 N I-A<STH 13.713:60 14265 00 [.96 134T0 52 03032000 175 778 360 Cormonte
3317 (- M09 79 |2.972.15 [3,512.66 0 9G 1269501 04172006 4 ] 360 Commenic
31K Ty -A-DGED 1162901 N 0 %h [2.840 36 02 1472000 17 78 40 Cornente
539 Hi-A-B5E| 21,026,746 YT AT 5E 078 200 564 68 03/ 02000 775 .75 340 Corruem
240 0 -A-D%82 1440000 1 5,003,003 (.95 13, BYE<0 O TIN06 175 775 30 Coments
3] Di-ﬁ-@'ﬁﬂ 14,703.00 L, 500, 00 &7 4, 07848 03/ 13/20086 T 7.5 240 Corriemte
34z (18- A-%n 13,4634 14,981 40 0% 12.820:47 0272172006 725 b L] aso Carmiente
343 FE- A 0957 57,500,000 68, BF9 02 bR =3 56,562 84 L prpdeiai 1] TS .15 350 Clarrienie
344 0 §-A-09%% 18,04 800 1K, 800,00 [ER i 17.660.40 NE132006 775 T35 30 Corsienie
345 (3= A= 10 18,604 60 19,285 00 .98 s N (R e T 75 T 240 Cuorrenie
6 (b]-A-1001) 16,526, 00 18,200,060 0as 16,9745 05282006 775 18 60 Carriente
347 01-A- 1004 22 000, 00 2500360 (0.Es 1158575 02172006 T75 175 360 Cetriente
JME 01 A-1007 T5.000.00 10364757 012 THB00 38 04 28 HM 175 775 I Corinentc
J4e 01-A-1012 1023300 13,300, 00 Q.77 538487 Q320:2006 .75 T.7s 1 &0 Carriente
35t Bl-A=1014 110 00 2197740 s 10,71 36 02377200 175 7.75 80 Comente
351 H=A=10F5 14 30 00 4, 500.00 [HR] 14,015.55 0313/ 2000 T.75 T.75 F0 Carmeme
352 0i-A-1016 1747200 14.200,00 0.6 17,087 34 10043/ 2006 7.75 7.7% 240 Carrenite
333 -A-101% Ve, 224 D 14,9000, 04) 0,98 15,501 88 03 132006 5 T.75 40 Cormente
152 hi-A-102 | B3 00 Nt 48333 47 oM R1.777.82 U3 F30800R 17 T 276 Corniente
15% G ]-A-1024 (L REELRVE 1B 80000 (1,96 17,705 85 032006 y [ L] 778 s Clarrient:
356 0i-A-1026 25,2000 200000 0% 2483900 04: 292006 775 7.7 £L Cormente
147 01-A-102R 14,15 0.97 14.741.64 0,94 13,859 .57 040712006 H # 450 Cuttiente
358 BDi-A=1033 19,851 46 2204607 L] 18,5540 0315006 17 173 240 Cormenic
150 Bl-A-1015 F62338 1602430 [HT n,.m_ 49 O3 282006 L] R 276 Cirrente
i Dl A-1036 19,585 00 0,400, 00 0% 1911219 03/ 16,2006 T.25 733 360 CeerHente
41 BI-A-1058 21821 00 22 9R0N Bas x5 (4072006 TS 774 164 Cosrrrerite
M2 0 - A= 1040 3354750 3700 1] 31,058 85 03 162000 7 775 168 Corniente
6] BlA-1042 30,800, 19 34 222655 0% 30,317.27 04192006 T 773 E1d) Ciprrecnic
I Di-A-1048 19,3040 00 2| 804,06 0.89 l’J-,!!Sfl.-i‘_I ﬂ].'l{lﬂﬂiﬂ& 778 775 31_3 Cormante
53 1-A-1146 55,24 5% SENS 0wt b AT 05/ 1 Bz00n Ei T it Corriene
B 0]-A. 1044 25400 00 27,780 04 Y 24,831 47 03243006 275 778 1] Curnente
36T V1A= 1053 L RREN 3242346 DBl 25, 26K. 43 03 TN2006 775 1T B Curniente
IaR D1A- 1085 1747200 18,200 60 .94 17.175.42 9 23006 775 e i1 3640 Corenie
L] il A= 0158 1582485 15A%0 00 U I15,162.75 037302004 7 T 264 Carrlente
B B it ] | o000 B 13,0040 0 0,9 13,541 50 07 12006 173 7S L] Coments
k| OTap 064 1059965 11,458.00 0% 10,809 63 (3182006 778 7.7% 36E) Cormens
i 01-A-1071 14,784.00 1 £,400.00 095 4,594 84 0331 2e 7.74 T EL Comente
m 01-A-1072 5443230 b, 038 1% .85 53,394 Kb Q3RO T3 T 7L 36 Cortlenie
L] Ui-A- |0 ||, 798 40 1], 980,00 [ER-E 11, 3%46.09 03292006 7 ¥ E110i] Corriene
3% O1-A-1075 1329606 14, 77440 [{§] 131077 03272006 775 T 75 60 Cornenie
178 O1-A-1077 10, 50000 321974893 46 10,158 56 3 IRHHA 775 775 A4 Carerenie
T LA EF S L] IR S8 B0 (LR 094 1750376 0407 2006 T 7 R Corriemie
7 01-A- | 08D T 0060 i 3050, 00 (L] 25 442 14 03282006 175 15 L] Cotrients

i 1-A-10K] 17 o, O 3007140 057 il 0322008 7175 i ELL WA
140 0]-A- 1082 14650 65 &, 28K 50 0 14,404 76 OA 293006 T35 ] | Lormenie
381 0]-A- (RS 33.760.00 3752135 0@ A3, 32 0403006 775 778 36 Corriente
382 A= 083 1B aB00 1EB00. 00 0o L7, 75660 Q30312006 175 TTs 360 Carryente
363 1§ - 108 4445178 47317 .66 0es 44,502 09 0828 HEIG 775 175 £l Comeme
R4 1=-A-10%% 35, 100 O 35,0040,00 g 3443210 O 102G 775 175 360 Crornente
IR M) == 0 25.837.00 IH775.04 0% 2540483 Q40T 20008 775 p s 3 36 Cerriente
385 i1 =A= 1 0%7 14.000.57 14526730 i 14,236,587 04072006 778 775 3l Corrtante
uy (1-A-1 100 983720 146, 140,60 139K Bl 53 T LR TIG 4 7 300 Cormiente
188 Bl=Ad 1) 19,000, 08 2519310 1,75 18,6553 57 097G 2006 TT5 TH 160 Cuorrienie
k] (=10 Dt 13, R04.00 14,082,060 [E°F] 13,574 85 042072006 774 775 360 Cormiene
90 G1-A-l 106 (R IRE 17,300,060 a% 11,551 13 04/ 112006 T78 T8 2 Cornenis
M1 O4-A-1 109 11,99% 00 16,900, 00 71 11,541 83 G326/ 2000 T4 774 40 Cornente
a3 H-A=1122 2188493 13,%38.09 096 11,329,647 GEGEIZ00A 7.5 7 150 Cortiente
ELE) Gl-A-1124 e R 1 84,500 (K 0.8 17,444.07 (51 573006 775 178 A0 Cormnente
B (1141138 2N AT 02 2076700 0,496 AW028.44 (5092000 7T 774 g Curriense

3Be O1-A-1140 10,5040 0 W13.43 032 L] 473672006 175 L] inu MiA
] f1-A-1150 1415199 14,741 65 26 1391235 S0 20NA 8 3 L] Carnents
M7 ol-A-1155 12,000 00 20, HDE 06 in 54 11,768 3% 5 212N 775 778 340 Cemenie
hiL 01-A=1 159 1 6 000, 000 M OS2 U8 054 15,66 22 OS5 2004 775 775 11| Cortients
395 01-A-1162 190, 2000 0 20,0041, 10 0,6 16,53 &7 OENRHTING 775 775 30 Comiente
400 0l-A-1163 15,744 0} s 400 1 {04 15517449 A5 kR 775 775 360 Comente
En | 01-A-1167 8,142 86 971429 b 224703 ORI IO 775 773 0] Camgnie
402 A1 168 18, 720,00 oy Ron. 00 o IBS2850 (0200 178 775 60 Carriente
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10410
Ls Hipoteenrin, S.4. de .V,
"Listnilo de Prisiamos Hipotécarios por Transferic al 86 Fideicomiso 20071
Saldos ol 31 de octubre de 2007
fExpresado en LS, Dalares)
i Relacin Saldi
Socumngia | a0t |y ot | Valor Original ge| Critnst ¢ Yoy . Fochn g Tasa di Inieres |Pesioda de teres| Evntu de pags
mm ded Prévema 2) | In Vivienda 39 ?.ﬁl':;::"[':; oo haMO) | psenbied (6} T""ﬂ:‘.‘ ﬁl“:"‘ it {7} 4 Mages. {8 wmu{'f;g
04 M-B-03%1 G003 b6, 71000 IR 59 43505 0972113004 P T7s 360 Corrigiie
(0% 01-B-05%2 |4.295 38 |G, 1605 98 e 14, 37202 Uﬂr!ﬂ!_ﬂﬂb TS 7.7% 2ol Cormenie
06 0M-B0559 16200 80 | 800000 ] I6045 48 041 372006 774 T3 £ Correnty
o7 [h-0-0156 1 36,600 0] 1,000 1l R e i | 051272006 7.75 718 £ Cornents
[ES [ -R-04%65 25200, TH 000 00 e 24,4540 0820236 1.75 775 ERL] Cornenic
i1 01-H-3371 15,300 140 17,060 00 ne 15024, 14 091013006 7.7 T 34 Cormente
(311 [ «B=05T5 35, 109040 4047613 LE? 34,7022 092272006 .74 F T8 360 Cofmente
Bl D-H-0375 15,996 21 17,773.29 R 15619 A& D82 2006 .75 7.75 4 Corriante
82 01-B-H59T 18,163 Ki) 20,1532 b 04 17944017 10O 23004 1% 175 360 Corrienie
6l3 DI-B-0613 4 5B T2 6. 208 16 ny 14,378 1% 10/ N s ks apil Corriente
ol4 Ul -B-0821 25,700,100 33,0500 09 1920842 1071 329Kk 7 138 £ Corriems
B3 [ -B=0023 11,198 54 12442 82 LR 10,894 85 TN TTH T8 152 Corrienta
Bl6 [lH-Ge7d 17, 1001 14 19 00k 40 09 16,942 29 12T/ 2005 A T.75 340 Corrienic
&7 [ -B-=06%5 1575000 17,5000 041 Lk 1555409 102 1720006 775 178 &0 Corriente
BIE O1-B-0783 40008 50 G900 00 04 D702 12082006 178 s 278 Corrieniz
Bl 1-H-0837 19683 114 oo (192 27 thy 48] 127 E 200 T 7.75 I} Corricite
Total salde actual al 31 de octubre de 2007 USS  13.255493.02
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La Hipolecaria, 8 A, de OV,
"Listado de Fréstamos Hipoteearios por Transferic ol BG Fideicomisa 2007-1"
Salidos al 31 de oétubre de 2007
{Expresado en U5, Dolares)
Relsgitn Salde
; Humnern de A Coiagscal. f Walon "
Secuemon : Montn Original | Valor Originad de : Fecha ds . Tusa de lovees | Periodo de Inferes| Fsisna da pagn
:mm ﬂ:l.l;; del Préataros (2 | 1s Viviends {3) m:}; ik Acml (3} 1 prcsembites (6) T“.E:::i:im Azoal [Ty e Bleses () achuad (9]
433 Ol=A-1170 [RHRUTARRT ] JA 15085 037 048 09 (e 192006 T8 175 Fal Comieniz
404 B-A-TIN 1151543 3721937 09 313N 051 1/2006 T8 178 Al Cisarienis
405 01-A-1172 2237020 24 B35 TR R 21 %66 51 DS 122006 775 G . 36 Coerenie
A06 0l-A-11T4 17,550,00 19 5060 00 09 17.331.62 O 272000 775 1.75 360 Coariems
407 01-A-1177 19, 176040 20,400.00 0 1K B0 15 08T 2006 7 Fi 364 Corrmente
408 01-A-1179 1031165 19.690,00 ns2 1017345 (572402006 T ¥ a0 Corrienie
409 01-A-T162 15,004 04 20,006,100 id 1738143 DA 12006 775 7.75 360 Cormente
410 01-ATTES ELRHET L 4183795 0.8t 3560293 [F5¢ 200 775 175 60 Carrenie
411 01-A-1184 1% 200 04 24 000,00 086 18,550 44 (83 1720046 778 7.75 2440 Carmente
e 08 s 1200 A2 19540 43 506 0n sy 41548 53 (s 192006 7 7 360 Crrrienie
413 (haf=1201] 19,1 78,00 00400 ([ %655 B 053007006 T 7 300 Cornenic
a4 0¥-A-1202 19.584.00 20 260,00 [5h 19233 54 323200 T23 a3 350 Carricnie
41 O8-A- 208 16,000, [ 17,770 O LR 1573471 Q25006 775 T.73 Kl Camenie
dip 0h-A-12k4 54 984 10 b e kAT 5147220 (252006 T 775 LY Ciarriente
417 O 1247 20, IOVETH 2233400 5 19, 79084 (T et 178 1.7 3an Carnente
Iz 0¥-A: 12138 1286400 13.400,00 0156 12,765 03 OS2 5 200 7T T.78 160 Cartienie
41y 01-A-1230 17184 G 17,904, 00 {0 5y 16,988.24 A0/ 7006 773 175 360 Cormenic
420 0=A- 1224 22,106 0 33.920.54 .65 20,7193 77 & 320040 775 T8 0 Cavnente
42 01-A-1225 L3714 23 ATAE0 0.4 19878 39 05312008 178 T 150 Caorniente
422 01-A-1228 28.510,00 31487444 LR 28059 89 TTrLEL006 178 5 340 Corresnies
423 01-A- 1227 20,850,040 284 5T 0w 19,831,596 802000 778 AL 240 Cormente
424 D1-A-1233 1 340045 00 37,970,112 034 1208872 Ly 30200 778 T35 181 Corriente
azs Of-f-1234 2350000 27.5335.0% 085 2310813 ot D 2 En 178 773 340 Cormente
4Zn 01-A-1236 ¥55214K 3046831 0% 35040 42 06292000 175 775 60 Correnie
427 01-A-1218 1587437 16,515 %0 188 IS 491 72 [y D2 M 798 778 60 Corpentz
A28 Ol=A= 1240 13,900 00 2356599 68 6k 14 080 60 [IEHT i 175 173 240 Conents
429 0R-A- 1244 12,000,000 12 500,00 196 1174642 D D2 T 3 360 Cormcnte
4310 01-A-1245 A1 2R D 48,000 U [} ¥t 40 73K 8O [} Sl 775 7.75 bl Corrsents
43] [het- 1246 1740 43 |8 562 70 09 Ta £AR 89 202400 175 775 k1) Corrienie
432 UE-A-124% 13,500 (0 15 D (0 (g 153,759 83 s/ 2030 2000 1.7¥ 735 e Carrlents
233 0-A-1249 Z3OTITR 13487.00 94 21,444 83 07742006 T T 304 Carmiente
RS H=A- 1250 20,505 6 21 360,00 [ 20018112 [T Z0TA T8 T4 kL1 Covrienie
435 01-A-1252 0,937 10 10, 140,00 [rax G708 63 D 202006 1 7 312 Corriente
436 0lef-1254 15,206 00 20,000 00 A7 14,8028 07102006 778 1.75 360 Corrienie
437 Oh-A-1255 12900 00 14393 o8 12680 &Y T 2060 173 .75 3641 Corriente
458 1-A- 1256 10, 804100 12,0000 0% 10,648 50 477006 178 173 1) Corrents
439 01-A1287 12,278.40 12,790,600 [+ 9ty 12,0740 064 LOATHZ0(0H 78 778 360 Corrignls
a4 Ol-A-1261 2411100 36, 700.00 0% 23,8596.54 O 20020048 1.5 17% T Cramienie
441 OlaA1262 D837 20 10,140.00 008 0. 73708 G 5200 7 7 160 Corewenie
442 Of-A- 1264 18.508.60 149,684 00 54 1822344 [ 304 2008 T 7 El] Corrente
443 01 -A- 1260 15,341 9y 1555500 (8K 14,850 23 06202006 7 7 300 Corrlenile
444 JE-A- 1267 2250000 25000 D ne 22.019.30 04232006 1.7% T75 300 Corriente
445 01-h-126% 115040, 06 14 0 LR 0:52 11023.26 O&2ITI006 775 175 216 Corricnte
446 01-4-1275 12,266, 55 12,7784 {0 G 12,659.69 0771242006 7.25 7.2% 360 Comenie
4aF 0141273 1502 15,855 60 1y 5ARY M T 230 7 T el Cprriehis
445 01-A- 1278 1%, 200,04 2000003, i 15 69557 OTA1 1 FI006 7.7% 775 300 Currlenie
4a5 01-A-1170 RE ] 11200 & BU3V 18 06282006 T8 175 160 Corrieris
430 OlA- 120 13,000 0 1,201 By 082 13,5904 43 U7 1420006 775 TT5 132 L ormenie
451 O1-A- 1294 21.210.57 23 567 30 LR =72813 ORI T2 006 T7E b %/ 243 Curreene
452 O1:A=1295 30,400 [ 24 D300 AEs 20,168 29 08202006 7.7 735 3 Corriente
453 1141208 055147 1407 47 (AT 14 bl G4 0T/ 1240806 775 175 240 Cornente
454 O1-A- 1300 14 4040 (g (L REEVRE [T 14,124,232 D41 22000 7.7 778 380 Curtivnie
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA DE LA
HIPOTECARIA (HOLDING), INC. Y DE LA HIPOTECARIA, S. A.

Hemos auditado el estado financiero que se acompana del Noveno Fideicomiso de Bonos de
Prestamos Hipotecarios administrado por La Hipotecaria, 5. A. (el "Fiduciario”) y actuando como
Fideicomitente La Hipotecaria (Holding), Inc. (en adelante denominado el "Fideicomiso”), el cual
comprende el estado de activo y patrimonio al 7 de noviembre de 2007, y un resumen de politicas
de contabilidad significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracicn por el Estado Financiera

La administracion del Fideicomiso es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
este estado financiero, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estadas financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de este estado financiero con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos eticos y que planifiqguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si el estado financiero
esta libre de reprasentaciones errdneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erranea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluacionss de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de |a entidad, a fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion de la entidad, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria qgue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.
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Cpinion

En nuestra opinion, el estado de activo y patrimonio presenta razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos

Hipotecarios al 7 de noviembre de 2007, de conformidad con Normas Intermnacionales de
Informacién Financiera.

Este informe ha sido preparade para informacion y uso de la Junta Directiva de La Hipotecaria
(Holding), Inc., La Hipotecaria, S. A. y la Comisién Nacional de Valores de la Republica de
Panama, como documento adjunto al prospecto informativo del Novero Fideicomiso de Bonos de

Préstamos Hipotecarios y no debe ser utilizado para otro propdsito.

15 de noviembre de 2007
Panama, Replblica de Panama




NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
(Con La Hipotecaria (Holding), Inc, actuando como Fideicomitente y
La Hipotecaria, S. A. actuando como Fiduciario)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Activo y Patrimonio
7 de noviembre de 2007

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Activo

Deposito en banco (nota 4)
Total del activo

Patrimonio
Aporte inicial del patrimonio
Total del patrimonio

El estado de activo y palrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral del estado financiero.

5,000
5,000

5000

5,000




NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
(Con La Hipotecaria (Holding), Inc. actuando como Fideicomitente y La Hipotecaria, 5. A.

actuando como Fiduiario)
(Fanama, Repulblica de Panama)
Motas al Estado Financiero

7 de noviembre de 2007

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

(1) Constitucién del Fideicomiso

La Hipotecaria (Holding), Inc., una compafiia constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes
Britanicas, es duena de la totalidad de acciones emitidas con derecho a voto de La
Hipotecaria, S. A., entre otras compafias. Los accionistas de La Hipotecaria (Holding), Inc.

son Grupo ASSA, S, A en un 87% e Inversiones Americasa, S. A. con un 13%.

La Hipotecaria, S. A., antes Wall Street Compania Hipotecaria, S. A., fue constituida el 7 de
noviembre de 1996 bajo |a ley de sociedades de la Republica de Panama. Posteriormente
mediante Escritura Publica No. 4664 de 12 de julio de 2000 de realizo la reforma a su Pacto
Social donde se cambia el nombre a La Hipotecaria, S. A. Su actividad principal es otorgar
préstamos hipotecarios residenciales y administrar y titularizar créditos hipotecarios
residenciales. La Hipotecaria, S. A se encuentra inscrita en la Direccion de Empresas
Financieras de Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica de Panama, y mantiene
Licencia Fiduciaria gue le fue otorgada por la Superintendencia de Bancos para ejercer el
negocio de fideicomiso en o desde |la Republica de Panama, de acuerdo a Resolucién

Fiduciaria No. 3-97 del 6 de agosto de 1997

El negocio de fideicomiso en Panama esta regulado mediante la Ley No. 1 del 5 de enero de
1884 y el Decreto Ejecutive No. 16 del 3 de octubre de 1984, Para respaldar la operacion
fiduciaria, La Hipotecaria, S. A. mantiene garantia emitida en bonos del Estado a favor de la
Superintendencia de Bancos con un valor nominal de B/ 225,000 y un depdsito en el Banco
Nacional de Panama por la suma de B/25000, ambos en garantia para el debido

cumplimiento de sus obligaciones dimanantes de la Licencia Fiduciaria.

Mediante Escritura Publica del 23 de octubre de 2007, La Hipotecaria (Holding), Inc., como
Fideicomitente y Fideicomisario, y La Hipotecaria, S. A., como Fiduciario o Fiduciario Emisor,
constituyeron el Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el Fideicomiso),
con los objetivos de, entre otros, causar que una cartera de créditos hipotecarios se
traspasara a un fideicomiso de garantia (el Fideicomiso de Garantia) para respaldar el pago
de bonos a ser emitidos por el Fiduciario del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios. BG Trust Inc., actuara como Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, La
Hipotecaria, §. A. de C. V. (El Salvador) como Administrador en el Fideicomiso de Garantia y
Banco General, 5. A. como Agente de Pago. El Administrador, sujeto a los términos y
condiciones del Contrato de Administracidn, tiene la obligacion de administrar, por cuenta y
en representacion del fiduciario del Fideicomiso de Garantia, los créditos hipotecarios,
incluyendo el establecer y operar las cuentas administrativas y operativas, pagar los gastos
ordinarios y determinar los abonos a capital e intereses de los bonos a ser emitidos, entre

otros deberes,




NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

(Con La Hipotecaria (Holding), Inc. actuando como Fideicomitente y La Hipotecaria, S. A.
actuando como Fiduciario)

(Panama, Republica de Panama)

Notas al Estado Financiero

(2)

Condiciones Generales del Fideicomiso

A continuacion se presentan algunas condiciones generales del Noveno Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios, de acuerdo al contenido del instrumento de fideicomiso
respectivo!

El Patrimonic del Fideicomiso consiste en un aporte inicial del Fideicomitente de
US$5,000 y por aquellos bienes muebles o inmuebles, corporales, o de cualquiera otra
naturaleza, que de tiempo en tiempo sean traspasados en fideicomiso al Fiduciario, ya
sea por el Fideicomitente o por terceros, para que gueden afectos al Fideicomiso.

El Fiduciario deberd emitir mediante oferta publica Bonos de Préstamos Hipotecarios
hasta por la suma de doce millones quinientos mil de délares, meneda de curso legal de
los Estados Unidos de América (US$12,500,000); comprar créditos hipotecarios a La
Hipotecaria, S. A. de C. V. (El Salvador) con los fondos generados por la venta de los
Bonos de Preéstamos Hipotecarios y, en virtud de estas actividades, ejercer todas las
funciones y responsabilidades inherentes al emisor de valores negociables y acreedor
hipotecario.

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios deberan ser emitidos en denominaciones de
US$1,000 o multiplos de dicha suma, en forma nominativa y registrados, sin cupones
adheridos, en dos (2) series. Los Bonos seran registrados en la Comisién Nacional de
Valores de Panama y, a opcion del Fiduciario Emisor, en la Superintendencia de Valores
de El salvador, y seran vendidos en oferta publica primaria a través de la Bolsa de
Valores de Panama, S. A. y, de ser registrados en la Superintendencia de Valores de El
Salvador, seran también vendidos en |a Bolsa de Valores de E| Salvador u otra bolsa de
valores autorizadas por para operar en Panama o El Salvador.

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estaran respaldados exclusivamente por los
activos del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y por un
Fideicomiso de Garantia constituido por el Fiduciario del Noveno Fideicomiso de Boros
de Préstamos Hipotecarios, actuando como Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia, y
E. G. Trust Inc. como Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, en beneficio de los
tenedores de los Bonos cuyos activos seran principalmente los créditos hipotecarios.

El Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios utilizara los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos principalmente para cancelar a La
Hipotecaria, 8. A. de C. V. (El Salvador) el precio pactado por la adquisicion de créditos
hipotecarios residenciales o podra pagar dicho precio mediante la emision y entrega de
los bonos,

El Fiduciario debera, entre otros mandatos, contratar una fianza de cumplimiento a favor
del Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, con relacion a la inscripcion de los Préstamos
Hipotecarios en los Registros de |a Propiedad Raiz e Hipotecas de la Republica de El
Salvador, dentro de los 120 dias siguientes a la fecha de cierre,

El Fiduciario ejercera todos los derechos y acciones que le correspondan como acreedor
hipotecario y celebrara con un tercero un contratoe de administracién de los créditos
hipotecarios.
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NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

(Con La Hipotecaria (Holding), Inc. actuando como Fideicomitente y La Hipotecaria, S. A.
actuando como Fiduciario)

(Panama, Replblica de Panama)

Notas al Estado Financiero

(2) Condiciones Generales del Fideicomiso, continuacion

(3)

Los gastos ordinarios, tales como los gastos administrativos, secretariales, contables. de
papeleria, de comunicaciones y de correos, incurridos per el Administrador en el ejercicio
ordinario de sus obligaciones segun el Contrato de Administracién correran por cuenta del
Administrador.

El presente Fideicomiso entrara en vigencia a partir de |a fecha de este instrumento y
permanecera en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas las Obligaciones
Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas, (i) sea terminado de mutuo acuerdo
entre el Fideicomitente y el Fiduciario, siempre y cuando no existan Bonos de Préstamas
Hipotecarios emitidos y en circulacion, o (i) ocurra cualquiera de las causales
establecidas en el Articulo treinta y tres (33) de la Ley uno (1) de mil novecientos ochenta
y cuatro (1984).

La Hipotecaria (Holding), Inc., La Hipotecaria, S. A., Banco General, S. A., BG Trust Inc. y
sus respectivos accionistas, subsidiarias o afiliadas, no garantizan o responderan por las
obligaciones del Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios incluyendo el
pago de los Bonos de Préstamos Hipotecarios,

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas mas importantes son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

El estado de activo y patrimonio (el "estado financiern”) del Fideicomiso administrado
por La Hipotecaria, S. A., en calidad de Fiduciario, ha sido preparado de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de Preparacion
El estado financiero es preparado sobre |a base de costo histarico.

El estado financiero esta expresado en ddélares (USS) de los Estados Unidos de
America.

Deterioro de Activo Financiero

Los valores en libros de los activos financieros del Fideicomiso son revisados a la fecha
de| estado de activo y patrimonio para determinar si existe un deterioro en su valor. Si
dicho indicativo existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
perdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperaciéon. La perdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado de operaciones.

Ingresos sobre Deposifo en Banco
Los intereses sobre depositos en bancos se reconocen como ingresos cuando se
devengan, sobre la base del monto del depésito y a |a tasa de interés pactada.




NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

(Con La Hipotecaria (Holding), Inc. actuando como Fideicomitente y La Hipotecaria, S. A.
actuando como Fiduciario)

(Panama, Republica de Panama)

Notas al Estado Financiero

(4) Deposito en Banco

El 7 de noviembre de 2007, el Fideicomiso constituyé una cuenta corriente en un banco local,

con un saldo de US$5,000.

(5) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El siguiente supuesto fue efectuado por el Fiduciario para estimar el valor razonable del

activo financiero en el estado inicial de activo y patrimonio:

Depdsito en banco

Para el depésito en banco, el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su

naturaleza a corto plazo.

Las estimaciones de valor razonable son subjetivas por su naturaleza, invelucran
incertidumbres y elementos criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
exactitud. Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las

estimaciones.

(6) Impuesto sobre la Renta

Las rentas provenientes de depdsitos con bancos en la Republica de Panama estan exentas

del pago de impuesto sobre la renta.

(7) Aprobacion del Estado Financiero

El estado financiero, incluyendo las notas que se acompanan, fueron autorizados por el
Fiduciario del Noveno Fideicomiso de Bonos de los Préstamos Hipotecarios el 15 de

noviembre de 2007.




Anexo C — Informes Estadisticos de la cartera de Hipotecas Precalificadas



Repgrte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)

Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
PlaZO Orlglnal Min: 96 Max: 360 PP (Balance Original): 337 PP (Saldo Remanente): 338
Plazo Original Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)

96 1 12,000 0.09% 10,628 0.08% 0.08% 14.00% 96 82

132 1 15,000 0.11% 13,904 0.10% 0.19% 7.75% 132 16

168 1 33,548 0.24% 31,059 0.23% 0.42% 7.75% 168 148

180 19 288,955 2.10% 260,335 1.96% 2.38% 7.80% 180 158

192 1 13,005 0.09% 11,528 0.09% 2.47% 8.00% 192 158

204 1 37,500 0.27% 29,943 0.23% 2.70% 8.00% 204 170

216 4 52,210 0.38% 49,253 0.37% 3.07% 7.75% 216 195

228 1 10,142 0.07% 3,876 0.03% 3.10% 8.00% 228 195

240 38 768,229 5.57% 715,840 5.40% 8.50% 7.73% 240 218

282 5 80,790 0.59% 77,732 0.59% 9.08% 7.84% 252 231

264 8 138,022 1.00% 132,579 1.00% 10.08% 7.58% 264 242

276 7 175,981 1.28% 170,494 1.29% 1.37% 7.76% 276 258

288 6 177,344 1.29% 167,064 1.26% 12.63% 7.82% 288 263

300 50 1,119,248 8.12% 1,052,790 7.94% 20.57% 7.81% 300 271

312 7 164,398 1.19% 157,698 1.19% 21.76% 7.74% 312 291

324 i 233,458 1.69% 227,778 1.72% 23.48% 7.77% 324 302

336 6 121,027 0.88% 17,751 0.89% 24.37% 7.87% 336 31

348 13 265,396 1.93% 251,822 1.90% 26.27% 7.80% 348 325

360 429 10,074,597 73.11% 9,773,420 73.73% 100.00% 7.74% 360 337
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766

Fecha de Im 11/8/2007

Péginalof 17 ASSET TECHNOLOGIES



Reparte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) Para La Hipotecaria El Salvador
La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007

Balance Original

Balance Original Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)

5,000-10,000 24 225,122 1.63% 214,016 1.61% 1.61% 7.72% 322 296

10,000 -15,000 174 2,236,127 16.23% 2,102,674 15.86% 17.48% 7.87% 331 305

15,000 - 20,000 185 3,212,203 23.31% 3,071,566 23.17% 40.65% 7.76% 333 309

20,000 - 25,000 66 1,458,087 10.58% 1,416,298 10.68% 51.33% 7.75% 330 310

25,000 - 30,000 40 1,089,232 7.90% 1,053,602 7.95% 59.28% 7.80% 342 318

30,000 - 35,000 24 772,730 5.61% 748,523 5.65% 64.93% 7.81% 336 312

35,000 - 40,000 25 925,620 6.72% 899,053 6.78% 71.71% 7.75% 346 324

40,000 - 45,000 16 678,774 4.93% 665,639 5.02% 76.73% 7.62% 353 332

45,000 - 50,000 10 466,757 3.39% 457,493 3.45% 80.18% 7.67% 360 338

50,000 - 55,000 12 635,546 4.61% 612,189 4.62% 84.80% 7.71% 350 322

55,000 - 60,000 14 809,647 5.88% 785,780 5.93% 90.73% 7.61% 357 328

60,000 - 65,000 9 548,919 3.98% 535,350 4.04% 94.77% 7.78% 330 309

65,000 - 70,000 3 200,703 1.46% 191,054 1.44% 96.21% 7.58% 320 300

70,000 - 75,000 1 71,383 0.52% 67,509 0.51% 96.72% 7.75% 240 210

75,000 - 80,000 6 450,000 3.27% 434,748 3.28% 100.00% 7.79% 336 313

Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314

Minimo 7,535 69 7.00% 96 82

Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766

Fecha de Im 11/8/2007
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Repgrte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)

Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Valor de la Propiedad Original Min:9385  Max:209792  Promedio:27,307
Valor de la Propiedad Original Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP)  Plazo Remanente (PP)

5,000 -10,000 3 27,266 0.20% 26,426 0.20% 0.20% 7.50% 302 286

10,000 -15,000 122 1,461,329 10.60% 1,391,987 10.50% 10.70% 7.85% 334 306

15,000 - 20,000 187 2,993,101 21.72% 2,831,968 21.36% 32.07% 7.78% 334 309

20,000 - 25,000 74 1,395,220 10.12% 1,344,811 10.15% 42.21% 7.69% 327 308

25,000 - 30,000 60 1,346,626 9.77% 1,299,010 9.80% 52.01% 7.81% 341 318

30,000 - 35,000 29 752,285 5.46% 727,306 5.49% 57.50% 7.78% 338 315

35,000 - 40,000 28 784,916 5.70% 763,518 5.76% 63.26% 7.89% 329 305

40,000 - 45,000 29 1,043,724 7.57% 1,022,552 7.71% 70.97% 7.67% 353 333

45,000 - 50,000 14 584,035 4.24% 566,255 4.27% 75.24% 7.76% 350 328

50,000 - 55,000 1 472,717 3.43% 462,558 3.49% 78.73% 7.67% 357 334

55,000 - 60,000 14 706,034 5.12% 682,949 5.15% 83.88% 7.63% 348 322

60,000 - 65,000 8 469,553 3.41% 453,337 3.42% 87.30% 7.62% 360 329

65,000 - 70,000 10 492,982 3.58% 481,593 3.63% 90.94% 7.80% 342 321

75,000 - 80,000 1 62,500 0.45% 60,053 0.45% 91.39% 8.00% 300 262

80,000 - 85,000 4 229,344 1.66% 217,165 1.64% 93.03% 7.69% 328 301

85,000 - 90,000 3 147,120 1.07% 144,327 1.09% 94.12% 7.75% 324 302

90,000 - 95,000 3 200,703 1.46% 191,054 1.44% 95.56% 7.58% 320 300

95,000 -100,000 2 111,392 0.81% 106,679 0.80% 96.36% 7.75% 253 230

100,000 - 105,000 4 275,000 2.00% 266,785 2.01% 98.38% 7.86% 333 305

120,000 - 125,000 1 75,000 0.54% 73,590 0.56% 98.93% 7.75% 348 332

200,000 - 205,000 1 75,000 0.54% 73,315 0.55% 99.49% 7.75% 360 335

205,000 - 210,000 1 75,000 0.54% 68,257 0.51% 100.00% 7.75% 288 261

Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314

Minimo 7,535 69 7.00% 96 82

Méximo 75,000 73,590 14.00% 360 350

Promedio 22,629 21,766

Fecha de Im 11/8/2007
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Repgrte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)

Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Relacion Préstamo Valor Original de Garantia Min:22.00%  Max:98.00% PP (Balance Original):86.39% PP (Saldo Remanente): 86.48%
Relacion Préstamo Valor Original de Garantia Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
20 %-25% 1 15,000 0.11% 14,390 0.11% 0.11% 7.75% 180 166
25 %-30% 3 44,120 0.32% 43,124 0.33% 0.43% 7.75% 327 308
30 %- 35% 4 46,300 0.34% 43,555 0.33% 0.76% 9.37% 205 189
35 %-40% 3 160,500 116% 151,879 1.15% 1.91% 7.75% 326 301
40 %- 45% 5 103,839 0.75% 95,903 0.72% 2.63% 7.75% 301 284
45 %-50% 3 60,000 0.44% 58,744 0.44% 3.07% 7.75% 330 315
50 %- 55% 10 183,403 1.33% 175,486 1.32% 4.40% 7.80% 311 282
55 %- 60% 9 202,797 1.47% 191,645 1.45% 5.84% 7.88% 309 282
60 %- 65% 10 257,618 1.87% 244,388 1.84% 7.69% 7.74% 343 319
65 %- 70% 1 262,836 1.91% 241,606 1.82% 9.51% 7.77% 337 315
70 %-75% 14 431,360 3.13% 408,296 3.08% 12.59% 7.74% 303 280
75 %- 80% 23 733,961 5.33% 703,034 5.30% 17.89% 7.81% 319 294
80 %- 85% 23 617,603 4.48% 591,492 4.46% 22.36% 7.82% 317 290
85 %-90% 69 1,528,468 11.09% 1,451,715 10.95% 33.31% 7.78% 333 308
90 %- 95% 190 4,535,421 32.91% 4,402,908 33.22% 66.52% 7.74% 344 323
95 %-100% 231 4,597,623 33.36% 4,437,329 33.48% 100.00% 7.74% 346 321
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766

Fecha de Im 11/8/2007
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Repgrte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)

Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Tasa de Interés Orlgmal Min: 7.00% Max: 14.00% PP (Balance Original): 7.64% PP (Saldo Remanente): 7.65%
Tasa de Interés Original Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
7.00% - 7.25% 34 1,009,598 7.33% 970,145 7.32% 7.32% 7.22% 351 324
7.25%-7.50% 10 327,831 2.38% 312,726 2.36% 9.68% 7.33% 336 313
7.50% - 7.75% 125 2,496,325 18.11% 2,332,816 17.60% 27.28% 7.98% 337 300
7.75% - 8.00% 433 9,860,512 71.55% 9,556,509 72.09% 99.37% 7.76% 336 316
8.00% - 8.25% 6 74,584 0.54% 72,669 0.55% 99.92% 8.00% 330 309
14.00% - 14.25% 1 12,000 0.09% 10,628 0.08% 100.00% 14.00% 96 82
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766

Fecha de Im 11/8/2007
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Reporte de Cartera

La Hipotecaria El Salvador

Plazo Remanente

Plazo Remanente Préstamo
60-119 2
120-179 22
180-239 50
240-299 82
300-359 453
Total 609
Minimo
Maéximo
Promedio

Fecha de Im 11/8/2007
Péagina 6 of 17

La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)

Balance Original

27,000
373,008
944,287
1,871,795
10,564,759

13,780,849

7,535
75,000
22,629

Porcentaje

0.20%
2.71%
6.85%
13.58%
76.66%

100.00%

[Subportfolio Ex]="3010"

Saldo Remanente

24,532
332,865
877,865
1,775,158

10,245,073

13,255,493

69
73,590
21,766

Min: 82

Porcentaje

0.19%
2.51%
6.62%
13.39%
77.29%

Max: 350

Cumulativo

0.19%
2.70%
9.32%

22.71%
100.00%

PP (Balance Original): 314

Para La Hipotecaria El Salvador
Fecha de Corte: 10/31/2007

PP (Saldo Remanente): 314

Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)

10.53% 16 101

7.82% 182 158

7.74% 240 218

7.79% 297 271

7.75% 359 336

7.76% 337 314

7.00% 96 82

14.00% 360 350

ASSET TECHNOLOGIES



La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)
[Subportfolio Ex]="3010"

Reporte de Cartera

La Hipotecaria El Salvador

Para La Hipotecaria El Salvador
Fecha de Corte: 10/31/2007

Saldo Remanente

Saldo Remanente Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)

-5,000 2 21,642 0.16% 3,945 0.03% 0.03% 8.00% 234 203

5,000 -10,000 46 491,867 3.57% 402,938 3.04% 3.07% 7.79% 312 284

10,000 - 15,000 174 2,321,111 16.84% 2,225,832 16.79% 19.86% 7.85% 329 303

15,000 - 20,000 178 3,188,163 23.13% 3,090,290 23.31% 43.17% 7.76% 334 31

20,000 -25,000 58 1,339,027 9.72% 1,297,162 9.79% 52.96% 7.78% 341 319

25,000 - 30,000 39 1,112,613 8.07% 1,073,264 8.10% 61.06% 7.80% 332 307

30,000 - 35,000 23 768,307 5.58% 749,929 5.66% 66.71% 7.80% 347 324

35,000 - 40,000 20 757,146 5.49% 741,274 5.59% 72.31% 7.73% 346 326

40,000 - 45,000 18 779,119 5.65% 764,468 5.77% 78.07% 7.64% 358 338

45,000 -50,000 10 489,818 3.55% 473,058 3.57% 81.64% 7.65% 354 325

50,000 - 55,000 12 655,810 4.76% 635,910 4.80% 86.44% 7.69% 355 326

55,000 - 60,000 17 1,013,563 7.35% 981,462 7.40% 93.84% 7.63% 342 319

60,000 - 65,000 4 251,940 1.83% 245,790 1.85% 95.70% 7.81% 324 301

65,000 - 70,000 3 215,724 1.57% 203,680 1.54% 97.24% 7.75% 295 269

70,000 - 75,000 5 375,000 2.72% 366,491 2.76% 100.00% 7.80% 346 323

Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314

Minimo 7,535 69 7.00% 96 82

Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766

Fecha de Im 11/8/2007
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La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)
[Subportfolio Ex]="3010"

Reporte de Cartera

La Hipotecaria El Salvador

Para La Hipotecaria El Salvador
Fecha de Corte: 10/31/2007

Tasa de Interés Actual

Min: 7.00% Max: 14.00% PP (Balance Original): 7.76% PP (Saldo Remanente): 7.76%
Tasa de Interés Actual Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)

7.00% - 7.25% 26 573,160 4.16% 551,502 4.16% 4.16% 7.00% 343 326

7.25%-7.50% 9 272137 1.97% 258,684 1.95% 6.11% 7.25% 331 310

7.50% - 7.75% 14 553,723 4.02% 529,380 3.99% 10.11% 7.50% 360 326

7.75% - 8.00% 412 9,622,775 69.83% 9,328,008 70.37% 80.48% 7.75% 337 317

8.00% - 8.25% 125 2,453,623 17.80% 2,294,748 17.31% 97.79% 8.00% 336 299

8.25% - 8.50% 22 293,431 2.13% 282,544 2.13% 99.929% 8.25% 336 303

14.00% - 14.25% 1 12,000 0.09% 10,628 0.08% 100.00% 14.00% 96 82

Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314

Maximo 7,535 69 7.00% 96 82

Maximum 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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Reparte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) Para La Hipotecaria El Salvador
La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007

Afio de Originacion

Afio de Originacion Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
2003 3 84,590 0.61% 80,276 0.61% 0.61% 7.66% 347 300
2004 106 2,219,364 16.10% 2,080,635 15.70% 16.30% 7.95% 341 303
2005 196 4,452,295 32.31% 4,242,369 32.00% 48.31% 7.78% 335 308
2006 304 7,024,599 50.97% 6,852,213 5169% 100.00% 7.69% 337 320
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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Repgr[e de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)

Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Tipo de Propiedad
Tipo de Propiedad Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
Casa Individual 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 100.00% 100.00% 7.76% 337 314
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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Reparte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Propésito del Préstamo
Proposito del Préstamo Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
Rehipoteca 173 4,483,517 32.53% 4,348,060 32.80% 32.80% 7.78% 328 307
Propiedad Nueva 342 6,849,173 49.70% 6,547,847 49.40% 82.20% 7.74% 341 314
Propiedad Usada 94 2,448,159 17.76% 2,359,586 17.80% 100.00% 7.79% 344 323
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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Reparte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Estado Actual de Morosidad
Estado Actual de Morosidad Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
Corriente 606 13,735,689 99.67% 13,211,730 99.67% 99.67% 7.76% 337 314
30 3 45,160 0.33% 43,763 0.33% 100.00% 7.75% 283 262
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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Reparte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Provincia
Provincia Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
La Libertad 176 4,215,852 30.59% 4,048,360 30.54% 30.54% 7.77% 333 310
San Salvador 275 6,951,150 50.44% 6,707,273 50.60% 81.14% 7.71% 340 317
Santa Ana 158 2,613,847 18.97% 2,499,861 18.86% 100.00% 7.86% 338 31
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)
[Subportfolio Ex]="3010"

Reporte de Cartera

La Hipotecaria El Salvador

Para La Hipotecaria El Salvador
Fecha de Corte: 10/31/2007

Distrito
Distrito Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
ANTIGUO CUSCATLAN 5 202,678 1.47% 197,276 1.49% 1.49% 7.79% 344 321
APOPA 8 106,934 0.78% 104,336 0.79% 2.28% 7.75% 335 316
AYUTUXTEPEQUE 18 701,649 5.09% 674,754 5.09% 7.37% 7.55% 353 321
CHALCHUAPA 7 162,783 118% 159,376 1.20% 8.57% 7.87% 357 330
CIUDAD ARCE 1 13,483 0.10% 12,920 0.10% 8.67% 7.75% 360 340
CIUDAD DELGADO 9 203,169 1.47% 183,041 1.38% 10.05% 7.78% 348 327
COLON 3 48,773 0.35% 47,996 0.36% 10.41% 7.62% 360 344
CUSCATANCINGO 12 228,033 1.65% 223,164 1.68% 12.09% 7.75% 347 329
GUAZAPA 1 16,650 0.12% 15,664 0.12% 12.21% 7.75% 360 346
ILOPANGO 18 332,248 2.41% 312,249 2.36% 14.57% 7.78% 333 313
LOURDES 16 459,397 3.33% 449,836 3.39% 17.96% 7.45% 344 325
MEJICANOS 48 1,155,145 8.38% 117,717 8.43% 26.39% 7.80% 332 309
METAPAN 2 24,437 0.18% 19,789 0.15% 26.54% 7.64% 360 334
NEJAPA 3 52,762 0.38% 50,171 0.38% 26.92% 7.75% 235 219
NUEVA SAN SALVADOR 7 194,651 1.41% 173,764 1.31% 28.23% 7.98% 282 246
NUEVO CUSCATLAN 1 53,120 0.39% 48,288 0.36% 28.59% 7.50% 360 322
QUEZALTEPEQUE 40 653,109 4.74% 622,055 4.69% 33.29% 7.96% 343 315
SAN JACINTO 3 60,133 0.44% 58,807 0.44% 33.73% 7.75% 349 323
SAN JUAN OPICO 66 1,362,711 9.89% 1,299,851 9.81% 43.54% 7.74% 330 309
SAN MARCOS 9 184,100 1.34% 180,140 1.36% 44.90% 7.75% 328 310
SAN MARTIN 26 439,132 3.19% 419,704 3.17% 48.06% 7.16% 338 321
SAN SALVADOR 70 2,487,973 18.05% 2,422,250 18.27% 66.34% 7.79% 348 325
SAN SEBASTIAN 14 233,958 1.70% 224,627 1.69% 68.03% 8.01% 347 307
SALITRILLO
SANTA ANA 135 2,192,669 15.91% 2,096,068 15.81% 83.84% 7.85% 336 309
SANTA TECLA 35 1,175,529 8.53% 1,144,617 8.64% 92.48% 7.81% 328 307
SOYAPANGO 31 600,694 4.36% 581,534 4.39% 96.87% 7.75% 314 295
TONACATEPEQUE 19 382,529 2.78% 363,740 2.74% 99.61% 7.69% 344 319
ZARAGOZA 2 52,400 0.38% 51,758 0.39% 100.00% 7.75% 360 343
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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Reparte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) Para La Hipotecaria El Salvador
La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007

Forma de Pago

Forma de Pago Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)

Desconocido 18 385,585 2.80% 360,708 2.72% 2.72% 7.69% 329 306

ACH 184 4,285,096 31.09% 4,099,142 30.92% 33.65% 7.74% 332 309

DD 405 9,076,868 65.87% 8,762,904 66.11% 99.75% 7.77% 340 316

VOL 2 33,300 0.24% 32,739 0.25% 100.00% 7.75% 323 307

Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314

Minimo 7,535 69 7.00% 96 82

Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios)
[Subportfolio Ex]="3010"

Reporte de Cartera

La Hipotecaria El Salvador

Para La Hipotecaria El Salvador
Fecha de Corte: 10/31/2007

Proyecto
Proyecto Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
SANTA ANA NORTE 92 1,370,480 9.94% 1,297,920 9.79% 9.79% 7.87% 331 301
CIUDAD VERSAILLES 58 1,038,492 7.54% 992,833 7.49% 17.28% 7.75% 339 318
RESID. VILLA CONSTITUCION 33 428,499 3.11% 401,350 3.03% 20.31% 8.06% 339 305
ALTAVISTA 24 389,532 2.83% 371,017 2.80% 23.11% 7.04% 335 319
RESIDENCIAL DON BOSCO 18 315,986 2.29% 307,008 2.32% 25.42% 7.75% 351 332
CIUDAD CORINTO 9 498,297 3.62% 480,054 3.62% 29.05% 7.44% 360 325
RES.LAS GARDENIAS 7 284,413 2.06% 278,126 2.10% 31.14% 7.72% 360 336
URBANIZACION ALTAVISTA 7 114,254 0.83% 101,111 0.76% 31.91% 7.96% 343 305
RESIDENCIAL MADRID 6 78,552 0.57% 75,729 0.57% 32.48% 7.93% 335 300
URB. PORTICOS DE SAN RAMON 6 106,096 0.77% 103,925 0.78% 33.26% 7.75% 360 341
Otros 349 9,156,247 66.44% 8,846,422 66.74% 100.00% 7.78% 335 313
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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Reparte de Cartera La Hipotecaria El Salvador (Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios) Para La Hipotecaria El Salvador

La Hipotecaria El Salvador [Subportfolio Ex]="3010" Fecha de Corte: 10/31/2007
Tipo de Hipoteca
Tipo de Hipoteca Préstamo Balance Original Porcentaje Saldo Remanente Porcentaje Cumulativo Tasa de Interés (PP) Plazo Original (PP) Plazo Remanente (PP)
513 11,184,522 81.16% 10,710,485 80.80% 80.80% 7.77% 335 310
B 96 2,596,327 18.84% 2,545,008 19.20% 100.00% 7.73% 348 330
Total 609 13,780,849 100.00% 13,255,493 7.76% 337 314
Minimo 7,535 69 7.00% 96 82
Maximo 75,000 73,590 14.00% 360 350
Promedio 22,629 21,766
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EMISOR
LA HIPOTECARIA, S.A. ATITULO DE FIDUCIARIO DEL
NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS
Plaza Regency 195, Piso 4
Via Espafia
Apartado 823-3858 Zona 7
Panama, Rep. de Panama
Teléfono: 507-300-8500 Fax: 507-300-8501
Correos electrénicos: john@lahipotecaria.com
boduber@]lahipotecaria.com

FIDUCIARIO DEL

FIDEICOMISO DE GARANTIA
BG TRUST, INC.

Torre Banco General, Piso 18

Calle Aquilino de la Guardia
Apartado 0816-00843
Atencion: Subgerente de Fideicomisos
Teléfono: 507-303-8000 Fax: 507-265-0227
Correo electronico: vvoloj@bgeneral.com

ENTE REGULADOR
COMISION NACIONAL DE VALORES
DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Avenida Balboa
Edificio Bay Mall, Oficina 206
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 507-501-1700

BOLSA DE VALORES
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Ave. Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 507-269-1966 Fax: 507-269-2457

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

BANCO GENERAL, S.A.
Torre Banco General, Piso 18
Calle Aquilino de la Guardia
Apartado 0816-00843
Atencién: Subgerente de Fideicomisos
Teléfono: 507-303-8000 Fax: 507-265-0227
Correo electronico: tadeleon@bgeneral.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
WALL STREET SECURITIES, S.A.
Edificio Wall Street Securities, Piso 4
Calle Aquilino de la Guardia y Rogelio Alfaro
Apartado 0834-00135
Teléfono: 205-1700 Fax: 301-9100
Correo electrénico:
csamaniego@bcontinental.com

ASESORES LEGALES DE LA EMISION

(PANAMA)

MORGAN Y MORGAN

MMG Tower, Piso 15, Calle 53 E, Marbella,
Panama, Republica de Panama
Teléfono +507-265-7777 y Fax +507-265-7700,
Apartado Postal 0832-00232 World Trade Center,
info@morimor.com

(EL SALVADOR)

RUSCONI VALDEZ MEDINA & ASOCIADOS
Edificio Interalia, Segundo Nivel, Boulevard Santa
Elena y Calle Alegria, Colonia Santa Elena
San Salvador, Republica de El Salvador,
Teléfono +503-2241-3600 y Fax +503-2289-2477,
Apartado Postal 05-80,
ruva@ruvalaw.com




