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Afkast november: -0,68%

November 2016

...Donald Trump vandt det amerikanske
praesidentvalg. Den umiddelbare reaktion
i aktiemarkedet var negativ, men S&P 500
indekset vendte hurtigt rundt og er siden
handlet i rekordniveau, da Trump-
administrationen forventes at stimulere
gkonomien. De defensive aktier i vores
portefglje har haft det sveert under denne
rotation mod mere cykliske aktier.
Kinesiske eksportdata viste en negativ
udvikling pa 7,3% YoY for oktober maned.
Det svage nggletal kom ovenpa forrige
maneds eksporttal, som viste en nedgang
pa 10% YoY. ECB og FED var afventende i
deres udmeldinger i november maned,
mens OPEC pa manedens sidste dag lidt
overraskende formaede at aftale et
produktionscut, som gav luft til olieprisen
og de olierelaterede selskaber.

Vi modtog udbytte fra 13 selskaber i
portefgljen.
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Om afdelingen

Advice Capital Globale investerer i globale
value-aktier og lavt prisfastsatte vaekst-
aktier af hgj kvalitet. Malet er at opna det
bedst mulige risikojusterede afkast.
Afdelingen har en konservativ og forsigtig
investeringsstrategi, idet portefgljens
betavaerdi er under 1, dvs. lavere risiko
end markedet som helhed. Afdelingen
radgives af Advice Capital.

FAKTA

Fondskode: DK0060696656
Startdato: 21. marts 2016
Kategori: Aktier
Landeallokering: Globale
Investeringsstrategi: Aktiv

Formue: 13,39 mio. DKK
Antal aktier: 33
Emissionstilleeg: 1,89 %
Indlgsningsfradrag: 0,39%

AOP, garanteret max*: 2,60 %
AOP (est.) v/100 mio. DKK: 2,28 %
*Garanteret af Advice Capital A/S

Udsigt

Den 13. -14. december mgdes den amerikanske rentekomite FOMC.
Udmeldinger fra centralbankchefen peger i retning af en renteforhgjelse i
december. ECB holder rentemgde i Frankfurt d. 8. december. Fokus er pa
forleengelse af QE programmet. Italienerne skal 4. december stemme om en
forfatningsreform. Politisk usikkerhed vil udfordre flere italienske banker,
der har brug for en rekapitalisering.

Risiko
Skalaen viser sammenhangen mellem risikoen ved og afkastmuligheder af
forskellige investeringer. Kategori 1 er ikke en risikofri investering. Den viste

risiko er gaeldende for november maned. Aktuel risiko for foreningen kan
findes pa Central Investorinformation.
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Disclaimer: Faktaarket kan ikke alene bruges som grundlag for investering. Vi anbefaler, at du lzeser dokumentet Central Investorinformation
samt det relevante prospekt for afdelingen pd www.investin.dk. Endvidere opfordrer vi dig til at s@ge professionel rddgivning. Afdelingen patager
sig intet ansvar for informationernes fuldstaendighed. Historisk afkast er ingen garanti for fremtidigt afkast.
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