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FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES
ICATU VANGUARDA MACRO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
22.504.092/0001-80

Més de Referéncia: Junho de 2016.

CLASSIFICACAO ANBIMA: MULTIMERCADOS MACRO - FUNDOS QUE POSSUAM POLITICAS DE
INVESTIMENTO QUE ENVOLVAM VARIOS FATORES DE RISCO, SEM O COMPROMISSO DE
CONCENTRACAO EM NENHUM FATOR EM ESPECIAL, SENDO O HEDGE CAMBIAL DA PARCELA
DE ATIVOS NO EXTERIOR FACULTATIVO AO GESTOR.FUNDOS QUE TEM COMO OBJETIVO
REALIZAR OPERACOES EM DIVERSAS CLASSES DE ATIVOS E DERIVATIVOS (RENDA FIXA,
RENDA VARIAVEL, CAMBIO ETC.), DEFININDO AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO BASEADAS
EM CENARIOS MACROECONOMICOS DE MEDIO E LONGO PRAZOS.

A PRESENTE INSTITUICAO ADERIU AO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

ESTE FORMULARIO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO
DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE
FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA ANBIMA,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES
PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS
SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE
APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE FORMULARIO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO




Bradesco
BEM DTVM

DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR;

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC;

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA,;

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE FORMULARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA
CUIDADOSATANTO DESTE FORMULARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO, BEM COMO ASDISPOSICOES DO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

1. Periodicidade minima para divulgacdo da composi¢cédo da carteira do fundo

Mensal, até o dia 10 do més subsequente ao de referéncia.

2. Local, meio e forma de divulgacao das informacdes

Tipo do Meio de Divulgacédo: Eletrdnico

Local de Divulgacdo: No site da Administradora e da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"):(a)demonstrativo da
composicdo e diversificacdo da carteira;(b) balancete mensal; (c) perfil mensal; e (d) lamina de informacdes
essenciais, se houver.“Extrato do Cotista serd encaminhado via correspondéncia fisica.”

Forma de Divulgacéo: As informagfes do fundo serdo disponibilizadas eletronicamente no site da Administradora.

3. Local, meio e forma de solicitacdo de informacdes pelo cotista

Tipo de Divulgacao: Eletrénico
Local de Solicitacdo: Site: www.bradescobemdtvm.com.br / E-mail:centralbemdtvm@bradesco.com.br / Telefone:
(11) 3684-9432

Forma de Solicitacdo: Através dos canais de atendimento indicados.

4. Exposicao, em ordem de relevancia, dos fatores de riscos inerentes a composi¢céo da carteira
do fundo
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I. Risco de taxa de juros - mudangas no cendrio econdmico e politico podem acarretar fortes oscila¢cdes nas taxas
de juros de ativos de renda fixa.

Il. Risco de Moeda - associada a flutua¢des do cambio de ativos financeiros atreladas a moeda estrangeira.

I1l. Risco de Bolsa - os ativos negociados em bolsa apresentam alta volatilidade e, portanto podem resultar em
grandes varia¢des no patriménio do FUNDO.

IV. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilacdo de pre¢os originados por outros parametros, além do
preco do ativo objeto, os quais, caso utilizados para alavancagem, podem aumentar sua exposi¢cdo e a
consequente possibilidade de aporte de recursos adicionais pelo cotista para cobertura de perdas.

V. Risco de indice de precos - fatores econémicos e/ou politicos podem interferir nos ativos financeiros atrelados a
indices de inflagédo

VI. Risco de Moeda - associada a flutuacdes do cAmbio de ativos financeiros atreladas a moeda estrangeira.

VII. Risco de Mercado - Relativo a variagdes da condi¢gbes politicas e econbmicas nacionais e internacionais
ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco.

VIII. Risco de Mercado Externo - Os investimentos do Fundo estarao expostos a altera¢des nas condic¢des politica,
econbmica ou social nos paises das emissoras de ativos financeiros.

IX. Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas nao se limitam, a baixa ou
mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos ativos

X. Risco de Crédito/Contraparte — Consiste no risco dos emissores de ativos financeiros ndo honrarem suas
obrigacdes perante o FUNDO no valor e prazo acordado.XI. Riscos de Concentragdo - O FUNDO pode estar
exposto a significativa concentracdo, respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em determinadas
modalidades de ativos.

XIl. Risco Tributério Perseguido — O tratamento tributério aplicavel aos cotistas depende da manutencéo da carteira

de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias.

5. Politica relativa ao exercicio de direito do voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo
fundo

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos Cotistas, a GESTORA adota politica de exercicio de direito
de voto em Assembleias Gerais de fundos de investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pelo
FUNDO (“Politica”), disponivel na sede da GESTORA e registrada na Associa¢ao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA. A Politica disciplina os principios gerais, 0 processo decisério, as

matérias obrigatérias e orienta as decisdes da GESTORA.

6. Tributacdo aplicavel ao fundo e aos seus cotistas
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Imposto de RendaOs Cotistas do Fundo seréo tributados, pelo imposto de renda na fonte sobre os rendimentos
auferidos, no dltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento).
Adicionalmente, por ocasido do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com o prazo de

aplicacé@o conforme tabela:

TABELA 1

A ) Aligquota basica aplicada
Permanéncia em dias 3
corridos semestralmente nos meses Aliquota Complementar Total
de maio e novembro

0 até 180 15,00%. 7,50%. 22,50%.
181 até 360 15,00%. 5,00%. 20,00%.
361 até 720 15,00%. 2,50%. 17,50%.
Acima de 720 15,00%. 0,00%. 15,00%.

O Administrador e o0 Gestor buscardo manter composicao de carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente,
evitando modificacdes que impliquem em alteracao do tratamento tributario do Fundo e dos cotistas. Dessa forma,
buscardo manter carteira de titulos com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias calculado
conforme metodologia de célculo do prazo médio regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em
cotas de Fundos de Investimento que possibilitem a caracterizacdo do Fundo como Fundo de Investimento de
Longo Prazo para fins tributarios, ndo havendo, no entanto, garantia de manutencdo da carteira do Fundo
classificada como longo prazo, sendo certo que nessa hipétese o cotista sera tributado conforme tabela abaixo.Na
hipétese do Fundo de Investimento sofrer alteracbes em sua composi¢ao de carteira que venham a descaracteriza-
lo como Fundo de Investimento de Longo Prazo o Fundo passara a ser considerado como Fundo de Investimento

de Curto Prazo para fins tributarios, ficando os cotistas sujeitos a aliquota total de IR conforme tabela abaixo:

TABELA 2

. i Aliquota basica aplicada
Permanéncia em dias 3
corridos semestralmente nos meses Aliquota Complementar Total
de maio e novembro
0 até 180 20,00%. 2,50%. 22,50%.
Acima de 180 20,00%. 0,00%. 20,00%.
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Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOFO IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacdo. A aliquota incidente é decrescente em funcdo do prazo de aplicacdo, sendo que, a partir do 30° dia, a

aliquota passa a ser zero.

7. Politica de administrac&o e gerenciamento de risco

A Politica de Risco do Fundo tem como objetivo estabelecer as diretrizes e as medidas de risco utilizadas para o
controle, gerenciamento e monitoramento dos riscos aos quais o fundo esteja exposto.

O controle, gestao e monitoramento de riscos seguem as seguintes diretrizes:

a)Governanga

b)Independéncia da area de Risco

c)ldentificacéo, Mensuracao, Monitoramento e Gestédo dos riscos aos quais o fundo esteja exposto.

O risco de mercado é gerenciado por meio de modelos estatisticos amplamente difundidos e utilizados no Brasil e
no exterior. O fundo utilizara as medidas correspondentes a sua politica de investimento, sendo as principais
medidas calculadas:

Value-at-Risk (VaR) : Medida que estima a maxima perda esperada, dado um determinado nivel de confianca para
um horizonte definido de tempo, considerando condi¢des de normalidade no mercado financeiro.

Stress Testing: Estimativas de perda considerando cenérios de adversidade dos precos dos ativos e das taxas
praticadas no mercado financeiro.

Tracking Error : Estimativa de descolamento médio dos retornos do fundo em relagdo a um benchmark.

O controle, gestdo e monitoramento do risco de liquidez é realizado considerando-se a analise do passivo e dos
ativos que constituem o fundo.

Para a avaliagdo do passivo sao utilizadas medidas estatisticas que estimam os valores de resgates esperados em
condig¢@es ordinarias.

O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de processo de analise do ativo e do emissor. Adicionalmente,
para ativos provenientes de processo de securitizacéo, € avaliada toda a estrutura pertencente ao ativo.

Os modelos utilizados nas avalia¢des de risco do fundo séo reavaliados periodicamente.

Os modelos, medidas e processos utilizados no gerenciamento de risco ndo garantem eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo.

O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito na se¢do Fatores de Risco deste
documento. Ainda que o gestor da carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha
garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas patrimoniais para o Fundo e para o investidor.

Alteracdes na politica de gerenciamento de risco deveréo ser divulgadas como fato relevante.
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8. Agéncia De Classificagao De Risco De Crédito

Nao ha.

9. Apresentacao detalhada do administrador e do gestor, inclusive informacdes sobre o
departamento técnico e demais recursos e servigos utilizados pelo gestor para gerir a carteira do
fundo

Administrador :BEM DTVM LTDA

A BEM DTVM, instituicdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e aderente ao
Cdédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Préticas e ao Codigo para Fundos de Investimento, pertinentes aos
servicos de administracéo prestados a fundos de investimentos, € uma empresa do Banco Bradesco S/A., um dos
maiores Conglomerados Financeiros do Pais, focada na prestacao dos servi¢os de administracao fiduciaria para
fundos de investimento com gestao de recursos terceirizada e comprometida com o aprimoramento continuo da

gualidade dos servigos prestados, transparéncia e satisfacéo do cliente.

Gestor :ICATU VANGUARDA ADM DE RECURSOS LTD

A ICATU é uma gestora independente, fundada em 2003. Em 2015 a ICATU conta com mais de 30 profissionais
distribuidos nas areas de Front Office e Back Office. A equipe de Estratégia de Investimentos € composta por
profissionais altamente capacitados, com expertise em pesquisa macro econémica e na avaliacdo das diferentes
alternativas de investimentos disponiveis no mercado que melhor atenda o perfil de risco estabelecido para o
cliente. Atualmente a ICATU possui sob sua gestao patrimdnio superior a R$11,0 bilhdes, sendo uma das principais
Assets do mercado financeiro brasileiro.

cliente. Atualmente a ICATU possui sob sua gestéo patrimonio superior a R$11,0 bilhdes, sendo uma das principais

Assets do mercado financeiro brasileiro.

10. Relacdo dos demais prestadores de servigcos do fundo

CUSTODIANTE: BANCO BRADESCO S/A -

DISTRIBUIDOR: BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA -

AUDITOR: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S/A -

11. Politica de distribuicdo de cotas
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Item A - Descricéo da forma de remuneracéo dos distribuidores:

A remuneracao dos distribuidores é paga pelo Fundo de parcela deduzida sua taxa de administracéo.

Item B - O principal distribuidor 'NAO OFERTA' para o publico alvo do fundo, preponderantemente fundos
geridos por um unico gestor ou por gestores ligados a um mesmo grupo econdmico:

O processo de contrata¢cdo dos distribuidores considera que estes podem ser indicados pelos gestores para
selecédo pela ADMINISTRADORA, tendo em vista a existéncia de Processo Interno de Sele¢éo, Contratacdo e
Monitoramento dos prestadores de servi¢cos do Fundo.Os distribuidores contratados pelo Fundo nao estéo sujeitos
a clausulas de exclusividade, razdo pela qual poderdo ofertar cotas deste Fundo, de outros Fundos geridos pelo
GESTOR do Fundo, bem como de outros Fundos geridos e/ou administrados por outras instituicbes diversas, com
ou sem relagdo (parte relacionada, empresa ligada, etc) direta e/ou indireta com a ADMINISTRADORA e/ou
GESTOR do Fundo.

Item C - Qualquer informacé&o que indique a existéncia de conflito de interesses no esfor¢o de venda:
O principal distribuidor do Fundo nao oferta ao publico alvo do Fundo, preponderantemente fundos geridos por um
Unico gestor ou ainda por gestoras ligadas a um mesmo grupo econémico, sendo que nao ha garantia de total

eliminagéo de conflitos de interesses na atuacgédo dos distribuidores.

12. Outras Informagdes

Além dos riscos descritos abaixo, o fundo esta exposto aos demais fatores de riscos mencionados no item 4 deste
documento.

I.Risco de Mercado - Risco relativo a variagdes nos fatores de risco relacionados anteriormente, entre outros, de
acordo com a composi¢cdo de seu portfolio e que sao afetados principalmente pelas condi¢des politicas e
econbmicas nacionais e internacionais ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco.

Il.Risco de Mercado Externo - Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragdes nas condi¢des politica,
econdmica ou social nos paises onde as respectivas sedes das companhias abertas emissoras de ativos
financeiros estejam estabelecidas, bem como sujeitas a altera¢8es regulatérias das autoridades locais.

Il.Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas ndo se limitam, a baixa ou
mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos ativos do FUNDO. Em virtude de tais condi¢bes, a GESTORA
podera encontrar dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado,
permanecendo o FUNDO exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
ativos. Em tais situacdes, a GESTORA pode ver-se obrigada a aceitar descontos nos pre¢os para negociar 0s
ativos. As alteracdes das condic¢des de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos ativos.

IV.Risco de Crédito/Contraparte — Consiste no risco dos emissores de ativos financeiros ndo honrarem suas
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obrigacBes perante o FUNDO no valor e prazo acordado. Adicionalmente, alteracées na avaliacdo do risco de
crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco de negociacao dos ativos financeiros que compdem a
carteira do FUNDO.

V.Riscos de Concentracdo da Carteira do FUNDO - O FUNDO pode estar exposto a significativa concentracéo,
respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas as
disposi¢cBes constantes da regulamentacdo em vigor. A concentracdo da carteira do FUNDO acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seu patriménio em ativos de um Unico ou de poucos emissores ou em
uma unica ou em poucas modalidades de ativos, potencializando, desta forma, o risco nas hipoteses,
respectivamente, de inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou
intermediarios das operacdes realizadas na carteira do FUNDO ou de desvalorizagdo dos referidos ativos.

VI.Risco de Nao Obtencao do Tratamento Tributario Perseguido — O tratamento tributario aplicavel aos cotistas
depende da manutengéo da carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365 dias. No entanto, ndo ha
garantia de que o FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo, se isto ocorrer, 0os cotistas

passarao a ser tributados conforme o item 6 deste documento.

Demais informagBes podem ser consultadas no site www.bradescobemdtvm.com.br
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