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AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
REC FUNDO DE FUNDOS

CNPJ/ME ne 36.642.356/0001-76

No montante total de, inicialmente,

RS 100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

Cédigo ISIN: BRRECXCTF002
Cddigo de negociacao na B3: RECX11
Tipo ANBIMA: Fll Renda Gestao Ativa
Segmento de Atuacao: Titulos e Valores Mobiliarios

Nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor
("Instrucdo CVM n° 400"), o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicao financeira, pertencente ao grupo UBS BB
SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A. e integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 4.440, 7° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-73 (“UBS BB" ou “Coordenador Lider’), na
qualidade de instituicdo intermedidria lider responsével pela Oferta, o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios com escritério na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26
("BTG Pactual”) e a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acées, com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, 228, Sala 913 (parte), CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55 (“Genial”e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e
0 BTG Pactual, “Coordenadores”), vém a publico comunicar que, em 01 de dezembro de 2020, foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica de distribuicéo
primaria de, inicialmente, 1.000.000 (um milhao) de cotas ("Cotas"), ao preco de R$100,00 (cem reais) por Cota (“Prego por Cota”), todas nominativas e escriturais, em classe
e série Unica, da 12 (primeira) emissao ("Emissdo”) do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC FUNDO DE FUNDOS, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob n° 36.642.356/0001-76 (“Fundo”), a ser realizada nos termos da Instrucao da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme em vigor (“Instrugdo CVM n° 472"), da Instrucdo CYM n° 400 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), perfazendo a Oferta o montante total de,
inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), podendo ser (i) aumentado em virtude da Op¢ao de Lote Adicional (conforme abaixo definidas); ou (ii) diminuido
em virtude da Distribui¢&o Parcial (conforme abaixo definida).

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiUscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento

(conforme abaixo definido) e no“Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica Primdria de Cotas da Primeira Emissao do Fundo de Investimento Imobilidrio - REC Fundo de Fundos”
("Prospecto Preliminar’, sendo que a definicdo de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia).

AUTORIZACAO

O Administrador nos termos do “Instrumento Particular de Alteracdo de Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio - BRICK 33" datado de
30 de novembro de 2020, o qual foi registrado perante o 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro
em 01 de dezembro de 2020 sob o n° 1937622 (“Instrumento de Primeira Alteragdo”), aprovou, dentre outros, a nova versao do regulamento do Fundo
(“Regulamento”) a Emisséo, a Oferta, a contratacdo dos Coordenadores (conforme abaixo definidos) e o Preco por Cota. O Regulamento em vigor do Fundo foi
alterado e aprovado por meio do “Instrumento Particular de Segunda Alteracdo de Regulamento do Fundo de Investimento Imobilidrio - REC Fundo de Fundos”
datado de 05 de janeiro de 2021 (“Instrumento Particular de Segunda Alteracao”).

FUNDO

O Fundo foi constituido, pelo Administrador, conforme abaixo definido por meio do ‘“Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento
Imobilirio - Brick 33" de 28 de fevereiro de 2020, o qual foi devidamente registrado na CVM (“Instrumento Particular de Constituicao”).

O Fundo é regido por seu Regulamento, pela Instrucdo CVM ne 472, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme em vigor (‘Lei n° 8.668/93"), e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.
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O Fundo encontra-se registrado pela CVM, sob n° 0320119.

Para mais informacdes acerca do Fundo veja a secao “Caracteristicas do Fundo” abaixo.

ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo,
ne 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVYM para a prestacao
dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), ou outro que venha
a substitui-lo, observado o disposto no Regulamento.

GESTOR

A

O Fundo ¢é gerido ativamente pela REC GESTAO DE RECURSOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.828.968/0001-43, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
a Rua Elvira Ferraz, n° 250, conjunto 216, CEP 04552-040, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 14.464, em 18 de setembro de 2015 ("Gestor”), observado disposto no “Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo de Carteira do
Fundo de Investimento imobilidrio - REC Fundo de Fundos”, celebrado em 30 de novembro de 2020, entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o Gestor.

REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, da Instrugdo CVM n° 400, da Instrugdo CVM ne 472
e das demais disposicoes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, a Oferta e o Fundo serdo registrados na ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), em atendimento
ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Prdticas para Administragdo de Recursos de Terceiros”, vigente a partir de 20 de julho de 2020.

A

REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS

As Cotas serdo (i) distribuidas no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos - DDA, e (ii) negociadas e liquidadas no mercado secunddrio por meio
do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), sendo a custddia das Cotas realizada pela B3.

Nao obstante, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagcdo no mercado secundario até a integralizagdo total das Cotas, a divulgacédo do anuincio de encerramento
da Oferta (“Antincio de Encerramento”) e a obtencao de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagao das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

A

Fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC FUNDO DE FUNDOS, fundo de investimento imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 36.642.356/0001-76.

Tipo e Prazo do Fundo: Condominio fechado, com prazo indeterminado.

Gestao: Ativa.

Administrador: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM., acima qualificado.
Gestor: REC Gestdo de Recursos S.A,, acima qualificada.

Custodiante: BTG Pactual, acima qualificado (“Custodiante”).

Escriturador: Administrador, acima qualificado (“Escriturador”).

Agente de Controladoria: Administrador, acima qualificado (“Agente de Controladoria”).

Auditor Independente: ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 7° andar, Torre Norte,
Vila Nova Conceicéo, na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.366.936/0001-25.
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Objeto do Fundo e Politica de Investimentos: O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizagao e rentabilidade de suas Cotas no longo prazo por meio do
investimento, prioritariamente, em Cotas de Fll e, complementarmente, nos demais Ativos Imobilidrios, observado o disposto no Artigo 35, inciso XlI, da Instrucéo
CVM ne 472, auferindo rendimentos advindos destes, bem como auferir ganho de capital a partir da negociagéo dos Ativos Imobiliarios.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do
Administrador e/ou do Gestor, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos do Fundo serdo aplicados pelo Administrador, por recomendagdo do Gestor, que terd discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos
Imobilidrios desde que seja respeitada a politica de investimentos (conforme definida no Regulamento), de forma a proporcionar ao cotista uma remuneragdo para o
investimento realizado.

Diante das caracteristicas da politica de investimentos do Fundo prevista no Regulamento, o Fundo devera respeitar os limites de aplicacado por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos na Instrugcdo CVM ne 555 conforme aplicavel e/ou na regulamentacao aplicavel que vier a substitui-la, alterd-la ou complementa-la, sem
prejuizo do disposto no Artigo 45, pardgrafo sexto, da Instrugdo CVM n° 472, cabendo ao Administrador e ao Gestor respeitar as regras de enquadramento e
desenguadramento estabelecidas no referido normativo.

Sem prejuizo da Politica de Investimento do Fundo prevista no Regulamento, excepcionalmente, e sem prejuizo do limite de concentracédo (conforme definido no
Regulamento), o Fundo podera deter a titularidade de bens imdveis que estejam localizados em todo o territério nacional, bem como direitos reais sobre referidos bens
imoveis (“Bens Imadveis”), em decorréncia de liquidacdo ou de procedimentos de cobranca e excussao dos Ativos Imobilidrios descritos nos incisos anteriores.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo (conforme definido no Regulamento) que néo for investida nos Ativos Alvo serd alocada em Ativos de Liquidez.

E vedado ao Fundo contratar operacdes com derivativos, exceto para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicao seja sempre, no méximo, o valor do Patriménio
Liquido do Fundo.

Taxa de Administracao: O Administrador receberd por seus servicos uma taxa de administracdo equivalente a (a) 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano a
razdo de 1/12 avos, calculada (a.1) sobre o valor contédbil do patriménio liquido do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no
periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume
financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagdo de fechamento
das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneracao (“Base de Calculo da Taxa de Administragdo”) e que devera ser paga diretamente ao
Administrador, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) atualizados anualmente segundo a variagdo do IGP-M a partir do més subsequente a data
de autorizagao para funcionamento do Fundo, sendo certo que esse valor ja comtempla os servicos de gestao dos ativos integrantes da certeira do Fundo a ser pago a
terceiros; e (b) valor equivalente a até 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) a incidir sobre a Base de Célculo da Taxa de Administracéo, sujeito, contudo a um minimo
de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo IGP-M, a partir do més subsequente a data de autorizagdo do funcionamento
do Fundo correspondente aos servigos de escrituragdo das cotas do Fundo, incluido na remuneracdo do administrador e a ser pago a terceiros, nos termos do Regulamento.

ATaxa de Administracdo compreende os pagamentos devidos ao Gestor, ao custodiante e a instituicdo escrituradora, ndo incluindo valores correspondentes aos demais
encargos do Fundo, e serd calculada mensalmente por perfodo vencido e paga até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados.

A parcela da Taxa de Administragdo correspondente a escrituracao das cotas de Fundo, descrita na letra “b” do caput do presente artigo, podera variar em funcéo da
movimentagao de cotas e quantidade de cotistas de emissdo do Fundo.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

Taxa de Ingresso e Taxa de Saida: O Fundo ndo cobrard taxa de ingresso, quando da subscri¢éo e integralizagédo de Cotas, ou taxa de saida, quando do pagamento de
amortizagao e/ou resgate de Cotas aos Cotistas.

Taxa de Performance: Além da remuneracdo que lhe é devida nos termos do Prospecto e do Regulamento, o Gestor fard jus a uma taxa de performance, a qual serd
provisionada mensalmente e paga semestralmente, até o dia 15 do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo ao Gestor, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagao de cotas, a ser calculada nos termos do Regulamento (“Taxa de Performance”). Para mais informacoes acerca da Taxa de Performance
veja o paragrafo 4° do artigo 25 do Regulamento, em sua forma consolidada, na forma do Anexo lll ao Prospecto Preliminar. N&o obstante o acima disposto, o
Fundo devera distribuir aos Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa com base em balango
semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resultado auferido num determinado periodo poderd ser distribuido aos cotistas, a critério do
Administrador, com base na recomendacdo do Gestor, mensalmente, sempre até o 15° (décimo quinto) dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo
Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado nao distribuido como antecipagao podera ser
pago no 15° (décimo quinto) dia Util dos meses de fevereiro e agosto, podendo referido saldo ter outra destinagdo dada pela Assembleia Geral de Cotistas, com base em
eventual proposta e justificativa apresentada pelo Administrador com base na recomendacgdo do Gestor. O montante que (a) exceder a distribuicdo minima de 95%
(noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos no semestre, nos termos da Lei n° 8.668/93, conforme alterada; e (b) ndo seja destinado a Reserva de Contingéncia
(conforme definida no Regulamento) poderd ser, a critério do Administrador, com base na recomendacao do Gestor, investido em Ativos de Liquidez para posterior
distribuicao aos cotistas, ou reinvestido na aquisicao de Ativos Imobiliarios.
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As Cotas poderéao ser amortizadas, de forma parcial ou total, observado o disposto no Regulamento, na legislagao e regulamentacao aplicaveis. As distribuicdes a titulo de
amortizacao de Cotas deverdo abranger todas as Cotas integralizadas de uma determinada classe, em beneficio de todos os Cotistas daquela classe, de forma proporcional.

Os Cotistas fardo jus a distribuicido de rendimentos apurados pelo Fundo, no fechamento do 5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) a data de distribuicio de rendimento
de cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.

Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas: As Cotas (i) sdo de classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricao entre as Cotas);
(i) correspondem a fragoes ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sao resgataveis; (iv) terdo a forma nominativa e escritural; (v) garantem aos seus titulares idénticos direitos
politicos e econdmicos, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes, conforme aplicavel; (vi) ndo conferem aos seus titulares qualquer
direito real sobre os iméveis e empreendimentos eventualmente integrantes do Patriménio Liquido do Fundo; (vii) no dambito das emissoes a serem realizadas, os Cotistas
terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas na proporcao de suas respectivas participacoes, respeitando-se 0s prazos operacionais Necessarios ao exercicio
de tal direito de preferéncia, conforme disposto no artigo 13, item (b) do Regulamento; e (viii) serdo registradas em contas de depésito, mantidas pelo Escriturador em
nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

Observadas as disposi¢des constantes do Regulamento, as Cotas somente serdo admitidas a negociacdo no mercado secunddrio, exclusivamente, no mercado de bolsa
administrado e operacionalizado pela B3, sendo vedado o registro de operacdes previamente realizadas em ambiente de que trata o artigo 92, inciso Ill, da Instrugao da
CVM ne 461, de 23 de outubro de 2007, conforme alterada. Nao serd permitida a negociacdo no mercado secundéario de Cotas ainda néo integralizadas. As instituicoes
intermedidrias de opera¢des no mercado secunddrio serdo responsaveis por atestar que a qualificacado dos investidores nos termos da Instrugdo CVM ne 555, e da Instrucédo
da CVYM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada. O Administrador ndo é responsavel pela verificacdo de que trata este paragrafo.

Publico-Alvo do Fundo: As Cotas poderao ser subscritas ou adquiridas pelos Investidores, conforme abaixo definido, sendo vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 26 e 27 da Instrucao CVM n° 494, observadas as disposi¢oes contidas no Prospecto Preliminar e no Regulamento

Demais Termos, Condic¢des e Caracteristicas do Fundo e das Cotas: Os demais termos, condigdes e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos no Prospecto
Preliminar e no Regulamento.

Por “Dia Util"ou “Dias Uteis" entende-se qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado de Sao Paulo ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles
sem expediente na B3.

CARACTERISTICAS DAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissao: A presente emissao representa a 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo.

Montante da Oferta: Inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando a subscricao e integralizacédo da totalidade das Cotas pelo Preco por Cota
podendo ser (i) aumentado em virtude da Opgao de Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial.

Montante Minimo da Oferta: Serd admitida a Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definida) das Cotas, respeitada a captacao minima de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400. Para mais informagdes acerca da Distribuicao
Parcial, veja o item “Distribuigao Parcial” abaixo e a Secao “Termos e Condi¢des da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Distribuigcdo Parcial’, do Prospecto Preliminar.

Quantidade de Cotas da Oferta: Inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas.

Opcao de Lote Adicional: Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condi¢oes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com os Coordenadores (“Op¢ao de Lote Adicional”), que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data de divulgacdo do
Procedimento de Alocacao de Ordens (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissao
e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo distribuidas sob regime de melhores esforcos de colocacao pelos Coordenadores.

Preco por Cota: R$100,00 (cem reais) por Cota fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacéo do Anuncio de Encerramento.

Investimento Minimo: O valor minimo a ser subscrito por Investidor (conforme abaixo definido) no contexto da Oferta, que serd de 10 (dez) Cotas, totalizando a importancia
de R$1.000,00 (mil reais) por Investidor, observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na hipétese prevista no
item “Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional” abaixo (“Investimento Minimo").

Destinagao dos Recursos: Os recursos da presente Oferta serdo destinados prioritariamente para a aquisicdo de Ativos Imobilidrios, sendo que os eventuais recursos
remanescentes serao utilizados em conformidade com a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento Sumario Informacdes Relativas ao Fundo
- Objeto e Politica de Investimento”do Prospecto Preliminar. Para mais informacgées sobre a destinacao dos recursos da Oferta, vide Secao “Destinacao dos Recursos”,

do Prospecto Preliminar.

N&o havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribuicao Parcial.
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A parte da Oferta, ndo haverd outras fontes de recursos voltadas & consecucao da Politica de Investimentos.

Todas as disponibilidades financeiras do Fundo serdo aplicadas tendo por objeto principal o investimento para a aquisicdo de Ativos Imobilidrios, desde que atendam aos
critérios definidos na politica de investimentos do Fundo, buscando proporcionar aos seus Cotistas rentabilidade que busque superar a variacio do Indice de Fundos de
Investimentos Imobilidrios, divulgado pela B3.

NA DATA DESTE AVISO AO MERCADO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISIGAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA

Tendo em vista que a possibilidade de aquisicdo e/ou venda de Ativos Conflitados pelo Fundo é considerada como uma situagdo de conflito de interesses, nos termos do
artigo 34, inciso V, da Instrucao CVM n° 472, sua concretizagdo dependerd de aprovacdo prévia da maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem: (i) 25%, no
minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100 Cotistas.

Portanto, como forma de viabilizar a aquisicao e/ou venda dos Ativos Conflitados, pelo Fundo, serd realizada uma Assembleia Geral de Cotistas apos o encerramento dessa
Oferta, na qual os Cotistas poderdo deliberar sobre a aquisicdo e/ou venda, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, os quais deverao observar os seguintes critérios de
elegibilidade quando da sua respectiva aquisi¢do e/ou venda, conforme o caso:

(i) No caso de aquisicdo de Cotas de Fll Conflitados, a aquisicdo deverd observar a limitagao de até 70% (setenta) por cento do patrimonio liquido do Fundo alocados nas
referidas cotas;

(ii) As Cotas de Fll conflitados deverdo ser admitidas a negociacdo em marcado de bolsa ou de balcao;

(i) As Cotas de Fll Conflitados deverao ter sido objeto de oferta publica regulada pela Instrugdo CVM ne 400 ou oferta publica com esforcos restritos de colocagao, nos
termos da Instrugdo CVM ne 476;

(iv) As Cotas de FIl Conflitados adquiridos pelo Fundo ou outras pessoas relacionadas, exclusivamente, por meio de oferta publica com esforgos restritos de colocagao, nos
termos da Instrugdo CVM ne 476, estard limitada a até 50% (cinguenta por cento) do volume da oferta;

(v) Adicionalmente, deverdo ser observados os seguintes critérios de concentragao, sem prejuizo dos limites de concentragdo por emissor ou por modalidade de ativos
estabelecidos nos termos da regulamentacao aplicavel:

(@) Para as Cotas de Fll Conflitados cuja classificacdo ANBIMA seja “FlIl de Desenvolvimento para Venda’, em até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo;
(b) Para as Cotas de FIl Conflitados cuja classificacdo ANBIMA seja “FIl Renda’, em até 70% (setenta por cento) do patriménio liquido do Fundo;

(c) Para as Cotas de Fll Conflitados cuja classificacdo ANBIMA seja “Fll de Titulos e Valores Mobilidrios’, em até 70% (setenta por cento) do patriménio liquido do Fundo; e
(d) Para as Cotas de FIl Conflitados cuja classificacdo ANBIMA seja “Fll Hibrido’, em até 70% (setenta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Para tanto, o Administrador e o Gestor disponibilizardo aos Investidores uma minuta de procuragao especifica que poderéd ser celebrada, de forma facultativa, pelo Investidor
no mesmo ato da ordem de investimento, da assinatura do Pedido de Reserva ou da assinatura do Boletim de Subscricdo, outorgando, assim, poderes para representa-lo
e votar em seu nome na referida Assembleia Geral de Cotistas, observado que tal procuracao nao podera ser outorgada para o Gestor do Fundo ou parte a ele vinculada.
Ainda, constara em referida procuragdo orientacdo de voto permitindo ao Investidor indicar concordancia ou ndo em relagao as deliberacdes da Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar sobre a aquisicdo e/ou venda dos Ativos Conflitados.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdo de Conflito de Interesse, o Administrador e o Gestor destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na Assembleia
Geral de Cotistas que deliberara sobre a aquisicao e/ou venda dos Ativos Conflitados pelo Fundo, tendo em vista que referida aquisicao e/ou venda é considerada como
uma situacdo de conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM n° 472, sendo certo que tal conflito de interesses somente serd descaracterizado
mediante aprovagao prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas conforme quérum acima previsto.

A Procuracao de Conflito de Interesse deverd ser impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletrénica por plataforma
digital com a utilizagao de processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, e entregue ao Administrador (1) em copia
(PDF) por meio eletrénico, através do seguinte e-mail rifundoslistados@btgpactual.com, até as 18:00 horas do Dia Util anterior & data da realizacido da Assembleia Geral de
Cotista que deliberar pela aquisicio dos Ativos Conflitados; ou (2) de forma fisica (via original), (a) até as 18:00 horas do Dia Util anterior a data da realizacdo da Assembleia
Geral de Cotista que deliberar pela aquisicdo dos Ativos Conflitados, na sede do Administrador (na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo,
501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040); ou (b) no local de realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicdo dos Ativos
Conflitados. A Procuragao de Conflito de Interesse ficara vélida até o encerramento da assembleia de conflito de interesse e poderd ser revogada, unilateralmente, a
qualquer tempo até a data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicao e/ou venda dos Ativos Conflitados, mediante comunicagéao a ser
impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletrénica por plataforma digital com a utilizagédo de processo de certificacdo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, e entregue ao Administrador (1) em cépia (PDF) por meio eletronico, através do seguinte e-mail
rifundoslistados@btgpactual.com, até as 18:00 horas do Dia Util anterior a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicdo e/ou venda dos
Ativos Conflitados; ou (2) de forma fisica (via original), (a) até as 18:00 horas do Dia Util anterior a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela
aquisicdo e/ou venda dos Ativos Conflitados, na sede do Administrador (na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte,
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040); ou (b) no local de realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicdo e/ou venda dos Ativos Conflitados.
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A Procuracao de Conflito de Interesse ficara valida por 120 (cento de vinte) dias da data de sua assinatura ou até o encerramento da assembleia de conflito de
interesse e podera ser revogada, unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicdo dos
Ativos Conflitados, mediante comunicacdo a ser impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletrénica por
plataforma digital com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil,, e entregue ao
Administrador (1) em cépia (PDF) por meio eletronico, através do seguinte e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com, até as 18:00 horas do Dia Util anterior a
data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicao dos Ativos Conflitados ou (2) de forma fisica (via original), (a) até as 18:00 horas
do Dia Util anterior a data da realizagdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar pela aquisicdo dos Ativos Conflitados, na sede do Administrador (na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 ou na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151 - 19° andar (parte), Itaim Bibi) ; ou (b) no local de realizacdo da Assembleia Geral de Cotista que deliberar
pela aquisicao dos Ativos Conflitados.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE
CONFLITO DE INTERESSES” E “RISCO DE NAO APROVACAO DE CONFLITO DE INTERESSES”, DO PROSPECTO

Coordenadores: Coordenador Lider, o BTG Pactual e a Genial, acima qualificados.

Participantes Especiais: Sao as sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e
credenciadas junto a B3, convidadas pelos Coordenadores para auxiliarem na distribuicdo das Cotas junto aos Investidores, as quais deverao celebrar termo de adesao ao
“Contrato de Estruturacao de Oferta Publica e de Distribuigdo de Cotas, Sob Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, do Fundo de Investimento Imobilidrio - REC Fundo de Fundos’,
celebrado em 05 de janeiro de 2020, entre o Fundo, representado pelo seu Administrador, o Gestor e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”) diretamente junto
aos Coordenadores (“Participantes Especiais”). Os Participantes Especiais estao sujeitos as mesmas obrigagcdes e responsabilidades dos Coordenadores, inclusive no que
se refere as disposicoes da legislacao e regulamentagdo em vigor.

Institui¢oes Participantes da Oferta: Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a: (i) fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagao em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacéo, pessoas juridicas com sede no Brasil, bem como pessoas fisicas cuja ordem de investimento ou Pedido de
Reserva, conforme aplicavel, seja em quantidade igual ou superior a 10.000 (dez mil) Cotas, totalizando a importancia de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
("Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, cujo respectivo Pedido de Reserva nao ultrapasse 9.999 (nove mil,
novecentas e noventa e nove) Cotas, totalizando a importéncia de R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais) (“Investidores Nao Institucionais”
e, quando em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”).

Nao serd admitida a aquisicao de Cotas por pessoas fisicas ou juridicas estrangeiras ou por clubes de investimento.

Adicionalmente, serd permitida a colocacao para Pessoas Vinculadas, observados os termos do item “Pessoas Vinculadas” abaixo e da Secao “Termos e Condi¢oes da Oferta -
Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas’, do Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, nao serao realizados esforcos de colocagao das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicao das Cotas nao lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria,
cabendo as Instituicoes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacédo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Colocagao e Procedimento de Distribuicdao: A Oferta consistird na distribuicdo publica primaria das Cotas, no Brasil, nos termos da Instrugao CVM n° 400, da Instrugdo
CVM n° 472 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordena¢édo dos Coordenadores, sob regime de melhores esforcos de colocacao
(incluindo as Cotas Adicionais, caso emitidas), nos termos do Contrato de Distribuicdo, e serd realizada com a participagao dos Participantes Especiais, convidados a
participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar esforcos de colocagdo das Cotas junto aos Investidores N&o Institucionais, observado o Plano de Distribuicao
(conforme abaixo definido).

Plano de Distribui¢ao: Os Coordenadores, observadas as disposicoes da regulamentacédo aplicavel, realizardo a distribuicao das Cotas, sob o regime de melhores esfor¢os
de colocagéo, de acordo com o Plano de Distribuicdo de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagao do
investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Observadas as disposicdes da regulamentacédo aplicavel, os Coordenadores deverao realizar e fazer, de acordo com as condi¢des previstas nos respectivos termos de
adesdo ao Contrato de Distribuicdo, com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas,
conforme Plano de Distribuicéo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores, sendo certo que serd permitida a colocacdo para Pessoas Vinculadas, observados os termos da Secéo
“Termos e Condicdes da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Disposicdes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional’, do Prospecto Preliminar;

(i) apos o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo deste Aviso ao Mercado, e anteriormente a

concessao de registro da Oferta pela CVM, foram realizadas Apresentacdes para Potenciais Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores, durante as quais foi
disponibilizado o Prospecto Preliminar;
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(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacoes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados foram enviados a CVM, no prazo de até
1 (um) dia Util apds a sua utilizagéo, nos termos da Deliberagao da CVYM ne 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) durante o Periodo de Reserva, as Instituicoes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva e os Coordenadores receberao as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrucdo CVM n° 400;

(v) o Investidor Nao Institucional, incluindo aqueles considerados como Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em Cotas deverd formalizar seu Pedido de
Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, conforme Secéo “Termos e Condi¢des da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Oferta Néo Institucional” do
Prospecto Preliminar;

(vi) o Investidor Institucional, que esteja interessado em investir em Cotas deverd enviar sua ordem de investimento para os Coordenadores, conforme o disposto no item “xii"abaixo;

(vii) no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas, ou seja, 50% (cinquenta por cento) do Montante da Oferta, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional,
sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional até o limite maximo do Montante da Oferta;

(viii) até o penultimo Dia Util anterior a data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo de Ordens, os Coordenadores receberéo as ordens de investimento por Investidores
Institucionais indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento;

(ix) concluido o Procedimento de Alocagao de Ordens, os Coordenadores consolidardo as ordens de investimento dos Investidores Institucionais e realizaréo a alocagao de
forma discriciondria conforme montante disponivel de Cotas ndo alocadas aos Investidores Nao Institucionais;

(x) observado o artigo 54 da Instrucao CVM n° 400, a subscricdo das Cotas somente terd inicio apds (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagao do
Anuncio de Inicio, a qual podera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
aos Investidores;

(xi) o Montante da Oferta podera ser distribuido durante todo o Periodo de Subscricao (conforme abaixo definido), mediante a celebracéo pelo Investidor do respectivo
Boletim de Subscricao, o qual podera ser celebrado, pelas Instituicoes Participantes da Oferta, na qualidade de procuradoras nomeadas pelos Investidores, por meio dos
respectivos Pedidos de Reserva ou das ordens de investimento, conforme o caso, sob pena de cancelamento das respectivas intengdes de investimento e Pedidos de
Reserva, a critério do Administrador e do Gestor, em conjunto com os Coordenadores. Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio da assinatura do
Termo de Adeséo ao Regulamento, que recebeu exemplar do Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento,
da composicao da carteira e da Taxa de Administracdo devida ao Administrador e ao Gestor, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta sujeito; e

(xii) uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgaréo o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Andncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do
artigo 54-A da Instrucdo CVM n° 400.

Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas.
Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos investidores interessados em adquirir as Cotas.

Distribuicao Parcial: Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM ne 400, a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta serd cancelada caso ndo
seja atingido o Montante Minimo da Oferta (‘Distribuigao Parcial”).

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizagdo do Montante Minimo da Oferta. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Subscricdo deverdo ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e o Gestor, de comum acordo com os
Coordenadores, poderao decidir por reduzir o Montante da Oferta até um montante equivalente a qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante
da Oferta, hipdtese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

Nessa hipétese, o Investidor da Oferta terd a faculdade, como condigao de eficécia de seus Pedidos de Reserva, ordens de investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar
a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM ne 400, a que haja distribuicao: (i) do Montante da Oferta; ou (ii) de uma quantidade de Cotas maior ou
igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante da Oferta, sendo certo que nesse caso o Investidor da Oferta deverd, no momento da aceitacao, indicar se,
implementando-se a condicao prevista neste item (ii), pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor da Oferta em receber
a totalidade das Cotas subscritas por tal Investidor da Oferta, sendo que se qualquer umas das condicoes previstas nos subitens (i) e (i) acima nao se implementar e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Cotas, referido preco de integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, observado que, com relacdo as Cotas que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do dmbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Adicionalmente, mesmo que tenha ocorrido a captacao do Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos
de Reserva e das intengdes de investimento dos Investidores da Oferta. Todos os Investidores da Oferta que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento,
e os Investidores da Oferta que tenham revogado a sua aceitacéo, na hipdtese do artigo 31 da Instrugcdo CVM n° 400 acima prevista, terao direito a restituicao integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas.
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Em caso de distribuicdo parcial, a ordem de destinacdo dos recursos captados pelo Fundo deverd respeitar o disposto na Sec¢do “Destinacdo dos Recursos’, do Prospecto
Preliminar.

Para mais informagdes sobre a distribuicao parcial das Cotas, veja a se¢ao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicdo Parcial e de Ndo Colocacado do Montante Minimo da
Oferta’, do Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva: Durante o Periodo de Reserva, o Investidor Ndo Institucional interessado em investir no Fundo deverd formalizar sua inten¢do por meio de um ou mais
Pedidos de Reserva realizados junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. No respectivo Pedido de Reserva, o Investidor Nao Institucional deverd indicar, entre
outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretende subscrever, observado o Investimento Minimo, bem como a sua condicao, ou ndo, de Pessoa Vinculada.

A quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao Investimento Minimo na hipdtese prevista na secao “Termos e Condigdes da Oferta - Caracteristicas
da Oferta - Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional’, do Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva: Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo compreendido entre os dias 13 de janeiro de 2021 e 03 de fevereiro de 2021 (inclusive),
conforme indicado na Secéo “Termos e Condigdes da Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta’, do Prospecto Preliminar.

Periodo de Subscricdo: Sem prejuizo do Periodo de Reserva, significa (i) o periodo que se inicia na data da divulgacdo do Anuncio de Inicio e se encerra na data de
divulgacdo do Anuincio de Encerramento, a qual deverd ocorrer em até 6 (seis) meses apds a divulgagao do Anuncio de Inicio; ou (ii) até a data de divulgacdo do Anuincio
de Encerramento, o que ocorrer primeiro (‘Periodo de Subscricao”).

Pessoas Vinculadas: Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas como pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam nos termos do artigo 55 da
Instrugado CYM ne 400 e do artigo 19, inciso VI, da Instrugdo CVM ne 505: (i) controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicao, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, pessoas naturais ou juridicas, e/ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Institui¢des Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes auténomos
que prestem servicos ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o
Administrador, o Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte
operacional no dmbito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Administrador, do Gestor
ou das Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta; (viii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes
da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (ix) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (x) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme Plano de Distribuic&o previsto no Prospecto Preliminar.

Oferta Nao Institucional: No minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas, ou 50% (cinquenta por cento) do Montante da Oferta, sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo reduzir ou aumentar a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante da Oferta.

Durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, deverao realizar a reserva de
Cotas, mediante o preenchimento de um ou mais Pedidos de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta. O preenchimento de mais de um Pedido de
Reserva resultara na consolidagdo dos Pedidos de Reserva para fins da quantidade de Cotas objeto de interesse do respectivo Investidor Nao Institucional. Os Investidores
N&o Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. Deverao ser observados pelos Investidores Nao Institucionais o Investimento Minimo, os procedimentos e
normas de liquidagao da B3 e o quanto segue:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua condi¢do ou nédo
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagéo, observado, no entanto, que no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas ofertada (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a
colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas;

(i) cada Investidor Néo Institucional, incluindo os Investidores Né&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, poderd, no Pedido de Reserva, condicionar sua adeséo a
Oferta a distribuicdo (a) do Montante da Oferta; ou (b) de uma quantidade de Cotas maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante da Oferta,
sendo certo que nesse caso o Investidor Ndo Institucional deverd, no momento da aceitagao, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a
totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporg¢éo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor N&o Institucional em receber a totalidade dos valores mobilidrios por ele subscritos, observado
que, nesse caso, os Investidores poderdo ter seu Boletim de Subscri¢édo atendido em montante inferior ao Investimento Minimo;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serao informados a cada Investidor Nao Institucional até o
final do dia de realizacdo do Procedimento de Alocagdo de Ordens, pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de
acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva;
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(iv) cada Investidor Nao Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado no inciso (ii) acima a Instituicao Participante da
Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, até as 11:00 horas da Data de Liquidacdo (conforme indicada no Cronograma Estimado das Etapas da Oferta
abaixo). Ndo havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta; e

(v) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (i) e (iv) acima, e na Se¢do “Termos e Condicdes da Oferta - Caracteristicas da
Oferta - Alterac&o das circunstancias, revogagao ou modificagéo, suspenséo e cancelamento da Oferta’, do Prospecto Preliminar.

Em hipdtese alguma, relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta poderao ser consideradas
na alocacao dos Investidores Nao Institucionais.

Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional: Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior 50% (cinquenta por cento) do Montante da Oferta, conforme definido pelos Coordenadores, todos os Pedidos de
Reserva nao cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.
Entretanto, caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Néo Institucional, e os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, decidam por ndo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, as Cotas
destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos
de Reserva e ndo alocado aos Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracdes de Cotas,
devendo ser desconsideradas as fragbes de Cotas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE PEDIDO DE RESERVA QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS
TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO PEDIDO DE RESERVA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA
OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO
NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (I1) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU
PEDIDO DE RESERVA, SEESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, (A) EXIGIRA A ABERTURA OU ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; (B) EXIGIRA AMANUTENCAO
DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO DE RESERVA; E/OU (C) ACEITARA A APRESENTACAO
DE MAIS DE UM PEDIDO DE RESERVA POR INVESTIDOR; (lll) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
REALIZAR O SEU PEDIDO DE RESERVA, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DA INSTITUIGAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV)
ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUIGCAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE RESERVA OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO
CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo
estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas deverdo apresentar suas inten¢des de investimento
aos Coordenadores, até 1 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacdo de Ordens, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites méaximos de investimento;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condicao ou néo
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso
de distribuicao com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas ofertada (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a
colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA,VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
DO PROSPECTO PRELIMINAR;

(i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicéo de eficacia de intencdes de investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adeséo a Oferta, a
que haja distribuicao (a) do Montante da Oferta; ou (b) de uma quantidade de Cotas maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante da Oferta,
sendo certo que nesse caso o Investidor Institucional deverd, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condi¢ao prevista neste item (b), pretende receber
a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcéo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor Institucional em receber a totalidade dos valores mobilidrios por ele subscritos;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigagcao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas inten¢oes de investimento;

(v) até o final do dia de realizagdo do Procedimento de Alocacao de Ordens, os Coordenadores informarao aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletronico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada um deverd
subscrever e o Preco por Cota; e
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(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacéo e
procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) e (vi) acima, e na Secao “Termos e Condi¢des da Oferta - Caracteristicas
da Oferta - Alteragdo das circunstancias, revogacao ou modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta’, do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional
serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas
e ndo sendo estipulados valores méximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas deverdo apresentar suas inten¢des de investimento
aos Coordenadores, até 1 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacao de Ordens, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva
ou limites méaximos de investimento;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢ao ou néo
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao, observado, no entanto, que no caso
de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas ofertada (sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a
colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPAC[\O DE PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
DO PROSPECTO PRELIMINAR;

(i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condic¢éo de eficacia de intencdes de investimento e aceitagcdo da Oferta, de condicionar sua adeséo a Oferta, a
que haja distribuicao (a) do Montante da Oferta; ou (b) de uma quantidade de Cotas maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante da Oferta,
sendo certo que nesse caso o Investidor Institucional deverd, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condi¢ao prevista neste item (b), pretende receber
a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor Institucional em receber a totalidade dos valores mobilidrios por ele subscritos;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigagcao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entao apresentar suas intencdes de investimento;

(v) até o final do dia de realizacdo do Procedimento de Alocacao de Ordens, os Coordenadores informaréo aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletronico fornecido na ordem de investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas que cada um devera
subscrever e o Preco por Cota; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidagéo e
procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, a ordem de investimento serd automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) e (vi) acima, e na Secao “Termos e Condi¢des da Oferta - Caracteristicas
da Oferta - Alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspenséao e cancelamento da Oferta’, do Prospecto Preliminar.

Disposi¢oes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmiss&o a B3 das ordens
acolhidas no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Reserva. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas
(sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), as ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIC[\O E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACI:\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,VEJA A SECAO”FATORES DE RISCO”
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO ”PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA", DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Procedimento de Alocagao de Ordens: Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento no dambito da Oferta a ser conduzido pelos Coordenadores,
nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrucao CVM n° 400, para a verificagdo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, observado o Investimento Minimo, e o recebimento de intengdes de investimento dos Investidores
Institucionais, para verificar se o Montante Minimo da Oferta serd atingido.
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Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas
(sem considerar as eventuais Cotas do Lote Adicional), as ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A alocacgéo e efetiva subscricdo das Cotas, apds a conclusdo do Procedimento de Alocacdo de Ordens, ocorrerd apds o registro da Oferta de acordo com o cronograma
indicativo constante do Prospecto Preliminar.

Alocacao e Liquidagao da Oferta: As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos
Coordenadores, assegurando tratamento aos Investidores da Oferta justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso I, da Instru¢cdo CVYM n° 400.

Com base nas informacdes enviadas pelos Coordenadores, durante o Procedimento de Alocac¢éo de Ordens, os Coordenadores verificardo se: (i) o Montante da Oferta foi
atingido; e (ii) houve excesso de demanda; diante disto, os Coordenadores definirao se havera liquidagéo da Oferta.

Apos a verificacao da alocacao de que se trata acima, a Oferta contara com processo de liquidacéo via B3, conforme abaixo descrito.

A liquidagao da Oferta ocorrerd na Data de Liquidacdo, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o montante de ordens recebidas
em seu ambiente de liquidacao, de modo que a Instituicdo Participante da Oferta liquidard a Oferta de acordo com os procedimentos operacionais da B3.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas subscritas nao sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a integralizagcdo das Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 3° (terceiro) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco por Cota, sem prejuizo da possibilidade de os
Coordenadores alocarem a referida ordem para outro Investidor, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram
novas falhas por Investidores de modo a n&o ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deverdo devolver
aos Investidores os recursos eventualmente depositados, os quais deverao ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitagao relativo aos valores restituidos.

Procedimentos para subscri¢éo e integralizacao das Cotas: A integralizacdo de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacao, pelo Preco por Cota, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fracéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio, observadas na Secao “Termos e Condicoes da Oferta - Caracteristicas da Oferta -
Critérios de Rateio da Oferta Néo Institucional’, do Prospecto Preliminar, e na Se¢ao “Termos e Condicoes da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Critérios de Colocacao da
Oferta Institucional’, do Prospecto Preliminar, respectivamente.

Aintegralizacdo de Cotas serd realizada na Data de Liquidagdo, de acordo com o Preco por Cota, em consonancia com os procedimentos operacionais da B3 e com aqueles
descritos no Pedido de Reserva, conforme aplicavel.

Apos a Data de Liquidagéo, a Oferta serd encerrada e o Anuncio de Encerramento serd divulgado nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM ne 400.

Na hipétese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas, a Oferta serd encerrada pelos Coordenadores, com a correspondente divulgacao do Anuncio de
Encerramento. No entanto, na hipdtese de nao ter sido subscrita a totalidade das Cotas objeto da Oferta, a Oferta podera ser concluida pelos Coordenadores, desde que
atendidos os critérios estabelecidos para a distribuicdo parcial, nos termos definidos no Prospecto e no Regulamento.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta até o final do Periodo de Subscricao, a Oferta serd cancelada. Nesta hipotese, o Administrador deverd, imediatamente devolver
aos Investidores os valores até entao por eles integralizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, ressaltado que tal distribuicao de rendimentos sera realizada em igualdade de condicdes para todos os Cotistas do Fundo.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.
Alteragao das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta

Os Coordenadores poderédo requerer a CVM que autorize modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderao modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢es para os Investidores
ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, § 3¢, da Instrucao CVM ne 400. Caso o requerimento de modificagdo
das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta poderd, a critério da CVM, ser prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagao
do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo.
A modificagdo ou revogagao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos Coordenadores, e divulgada por meio de antincio de retificacao a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador e da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela
B3, no(s) mesmo(s) veiculo(s) utilizado(s) para a divulgacao deste Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM ne 400.
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Em caso de modificacio da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de divulgacao do anuincio de retificagdo que informara sobre a modificagao da Oferta seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, as
Instituicoes Participantes da Oferta presumirdo que os Investidores pretendem manter a declaracao de aceitacdo. Os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicdes,
conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n° 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigdes
diversas das constantes da Instrugdo CVM n° 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400, o Investidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo. Na hipétese
exclusiva de modificacao da Oferta, os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagcdes da Oferta, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ja tenha aderido a Oferta, a pertinente Instituicdo Participante da
Oferta deverd comunica-lo a respeito da modificacéo efetuada e, caso o Investidor nao informe por escrito a Instituicdo Participante da Oferta pertinente sua desisténcia
do Pedido de Reserva no prazo estipulado acima, serd presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal Investidor deverd efetuar o pagamento
em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM n° 400; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM ne
400, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o seu Pedido de Reserva ou realizou sua ordem de
investimento, conforme o caso, comunicard ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serado devolvidos,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da
revogacao da Oferta.

Em qualquer hipétese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM n° 400.

Na hipdtese de restituicado de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos

Alteracgao das circunstancias, revogacao ou modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta: Os Coordenadores poderdo requerer a CVM que autorize modificar
ou revogara Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicao,
ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, os Coordenadores poderao modificar
a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 3°,da Instrugao CVM ne 400. Caso o requerimento de modificagéo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo
da Oferta poderd, a critério da CVM, ser prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da aprovacao do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores a revogacgao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificagcdo ou revogacéo da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores, e divulgada por meio de anuncio de retificacéo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicoes Participantes da Oferta, do Administrador e da CVM, da B3 e do Fundos.net, administrado pela B3, no(s) mesmo(s) veiculo(s) utilizado(s) para a divulgacdo deste
Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instru¢do CVYM n° 400.

Em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de divulgacao do anuincio de retificacdo que informara sobre a modificagédo da Oferta seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio,
as Instituicoes Participantes da Oferta presumirao que os Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitacao. Os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicoes,
conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n° 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigdes
diversas das constantes da Instrucdo CVM n° 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentac¢éo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo de uma
oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspenséao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.
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Cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta
seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n° 400, o Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entao integralizados serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagcao, com dedugéo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao. Na hipétese
exclusiva de modificacao da Oferta, os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ja tenha aderido a Oferta, a pertinente Instituicdo Participante da
Oferta deverd comunica-lo a respeito da modificacdo efetuada e, caso o Investidor ndo informe por escrito a Instituicdo Participante da Oferta pertinente sua desisténcia
do Pedido de Reserva no prazo estipulado acima, sera presumido que tal Investidor manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal Investidor deverd efetuar o pagamento
em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM ne 400; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM ne
400, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor celebrou o seu Pedido de Reserva ou realizou sua ordem de
investimento, conforme o caso, comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entao integralizados pelos Investidores serao devolvidos,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducdo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacio do cancelamento ou da
revogacao da Oferta.

Em qualquer hipétese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacao,
com deducio, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo

do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugcdo CVM n° 400.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos das Cotas cujos valores tenham
sido restituidos.

Demais Caracteristicas da Emisséo e da Oferta: As demais caracteristicas da Emissao, da Oferta e das Cotas encontram-se descritas no Prospecto Preliminar.

CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista "
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta junto a CVYM 01/12/2020
2 Divulgacédo deste Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 06/01/2021

Inicio do Periodo de Reserva para Investidores N&o Institucionais
3 . . ) ) ) ) L 13/01/2021
Inicio do periodo de recebimento das ordens de investimentos pelos Investidores Institucionais
Encerramento do Periodo de Reserva para Investidores Nao Institucionais
4 . . ) ) ) o 03/02/2021
Encerramento do periodo de recebimento das ordens de investimento pelos Investidores Institucionais
5 Obtengéo do Registro da Oferta 04/02/2021
6 Divulgacao do Anuncio de Inicio Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 05/02/2021
7 Procedimento de Alocagdo de Ordens 05/02/2021
8 Data de Liquidagao 10/02/2021
9 Data limite para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 09/08/2021

M As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes, atrasos e antecipagoes sem aviso prévio, a critério do Administrador,
do Gestor e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da
Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM ne 400.

@ Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagoes sobre
manifestacéo de aceitacao a Oferta, manifestacédo de revogagéao da aceitacao a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, e sobre 0s prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja as se¢oes “3. Termos e Condigdes da
Oferta - Caracteristicas da Oferta - Alteracao das circunstancias, revogagao ou modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta’, do Prospecto Preliminar.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serao informados por meio da disponibilizacdo de documentos na rede mundial de
computadores, na pagina do Administrador, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderecos indicados abaixo.

OUTRAS INFORMACOES

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengao de cépias do Regulamento, do Prospecto Preliminar, do Contrato de Distribuicao e
dos respectivos termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador e dos Coordenadores, nos enderecos e websites
indicados abaixo:

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Ferrari

Telefone: (11) 3383-2513

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Para acesso ao Prospecto Preliminar, acessar https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria ((neste website, no campo
“Fundos de Investimentos administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros’, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “FIl REC FUNDO DE FUNDOS',
entdo clicar em "Prospecto Preliminar”)

. Coordenador Lider
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria lima, n® 4.440, 4° andar, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Samir Salun
Telefone: (11) 2767-6175
E-mail: samir.salun@ubsbb.com
Website: http://www.ubsbb.com
Para acesso ao Prospecto Preliminar, acessar https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website selecionar “FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC FUNDO DE FUNDOS" e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”)

BTG Pactual

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®3.477, 14° andar, CEP 04548-133, S&o Paulo - SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Telefone: (11) 3383-2000

Website: www.btgpactual.com.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, acessar https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download’,
depois clicar em“2020" ou“2021" e “OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC
FUNDO DE FUNDOS" selecionar “Prospecto Preliminar”)

. Genial
GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Surubim, n° 373, 4° andar, Cidade Mongdes, CEP 04571-050, Sao Paulo - SP
At.: Area de Distribuicdo de Produtos
Telefone: (11) 2137-8888
E-mail: produtos@genialinvestimentos.com.br
Website: www.genialinvestimentos.com.br
Para acesso ao Prospecto Preliminar, neste website clicar em “ONDE INVESTIR", no icone ao lado do logo da Genial, no canto superior esquerdo do website,

depois clicar em “Oferta Publica’, e, entao, localizar a informacao Fundo.

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br
Para acessar o Prospecto Preliminar, neste website acessar “Pesquisa de Dados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicao’, conforme o
caso, em seguida em “Ofertas em Analise’, selecionar ou “2021", acessar em “R$" em “Quotas de Fundo Imobilidrio’, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - REC FUNDO DE FUNDOYS', e, entéo, localizar o “Prospecto Preliminar”)"
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. B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Anténio Prado, n° 48, Sdo Paulo - SP
Website: www.b3.com.br
Para acesso ao Prospecto Preliminar, neste website clicar em “Home’, depois clicar em “Produtos e Servicos’, depois clicar “Solugao para Emissores’, depois clicar em
“Ofertas Publicas’, depois clicar em“Oferta em Andamento’, depois clicar em“Fundos’, e depois selecionar “Fundo de Investimento Imobiliario - REC Fundo de Fundos”
e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacao e divulgacdo
deste Aviso ao Mercado, conforme acima indicados.

Este Aviso ao Mercado estd, e o Anuincio de Inicio e o Antincio de Encerramento, apés a sua divulgacao, serao disponibilizados nas paginas na rede mundial de computadores
do Administrador, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos seguintes websites:

(i) Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos administrados
pela BTG Pactual Servicos Financeiros’, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “FIl REC FUNDO DE FUNDOS', entéo clicar em “Aviso ao Mercado’, “Anuncio de Inicio’,
ou“"Antincio de Encerramento”)

(ii) Coordenador Lider: acessar https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website selecionar “FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - REC FUNDO DE FUNDOS" e, ento, localizar o documento correspondente)

(iii) BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download’, depois clicar em “2020" ou “2021" e
"OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - REC FUNDO DE FUNDOS" selecionar o “Aviso
ao Mercado’,"Anuincio de Inicio” ou o “Antincio de Encerramento”)

(iv) Genial: https://www.genialinvestimentos.com.br/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em "ONDE INVESTIR", no icone ao lado do logo da Genial, no canto
superior esquerdo do website, depois clicar em “Oferta Publica’, e, entdo, localizar a informagao Fundo)

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Pesquisa de Dados’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicao’, conforme o
caso, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar ou “2021", acessar em “R$” em “Quotas de Fundo Imobiliario’, clicar em “FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO- REC FUNDO DE FUNDOS" e, entao, localizar o "Aviso ao Mercado’, “Antncio de Inicio”e o "Antncio de Encerramento”).

(v) B3: http://www.b3.com.br (neste website clicar em “Home", depois clicar em “Produtos e Servigos’, depois clicar “Solu¢éo para Emissores’, depois clicar em “Ofertas
Publicas’, depois clicar em “Oferta em Andamento’, depois clicar em “Fundos’, e depois selecionar “Fundo de Investimento Imobilirio - REC Fundo de Fundos”e, entéo,
localizar 0 "Aviso ao Mercado’,"Anuncio de Inicio”e o "Anuncio de Encerramento”).

Este Aviso ao Mercado apresenta um sumario das principais caracteristicas do Fundo, das Cotas, da Emisséo e da Oferta. Para informacdes mais detalhadas a respeito do
Fundo, das Cotas, da Emissao e da Oferta, o Investidor da Oferta deve consultar o Prospecto Preliminar, disponivel nos enderecos indicados acima, bem como o Regulamento.

O Prospecto Preliminar contém informagées adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado, que possibilitam aos Investidores da Oferta uma analise detalhada dos
termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

O Administrador, o Gestor e os Coordenadores alertam os Investidores da Oferta que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informacdes constantes dos Prospectos.

A Oferta e, consequentemente, as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em andlise pela CVM e, por este motivo, estao sujeitas a complementagdo
ou retificagdo. O Prospecto Definitivo serd colocado a disposicao dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, o que
dependeréd da concessao de registro da Oferta pela CVYM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta para
aceitacao da Oferta, prevalecendo as informagdes nele constantes sobre quaisquer outras.

O pedido de analise prévia da Oferta foi requerido junto a CVM em 01 de dezembro de 2020, estando a Oferta sujeita a analise e aprovacao da CVM. A Oferta sera registrada
em conformidade com os procedimentos previstos na Instrucao CVM ne 400/03 e demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na secio “Fatores de Risco”do Prospecto Preliminar. E recomendada a leitura cuidadosa
do Prospecto Preliminar, do Regulamento pelos Investidores da Oferta, bem como dos termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva da Oferta pelos Investidores

N&o Institucionais, ao aplicar seus recursos.

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador, do Gestor, das Instituicdes Participantes da Oferta ou de suas respectivas partes
relacionadas; (ii) de qualguer mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Nao havera classificacao de risco para as Cotas.

O OBJETIVO DO FUNDO NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO OU CARACTERIZADO COMO UMA PROMESSA, GARANTIA, SUGESTAO DE
RENTABILIDADE DAS COTAS OU ISENGAO DE RISCOS PARA OS COTISTAS.
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AS INFORMAGOES CONTIDAS NESSE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE AVISO AO MERCADO, QUANTO DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR
E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS
PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS
COTISTAS. OS COTISTAS PODEM SER CHAMADOS A REALIZAR APORTES ADICIONAIS NO FUNDO EM CASO DE PERDAS E PREJUIZOS NA CARTEIRA QUE
RESULTEM EM PATRIMONIO NEGATIVO DO FUNDO.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR OU DO GESTOR DE QUE O OBJETIVO
DE INVESTIMENTO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PROSPECTO
PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGCAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES; DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA RESPONSAVEL PELA OFERTA E, SE FOR O CASO, DAS INSTITUICOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO
CONSORCIO DE DISTRIBUICAO; DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS VALORES MOBILIARIOS
SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO; E DA CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO

SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE
CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Sao Paulo, 06 de janeiro de 2021
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