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Disclaimer ULTRA
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Esta apresentacéo foi preparada pelo Banco Bradesco BBI S.A ( @oordenador Lidero exclusivamente como material publicitario ( Material Publicitarioo )| ,
no ambito da distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio ( GRAO Xas 12 e 22 séries da 20% emissao ( @fertad da VERT
Companhia Securitizadora ( Emissorad xom base em informagfes prestadas pela Emissora, pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A ( Devedorad ou
fipirangad ¥ pela Ultrapar Participacdes S.A. ( Hiadoraoou fUltraparo.)

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar
da Oferta ( Hrospecto Preliminard )assim como sua versdo definitiva, quando disponivel ( Frospecto Definitivod em conjunto com o Prospecto Preliminar
doravante denominados fProspectoso )em especial a secdo i F at dea Riss cbhend como o Formulario de Referéncia, antes de decidir investir nos
CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacgdes contidas nos Prospectos, que
contera informacgdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, ao agronegoécio e aos CRA. Os
Prospectos poderéo ser obtidos junto & Emissora, ao Coordenador Lider, & Comisséo de Valores Mobiliarios ( GVMO )e a B3 S.A. T Brasil, Bolsa, Balcdo
i Segmento CETIP UTVM ( BB0.)

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela
Emissora e pela Ipiranga sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto Preliminar (assim
como sua versdo definitiva, quando disponivel) e este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obten¢ado do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢8es da Oferta e as informagdes
contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a complementacdo, correcdo ou modificagcdo em virtude de
exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicdo n&o implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a
gualidade dos CRA, da Emissora e das demais instituicbes prestadoras de servigos.

O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no ambito da Emisséo sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
( AAg é&mnde c i spateaciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (21) 3514-4000.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissfes da Emissora, conforme indicadas no anexo X do termo de securitizacdo da Emissao

( ATedenboe cur i t.ilrfoemagdes dgtalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operagdes podem ser encontrados no
Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela,

il nf or daRe@gs| adiasen,i Co mp a n blicanemdf, C o n sallhfarmacdes de Co mp a n hdlicarsetm fi D o ¢ u mesrinfoomacdes de

C o mp a n hdigitars @& logo em seguida, clicar em i V E RCbmpanhia Securitizadorad Posteriormente, selecionar fi | Tdwd DF Bwi For mude 8§ r
Re f er ° confdrnee® caso).

A decisédo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da Instrucdo da CVM n° 539, de 13
de novembro de 2013, conforme alterada, avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, 0s
riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim
como sua versdo definitiva, quando disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e do Termo de Securitizag&o pelo investidor ao formar seu
julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As
informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios. Recomenda-se que 0s
investidores consultem, para considerar a tomada de decisé&o relativa a aquisicao dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informag6es contidas no
Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), seus préprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e
assessores antes da tomada de decisé@o de investimento.

Esta apresentagdo é estritamente confidencial e ndo é permitida a reprodugdo, divulgagdo, distribuicdo e/ou entrega fisica deste material a quaisquer
terceiros, a qualquer titulo, sem prévia e expressa autorizagdo do Coordenador Lider da Oferta.

Os termos em letras mailsculas que nao se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.
As informacdes denominadas LAJIDA (EBITDA) i (LAJIDA i Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido, Depreciacdo e Amortizacédo); EBITDA Ajustado i ajustado pela amortizacéo de ativos de contratos com clientes i direitos de exclusividade; e

LAJIR (EBIT) 7 (LAJIR T Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido) estdo apresentadas de acordo
com a Instrugdo n° 527 emitida pela CVM em 04 de outubro de 2012.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

iFATORES DB RI SCO :
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Ultrapar 1 Visao geral Paginas 171 a 191 do Prospecto ULTRA
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Overview Ultrapar Highlights Financeiros

. R$mm) | 2015° 2016° | 2017° | 3T18 UDM °

AA Ultrapar € uma das maiores companhias do Brasilt

Receita Liquida 75.655 77.353 79.230 88.578
. T . e EBITDA Ajustado 3.953 4.217 3.981 3.123

AFocada em varejo e distribuicdo especializada, quimicos e armazenamento de EBITDA Ajustado
granéis liquidos (ex- nfio recorrentes )? 3.953 4.217 4.067 3.495
- ’ Lucro Liquido 1.513 1571 1.526 1.026
A Posicdo de lideranca nos mercados em que atua? Divida Liquida 4.928 5.715 7921 0.191
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 1,25x 1,36x 1,81x 2,94x

A Governanga corporativa : adesdo ao Novo Mercado (B3) e ADR Nivel 3 . . .
Divida Liquida /EBITDA Ajustado

(ex- néo recorrentes )3

Seg 0s Operacionais Estrutura Acionaria

1,25x 1,36x 1,78x 2,63x

Contribuigdo no EBITDA (UDM*%) 7., e Moobys  Bal
piranga . —
1% Market Cap ®: R$ ULTRA —
. STANDARD BB+
20,8bi == &POOR’S
|| OMITENO — —
‘ Principais Acionistas Participagédo
| /\QUMAW Ultra S.A. Participactes 22%
Parth do Brasil Participagfes Ltda. 8%
[ | ULTRACARGO Standard Life Aberdeen PLC 8%
76% =
BlackRock Inc. 5%
|| extrafarma Outros 57%
1) De acordo com o ranking fiMaiores & Mel horeso da revista Exame de 2017
@) De acordo com o AnuS8rio Estat2stico 2017, da Ag°ncia Naci @0d7alda oSiPredirc dte®m, Na&GSgiso Malt udad EmBri @ecodmbisgdt2rvield i d ArANP ade CAm
Associa-«o Brasileira de Redes de Farm8cias e Drogarias (AAbrafarmao)
3) Nao-recorrentes: pagamento da multade R$ 286 milhdes em funcéo da decisdo do CADE pela ndo aprovacéo da aquisi¢do da Liquigas, em marco de 2018, e R$ 86 milhdes relativo ao Termo de Compromisso de Cessacéo de Préatica (TCC) assinado com
CADE em 2017.
%) Com base nas Demonstragdes Financeiras da Companhia. Para os ultimos 12 meses, até 30 de setembro de 2018

(5) Dados de 30 de setembro de 2018
V Histdérico de aquisicdes e lideranca em diversos mercados
"\pwranga

V  Uma das maiores V  Unica produtora de V  Maior distribuidora de V  Maior provedor de V 414 lojas, com presenca
distribuidoras de especialidades quimicas GLP do Brasil 4 amazenagem para em 13 estados
combustiveis do Brasil* derivadas de 6xido de . granéis liquidos do

eteno no Brasil e de v Ziiig:d%i;ml Brasil 5 VvV 2CDs
alcoois graxos na .

v 8'01_8 postos de América Latina 3 independentes V 6 terminais localizados

Servicos V 11 milhdes de nos principais portos
il ; brasileiros

V' Maior rede de lojas de V 12 unidades produtivas domicilios atendidos

conveniéncia do Brasil? em 5 paises V54 mil clientes no V. Capacidade de 784 mil
segmento granel m?

A Shell Gas A Ipiranga A Unigo i i i A Temmar i i
A Oxiteno México A Oxiteno Andina Terminais A Puma A DNP A Repsol A American A Extrafarma A JV com
A Texaco Chemical Chevron
(1) De acordo Agéncia Nacional de Petroleo (ANP) (5)  De acordo com publicacdes nos portais Fator Brasil (29.02.2012), Portal Portos e Navios (28.05.2012),

2) Em ndmero de lojas de conveniéncia, de acordo Anuario 2017 da Plural, pagina 166

3) De acordo com Guia da Industria Quimica Brasileira, 2014, pags 10, 21 e 346 e Relatério de potencial
diversificag@o da Ind. Quimica Bras. divulgado pelo BNDES (Nov/14 pag 22)

(4) De acordo com o Anuario Estatistico da ANP de 2017, Tabela 3.8.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

iFATORES DB RI SCO :

UOL Economia (10.06.2014) e Latinports (24.02.2017)
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Ipiranga 1 Diferenciacdo em conveniéncia e
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Pagina 208 do Prospecto  JLTRA

Servigcos ——
Diversificagdo da oferta de produtos e servigos nos postos, com constante inovagao
ampn Eaied
. Tt
V  2.468 lojas RO NI E\ V. Redugdo de
V 905 padarias Programa de fidelidade . ) V' 1.488 franquias impactos
V 528 Beer Cave com aproximadamente FalEEE Gar iU V' 247 Jet Oil ambientais e custos
V 4 CDs em operag&o 26M de participantes V' 970 mil de tags Motos

V  1.240 postos

Dados de set/18, exceto para KM de Vantagens, Jet Oil e Postos Ecoeficientes que sdo de dez/17

Marca mais forte do mercado de combustiveis Penetragao de |ojas de conveniéncia

4 Relacionamento com revendedores e consumidores am/ pm & maior rede de conveniénciado Brasil®
finais
V  Clube do Milh&o 28 maior rede de Top 20 maiores entre
V. Clube VIP

franquias do Brasil de as redes varejistas

V KM de Vantagens acordo com o Ranking em termos de

V  Convencéo Ipiranga
4 Campanhas publicitarias —_——
V oOPerglamapmosto | pi rangad
V  Plano de marketing
4 Langamentos
V  Aplicativo 0 Abas®teode
V DT Clean
V  Octapro

ABF 2017 faturamento de
acordo com o
Ranking Abras 2018

V Modelo ainda com baixa penetragdo em comparacéo a outros paises @

Fontes: Jornal Valor Econémico, publicado em 18 de janeiro de 2016, no cadernofi E mp r e sAudrid 2046 Sindicom
(1) Ranking ABF 2017 e Ranking ABRAS 2017,

(2) Apresentagdoi BTG Pactual 9" Latin American CEO Conference (http:/ri.ultra.com.br/listgroup.aspx?idCanal=tihUxMLk4vBxtQqKOhPKPg==&an0=2018)

Ipiranga i Investimento constante narede e

|»

Pagina 209 do Prospecto ULTRA

Infraestrutura ——
Evolucéo do numero de postos Rede de distribuicdo
- 10%
S 8.018 '
2 563 8:005 8.
6.725 7.056 7-230 o 77 bases logisti ' \J
6.460 . glstlcas '
5.662 0080 " ‘ !
5.499 > Bandeira branca \ v (] \ {

e > 17 mil postos )

o no Brasil Investimentos em ' ' '
base de distribuicéo (] (] '
de ' ' '

2008 2009 2010 dez/11 2012 2013 2014 2015 2016 2017 3TI8 aproximadamente ) '
. . R$ 1 bilhdo de \/
Investimento e EBITDA Ajustado ' "
_ 2011 a 2017
CAPEX EBITDAAjustadd ' 'ﬂ
0\1\0% 61 o '
A , .
/ 1.148 WZ-SM * 28 bases proprias, 25 '

591 1.330 bases compartilhadas e 24 ‘
armazenagens em ' "
terceiros

2011 3T18 UDM 2011 3718 UDM

Capex (R$ milhdes) = EBITDA (R$ milhdes)

Margem EBITDA (R$/m?)
Fonte: Demonstracdes financeiras da Companhia de 2011 e Informag6es Trimestrais da Companhia de 30 de setembro de 2018

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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Ultrapar i Principais destaques financeiros

Pagina 190 do Prospecto ULTRA

|»

Crescimento EBITDA (R$mm) @

CAGR: G,7°/o

2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 3T18 UDM

Performance da Ultrapar (R$bi) @

Fontes: Companhia e Banco Central do Brasil

(1) 2011 sob ICVM 527, IFRS 11 e IAS 19. Fonte: Demonstracdes
Financeiras da Companhia. Ndo-recorrentes: pagamento da multa de R$ 286
milhdes em funcéo da deciséo do CADE pela n&o aprovagéo da aquisi¢céo da

88,6 . Liquigas, em marco de 2018, e R$ 86 milhdes relativo ao Termo de
Compromisso de Cessacéo de Pratica (TCC) assinado com CADE em 2017
48,7 0.9

2011  3T18 UDM 2011 3T18 UDM

CAGR: 9% 1)

cpoR: 2

Receita Liquida Lucro Liquido

Ultrapar i Desempenho Financeiro Pagina 190 do Prospecto  ULTRA
Breakdown da divida! (%) 6 3T18

Cronograma de amortiza¢&o da divida (R$ milhGes) 63718

6.429
Duration: 4,4 anos
7 Custo médio da divida: 96,2% do CDI
3.585
61% 39% % 3.642 3.456

Moeda i
Moeda _ Sem hedge I Com hedge C_a|xa~e Curto Prazo 1a2anos 2a3anos 3ad4anos 4ab5anos >5anos
local estrangeira aplicacdes
financeiras

Divida liquida (R$ m) e divida liquida/EBITDA Ajustado 8 LTM

(1) N&o inclui perdas realizadas com swaps

D A5 2,55x% 2,94x (2) Nao-recorrentes: pagamento da multa de

1.37x 1,36x 1,53x 1,61x 1,67x 1,81x

p— R$ 286 milhdes em fungéo da deciséo do
T T 2,63x CADE pela nédo aprovacéo da aquisi¢cao da
T ,78)( 8|.54] 8 925 9.191 Liquigas, em margo de 2018, e R$ 86 milhdes
5.838 5.715 6.286 6.216 6.767 7.221

relativo ao Termo de Compromisso de

Cessacdo de Pratica (TCC) assinado com
I mEEEN

3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 AT17

1T18 2T18 3T18
mmmm Divida liquida

Divida liqguida/EBITDA == Divida liquida/EBITDA ex-ndo recorrentes 2

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

iFATORES DB RI SCO ;




MATERIAL PUBLICITARIO

Ultrapar i Capex Pagina 183 do Prospecto  ULTRA

R$ milhdes |piranga
2.294 .
V Expansédo da rede de postos e franquias

am/pm e Jet Oll

1.811

V Construcao e ampliacao das bases de

operacao
463 Oxiteno
1352 1.407
86 V Construgao da nova planta de
288 171 alcoxilacdo no Texas (EUA)
131 397 Ultragaz
1.336 V Novos clientes no segmento granel e
872 1.065 aquisicao de vasilhames
674 Ultracargo
V Ampliacdo dos terminais de Santos
2015 2016 2017 9M18 (SP), Aratu (BA) e Itaqui (MA)
Extrafarma
Ipiranga = Oxiteno mUltragaz = Ultracargo ® Extrafarma V Abertura de novas lojas
Ipiranga T Highlights financeiros Pagina 209 do Prospecto  ULTRA

Receita Liquida (R$mm) Lucro Bruto (R$mm) e Margem (% RL)

74538 6.3% 6,8% 6,4%
4,9%

3.669

65.350 66.407 66.951
4113 4530 e

2015 2016 2017 3T18 UDM 2015 2016 2017 3718 UDM
EBITDA Ajustado (R$mm) e Margem (% RL) Investimentos (R$mm)
9 4,6% 4,6%
4,2% ( 3,2% 1.336 L as
1.065 '
2769 3.080 3.067 872
. . . 2.361
2015 2016 2017 3T18 UDM 2015 2016 2017 3T18 UDM

Fonte: Demonstrag¢6es Financeiras da Companhia de 2015, 2016 e 2017 e Informag6es Trimestrais da Companhia em 30 de setembro de 2018

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

iFATORES DB RI SCO ;
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Ipiranga i Desempenho financeiro 3T18 Pagina 210 do Prospecto  ULTRA

*l

Recuperacado gradual dos volumes

Mil m3
Total Diesel Ciclo Otto Variagdo de volume YoY
-1% Fonte: ANP
2.814 2.780
6.050 2%  6.200 +5% - V Diesel: +2%
3.156 el 592 509
L 891 V Ciclootto: -1%
2.814 2.780 T
-16%
2.159
u b
3T17 3T18 3T17 3T18 3T17 3T18

. Diesel Ciclo Otto .Outros Gasolina Etanol . GNV

Expanséo da rede EBITDA Ajustado
R$ milhdes
29% EL
Ampliagéo e fortalecimento da rede
0 (UDM) 935 - 4T%
3% g1
7.814

¢ Ambiente competitivo
V 204 novos postos

V 163 novas franquias Impacto da greve dos

497 ] ]
am/pm caminhoneiros
V 101 novas padarias
V 79 novas beer caves T Aumento no volume vendido
3T17 3T18
2 # postos Penetragcdo am/ pm 3T17 3T18
b

Fonte: Informagdes Trimestrais da Companhia em 30 de junho de 2017 e 30 de setembro de 2018

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

iFATORES DB RI SCO 7
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Termos e CondicOes da Oferta Paginas 31 46 do Prospecto  ULTRA

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 202 Emissédo

Lastro Debéntures Privadas, simples, ndo conversiveis em a¢ées, da espécie quirografaria, em duas séries,
com garantia adicional fidejuss-ria, pCebéatures®) oca- «

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.

*l

Fianca da Ultrapar Participacdes S.A.

Inicialmente R$ 750 milhdes, podendo ser aumentada em até 20% com exercicio de opcéo de lote
Montante da Emissao o

adicional

Os recursos serao destinados integral e exclusivamente a aquisigdo de etanol diretamente de produtores
Destinacéo dos Recursos da Devedora . A - .

rurais no ambito das atividades no agronegoécio da Devedora.

Duas séries, em vasos comunicantes.

12 série: 5 anos
Prazo Final £\ Ao
22 série: 7 anos
Amortizacao Bullet, no vencimento, para ambas as séries

12 Série: 99,00% do CDI ao ano (CRA DI)
22 Série: limitada a, no maximo, 100% (cem por cento) da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA +
com Juros Semestrais, com vencimento em 2026, apurada no 1° Dia Util imediatamente anterior & data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme divulgado pela ANBIMA em sua pagina de
rede mundial de computadores i http://www.anbima.com.br) acrescida exponencialmente de 0,10% (dez
centésimos por cento ao ano (CRA IPCA)

Pagamento de Juros 12 Série: Semestral, sem caréncia (CRA DI)
9 22 Série: Anual, sem caréncia (CRA IPCA)

Regime de garantia firme de colocacdo para o Montante da Emisséo e regime de melhores esforcos de
colocacgéo para o exercicio da Opgédo de Lote Adicional.

Remuneracéo Teto do CRA

Regime de Colocagédo

Os CRA seréo objeto de distribuicdo publica aos investidores qualificados, ndo havendo fixagédo de lotes
maximos ou minimos. O Coordenador Lider, com anuéncia da Devedora, organizara a colocacéo dos
Publico-Alvo da Oferta CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas rela¢gdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio proporcional na
alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos.

Os CRA DI e os CRA IPCA estéo sujeitos a resgate antecipado nas hipoteses e na forma prevista no

RESEED ATIERPERE [FREy e item 7 do Termo de Securitizagao.

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da
Data de Integralizacéo, realizar oferta de resgate antecipado total ou parcial dos CRA DI e/ou dos CRA
IPCA, sempre que a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos
do item 4.7 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados previstos no item
13.1. do Termo de Securitizagdo ensejard a assungdo imediata da administragdo do Patrimonio
Eventos de Liquidagéo do Patriménio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA, conforme o caso, sendo certo que, nesta hipétese, o
Separado Agente Fiduciario devera convocar em até 20 (vinte) dias uma Assembleia Geral DI e/ou uma
Assembleia Geral IPCA, conforme aplicavel, para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidagao, total ou parcial, do respectivo Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

FATORES DHBH RI SCO :
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Termos e Condicoes da Oferta Paginas 31a 46 do Prospecto  ULTRA

Agente Fiduciario Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Formador de Mercado Banco Bradesco S.A.

Publicacéo do Aviso ao Mercado 12 de novembro de 2018

*l

Inicio do Periodo de Reserva 21 de novembro de 2018

Fim do Periodo de Reserva 30 de novembro de 2018
Data Estimada do Bookbuilding 03 de dezembro de 2018
Data Estimada de Liquidagéo 21 de dezembro de 2018

Classificagdo Preliminar de Risco fAaaedgalad , ocal, pela Moodyos

Valor Nominal Unitéario R$ 1.000,00

Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM 541, (i) para distribuicdo publica
no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacédo
Distribuicdo, Negociagao, Custédia financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario (mercados
Eletrénica e Liquidagdo Financeira organizados), por meio do CETIP21 i Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela B3, em mercado de bolsa e balcdo organizado, sendo a liquidag@o financeira dos eventos de
pagamento e custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

|>

Esclarecimento ULTRA

———
~—

Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial ase¢do i F at derReiss c/o 0
disponivel nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de computadores:

(1) Bradesco BBI: www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta fi C R A seguida
clicarem fi C Rlpirangal lelemfi Pr os Peel o mi nar 0)

(2) Emissora: www.vert-capital.com/emissoes (neste website clicarem fi E mi s % pasteriormente em fil2 e 22 Sériesda20E mi s 9;« 0 Q

(3) CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Central de Sistemas", clicar em "Informag8es sobre Companhias", clicar em "Informacdes
Periodicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)" buscar e clicar "VERT Companhia
Securitizadora", e selecionar " Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em "Prospecto Preliminar
de Distribuicdo Publica das 1* e 22 Séries da 20® Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia
Securitizadora");

(4) B3 S.A.1 Brasil, Bolsa, Balcdo i Segmento CETIP UTVM: www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-fixa-privada-e-
publica/cra/prospectos/ (neste website buscar por fiVertoe selecionar o Prospecto Preliminar 12 e 22 Séries da 202 Emissao de Certificados
de Recebiveis do Agronegoécio da VERT Companhia Securitizadora).

Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel na seguinte pagina da rede mundial de computadores:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar em "Central de Sistemas", "Informacdes sobre Companhias”, "Informacdes periddicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar por "VERT" no campo disponivel. Em seguida, acessar
"VERT COMPANHIA SECURITIZADORA" e posteriormente "Formulario de Referéncia". No website clicar em "download" do "Formulario de
Referénciai Ativo" com data de referéncia mais recente).

Embora as informacdes constantes nesta apresentacdo tenham sido obtidas de fontes iddoneas e confiaveis, e as perspectivas de
desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em convic¢des e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro
seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poder&o diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas. As informacdes
contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. O Prospecto Preliminar
contém informacdes adicionais e complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e
Condi¢tes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com
especial atencéo as disposicdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.
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Overview Receita Liquida 2 (R$ mm)
4 Unica produtora de especialidades quimicas derivadas de 4.082 3.701 3.959 Y

o6xido de eteno no Brasil e de alcoois graxos na América

Latinat Composigdo das vendas

2015 2016 2017 3718 UDM
3T18 Lucro Bruto 2 (R$ mm)
I Especialidades 1273 919 759 982
‘ Glictis - - -
2015 2016 2017 3718 UDM
4 Foco em vendas de maior valor agregado
EBITDA? (R$ mm)
4 Expanséo geografica 0 Investimento nos EUA 740
V Maior diversificagdo de matéria - prima
- - 459 422
VV Custos mais competitivos 206
V Acesso ao maior mercado de etoxilados do mundo
V Inicio das operacGes em setembro/ 18
2015 2016 2017 3718 UDM
(1) Abiquim - Guia da Industria Quimica Brasileira, 2014, pags 10, 21 e 346 e Relatério de potencial diversificagdo da Ind. Quimica Bras. divulgado pelo BNDES (Nov/14 pag 22)
(2) Demonstracdes Financeiras da Companhia de 2015, 2016 e 2017 e Informacdes Trimestrais da Companhia em 30 de setembro de 2018
U | trag az Pagina 187 do Prospecto ULTRA

|

4.621 5.366 6.071 6.930
4 Lider no mercado com 24 %de participagdo 2

4 Foco na prestacdo de servicos, na marca e na proximidade com
0s consumidores 2015 2016 2017 3T18 UDM

Lucro Bruto 3 (R$ mm)

Ampliacdo da escala, cobertura geografica e capilaridade 3
e 2 s 898 974 906

- . ; . 737
R 5,8 mil Cobertura geogréfica
revendas
>54 mil
S clientes no BVl o ne
g\e%@%[\\ % 2015 2016 2017 3T18 UDM
Tyl segmento - ',v
granel . iy EBITDA (R$ mm)
*
Volume (mil tons 1.729 525 _ 57 _
( 1 24)12 534 v '{" : S 4 £ wall bbb : :
[ ] cIfnvalsad pon 3'3?
815 1.196 * Bases de produgao
Granel Bases satélites, filiais e congéneres
1999 3718 UDM Alcance geografico da rede Ultragaz 2015 ?_-OI:LEBITDA ex- ndo recorrentgs(‘)l7 frals) Lo

(1) Pagamento da multa de R$ 286 milhdes em funcéo da decisdo do CADE pela ndo aprovacéo da aquisi¢éo da Liquigas, em marco de 2018, e R$ 86 milhdes relativo ao Termo de
Compromisso de Cessagao de Pratica (TCC) assinado com CADE em 2017

(2) Anuéario 2016 da ANP: Tabela 3.8 e Gréfico 3.4, pg. 149 http://www.anp.gov.br/wwwanp/images/publicacoes/Anuario_Estatistico_ ANP_2016.pdf

(3) Demonstragées Financeiras da Companhia de 2015, 2016 e 2017, Informagdes Trimestrais da Companhia em 30 de setembro de 2018 e Anuario Agéncia Nacional de Petréleoi ANP
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Receita Liquida 2 (R$ mm)

Overview

4 Maior empresa de armazenagem de granéis liquidos no

486
: 316 355 %8
Brasil®
4 Armazenagem e operagdo de granéis liquidos,
principalmente quimico, combustiveis e 6leos vegetais 2015 2016 2017 3T18 UDM

Posicionamento em locais estratégicos

Lucro Bruto 2 (R$ mm

V  Atuacdo nos principais 220 245
164 156 . -

portos brasileiros

2015 2016 2017 3718 UDM
e ltaqui
[ ]
: Aratu 171 176
i i 124
- e® Saﬁ 8sde Janeiro

Paranagua

Area de influéncia

2015 2016 2017 3T18 UDM

L 1 EBITDA ex- Santos

(1) De acordo com publica¢Ges nos portais Fator Brasil (29.02.2012), Portal Portos e Navios (28.05.2012), UOL Economia (10.06.2014) e Latinports (24.02.2017)
(2) Demonstragdes Financeiras da Companhia de 2015, 2016 e 2017 e Informagdes Trimestrais da Companhia em 30 de setembro de 2018

EXt rafar ma Pagina 189 do Prospecto ULTRA

Overview Receita Bruta * (R$mm )
Extrafarma no Brasil st 1674 1.981 2.137
4 414 lojas em set/ 2018
2015 2016 2017 3T18 UDM
4 Presenca em 13 estados
E Lucro Bruto 1 (R$mm)
4 2 centros de distribuicaq

g

/'///_,/(’{2,/ / | 435 506 592 607
oL ey 2015 2016 2017 3T18 UDM

/Z EBITDA! (R$mm)

A\

29 37 23
-28
2015 2016 2017 3718 UDM

(1) Demonstragdes Financeiras da Companhia de 2015, 2016 e 2017 e Informagdes Trimestrais da Companhia em 30 de setembro de 2018
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias
situagBes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informag6es contidas no Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negoécios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s
negdcios, a situacao financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegdcio e demais obrigagfes
previstas na Escritura de Emissédo de Debéntures podera ser adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o
pagamento dos CRA, poderé ser afetada de forma adversa.

O Prospecto contém apenas uma descricao resumida dos termos e condigées dos CRA e das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta.
E essencial e indispenséavel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sdo
especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condi¢ges de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziraumfie f aidv e r| s
sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negocios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das operagfes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o
caso. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢ao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem nao
ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estao
disponiveis em seu formulario de referéncias nos itens .1 Descricdo dos Fatores de Ri s @ dwW?2 Descricdo dos Principais Riscos de Mer c a d @
incorporados por referéncia ao Prospecto.

Exclusivamente nesta se-«o0 de Fatores de Risco, refer®°ncias 7 tifiphtdes apart
S.A. e suas subsidiarias.

RIsco DA OPERACAO DE SECURITIZACAO

A securitizagcdo de direitos creditérios do agroneg6cio € uma operacdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio nos Ultimos

Recente desenvolvimento da securitizagdo de anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores

direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos mobiliarios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagéo dos riscos do emissor do valor

judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA  mobiliario (securitizadora), de seu devedor (no caso, a Ipiranga) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa
forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situa¢gdes em que ainda néo existam regras
que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao
analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos
interesses dos Investidores.

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operagéo financeira consideram um conjunto de obrigagdes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor.

N&o ha jurisprudéncia consolidada acerca da Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizagdo desta alternativa de financiamento e da falta de

securitizagéo jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, em situagées de conflito, divida ou estresse
podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
promocédo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar
o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condigGes especificos.
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