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INTERVINIENTES

Modera: Yolanda Rios Lopez, Magistrada JUZGADO MERCANTIL N21 DE BARCELON. Colaboradora
de FIDE.

Ponentes:

e Juan José Asegurado, Responsable de los Servicios Juridicos de Empresas de BBVA

e José Antonio Garcia Argudo-Mendes, Abogado. Socio de Insolvencia y Reestructuraciones de
AUREN

PREGUNTAS

* ¢Hasta donde llega la flexibilidad en la formacion de clases?

* ¢Qué hacer con las operaciones con aval del ICO en los planes de reestructuracion?.

e ¢Qué errores procesales mas frecuentes se producen en el Preconcurso y en la homologacion
de los planes de reestructuracion?

* ¢Como hacer el calculo de mayorias de un plan de reestructuraciones?
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PREGUNTAS: Juan José Asegurado.

é¢Hasta donde llega la flexibilidad en la formacidn de clases?

Criterio general: interés comun = rangos concursales (Arts. 623.1y 2 TRLC)

Flexibilizado por “numerus apertus”: créditos financieros vs no financieros (Art. 632.3 TRLC)

Posible conflicto de interés entre acreedores, entre ellos: "codmo los créditos vayan a quedar afectados" por el pdr.

Privilegio de pymes con un sacrificio de >50%

Peligro de hacer las clases después de calcular las mayorias que se obtendrian.

Proceso de homologacion de clases formalista, sélo interviene el juez/a si "manifiestamente" incumple la ley (Art. 647 TRLC)

La impugnacion del punto anterior (Art. 654.22 TRLC) seria la ineficacia erga omnes del pdr (art. 661.2 TRLC). Sélo afectard por un error "manifiesto”.
B

"Test de Resistencia” St AP de Pontevedra de 10.042023 —Caso Xeldist-: sélo es relevante el error de conformacién de clases que afecta a las mayorias.

9° CONGRESO NACIONAL DE

RECUPERACION
JUDICIAL 2023




Actualizacion en materia concursal TALLER REESTRUCTURACIONES

[ |
PREGUNTAS: Juan José Asegurado. I I d E

Law | Economy | Technology

¢Qué hacer con las operaciones con aval del ICO en los planes de reestructuracion?

Inicio del apartado Cuarto de la DA82 Ley 16/22 (tras la modificacién del RDLey 20/22).

Posteriormente, se emite nota de desarrollo del manual recuperatorio (ex DA 82).

Mayo de 2023, emisién de Comunicacion de Aplicacion Directa. Problemas que suscita.

Comunicacidn nueva, en caso de acciones rescisorias o calificacion culpable

Cuestiones que se suscitan operativas y procedimentales.

éPor qué no se permiten PPLs si en el CBP si se permitia?

éNo seria deseable un sistema con mayor flexibilidad?
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PREGUNTAS: José Antonio G2-Argudo.

¢Qué errores procesales mas frecuentes se producen en el Preconcurso y en la homologacion de los planes de
reestructuracion?

Comunicacidn de apertura de negociaciones, adjuntar certificado del 6rgano de administracion.

En Pymes en Régimen Especial no comunicar esta circunstancia (art. 683.1 TRLC): <49 trabajadores, < 10 MME€ volumen, no consolida CCAA y no micropyme.

No indicar que la comunicacion sea reservada o pedirlo con designacién de ER (que se publica en el RPC).

La demora en la providencia de admision del Preconcurso y la acreditacion a acreedores para negociar.

ER sdélo cuando existe “inter class cross cramdown” (art. 672.1.49TRLC) o posibilidad del auditor (art. 634.1 TRLC+Guia 54 ICJCE)

Para los acreedores: el uso espurio de acreedores relacionados del art. 639 22 TRLC y no voto en contra en créditos privilegio Especial conforme arts. 651y
652 TRLC

Impugnacion del auto de homologacion del pdr: Ante la AP, copia del auto y cémputo plazo desde la publicacién en el RPC.
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PREGUNTAS: José Antonio G2-Argudo.

¢Como hacer el calculo de mayorias de un plan de reestructuraciones?

Cross class cram down : mayoria simple clases mds Créditos con G2 Real (o arrastre acreedores “in the money”)

4 W )
Voto 66,66%
> Voto 75% o
O —
E <
()
w £ Y,
(@) (&)
a kS N Cdtos con G2 Cdtos
§ = Real Financieros
5 +
S 3
W o
[ -]
=
o 3
O o
= Cdtos.
= g (" Cdtos Publicos, N

Proveedores laborales y

aquilianos

No “cram down”

Voto 66,66% (12 m espera)
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¢Como hacer el calculo de mayorias de un plan de reestructuraciones?

INDUSTRIAS PANCHETTA S.A.

Compainia de envasado y distribuciéon de productos en el canal HORECA, considerada como pyme, constituida en 1998, y que
debido a:

* los efectos del Covid * pérdida de clientes *retrasos en los pagos

* incremento de precios en materias primas *obsolescencia de instalaciones

Se produjo una reduccién de ventas y margenes, por lo que se vio abocada a realizar una venta de una unidad productiva en 2022

a fin de mantener el empleo de los trabajadores, dejando su actividad reducida a un almacén con dos trabajadores.
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¢Como hacer el calculo de mayorias de un plan de reestructuraciones?

INDUSTRIAS PANCHETTA S.A.

1. Aplicar saldo actual de tesoreria (67.000 €) de forma proporcional a la deuda de las entidades.

2. Pignorar/ceder el cobro de los importes pendientes derivados del contrato de venta de la unidad productiva de forma

proporcional a las deudas de las entidades (1 MM£):

* 0,5 MM € es fijo y cobro anual de 2023 a 2027.

* 0,5MME variable (80% Ebitda de la unidad productiva) de ejercicios 2022 a 2026.
3. No tiene deudas actuales ni con trabajadores ni Seguridad Social ni AEAT.

4. Firmar este acuerdo al amparo de la normativa del Preconcurso.

E 5. Evitar de esta forma que la companiia entre en concurso liquidacion lo que arrastraria gastos innecesarios que reducirian los
importes a percibir por las entidades .
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DEUDA POR ENTIDADES

ACREEDOR POR TIPO DE OPERACION
ACREEDOR TIPO p GARANTIA DEUDA
OPERACION
BANCO A Préstamo Hipoteca Instal.| 150.000,00
IBANCO A Crédito Aval ICO 150.000,00
|BANCO A Descuento cial. No 100.000,00
|BANCO B Descuento cial. No 150.000,00
|BANCO B Crédito Aval ICO 50.000,00
IBANCO C Préstamo Aval ICO 170.000,00
IBANCO D Crédito No 90.000,00
IBANCO E Descuento cial. No 40.000,00
PROVEEDOR |Factura cial. No 3.000,00
TOTAL 903.000,00|

Créditos con Garantia Real

Créditos Financieros

Créditos Proveedores

ACREEDOR | DEUDA
IBANCOA | 150.000,00
IBANCOA | 250.000,00
IBANCOB | 200.000,00
IBANCO C | 170.000,00
IBANCO D 90.000,00
IBANCO E 40.000,00
PROVEEDOR| 3.000,00
TOTAL 903.000,00
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PROPUESTA 1
ACREEDOR DEUDA

BANCO A 250.000,00
BANCO B

BANCO C 170.000,00
BANCO D 90.000,00
BANCO E 40.000,00
TOTAL 550.000,00

PROPUESTA 2
ACREEDOR DEUDA

BANCO A 250.000,00
|BANCO B

|BANCO C 170.000,00
|BANCO D 90.000,00
BANCO E

TOTAL 510.000,00

PROPUESTA 3
ACREEDOR DEUDA

BANCO A 250.000,00
BANCO B 200.000,00
|BANCO C
lBANCO D 90.000,00
BANCO E
TOTAL 540.000,00

PROPUESTA 4
ACREEDOR DEUDA

BANCO A

|BANCO B 200.000,00
|BANCO C 170.000,00
|BANCO D 90.000,00
BANCO E 40.000,00
TOTAL 500.000,00
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