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REUNIAO ORDINARIA

Ao vigésimo nono dia do més de maio de dois mil e vinte e cinco, as 14:30 horas, no Palacio
Barzo de Nova Friburgo, na sala do Fundo de Previdéncia Social de Nova Friburgo, situada na
Avenida Alberto Braune, 225, Centro, reuniram-se Thiago Parreira Ferreira Coimbra,
Subsecretario de Gestdo do Fundo de Previdéncia e Camilla Rufino Constantino, Gestora de
Recursos Financeiros do FPSNF e Presidente do Comité de Investimentos. Foram tratados os
seguintes assuntos:

1- As representantes do Banco Itau, Simone Simdes e Karla Santos, apresentaram o
panorama global e sugestdes de alocagéo para o Fundo de Previdéncia Social de Nova Friburgo.
As sugestdes foram analisadas pelos membros da reuni&o e foi solicitado a Empresa Crédito e
Mercado - Consultoria em Investimentos uma andlise mais detalhada dos Fundos de
Investimentos para tomada de decisdes na préxima reunido do Comité de Investimentos.

2- Os membros da reunido analisaram a Carteira do FPSNF/RPPS, referente ao més de
abril de dois mil e vinte e cinco, com recursos totais no valor R$ 109.840.587,00, observando os
percentuais de acordo com os limites estabelecidos na Resolugéo 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos. Os membros analisaram ainda a Carteira do FPSNF/RPPS, referente ao més de
maio de dois mil e vinte e cinco, até a presente data.

3- Perspectivas da Empresa Crédito e Mercado - Consultoria em Investimentos:
“‘Recomendamos a diminuicdo de maneira gradativa da exposicdo em fundos atrelados as
durations mais longas dos IMAs, como o IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral. Sob a mesma logica,
como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos
ativos de longo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior dificuldade de
entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a
reducdo gradativa da exposi¢do do RPPS em fundos deste segmento para o patamar de 5% do
portflio. Adicionalmente, recomendamos uma exposicdo de até 15% para fundos de
investimento de média duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados a variagéo da
inflagdo, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto a ser
atingido pela Selic, recomendamos cautela por parte dos investidores na exposigéo de ativos
prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizagao devido a
marcacgao a mercado. Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa basica
de juros e suas revisdes altistas, recomendamos exposi¢éo de até 20% em ativos pés fixados
atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos consideraveis para os
RPPS nos préximos meses. Para complementar a diversificagdo da carteira em renda fixa, ¢
recomendado a aquisi¢éo de titulos emitidos por instituicdes financeiras, principalmente as letras
financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de
rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de crédito e das
melhores instituicdes classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposic¢ao atinja 20%
do portfélio do RPPS. Quanto a recomendacéo relacionada a renda variavel domeéstica, ainda
que o cenario de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o
segmento, a nossa recomendacdo de 20% de exposigdo no segmento se mantém, porém
sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivagdo do preco médio. Com relagéo aos
fundos estruturados, como os Multimercados e Imobiliarios, recomendamos exposicéo de até 5%
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em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado, recomendamos
dividir a exposicdo em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%),
totalizando os 5% sugeridos.”

Por nada mais haver para tratar, é dada encerrada a presente reunido. Eu, Camilla Rufino
Constantino, lavrei a presente Ata, a qual subscrevo com os demais membros.
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