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REUNIAO ORDINARIA

Ao vigésimo terceiro dia do més de junho de dois mil e vinte e cinco, as 14:30 horas, no
Palacio Barao de Nova Friburgo, na sala do Fundo de Previdéncia Social de Nova Friburgo, situada
na Avenida Alberto Braune, 225, Centro, reuniram-se Thiago Parreira Ferreira Coimbra,
Subsecretario de Gestdo do Fundo de Previdéncia, Camilla Rufino Constantino, Gestora de
Recursos Financeiros do FPSNF e Presidente do Comité de Investimentos, Luiz Fellipy Grativol
Demani e Paulo Machado Lima Ferreira, membros do Comité de Investimentos. Foram tratados os
seguintes assuntos:

1- Os membros da reunido analisaram a Carteira do FPSNF/RPPS, referente ao més de maio
de dois mil e vinte e cinco, com recursos totais no valor R$ 111.746.530,92, observando os
percentuais de acordo com os limites estabelecidos na Resolugédo 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos. Os membros analisaram ainda a Carteira do FPSNF/RPPS, referente ao més de
junho de dois mil e vinte e cinco, até a presente data.

2- Nos meses de abril, maio e junho de dois mil e vinte e cinco os responsaveis pelo Fundo de
Previdéncia realizaram reunides com representantes da Multinvest Capital: Sandra Paes Leme, da
Estoril Investimentos: Jorge David, do Bando Itai: Simone Simdes e Karla Santos e do Banco do
Brasil: Rodrigo Puerta, Elisson Ribeiro Alvez e Karini Cristina Knupp. Em cada uma dessas
reunides foram apresentados o panorama global e sugestdes de investimentos para o Fundo de
Previdéncia Social de Nova Friburgo.

Diante das sugestdes propostas, foi solicitado a Empresa Crédito e Mercado — Consultoria
em Investimentos, contratada pelo Fundo de Previdéncia para consultoria financeira, a avaliagao
dos seguintes Fundos de Investimentos:

« ltal Institucional Janeiro Resp Limitada Fif Cic Renda Fixa — CNPJ n° 52.156.446/0001-03

» Itatl High Grade Resp Limitada Fif Cic Renda Fixa Crédito Privado — CNPJ n°® 09.093.883/0001-04
» Daycoval Classic Titulos Bancarios Fi Renda Fixa Crédito Privado — CNPJ n° 50.235.197/0001-16
» Finacap Mauritsstad Fi Agdes — CNPJ n° 05.964.067/0001-60

» BB Tesouro Fic Renda Fixa Selic LP — CNPJ n°® 04.857.834/0001-79

» BB Institucional FI Renda Fixa — CNPJ n° 02.296.928/0001-90

« BB Titulos Publicos Vértice Especial 2028 Resp Limitada Fif Renda Fixa Previdenciario — CNPJ n°
50.099.960/0001-29

« BB Titulos Publicos Vértice Especial 2027 Resp Limitada Fif Renda Fixa Previdenciario — CNPJ n°
49.964.637/0001-97

« Letra Financeira — Banco Bradesco

A Empresa Crédito e Mercado — Consultoria em Investimentos recomendou a realizagao
de investimentos nos seguintes Fundos: Itat High Grade Resp Limitada Fif Cic Renda Fixa Credito
Privado, Daycoval Classic Titulos Bancarios Fi Renda Fixa Crédito Privado, Finacap Mauritsstad Fi
Acdes e Letras Financeiras — Banco Bradesco e Banco Itau.
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3- Os membros do Comité de Investimentos, junto com o Subsecretario de Gestao do Fundo
de Previdéncia decidiram, ap6s Andlise da Carteira do FPSNF/RPPS, analise dos Fundos
elaborada pelo Empresa Crédito e Mercado, verificac@o dos limites da Resolugéo 4.963/2021 e
Politica de Investimentos, realizar as seguintes movimentagoes:

- Resgate da quantia de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais). Banco Bradesco, Fundo
“BRADESCO MAXI PODER PUBLICO FI RENDA FIXA"-CNPJ n°: 08.246.263/0001-97 e Aplicagao
Banco Bradesco, Letra Financeira, Prazo: 732 dias, Taxa: IPCA + 8,87.

. Resgate da quantia total: Caixa Econdmica Federal, Fundo “CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP™-CNPJ n® 10.577.503/0001-88, Transferéncia e Aplicagédo Banco
ltau, Fundo “ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO" -
CNPJ n°: 09.093.883/0001-04.

4- Em seguida, a Gestora de Recursos informou que a Letra Financeira Bradesco adquirida no
exercicio de 2023, com prazo de 732 dias, vencera dia 03 de julho. Dessa forma, os recursos
ficardo disponiveis para novos investimentos. Sendo assim, os membros da reunido decidiram
realizar a seguinte movimentagao:

- Aplicacdo da quantia total da Letra Financeira Bradesco, com vencimento em julho de dois mil e
vinte e cinco, no Banco Bradesco, Fundo “BRADESCO MAXI PODER PUBLICO FI RENDA FIXA™-
CNPJ n°: 08.246.263/0001-97.

5- Perspectivas da Empresa Crédito e Mercado - Consultoria em Investimentos, disponivel no
sitio eletrénico: https:ﬂwww.creditoemercado.com.bribloqconsultoriaeminvestimentos/, denominada
“Nossa Visdo 23/06/2025": “Recomendamos uma exposi¢ao de até 15% para fundos de
investimento de média duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados & variagado da
inflagdo, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto a ser
atingido pela Selic, recomendamos cautela por parte dos investidores na exposigao de ativos
prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizagdo devido a
marcacao a mercado. Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa basica de
juros e suas revisdes altistas, recomendamos exposigdo de até 20% em ativos pés fixados
atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos consideraveis para os
RPPS nos proximos meses. Para complementar a diversificagdo da carteira em renda fixa, &
recomendado a aquisicdo de titulos emitidos por instituicdes financeiras, principalmente as letras
financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de
rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de crédito e das
melhores instituicdes classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposi¢ao atinja 20% do
portfolio do RPPS. Quanto a recomendacao relacionada a renda variavel domeéstica, ainda que o
cenario de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o segmento,
cenarios de correcao de precos em renda variavel abrem janelas de oportunidade para investidores
de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendacao de 20% de exposigao no

segmento se mantém, porem sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivagéo do preco |
médio. Com relagdo aos fundos estruturados, como 0s Multimercados e Imobiliarios,

recomendamos exposicdo de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para 0s fundos
Multimercado, recomendamos dividir a exposicdo em Multimercado domeéstico (2,5%) e
Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No ambiente de investimentos,
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sugerimos exposigdo de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas cautelosas e
gradativas para constru¢éo de pre¢o medio.”

Por nada mais haver para tratar, € dada encerrada a presente reunido. Eu, Camilla Rufino
Constantino, lavrei a presente Ata, a qual subscrevo com os demais membros.

SRgl . )
Thiago Parreira Ferreira Coimbra Camilla Rufino Constantino
Subsecretario de Gestédo do Fundo de Gestora de Recursos Financeiros do FPSNF e
Previdéncia Presidente do Comité de Investimentos
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Luiz Fellpy Grativol Demani Paulo Machéado Lima Ferreira

Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos




