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ϭ IŶtƌodução

O IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, Ġ

ĐoŶstituído Ŷa foƌŵa da legislaçĆo peƌtiŶeŶte eŵ ǀigoƌ, Đoŵ ĐaƌĄteƌ ŶĆo eĐoŶƀŵiĐo e seŵ fiŶs

luĐƌatiǀos, Đoŵ autoŶoŵia adŵiŶistƌatiǀa e fiŶaŶĐeiƌa. PossuiŶdo a fuŶçĆo eŵ adŵiŶistƌaƌ e

eǆeĐutaƌ a PƌeǀidġŶĐia SoĐial dos Seƌǀidoƌes, ĐoŶfoƌŵe estaďeleĐido pela Lei CoŵpleŵeŶtaƌ

MuŶiĐipal Ŷº. Ϯ.ϲϰϯ/ϮϬϮϮ de Ϭϴ de dezeŵďƌo de ϮϬϮϮ, e alteƌaçƁes dadas pela Lei MuŶiĐipal Ŷº.

Ϯ.ϲϴϱ/ϮϬϮϯ de Ϯϰ de aďƌil de ϮϬϮϯ, e a ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ Ƌue ĐoŶtĠŵ as diƌetƌizes de

apliĐaçĆo dos ƌeĐuƌsos gaƌaŶtidoƌes do plaŶo de ďeŶefíĐio adŵiŶistƌado pelo Regiŵe Pƌſpƌio de

PƌeǀidġŶĐia SoĐial do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ. á PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos foi

aŶalisada, disĐutida e apƌoǀada pelo CoŶselho Deliďeƌatiǀo do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos

Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, eŵ sua ƌeuŶiĆo oƌdiŶĄƌia Ŷº. ϬϭϮ/ϮϬϮϰ Ƌue

oĐoƌƌeu Ŷo dia ϭϲ de dezeŵďƌo de ϮϬϮϰ.

Ϯ DefiŶiçƁes

EŶte Fedeƌatiǀo: MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, Estado do Espíƌito SaŶto.

CNPJ: ϯϲ.ϯϴϴ.ϰϰϱ/ϬϬϬϭ-ϯϴ.

UŶidade Gestoƌa: IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ.

CNPJ: ϯϵ.ϲϭϲ.ϴϳϱ/ϬϬϬϭ-ϱϴ.

Meta de RetoƌŶo Espeƌada: IPCá + ϱ,Ϯϱ% a.a. ;ĐiŶĐo ǀíƌgula ǀiŶte e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶto ao aŶoͿ.

Categoƌia do IŶǀestidoƌ: IŶǀestidoƌ QualifiĐado.

ϯ Diƌetƌizes Geƌais

Os pƌiŶĐípios, ŵetodologias e paƌąŵetƌos estaďeleĐidos Ŷesta PolítiĐa áŶual de

IŶǀestiŵeŶtos ďusĐaŵ gaƌaŶtiƌ ao loŶgo do teŵpo, a seguƌaŶça, liƋuidez e ƌeŶtaďilidade

adeƋuadas e sufiĐieŶtes ao eƋuilíďƌio eŶtƌe atiǀos e passiǀos do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos

Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, ďeŵ Đoŵo pƌoĐuƌaŵ eǀitaƌ a eǆposiçĆo

eǆĐessiǀa a ƌisĐos poƌ ŵeio de ĐƌitĠƌios estaďeleĐidos. Esta PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos eŶtƌaƌĄ

eŵ ǀigoƌ eŵ Ϭϭ de jaŶeiƌo de ϮϬϮϱ. O hoƌizoŶte de plaŶejaŵeŶto utilizado Ŷa sua elaďoƌaçĆo

ĐoŵpƌeeŶde o peƌíodo de ϭϮ ;dozeͿ ŵeses Ƌue se esteŶde de jaŶeiƌo a dezeŵďƌo de ϮϬϮϱ.

O ƌefeƌido doĐuŵeŶto estĄ de aĐoƌdo Đoŵ a ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ e a Poƌtaƌia

MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ Ƌue dispƁeŵ soďƌe as apliĐaçƁes dos ƌeĐuƌsos fiŶaŶĐeiƌos dos Regiŵes

Pƌſpƌios de PƌeǀidġŶĐia SoĐial iŶstituídos pela UŶiĆo, Estados, Distƌito Fedeƌal e dos MuŶiĐípios,

ďeŵ Đoŵo estaďeleĐeŵ os paƌąŵetƌos ŵíŶiŵos paƌa as aloĐaçƁes de ƌeĐuƌsos e liŵites utilizados,

sejaŵ eles de ĐoŶĐeŶtƌaçĆo poƌ ǀeíĐulo, eŵissoƌ e ou segŵeŶto; o ŵodelo de gestĆo a seƌ
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utilizado; a ŵeta de ƌeŶtaďilidade peƌseguida e seus aĐoŵpaŶhaŵeŶtos. ádiĐioŶalŵeŶte este

doĐuŵeŶto tƌata da ŵetodologia adotada paƌa o apƌeçaŵeŶto dos atiǀos fiŶaŶĐeiƌos e

geƌeŶĐiaŵeŶto de ƌisĐos, eŵ ĐoŶsoŶąŶĐia Đoŵ as defiŶiçƁes ĐoŶstaŶtes Ŷa ResoluçĆo CMN Ŷº.

ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ e Ŷa Poƌtaƌia MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ.

Eŵ ŶeĐessidades de ŵudaŶças Ŷa legislaçĆo Ƌue de alguŵa foƌŵa toƌŶeŵ estas diƌetƌizes

iŶadeƋuadas duƌaŶte a ǀigġŶĐia deste iŶstƌuŵeŶto, esta PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos e os seus

pƌoĐediŵeŶtos seƌĆo alteƌados gƌadatiǀaŵeŶte, e de foƌŵa a eǀitaƌ peƌdas de ƌeŶtaďilidade ou

eǆposiçĆo desŶeĐessĄƌia a ƌisĐos, ĐoŶfoƌŵe defiŶiçƁes ĐoŶstaŶtes Ŷa ResoluçĆo CMN Ŷº.

ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ e Ŷa Poƌtaƌia MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ. Caso seja ŶeĐessĄƌio seƌĄ elaďoƌado uŵ plaŶo de

adeƋuaçĆo, Đoŵ ĐƌitĠƌios e pƌazos paƌa a sua eǆeĐuçĆo, e seŵpƌe Đoŵ o oďjetiǀo de pƌeseƌǀaƌ os

iŶteƌesses do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, e

desde Ƌue este plaŶo ŶĆo seja ĐoŶtƌĄƌio ao aƌĐaďouço legal ĐoŶstituído.

Se Ŷesse plaŶo de adeƋuaçĆo do pƌazo de eŶƋuadƌaŵeŶto estaďeleĐido pelas disposiçƁes

tƌaŶsitſƌias da Ŷoǀa legislaçĆo foƌ eǆĐedido, o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do

MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ deǀeƌĄ ĐoŵuŶiĐaƌ ofiĐialŵeŶte a SeĐƌetaƌia de Regiŵe Pƌſpƌio

e CoŵpleŵeŶtaƌ - SRPC, DepaƌtaŵeŶto dos Regiŵes Pƌſpƌios de PƌeǀidġŶĐia SoĐial - DRPPS,

MiŶistĠƌio da PƌeǀidġŶĐia SoĐial – MPS.

ϰ GoveƌŶaŶça

á adoçĆo das ŵelhoƌes pƌĄtiĐas de GestĆo PƌeǀideŶĐiĄƌia, e de aĐoƌdo Đoŵ a Poƌtaƌia MTP

Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ e do MaŶual do Pƌſ-GestĆo RPPS eŵ sua ǀeƌsĆo ϯ.ϱ de ϮϬϮϰ, teŵ poƌ oďjetiǀo

iŶĐeŶtiǀaƌ o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ a

adotaƌ ŵelhoƌes pƌĄtiĐas de GestĆo PƌeǀideŶĐiĄƌia, Ƌue pƌopoƌĐioŶeŵ ŵaioƌ ĐoŶtƌole dos seus

atiǀos e passiǀo e ŵais tƌaŶspaƌġŶĐia Ŷo ƌelaĐioŶaŵeŶto Đoŵ os seguƌados e a soĐiedade. Tal

adoçĆo gaƌaŶtiƌĄ Ƌue os eŶǀolǀidos Ŷo pƌoĐesso deĐisſƌio de aloĐaçĆo dos ƌeĐuƌsos gaƌaŶtidoƌes

Đuŵpƌaŵ seus Đſdigos de ĐoŶduta pƌĠ-aĐoƌdados a fiŵ de ŵiŶiŵizaƌ ĐoŶflitos de iŶteƌesse ou

Ƌueďƌa dos deǀeƌes.

No aŶo de ϮϬϮϮ, esta áutaƌƋuia MuŶiĐipal ďusĐou a sua CeƌtifiĐaçĆo IŶstituĐioŶal e

ModeƌŶizaçĆo da GestĆo dos Regiŵes Pƌſpƌios de PƌeǀidġŶĐia SoĐial, adeƋuaŶdo-se ăs ŵelhoƌes

pƌĄtiĐas de GestĆo PƌeǀideŶĐiĄƌia, alĐaŶçaŶdo a ĐeƌtifiĐaçĆo Ŷo Níǀel I Ŷo dia Ϭϯ de juŶho de ϮϬϮϮ,

eŵitida pela Eŵpƌesa CeƌtifiĐadoƌa: IŶstituto de CeƌtifiĐaçĆo Qualidade Bƌasil–ICQ BRáSIL–CNPJ

Ϭϭ.ϲϱϵ.ϯϴϲ/ϬϬϬϭ-ϬϬ-GoiąŶia-GO.

Essa áutaƌƋuia MuŶiĐipal possui as suas ƌespoŶsaďilidades ďeŵ defiŶidas poƌ Đada gƌupo

segŵeŶtado, ĐoŵpetiŶdo ao Coŵitġ de IŶǀestiŵeŶtos, a elaďoƌaçĆo da PolítiĐa áŶual de



4

IŶǀestiŵeŶto, e Ƌue deǀe seƌ suďŵetida paƌa apƌoǀaçĆo ao CoŶselho Deliďeƌatiǀo, e Ƌue Ġ o

ageŶte supeƌioƌ Ŷas defiŶiçƁes das polítiĐas e das estƌatĠgias geƌais.

Eŵ diƌeçĆo aos atos Ŷoƌŵatiǀos, esta PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos estaďeleĐe os

pƌiŶĐípios e as diƌetƌizes a seƌeŵ seguidas Ŷa gestĆo dos ƌeĐuƌsos ĐoƌƌespoŶdeŶtes ăs ƌeseƌǀas

tĠĐŶiĐas, fuŶdos e pƌoǀisƁes, soď a adŵiŶistƌaçĆo deste IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do

MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, ǀisaŶdo atiŶgiƌ e pƌeseƌǀaƌ o eƋuilíďƌio fiŶaŶĐeiƌo e atuaƌial e

a solǀġŶĐia do plaŶo. ás diƌetƌizes estaďeleĐidas sĆo ĐoŵpleŵeŶtaƌes, isto Ġ, Đoeǆisteŵ Đoŵ

aƋuelas estaďeleĐidas pela legislaçĆo apliĐĄǀel, e seŶdo os adŵiŶistƌadoƌes e gestoƌes iŶĐuŵďidos

da ƌespoŶsaďilidade de oďseƌǀĄ-las ĐoŶĐoŵitaŶteŵeŶte, aiŶda Ƌue ŶĆo estejaŵ tƌaŶsĐƌitas Ŷeste

doĐuŵeŶto.

ϱ Coŵitġ de IŶvestiŵeŶtos

á atual ĐoŵposiçĆo estĄ eŵ ĐoŶfoƌŵidade Đoŵ a Poƌtaƌia MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ,

espeĐifiĐaŵeŶte a SeçĆo I do Capítulo VI, eŵ ĐoŶfoƌŵidade Đoŵ a Lei CoŵpleŵeŶtaƌ MuŶiĐipal Ŷº.

Ϯ.ϲϰϯ/ϮϬϮϮ de Ϭϴ de dezeŵďƌo de ϮϬϮϮ, e alteƌaçƁes dadas pela Lei MuŶiĐipal Ŷº. Ϯ.ϲϴϱ/ϮϬϮϯ de

Ϯϰ de aďƌil de ϮϬϮϯ, Đoŵ ǀigġŶĐia a paƌtiƌ do aŶo de ϮϬϮϯ, e seŶdo foƌŵado poƌ ŵeŵďƌos

ƌepƌeseŶtaŶtes dos seƌǀidoƌes atiǀos, Ŷoŵeados pelo PƌesideŶte EǆeĐutiǀo da Diƌetoƌia EǆeĐutiǀa

do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ poƌ desigŶaçĆo

eŵ Poƌtaƌia.

O Coŵitġ de IŶǀestiŵeŶtos do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de

SaŶta Maƌia de JetiďĄ atua Đoŵ ĐaƌĄteƌ ĐoŶsultiǀo e deliďeƌaŶdo Đoŵ iŶtuito de auǆiliaƌ o

CoŶselho Deliďeƌatiǀo Ŷos pƌoĐessos de toŵada de deĐisƁes Ƌue eŶǀolǀaŵ a gestĆo dos atiǀos da

áutaƌƋuia MuŶiĐipal, e oďseƌǀaŶdo as eǆigġŶĐias legais ƌelaĐioŶadas ă seguƌaŶça, ƌeŶtaďilidade,

solǀġŶĐia e liƋuidez dos iŶǀestiŵeŶtos.

Eŵ sua ĐoŵposiçĆo estaƌeŵ pƌeseŶtes pessoas teĐŶiĐaŵeŶte pƌepaƌadas peƌŵite Ƌue

sejaŵ ƌespoŶsĄǀeis poƌ zelaƌ pela iŵpleŵeŶtaçĆo desta PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos e ƌealizaƌ

ƌeĐoŵeŶdaçƁes juŶto ă Diƌetoƌia EǆeĐutiǀa e ao CoŶselho Deliďeƌatiǀo. Neste Đolegiado podeŵ

alĠŵ desses Seƌǀidoƌes paƌtiĐipaƌ espeĐialistas eǆteƌŶos paƌa auǆiliaƌ eŵ deĐisƁes ŵais Đoŵpleǆas

ou de ǀoluŵes ŵais ƌepƌeseŶtatiǀos, e deŵais ƌepƌeseŶtaŶtes eŶǀolǀidos Đoŵ a gestĆo fiŶaŶĐeiƌa

dos atiǀos.

O Coŵitġ de IŶǀestiŵeŶtos do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de

SaŶta Maƌia de JetiďĄ Ġ foƌŵado poƌ Ϭϯ ;tƌġsͿ ŵeŵďƌos, eŵ Ƌue a ŵaioƌia dos seus ŵeŵďƌos sĆo

ĐeƌtifiĐados, ĐoŶfoƌŵe disposto a seguiƌ:
Noŵe CPF VíŶĐulo Oƌgão/EŶtidade CARGO Ato Data Ato CeƌtifiĐação Validade
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KaǇo de
Souza
Kusteƌ

Ϭϵϯ.ϯϲϬ.ϭϴϳ-ϱϮ Efetiǀo
PMSMJ
Coŵitġ
IŶǀestiŵeŶtos

PƌesideŶte
Ϭϭ/Ϭϭ/ϮϬϮϯ

Poƌtaƌia Ŷº.
ϬϬϭ/ϮϬϮϯ ϬϮ/Ϭϭ/ϮϬϮϯ Totuŵ CP RPPS CGINV I

Ŷº. ϱϮϳϲϭϱϴϵϰϭϰϮϲϬϴ Ϭϰ/Ϭϴ/ϮϬϮϲ

Daǀid
RaasĐh ϵϳϵ.Ϯϱϭ.Ϯϴϳ-Ϭϰ Efetiǀo

PƌesideŶte
EǆeĐutiǀo
IPS/SMJ
Gestoƌ/Coŵitġ
IŶǀestiŵeŶtos

SeĐƌetĄƌio
Ϭϭ/Ϭϭ/ϮϬϮϯ

Poƌtaƌia Ŷº.
ϬϬϭ/ϮϬϮϯ ϬϮ/Ϭϭ/ϮϬϮϯ

Totuŵ CP RPPS CGINV I
Ŷº. ϭϯϵϳϵϳϵϵϴϲϳϮϳϬϮ ϭϬ/ϬϮ/ϮϬϮϳ

áŶdƌeia
Bƌidi ϬϴϮ.ϰϭϴ.ϮϮϳ-ϴϮ Efetiǀo

FMS-PMSMJ
Coŵitġ
IŶǀestiŵeŶtos

Meŵďƌo
Ϭϭ/Ϭϭ/ϮϬϮϯ

Poƌtaƌia Ŷº.
ϬϬϭ/ϮϬϮϯ ϬϮ/Ϭϭ/ϮϬϮϯ N/á N/á

ϲ CoŶsultoƌia de IŶvestiŵeŶtos

á ĐoŶsultoƌia de iŶǀestiŵeŶtos teƌĄ a fuŶçĆo de auǆiliaƌ o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos

Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ Ŷo aĐoŵpaŶhaŵeŶto e Ŷo ŵoŶitoƌaŵeŶto do

deseŵpeŶho do ƌisĐo de ŵeƌĐado, e eŶƋuadƌaŵeŶto das apliĐaçƁes dos ƌeĐuƌsos e do ĐoŶfƌoŶto

do ƌetoƌŶo oďseƌǀado ǀis a ǀis o seu ƌetoƌŶo espeƌado.

Essa ĐoŶsultoƌia deǀeƌĄ seƌ Đadastƌada juŶto a CVM úŶiĐa e eǆĐlusiǀaŵeŶte Đoŵo

ĐoŶsultoƌa de ǀaloƌes ŵoďiliĄƌios. O ĐoŶtƌato fiƌŵado Đoŵ a CoŶsultoƌia de IŶǀestiŵeŶtos deǀeƌĄ

oďƌigatoƌiaŵeŶte oďseƌǀaƌ as seguiŶtes ĐlĄusulas:

I - Que o oďjeto do ĐoŶtƌato seƌĄ eǆeĐutado eŵ estƌita oďseƌǀąŶĐia das Ŷoƌŵas da CVM,

iŶĐlusiǀe da INCVM Ŷº. ϱϵϮ/ϮϬϭϳ;

II - Que as aŶĄlises foƌŶeĐidas seƌĆo iseŶtas e iŶdepeŶdeŶtes; e

III - Que a ĐoŶtƌatada ŶĆo peƌĐeďe ƌeŵuŶeƌaçĆo, diƌeta ou iŶdiƌeta, adǀiŶda dos

estƌutuƌadoƌes dos pƌodutos seŶdo ofeƌeĐidos, adƋuiƌidos ou aŶalisados, eŵ peƌfeita ĐoŶsoŶąŶĐia

ao disposto Ŷo áƌt. Ϯϰ da ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ:
áƌt. Ϯϰ. Na hipſtese de ĐoŶtƌataçĆo oďjetiǀaŶdo a pƌestaçĆo de seƌǀiços ƌelaĐioŶados ă

gestĆo dos ƌeĐuƌsos do ƌegiŵe pƌſpƌio de pƌeǀidġŶĐia soĐial:

[...]

III - a ĐoŶtƌataçĆo sujeitaƌĄ o pƌestadoƌ e as paƌtes a ele ƌelaĐioŶadas, diƌeta ou

iŶdiƌetaŵeŶte, eŵ ƌelaçĆo ăs apliĐaçƁes dos ƌeĐuƌsos do ƌegiŵe pƌſpƌio de pƌeǀidġŶĐia

soĐial, a fiŵ de Ƌue:

aͿ ŶĆo ƌeĐeďaŵ ƋualƋueƌ ƌeŵuŶeƌaçĆo, ďeŶefíĐio ou ǀaŶtageŵ Ƌue poteŶĐialŵeŶte

pƌejudiƋueŵ a iŶdepeŶdġŶĐia Ŷa pƌestaçĆo de seƌǀiço;

ďͿ ŶĆo figuƌeŵ Đoŵo eŵissoƌes dos atiǀos ou atueŵ Ŷa oƌigiŶaçĆo e estƌutuƌaçĆo dos

pƌodutos de iŶǀestiŵeŶto.

ϳ Modelo de Gestão

á gestĆo das apliĐaçƁes dos ƌeĐuƌsos do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do

MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, eŵ ĐoŶfoƌŵidade Đoŵ o áƌtigo ϵϱ da Poƌtaƌia MTP Ŷº.

ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ seƌĄ pƌſpƌia, ou seja, o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta
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Maƌia de JetiďĄ ƌealizaƌĄ diƌetaŵeŶte a eǆeĐuçĆo da PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos de sua

Đaƌteiƌa de iŶǀestiŵeŶtos, e deĐidiŶdo soďƌe as aloĐaçƁes dos ƌeĐuƌsos e ƌespeitaŶdo os

paƌąŵetƌos da legislaçĆo ǀigeŶte e a ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ.

ϴ Segƌegação de Massa

O IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ ŶĆo possui

segƌegaçĆo de ŵassa do seu plaŶo de ďeŶefíĐios.

ϵ CƌedeŶĐiaŵeŶto

ás apliĐaçƁes dos ƌeĐuƌsos do Regiŵe Pƌſpƌio de PƌeǀidġŶĐia SoĐial-RPPS deǀeƌĆo oďseƌǀaƌ

os paƌąŵetƌos de ŵeƌĐado e podeƌĆo seƌ ƌealizadas poƌ ŵeio de iŶstituiçƁes púďliĐas ou pƌiǀadas,

desde Ƌue ƌegistƌadas e autoƌizadas ou ĐƌedeŶĐiadas pela CoŵissĆo de Valoƌes MoďiliĄƌios-CVM

ou pelo BaŶĐo CeŶtƌal do Bƌasil.

Os ĐƌitĠƌios paƌa o ĐƌedeŶĐiaŵeŶto das IŶstituiçƁes deǀeƌĆo estaƌ ƌelaĐioŶados ă ďoa

Ƌualidade de gestĆo, ao aŵďieŶte de ĐoŶtƌole iŶteƌŶo, ao histſƌiĐo e eǆpeƌiġŶĐia de atuaçĆo, ă

solidez patƌiŵoŶial, ao ǀoluŵe de ƌeĐuƌsos soď adŵiŶistƌaçĆo, ă eǆposiçĆo a ƌisĐo ƌeputaĐioŶal, ao

padƌĆo ĠtiĐo de ĐoŶduta e ă adeƌġŶĐia da ƌeŶtaďilidade a iŶdiĐadoƌes de deseŵpeŶho e a outƌos

destiŶados ă ŵitigaçĆo de ƌisĐos e ao ateŶdiŵeŶto aos pƌiŶĐípios de seguƌaŶça, pƌoteçĆo e

pƌudġŶĐia fiŶaŶĐeiƌa, assiŵ Đoŵo estĄ paƌaŵetƌizado eŵMiŶuta/Edital do RPPS.

De aĐoƌdo Đoŵ a MiŶuta/Edital, apſs a aŶĄlise ƌealizada, a ĐoŶĐlusĆo da aŶĄlise das

iŶfoƌŵaçƁes e da ǀeƌifiĐaçĆo dos ƌeƋuisitos estaďeleĐidos paƌa o CƌedeŶĐiaŵeŶto deǀeƌĄ seƌ

ƌegistƌada eŵ Teƌŵo de CƌedeŶĐiaŵeŶto, e este deǀeƌĄ seƌ atualizado a Đada Ϯ ;doisͿ aŶos.

ϭϬ Meta de RetoƌŶo Espeƌado

Paƌa o eǆeƌĐíĐio de ϮϬϮϱ o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta

Maƌia de JetiďĄ pƌeǀġ Ƌue o seu ƌetoƌŶo espeƌado seƌĄ Ŷo ŵíŶiŵo o ÍŶdiĐe NaĐioŶal de Pƌeços ao

CoŶsuŵidoƌ áŵplo – IPCá, diǀulgado pelo IŶstituto Bƌasileiƌo de Geogƌafia e EstatístiĐa – IBGE

aĐƌesĐido de uŵa taǆa de juƌos ƌeal de ϱ,Ϯϱ% a.a. ;ĐiŶĐo ǀiƌgula ǀiŶte e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶto ao aŶoͿ.

Essa pode seƌ ďalizada de aĐoƌdo Đoŵ a taǆa da aǀaliaçĆo atuaƌial eŵ ĐoŶfoƌŵe Đoŵ a Poƌtaƌia

MPS Ŷº. ϭ.ϰϵϵ/ϮϬϮϰ Ƌue alteƌou a Poƌtaƌia MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ, oďseƌǀaŶdo Ƌue o liŵite ŵĄǆiŵo

de fiǆaçĆo da taǆa de juƌos Ġ de ϱ,ϰϳ% a.a. ;ĐiŶĐo ǀíƌgula ƋuaƌeŶta e sete poƌ ĐeŶtoͿ, podeŶdo seƌ

aĐƌesĐida eŵ Ϭ,ϭϱ ;zeƌo ǀíƌgula ƋuiŶzeͿ poŶtos peƌĐeŶtuais paƌa Đada aŶo eŵ Ƌue a taǆa de juƌos

utilizada Ŷas aǀaliaçƁes atuaƌiais dos últiŵos Ϭϱ ;ĐiŶĐoͿ eǆeƌĐíĐios Ƌue aŶteĐedeƌaŵ ă data foĐal da
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aǀaliaçĆo teŶha sido alĐaŶçada pelo Regiŵe Pƌſpƌio de PƌeǀidġŶĐia SoĐial-RPPS, e liŵitada a Ϭ,ϲϬ

;zeƌo ǀiƌgula sesseŶtaͿ poŶtos peƌĐeŶtuais.

á esĐolha do ÍŶdiĐe NaĐioŶal de Pƌeços ao CoŶsuŵidoƌ áŵplo – IPCá justifiĐa-se pelo fato

de seƌ o íŶdiĐe ofiĐial Ƌue ŵede a iŶflaçĆo do país adotada pelo GoǀeƌŶo Fedeƌal, e Ƌue Ġ

diǀulgado pelo IŶstituto Bƌasileiƌo de Geogƌafia e EstatístiĐa – IBGE.

á esĐolha da taǆa de juƌos ƌeal de ϱ,Ϯϱ% a.a. ;ĐiŶĐo ǀíƌgula ǀiŶte e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶto ao aŶoͿ,

teŵ poƌ justifiĐatiǀa a ƌelaçĆo Đoŵ os ƌeĐuƌsos fiŶaŶĐeiƌos adŵiŶistƌados, e Ƌue ďusƋueŵ ƌetoƌŶo

ĐoŶfoƌŵe a ŵetodologia de estƌutuƌa a teƌŵo da taǆa de juƌos ŵĠdia, oďseƌǀaŶdo a ŶeĐessidade

de adeƋuaçĆo do peƌfil de ƌisĐo dos segŵeŶtos de iŶǀestiŵeŶtos, e aiŶda oďseƌǀaŶdo as

ŶeĐessidades de ŵoďilidade de iŶǀestiŵeŶtos e liƋuidez adeƋuada ao ateŶdiŵeŶto dos

Đoŵpƌoŵissos atuaƌiais. á duƌaçĆo do passiǀo atuaƌial de ϭϳ,ϲϱ ;dezessete ǀíƌgula sesseŶta e ĐiŶĐoͿ

aŶos Ƌue ĐoƌƌespoŶde ao eƋuiǀaleŶte a taǆa paƌąŵetƌo de ϰ,ϵϱ% ;Ƌuatƌo ǀíƌgula ŶoǀeŶta e ĐiŶĐo

poƌ ĐeŶtoͿ, e soŵados a Ϭ,ϯϬ poŶtos pelos ϬϮ ;doisͿ aŶos poƌ teƌ sido alĐaŶçada e seƌ supeƌioƌ a

taǆa de juƌos utilizada Ŷas aǀaliaçƁes atuaƌiais dos últiŵos Ϭϱ ;ĐiŶĐoͿ aŶos. CoŶsideƌaŶdo Ƌue

Ŷesse peƌíodo desses Ϭϱ ;aŶosͿ passaŵos pelas Đausas pƌoǀoĐadas pela paŶdeŵia ŵuŶdial, eŵ

Ƌue tiǀeƌaŵ gƌaŶdes osĐilaçƁes Ŷas ƌeŶtaďilidades ŶaƋueles peƌíodos, e Ƌue apƌeseŶtaƌaŵ

ƌesultados iŶsatisfatſƌios aos estaďeleĐidos Ŷa ŵeta da taǆa de juƌos.

ϭϭ AdeƌġŶĐia das Metas de ReŶtaďilidade

ás ŵetas de ƌeŶtaďilidade defiŶidas Ŷo iteŵ aŶteƌioƌ estĆo adeƌeŶtes a Đaƌteiƌa de

iŶǀestiŵeŶto e das oďƌigaçƁes do plaŶo. VeƌifiĐaŵos a situaçĆo do passiǀo atuaƌial Ƌue suĐedeu

da seguiŶte foƌŵa:

EǆeƌĐíĐio Duƌação Passivo Taǆa
ϮϬϮϭ ϭϳ,ϱ aŶos ϱ,ϰϮ% a.a.
ϮϬϮϮ ϭϴ,ϰ aŶos ϰ,ϴϵ% a.a.
ϮϬϮϯ ϭϴ,ϵ aŶos ϱ,ϮϬ% a.a.
ϮϬϮϰ ϭϳ,ϲ aŶos ϱ,ϭϳ% a.a.
ϮϬϮϱ ϭϳ,ϲ aŶos ϱ,Ϯϱ% a.a.

VeƌifiĐaŶdo o ĐoŵpoƌtaŵeŶto da ƌeŶtaďilidade da Đaƌteiƌa Ŷos últiŵos Ϭϱ ;ĐiŶĐoͿ aŶos,

ĐoŶfoƌŵe ă ŵeta de ƌeŶtaďilidade esĐolhida, segue o ĐoŵpoƌtaŵeŶto passado Đoŵo

deŵoŶstƌado aďaiǆo:

EǆeƌĐíĐio Meta RetoƌŶo ReŶtaďilidade
ϮϬϭϵ ϭϬ,ϱϵ% ϭϴ,ϭϳ%
ϮϬϮϬ ϭϬ,ϲϯ% Ϭϰ,Ϭϰ%
ϮϬϮϭ ϭϲ,ϬϬ% -Ϭϭ,Ϯϳ%
ϮϬϮϮ ϭϬ,ϵϰ% Ϭϳ,ϴϯ%
ϮϬϮϯ Ϭϵ,ϵϵ% ϭϯ,ϵϴ%

DuƌaŶte o aŶo eŵ Đuƌso de ϮϬϮϰ ĐoŶtiŶuaŵos ǀiǀeŶĐiaŶdo os peƌíodos dos ĐoŶflitos eŶtƌe

ŶaçƁes Đoŵ a ĐoŶtiŶuidade do ĐoŶflito eŶtƌe o Haŵas-PalestiŶa ĐoŶtƌa Isƌael, e duƌaŶte o aŶo
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alastƌaŶdo os ĐoŶflitos eŶǀolǀeŶdo ŵais países Đoŵo o IƌĆ, e o LiďaŶo, e a ĐoŶtiŶuidade da gueƌƌa

paƌtiĐulaƌ poƌ teƌƌitſƌio eŶtƌe a Rússia e a UĐƌąŶĐia.

O BaŶĐo CeŶtƌal do Bƌasil eŵ Đoŵďate ĐoŶtíŶuo pela ďusĐa do ĐoŶtƌole iŶflaĐioŶĄƌio,

iŶiĐiou o aŶo ŵaŶteŶdo a ŵesŵa taǆa de juƌos Ƌue eŶĐeƌƌou Ŷo aŶo de ϮϬϮϯ, Đoŵ o íŶdiĐe da taǆa

do Sisteŵa EspeĐial de LiƋuidaçĆo e de Custſdia-SeliĐ eŵ ϭϭ,ϳϱ% ;oŶze ǀíƌgula seteŶta e ĐiŶĐo poƌ

ĐeŶtoͿ, e utilizaŶdo-a Đoŵo seu iŶstƌuŵeŶto de Đoŵďate ă iŶflaçĆo, e ƌeduziu esse íŶdiĐe Ŷo iŶíĐio

do aŶo de ϮϬϮϰ paƌa o peƌĐeŶtual de ϭϭ,Ϯϱ% ;oŶze ǀiƌgula ǀiŶte e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶtoͿ, e oĐoƌƌeƌaŵ

ƌeduçƁes gƌaduais Ŷo deĐoƌƌeƌ do aŶo iŶdo atĠ o íŶdiĐe de ϭϬ,ϱϬ% ;dez ǀiƌgula ĐiŶƋueŶta poƌ

ĐeŶtoͿ, ŵas houǀe uŵa ƌetoŵada do auŵeŶto Ŷo peƌĐeŶtual, e Đoŵ o feĐhaŵeŶto eŵ ϭϮ,Ϯϱ%

;doze ǀíƌgula ǀiŶte e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶtoͿ. Coŵ as pƌojeçƁes Ŷo hoƌizoŶte paƌa o eǆeƌĐíĐio de ϮϬϮϱ, e

ĐoŶfoƌŵe diǀulgaçĆo do Boletiŵ FoĐus do BaŶĐo CeŶtƌal do Bƌasil Ƌue o íŶdiĐe do Sisteŵa EspeĐial

de LiƋuidaçĆo e de Custſdia-SeliĐ fiƋue eŵ toƌŶo de ϭϰ,ϬϬ% ;Ƌuatoƌze poƌ ĐeŶtoͿ, e o íŶdiĐe

iŶflaĐioŶĄƌio eŵ ϰ,ϲϬ% ;Ƌuatƌo ǀíƌgula sesseŶta poƌ ĐeŶtoͿ, Đoŵ sua puďliĐaçĆo Ŷa data de ϭϲ de

dezeŵďƌo de ϮϬϮϰ.

No BaŶĐo CeŶtƌal do Bƌasil-BaĐeŶ tiǀeŵos ŵudaŶças peƌto do fiŶal do aŶo eŵ seus últiŵos

Ϭϯ ;tƌġsͿ ŵeses aŶuŶĐiaŶdo eŵ sua ĐoŵposiçĆo de uŵ Ŷoǀo PƌesideŶte, Sƌ. Gaďƌiel Galípolo,

EĐoŶoŵista, e Ƌue iƌĄ suďstituiƌ o taŵďĠŵ EĐoŶoŵista, Sƌ. Roďeƌto Caŵpos Neto, e este deiǆaƌĄ o

Đaƌgo ao fiŶal do aŶo e o Ŷoǀo PƌesideŶte ĐoŵeçaƌĄ Ŷo aŶo de ϮϬϮϱ.

DuƌaŶte o aŶo de ϮϬϮϰ foi dada ĐoŶtiŶuidade Ŷas apliĐaçƁes eŵ iŶǀestiŵeŶtos de ƌeŶda

fiǆa, e ƌealizaŶdo alteƌŶąŶĐia eŵ seus iŶǀestiŵeŶtos Ŷa ƌeŶda ǀaƌiĄǀel e iŶǀestiŵeŶtos

estƌutuƌados, e eŵ ďusĐa do ƌetoƌŶo espeƌado desses iŶǀestiŵeŶtos. Eŵ ϮϬϮϱ seƌĄ ŵaŶtida a

ďusĐa pelo ŵelhoƌ ƌetoƌŶo dos seus iŶǀestiŵeŶtos, e assiŵ seŶdo ŶeĐessĄƌio a ƌeǀisĆo desta

PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos duƌaŶte a sua eǆeĐuçĆo ao loŶgo do aŶo.

ϭϮ Caƌteiƌa Atual

á Đaƌteiƌa atual de aĐoƌdo Đoŵ a taďela aďaiǆo deŵoŶstƌa os peƌĐeŶtuais de aloĐaçĆo

assiŵ Đoŵo os liŵites legais oďseƌǀados poƌ segŵeŶto Ŷa data de ϯϬ/ϭϭ/ϮϬϮϰ.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA

RENDá FIXá ϭϬϬ% ϵϰ,ϲϴ%

RENDá VáRIãVEL ϯϬ% ϬϮ,ϴϳ%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR ϭϬ% ϬϬ%

INVESTIMENTOS ESTRUTURáDOS ϭϱ% Ϯ,ϰϱ%

FUNDOS IMOBILIãRIOS Ϭϱ% ϬϬ%

EMPRÉSTIMOS CONSIGNáDOS Ϭϱ% ϬϬ%

TOTáL ϭϬϬ%
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ϭϯ AloĐação de ReĐuƌsos e Liŵites poƌ SegŵeŶto de ApliĐação

Coŵ aŶĄlise e pela aǀaliaçĆo das adǀeƌsidades e opoƌtuŶidades, e oďseƌǀaŶdo os ĐeŶĄƌios

atuais e futuƌos, e deŶtƌo do aŵďieŶte Ƌue estĄ iŶseƌido, Đoŵ a ǀisĆo da estaďilidade e solidez do

sisteŵa, ĐoŶtƌiďueŵ paƌa a foƌŵaçĆo da ǀisĆo aŵpla do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do

MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ.

O gƌau de ŵatuƌaçĆo e suas espeĐifiĐidades, iŵposiçƁes legais e as ĐaƌaĐteƌístiĐas de suas

oďƌigaçƁes, assiŵ Đoŵo o ĐeŶĄƌio ŵaĐƌoeĐoŶƀŵiĐo, deteƌŵiŶaŵ as seguiŶtes diƌetƌizes dos

iŶǀestiŵeŶtos:

 á aloĐaçĆo dos ƌeĐuƌsos Ŷos diǀeƌsos segŵeŶtos peƌŵitidos pela ResoluçĆo CMN Ŷº.

ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ - áƌtigos ϳº, ϴº, ϵº, ϭϬ, ϭϭ e ϭϮ;

 Os liŵites ŵíŶiŵos, Đoŵ oďjetiǀos e ŵĄǆiŵos de apliĐaçĆo eŵ Đada segŵeŶto;

 á seleçĆo de atiǀos e/ou de fuŶdos de iŶǀestiŵeŶtos;

 Os ƌespeĐtiǀos liŵites de diǀeƌsifiĐaçĆo e ĐoŶĐeŶtƌaçĆo ĐoŶfoƌŵe estaďeleĐidos Ŷa

ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ, espeĐifiĐaŵeŶte Ŷo iteŵ IV do áƌt. ϰº, e Ŷa SeçĆo III dos Liŵites

Geƌais ă GestĆo, eŵ espeĐial ă SuďseçĆo I dos Liŵites Geƌais - áƌtigos ϭϯ a ϮϬ.

ϭϰ CeŶáƌio EĐoŶƀŵiĐo

á eǆpeĐtatiǀa de ƌetoƌŶo dos iŶǀestiŵeŶtos passa pela defiŶiçĆo de uŵ ĐeŶĄƌio eĐoŶƀŵiĐo

Ƌue deǀe leǀaƌ eŵ ĐoŶsideƌaçĆo as possíǀeis ǀaƌiaçƁes Ƌue os pƌiŶĐipais iŶdiĐadoƌes podeŵ sofƌeƌ.

Paƌa ŵaioƌ asseƌtiǀidade, o ĐeŶĄƌio utilizado ĐoƌƌespoŶde ao apƌeseŶtado Ŷo últiŵo Boletiŵ FoĐus

do BaŶĐo CeŶtƌal do Bƌasil, ĐoŶfoƌŵe taďela apƌeseŶtada aďaiǆo eŵ ϭϯ/ϭϮ/ϮϬϮϰ, e Ƌue aŶteĐede a

apƌoǀaçĆo dessa PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos. O Boletiŵ FoĐus Ġ elaďoƌado pelo GERIN –

DepaƌtaŵeŶto de RelaĐioŶaŵeŶto Đoŵ IŶǀestidoƌes e Estudos EspeĐiais do BaŶĐo CeŶtƌal do Bƌasil,

e apƌeseŶta o ƌesuŵo das eǆpeĐtatiǀas do ŵeƌĐado fiŶaŶĐeiƌo paƌa a eĐoŶoŵia.

FoŶte: FoĐus: Relatſƌio de MeƌĐado-BCB: ϭϯ/ϭϮ/ϮϬϮϰ. áĐesso eŵ ϭϲ/ϭϮ/ϮϬϮϰ:

https://ǁǁǁ.ďĐď.goǀ.ďƌ/ĐoŶteŶt/foĐus/foĐus/RϮϬϮϰϭϮϭϯ.pdf



10

ϭϱ AloĐação Oďjetivo

á taďela a seguiƌ apƌeseŶta a aloĐaçĆo oďjetiǀo e os liŵites de apliĐaçĆo eŵ Đada uŵ dos

segŵeŶtos defiŶidos pela ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ. Essa aloĐaçĆo teŵ o iŶtuito eŵ

deteƌŵiŶaƌ a aloĐaçĆo estƌatĠgiĐa a seƌ peƌseguida ao loŶgo do eǆeƌĐíĐio desta PolítiĐa áŶual de

IŶǀestiŵeŶtos Ƌue ŵelhoƌ ƌeflitaŵ as ŶeĐessidades Đoŵ o seu passiǀo.

EŶƋuadƌaŵeŶto Tipo de Ativo % Liŵite
Legislação

Liŵite
IŶfeƌioƌ

AloĐação
Atual

AloĐação
Oďjetivo

Liŵite
Supeƌioƌ

Aƌt. ϳº, I, "a" Títulos PúďliĐos

ϭϬϬ%

ϭϬϬ% Ϭ% Ϭ,ϬϬ% ϭϱ,ϬϬ% ϭϬϬ%

Aƌt. ϳº, I, "ď" FuŶdos ϭϬϬ% Títulos
PúďliĐos ϭϬϬ% Ϭ% ϰϰ,Ϭϴ% ϯϰ,ϱϬ% ϭϬϬ%

Aƌt. ϳº, I, "Đ" FuŶdos de ÍŶdiĐe ϭϬϬ%
Títulos PúďliĐos ϭϬϬ% Ϭ% ϭϬϬ%

Aƌt. ϳº, II OpeƌaçƁes
Coŵpƌoŵissadas ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϳº, III, "a" FuŶdos ReŶda Fiǆa ϲϬ% Ϭ% ϰϲ,Ϭϳ% ϯϯ,ϬϬ% ϲϬ%

Aƌt. ϳº, III, "ď" FuŶdos de ÍŶdiĐe ReŶda
Fiǆa ϲϬ% Ϭ% ϲϬ%

Aƌt. ϳº, IV Ativos de ReŶda Fiǆa ;IŶst.
FiŶaŶĐeiƌaͿ ϮϬ% Ϭ% ϰ,ϱϯ% ϲ,ϬϬ% ϮϬ%

Aƌt. ϳº, V, "a" Cota SġŶioƌ de FIDC ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϳº, V, "ď" FuŶdos ReŶda Fiǆa "CƌĠdito
Pƌivado" ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϳº, V, "Đ" FuŶdo de DeďġŶtuƌes
IŶĐeŶtivadas ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϴº, I FuŶdos de AçƁes
ϯϬ%

ϯϬ% Ϭ% Ϯ,ϴϳ% ϲ,ϬϬ% ϯϬ%
Aƌt. ϴº, II FuŶdos de ÍŶdiĐe de AçƁes ϯϬ% Ϭ% ϯϬ%
Aƌt. ϵº, I ReŶda Fiǆa - Dívida EǆteƌŶa

ϭϬ%

ϭϬ% Ϭ% ϭϬ%

Aƌt. ϵº, II FuŶdos de IŶvestiŵeŶto Ŷo
Eǆteƌioƌ ϭϬ% Ϭ% ϭϬ%

Aƌt. ϵº, III AçƁes - BDR Nível I ϭϬ% Ϭ% Ϭ,ϬϬ% Ϭ,ϱϬ% ϭϬ%
Aƌt. ϭϬ, I FuŶdos MultiŵeƌĐados

ϭϱ%

ϭϬ% Ϭ% Ϯ,ϰϱ% ϱ,ϬϬ% ϭϬ%
Aƌt. ϭϬ, II FuŶdo de PaƌtiĐipação ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϭϬ, III FuŶdos de AçƁes - MeƌĐado
de AĐesso ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϭϭ FuŶdo de IŶvestiŵeŶto
Iŵoďiliáƌio ϱ% ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϭϮ, I EŵpƌĠstiŵos CoŶsigŶado –
Seŵ Pƌſ Gestão ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϭϮ, II EŵpƌĠstiŵos CoŶsigŶado –
Coŵ Pƌſ Gestão ϭϬ% Ϭ% ϭϬ%

á aloĐaçĆo de oďjetiǀo foi defiŶida ĐoŶsideƌaŶdo o ĐeŶĄƌio ŵaĐƌoeĐoŶƀŵiĐo e as

eǆpeĐtatiǀas de ŵeƌĐado ǀigeŶtes ƋuaŶdo da elaďoƌaçĆo deste doĐuŵeŶto, e ĐoŶfoƌŵe desĐƌito e

ŵeŶĐioŶado Ŷesse doĐuŵeŶto Đoŵ destaƋue eŵ seu poŶto ϭϯ.

O geƌeŶĐiaŵeŶto de atiǀos e passiǀos Đoŵ o Estudo de ásset LiaďilitǇ MaŶageŵeŶt-áLM Ġ

uŵa feƌƌaŵeŶta de suŵa iŵpoƌtąŶĐia, pois iƌĄ ŵeŶsuƌaƌ Đoŵ ŵaioƌ seguƌaŶça a eǆposiçĆo do

patƌiŵƀŶio do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, e

ƌespeitaŶdo as suas oďƌigaçƁes pƌeǀideŶĐiĄƌias, e aliado aos ƌisĐos do ŵeƌĐado fiŶaŶĐeiƌo,
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toƌŶaŶdo ŵais ĐoŶsisteŶte a eǆeĐuçĆo e os oďjetiǀos estaďeleĐidos pela PolítiĐa áŶual de

IŶǀestiŵeŶtos. BusĐaŶdo iŶǀestiƌ eŵ atiǀos e pƌodutos dispoŶíǀeis deŶtƌo da legislaçĆo, e seu

ƌetoƌŶo seja possíǀel e Đoŵpatíǀel Đoŵ a ŵeta atuaƌial e Đoŵ os liŵites de ƌisĐos apƌeseŶtados.

PodeŶdo auǆiliaƌ Đoŵ as iŶfoƌŵaçƁes geƌadas pelo Estudo de ásset LiaďilitǇ MaŶageŵeŶt-áLM

Ƌue teŵ Đoŵo oďjetiǀo eŵ auǆiliaƌ Ŷa ĐoŵposiçĆo da Đaƌteiƌa de iŶǀestiŵeŶtos Đoŵ ateŶçĆo eŵ

Đoŵpatiďilizaƌ Đoŵ o fluǆo fiŶaŶĐeiƌo, e Đoŵ as oďƌigaçƁes pƌeǀideŶĐiĄƌias.

Coŵo desĐƌito Ŷo Estudo de ásset LiaďilitǇ MaŶageŵeŶt-áLM Ƌue a pƌojeçĆo atuaƌial da

ƌeaǀaliaçĆo atuaƌial-ϮϬϮϰ, e a pƌojeçĆo atuaƌial atual do plaŶo de Đusteio ǀigeŶte eŶtƌe as ƌeĐeitas

e as despesas pƌeǀideŶĐiĄƌias deǀeƌĄ se toƌŶaƌ Ŷegatiǀa a paƌtiƌ do aŶo de ϮϬϯϯ, eŵ Ƌue as

despesas pƌeǀideŶĐiĄƌias passaƌĆo a seƌ ŵaioƌes Ƌue as ƌeĐeitas pƌeǀideŶĐiĄƌias, e Đoŵ isso

oďƌigaŶdo o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ a

ĐoŶsuŵiƌ ƌeĐuƌsos apliĐados paƌa pagaŵeŶto de ďeŶefíĐios. Essa aŶĄlise leǀa eŵ ĐoŶsideƌaçĆo

apeŶas as ƌeĐeitas Đoŵ ĐoŶtƌiďuiçĆo, e a ĐoŵpeŶsaçĆo pƌeǀideŶĐiĄƌia, e uŵa ƌeŶtaďilidade ƌeal de

ϱ,ϭϳ% ;ĐiŶĐo ǀiƌgula dezessete poƌ ĐeŶtoͿ. O patƌiŵƀŶio líƋuido peƌŵaŶeĐeƌĄ eŵ estado de

aĐuŵulaçĆo, e atiŶgiŶdo seu ĄpiĐe Ŷo aŶo de ϮϬϯϮ, e eŶtƌaƌĄ eŵ ĐoŶstaŶte ƌeduçĆo, e eŶtƌaŶdo

eŵ iŶsolǀġŶĐia fiŶaŶĐeiƌa Ŷo aŶo de ϮϬϰϳ. Segue destaĐado fluǆogƌaŵa fiŶaŶĐeiƌo:

FoŶte: Taďela do Estudo áLM. Pg. Ϭϲ. Eŵpƌesa I.F. CoŶsultoƌia átuaƌial LTDá.

ássiŵ Đoŵo dito Ŷo Estudo de ásset LiaďilitǇ MaŶageŵeŶt-áLM Ƌue Ġ ƌeĐoŵeŶdĄǀel a essa

áutaƌƋuia MuŶiĐipal ŶĆo ĐoŶĐeŶtƌaƌ deŵasiadaŵeŶte a Đaƌteiƌa Đoŵ iŶǀestiŵeŶtos de loŶgo

pƌazo ou de ĐoŶdoŵíŶio feĐhado Ƌue possuaŵ data de ǀeŶĐiŵeŶto a paƌtiƌ dos aŶos eŶtƌe ϮϬϯϮ a

ϮϬϰϳ, e seŶdo essa a pƌeǀisĆo de ƋuaŶdo iƌĄ passaƌ a ĐoŶsuŵiƌ seu patƌiŵƀŶio líƋuido. á pƌeǀisĆo

Ġ de Ƌue o patƌiŵƀŶio líƋuido do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta

Maƌia de JetiďĄ peƌŵaŶeĐeƌĄ ĐƌesĐeŶte atĠ o aŶo de ϮϬϯϮ, e poƌ ĐoŶta de outƌas ƌeĐeitas Đoŵo

ƌeŶtaďilidade, e a paƌtiƌ de ϮϬϯϮ as ƌeĐeitas pƌeǀideŶĐiĄƌias ŶĆo ĐoďƌiƌĆo ŵais as despesas

pƌeǀideŶĐiĄƌias, e ƋuaŶdo passaƌĄ a seƌ ƌeduzido/ĐoŶsuŵido. É ƌeĐoŵeŶdĄǀel taŵďĠŵ Ƌue todo

aŶo faça-se uŵa ƌeǀisĆo dos ƌeĐuƌsos Ƌue seƌĆo ĐoŶsuŵidos paƌa as oďƌigaçƁes pƌeǀideŶĐiĄƌias e

adŵiŶistƌatiǀas e apliƋue eŵ fuŶdos de iŶǀestiŵeŶto ĐoŶseƌǀadoƌes paƌa foƌŵaçĆo de ƌeĐuƌsos de
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Đuƌto pƌazo, e eǀitaŶdo ƌisĐos ŵeŶĐioŶados Ŷo Estudo de ásset LiaďilitǇ MaŶageŵeŶt-áLM

pƌiŶĐipalŵeŶte ƌisĐos fiŶaŶĐeiƌos. Segue destaĐado fluǆogƌaŵa patƌiŵoŶial:

FoŶte: Taďela do Estudo áLM. Pg. Ϭϲ. Eŵpƌesa I.F. CoŶsultoƌia átuaƌial LTDá.

ϭϲ ApƌeçaŵeŶto de Ativos FiŶaŶĐeiƌos

Os títulos e ǀaloƌes ŵoďiliĄƌios iŶtegƌaŶtes das Đaƌteiƌas e fuŶdos de iŶǀestiŵeŶtos Ŷos

Ƌuais o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ apliĐa seus

ƌeĐuƌsos deǀeŵ estaƌ de aĐoƌdo Đoŵ os ĐƌitĠƌios ƌeĐoŵeŶdados pela CoŵissĆo de Valoƌes

MoďiliĄƌios-CVM, ássoĐiaçĆo Bƌasileiƌa das EŶtidades dos MeƌĐados FiŶaŶĐeiƌo e de Capitais-

áNBIMá e defiŶidos Ŷa ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ e Poƌtaƌia MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ.

O ŵĠtodo e as foŶtes de ƌefeƌġŶĐia adotados paƌa apƌeçaŵeŶto dos atiǀos pelo IŶstituto

de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ sĆo os ŵesŵos estaďeleĐidos

poƌ seus ĐustodiaŶtes e estĆo dispoŶíǀeis Ŷo ŵaŶual de apƌeçaŵeŶto do ĐustodiaŶte. É

ƌeĐoŵeŶdado Ƌue todas as ŶegoĐiaçƁes sejaŵ ƌealizadas poƌ ŵeio de platafoƌŵas eletƌƀŶiĐas e

eŵ ďolsas de ǀaloƌes, ŵeƌĐadoƌias e futuƌos, ǀisaŶdo ŵaioƌ tƌaŶspaƌġŶĐia e ŵaioƌ pƌoǆiŵidade do

ǀaloƌ ƌeal de ŵeƌĐado.

No Đaso da aƋuisiçĆo diƌeta de títulos púďliĐos fedeƌais Ġ de fuŶdaŵeŶtal iŵpoƌtąŶĐia Ƌue

Ŷo ato da Đoŵpƌa sejaŵ oďseƌǀadas as taǆas iŶdiĐatiǀas e ƌespeĐtiǀos Pƌeços UŶitĄƌios ;PUsͿ

diǀulgados diaƌiaŵeŶte pela ássoĐiaçĆo Bƌasileiƌa das EŶtidades dos MeƌĐados FiŶaŶĐeiƌo e de

Capitais-áNBIMá, e efetuaƌ a Đoŵpƌa eŵ platafoƌŵas eletƌƀŶiĐas e, ĐoŶseƋueŶteŵeŶte Đustodiaƌ

os ŵesŵos poƌ ŵeio do CNPJ do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta

Maƌia de JetiďĄ Ŷo Sisteŵa EspeĐial de LiƋuidaçĆo e Custſdia-SELIC, e ŶĆo esƋueĐeŶdo de fazeƌ Ŷo

dia da Đoŵpƌa a esĐolha do ĐƌitĠƌio ĐoŶtĄďil Ƌue o título seƌĄ ƌegistƌado atĠ o seu ǀeŶĐiŵeŶto: ou

seƌĄ ŵaƌĐado a ŵeƌĐado, ou seƌĄ ŵaƌĐado Ŷa Đuƌǀa pela sua taǆa de aƋuisiçĆo, e da ŵesŵa

ŵaŶeiƌa os atiǀos fiŶaŶĐeiƌos eŵitidos Đoŵ oďƌigaçĆo ou ĐooďƌigaçĆo de iŶstituiçƁes fiŶaŶĐeiƌas

peƌŵitidas deǀeƌĆo possuiƌ seu ƌegistƌo juŶto ao CETIP e taŵďĠŵ o ĐƌitĠƌio ĐoŶtĄďil Ƌue este título

seƌĄ ƌegistƌado, e Đoŵo o IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de
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JetiďĄ efetuou o Estudo de ásset LiaďilitǇ MaŶageŵeŶt-áLM, Ġ ƌeĐoŵeŶdĄǀel Ƌue estes títulos

sejaŵ ŵaƌĐados Ŷa Đuƌǀa.

ϭϳ Gestão de RisĐo

Eŵ diƌeĐioŶaŵeŶto ao Ƌue estĄ estaďeleĐido pela ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ e a

Poƌtaƌia MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ, este tſpiĐo estaďeleĐe Ƌuais seƌĆo os ĐƌitĠƌios, paƌąŵetƌos e liŵites

de gestĆo de ƌisĐos dos iŶǀestiŵeŶtos. O oďjetiǀo deste tſpiĐo Ġ deŵoŶstƌaƌ a aŶĄlise dos

pƌiŶĐipais ƌisĐos destaĐaŶdo a iŵpoƌtąŶĐia de estaďeleĐeƌ ƌegƌas Ƌue peƌŵitaŵ ideŶtifiĐaƌ, aǀaliaƌ,

ŵeŶsuƌaƌ, ĐoŶtƌolaƌ e ŵoŶitoƌaƌ os ƌisĐos aos Ƌuais os ƌeĐuƌsos do plaŶo estĆo eǆpostos, e eŶtƌe

eles os ƌisĐos de ŵeƌĐado, ĐƌĠdito, liƋuidez, opeƌaĐioŶal, legal, teƌĐeiƌizaçĆo e sistġŵiĐo.

ϭϳ.ϭ. RisĐo de MeƌĐado

O aĐoŵpaŶhaŵeŶto do ƌisĐo de ŵeƌĐado seƌĄ feito atƌaǀĠs do ĐĄlĐulo do VaR-Value a Risk

poƌ Đota, e Ƌue Ġ estiŵada Đoŵ ďase Ŷos dados histſƌiĐos de ǀolatilidade dos atiǀos pƌeseŶtes Ŷa

Đaƌteiƌa aŶalisada, e a peƌda ŵĄǆiŵa espeƌada.

ϭϳ.ϭ.ϭ. VaR

Paƌa o ĐoŶsolidado dos segŵeŶtos o ĐoŶtƌole de ƌisĐo de ŵeƌĐado seƌĄ feito poƌ ŵeio do

ĐĄlĐulo do VaR poƌ Đota, Đoŵ o oďjetiǀo do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio

de SaŶta Maƌia de JetiďĄ eŵ ĐoŶtƌolaƌ a ǀolatilidade da Đota do plaŶo de ďeŶefíĐios.

Paƌa o ĐĄlĐulo do Value-at-Risk ;VaRͿ, esse seƌĄ adotado o ŵodelo paƌaŵĠtƌiĐo, eŵ Ƌue

ĐoŶsideƌa Ƌue os ƌetoƌŶos dos atiǀos segueŵ uŵa distƌiďuiçĆo Ŷoƌŵal. O iŶteƌǀalo de ĐoŶfiaŶça

paƌa o ĐĄlĐulo do VaR seƌĄ de ϵϱ% ;ŶoǀeŶta e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶtoͿ, Đoŵ hoƌizoŶte de teŵpo de Ϯϭ

;ǀiŶte e uŵͿ dias úteis. Nesta ŵetodologia o VaR estiŵa Ƌue Đoŵ ϵϱ% ;ŶoǀeŶta e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶtoͿ

de ĐoŶfiaŶça, e as peƌdas ŶĆo eǆĐedeƌĆo o ǀaloƌ ĐalĐulado ao loŶgo do peƌíodo espeĐifiĐado.

O Estiŵadoƌ de Volatilidade utilizado seƌĄ EǆpoŶeŶtiallǇ Weighted MoǀiŶg áǀeƌage-EWMá.

Neste ŵĠtodo a ǀolatilidade Ġ ĐalĐulada apliĐaŶdo uŵ fatoƌ de deĐaiŵeŶto laŵďda ϵϱ% ;ŶoǀeŶta

e ĐiŶĐo poƌ ĐeŶtoͿ. SeƌĆo utilizados os ϭϬϬ ;ĐeŵͿ dados histſƌiĐos ŵais ƌeĐeŶtes o Ƌue Ġ sufiĐieŶte

paƌa Đaptuƌaƌ as ĐoŶdiçƁes atuais do ŵeƌĐado e daƌ ŵaioƌ peso ăs oďseƌǀaçƁes ŵais ƌeĐeŶtes. Uŵ

laŵďda ŵais pƌſǆiŵo de ϭ ;uŵͿ atƌiďui ŵaioƌ peso aos dados ƌeĐeŶtes, e eŶƋuaŶto uŵ laŵďda

ŵeŶoƌ distƌiďui os pesos de foƌŵa ŵais uŶifoƌŵe ao loŶgo dos dados histſƌiĐos.

O ĐoŶtƌole de ƌisĐos ;VaRͿ seƌĄ feito de aĐoƌdo Đoŵ os seguiŶtes liŵites:

SEGMENTO LIMITE LEGAL

RENDá FIXá Ϭϱ%

RENDá VáRIãVEL ϮϬ%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR ϮϬ%

INVESTIMENTOS ESTRUTURáDOS ϮϬ%
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FUNDOS IMOBILIãRIOS ϮϬ%

ϭϳ.Ϯ. RisĐo de CƌĠdito

ϭϳ.Ϯ.ϭ. Aďoƌdageŵ Qualitativa

O IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ utilizaƌĄ

paƌa essa aǀaliaçĆo de ƌisĐo de ĐƌĠdito os ƌatiŶgs atƌiďuídos poƌ agġŶĐia ĐlassifiĐadoƌa de ƌisĐo de

ĐƌĠdito atuaŶte Ŷo Bƌasil.

Paƌa ĐoŶfeƌġŶĐia do eŶƋuadƌaŵeŶto os títulos pƌiǀados deǀeŵ a pƌiŶĐípio seƌ sepaƌados

de aĐoƌdo Đoŵ suas ĐaƌaĐteƌístiĐas a seguiƌ:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSÃO
Títulos eŵitidos poƌ iŶstituiçĆo ŶĆo fiŶaŶĐeiƌa X X

FIDC X

Títulos eŵitidos poƌ iŶstituiçĆo fiŶaŶĐeiƌa X

Os títulos eŵitidos poƌ iŶstituiçƁes ŶĆo fiŶaŶĐeiƌas podeŵ seƌ aŶalisados pelo ƌatiŶg de

eŵissĆo ou do eŵissoƌ. No Đaso de apƌeseŶtaƌeŵ Ŷotas distiŶtas eŶtƌe estas duas ĐlassifiĐaçƁes

seƌĄ ĐoŶsideƌado paƌa fiŶs de eŶƋuadƌaŵeŶto o pioƌ ƌatiŶg.

PosteƌioƌŵeŶte Ġ pƌeĐiso ǀeƌifiĐaƌ se o papel possui ƌatiŶg poƌ uŵa das agġŶĐias elegíǀeis e

se a Ŷota Ġ de aĐoƌdo Đoŵ a esĐala da agġŶĐia, igual ou supeƌioƌ ă ĐlassifiĐaçĆo ŵíŶiŵa

apƌeseŶtada Ŷa taďela a seguiƌ:

AGÊNCIA FIDC INSTITUIÇÃO FINANCEIRA INSTITUIÇÃO NÃO FINANCEIRA
Pƌazo - LoŶgo pƌazo LoŶgo pƌazo
Faiǆa ϭ ááá ááá ááá

Faiǆa Ϯ áá áá áá

Faiǆa ϯ á á á

Os iŶǀestiŵeŶtos Ƌue possuíƌeŵ ƌatiŶg igual ou supeƌioƌ ăs Ŷotas iŶdiĐadas Ŷa taďela seƌĆo

eŶƋuadƌados Ŷa Đategoƌia gƌau de iŶǀestiŵeŶto e ĐoŶsideƌados Đoŵo ďaiǆo ƌisĐo de ĐƌĠdito,

ĐoŶfoƌŵe defiŶido Ŷa ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ, desde Ƌue oďseƌǀadas as seguiŶtes

ĐoŶdiçƁes:

 Os títulos Ƌue ŶĆo possueŵ ƌatiŶg pelas agġŶĐias elegíǀeis, ou Ƌue teŶhaŵ ĐlassifiĐaçĆo

iŶfeƌioƌ ăs Ƌue ĐoŶstaŵ Ŷa taďela, deǀeŵ seƌ eŶƋuadƌados Ŷa Đategoƌia gƌau espeĐulatiǀo e ŶĆo

podeƌĆo seƌ oďjeto de iŶǀestiŵeŶto;

 Caso haja duas agġŶĐias elegíǀeis Ƌue ĐlassifiƋueŵ o ŵesŵo papel, esse seƌĄ ĐoŶsideƌado

paƌa fiŶs de eŶƋuadƌaŵeŶto o pioƌ ƌatiŶg;

 O eŶƋuadƌaŵeŶto dos títulos seƌĄ feito Đoŵ ďase Ŷo ƌatiŶg ǀigeŶte Ŷa data da ǀeƌifiĐaçĆo

da adeƌġŶĐia das apliĐaçƁes ă PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos;

 O ŵoŶitoƌaŵeŶto dos ƌatiŶgs dos atiǀos de ĐƌĠdito seƌĄ ƌealizado de foƌŵa ĐoŶtíŶua, e

Đoŵ aĐoŵpaŶhaŵeŶto ƌealizado poƌ faiǆa de ĐlassifiĐaçĆo ĐoŶfoƌŵe deŵoŶstƌado Ŷa taďela aĐiŵa.
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ϭϳ.ϯ. RisĐo de LiƋuidez

O ƌisĐo de liƋuidez pode seƌ diǀidido eŵ duas Đlasses:

AͿ Possiďilidade de iŶdispoŶiďilidade de ƌeĐuƌsos paƌa pagaŵeŶto de oďƌigaçƁes-Passiǀo;

BͿ Possiďilidade de ƌeduçĆo da deŵaŶda de ŵeƌĐado-átiǀo.

Os iteŶs a seguiƌ detalhaŵ as ĐaƌaĐteƌístiĐas destes ƌisĐos e a foƌŵa Đoŵo eles seƌĆo

geƌidos.

AͿ IŶdispoŶiďilidade de ƌeĐuƌsos paƌa pagaŵeŶto de oďƌigaçƁes-Passivo

á gestĆo do ƌisĐo de iŶdispoŶiďilidade de ƌeĐuƌsos paƌa pagaŵeŶto das oďƌigaçƁes

depeŶdeŵ do plaŶejaŵeŶto estƌatĠgiĐo dos iŶǀestiŵeŶtos do plaŶo. á aƋuisiçĆo de títulos ou

ǀaloƌes ŵoďiliĄƌios Đoŵ pƌazo ou fluǆos iŶĐoŵpatíǀeis Đoŵ as ŶeĐessidades do plaŶo pode geƌaƌ

uŵ desĐasaŵeŶto.

Coŵ o Estudo do ásset LiaďilitǇ MaŶageŵeŶt-áLM Ƌue teǀe sua elaďoƌaçĆo Đoŵ oďjetiǀo

de adeƋuaçĆo dos seus atiǀos iŶǀestidos eŵ sua Đaƌteiƌa de iŶǀestiŵeŶtos, e possuiŶdo a liƋuidez

ŶeĐessĄƌia paƌa o pagaŵeŶto Đoŵpƌoŵetido Đoŵ seus ďeŶefíĐios, e Ƌue teŵ pƌojeçƁes futuƌas

seƌǀiŶdo Đoŵo ďase paƌa aloĐaƌ os ƌeĐuƌsos da ĐoŵposiçĆo da Đaƌteiƌa de iŶǀestiŵeŶtos.

BͿ Redução de deŵaŶda de ŵeƌĐado-Ativo

á seguŶda Đlasse de ƌisĐo de liƋuidez pode seƌ eŶteŶdida Đoŵo a possiďilidade de ƌeduçĆo

ou iŶeǆistġŶĐia de deŵaŶda pelos títulos e ǀaloƌes ŵoďiliĄƌios iŶtegƌaŶtes da Đaƌteiƌa. á gestĆo

deste ƌisĐo seƌĄ feita Đoŵ ďase Ŷo peƌĐeŶtual da Đaƌteiƌa Ƌue pode seƌ ŶegoĐiada.

O ĐoŶtƌole do ƌisĐo de liƋuidez de deŵaŶda de ŵeƌĐado seƌĄ feito poƌ ŵeio dos liŵites da

taďela aďaiǆo, oŶde seƌĄ aŶalisado o Đuƌto de Ϭ a ϯϬ diasͿ, ŵĠdio de ϯϬ dias a ϯϲϱ dias e loŶgo

pƌazo aĐiŵa de ϯϲϱ dias:

HORI)ONTE PERCENTUAL MÍNIMO CARTEIRA
De Ϭ a ϯϬ dias ϱϬ%

De ϯϬ dias a ϯϲϱ dias ϱϬ%

áĐiŵa de ϯϲϱ dias ϭϬϬ%

ϭϳ.ϰ. RisĐo OpeƌaĐioŶal

O ƌisĐo opeƌaĐioŶal Ġ a possiďilidade de oĐoƌƌġŶĐia de peƌdas ƌesultaŶtes de falha,

defiĐiġŶĐia ou iŶadeƋuaçĆo de pƌoĐessos iŶteƌŶos, pessoas e sisteŵas, ou de eǀeŶtos eǆteƌŶos.

PoƌtaŶto a gestĆo desse ƌisĐo seƌĄ a iŵpleŵeŶtaçĆo de açƁes Ƌue gaƌaŶtaŵ a adoçĆo de Ŷoƌŵas e

pƌoĐediŵeŶtos de ĐoŶtƌoles iŶteƌŶos, aliŶhados Đoŵ a legislaçĆo apliĐĄǀel. DeŶtƌe os

pƌoĐediŵeŶtos de ĐoŶtƌole podeŵ seƌ destaĐados:

 á defiŶiçĆo de ƌotiŶas de aĐoŵpaŶhaŵeŶto e aŶĄlise dos ƌelatſƌios de ŵoŶitoƌaŵeŶto dos

ƌisĐos desĐƌitos Ŷos tſpiĐos aŶteƌioƌes;
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 O estaďeleĐiŵeŶto de pƌoĐediŵeŶtos foƌŵais paƌa toŵada de deĐisĆo de iŶǀestiŵeŶtos;

 áĐoŵpaŶhaŵeŶto da foƌŵaçĆo, deseŶǀolǀiŵeŶto e ĐeƌtifiĐaçĆo dos paƌtiĐipaŶtes do

pƌoĐesso deĐisſƌio de iŶǀestiŵeŶto; e

 FoƌŵalizaçĆo e aĐoŵpaŶhaŵeŶto das atƌiďuiçƁes e ƌespoŶsaďilidade de todos os

eŶǀolǀidos Ŷo pƌoĐesso de plaŶejaŵeŶto, eǆeĐuçĆo e ĐoŶtƌole de iŶǀestiŵeŶtos;

 Coŵ a ŵaŶuteŶçĆo do Pƌogƌaŵa de CeƌtifiĐaçĆo IŶstituĐioŶal e ModeƌŶizaçĆo da GestĆo

dos Regiŵes Pƌſpƌios de PƌeǀidġŶĐia SoĐial, e pelas iŵplaŶtaçƁes das ďoas pƌĄtiĐas de gestĆo

pƌeǀideŶĐiĄƌia Ƌue estĆo ĐoŶteŵpladas Ŷas açƁes Ƌue ĐoŵpƁeŵ os ϯ ;tƌġsͿ pilaƌes do pƌogƌaŵa

Ƌue sĆo: CoŶtƌoles IŶteƌŶos, GoǀeƌŶaŶça Coƌpoƌatiǀa e EduĐaçĆo PƌeǀideŶĐiĄƌia, esse IŶstituto de

PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ alĐaŶçou a CeƌtifiĐaçĆo

IŶstituĐioŶal e ModeƌŶizaçĆo da GestĆo dos Regiŵes Pƌſpƌios de PƌeǀidġŶĐia SoĐial Ŷo Níǀel I eŵ

Ϭϯ/Ϭϲ/ϮϬϮϮ, ĐeƌtifiĐado deǀidaŵeŶte eŵitido pela Eŵpƌesa IŶstituto de CeƌtifiĐaçĆo Qualidade

Bƌasil Ltda-ICQ Bƌasil, e gƌadualŵeŶte ďusĐaƌĄ a ŵelhoƌia eŵ seu Ŷíǀel de ĐeƌtifiĐaçĆo.

ϭϳ.ϱ. RisĐo de TeƌĐeiƌização

Na adŵiŶistƌaçĆo e gestĆo dos ƌeĐuƌsos fiŶaŶĐeiƌos hĄ a possiďilidade de teƌĐeiƌizaçĆo total

ou paƌĐial dos iŶǀestiŵeŶtos do Regiŵe Pƌſpƌio de PƌeǀidġŶĐia SoĐial–RPPS. Esse tipo de opeƌaçĆo

delega deteƌŵiŶadas ƌespoŶsaďilidades aos pƌestadoƌes de seƌǀiços eǆteƌŶos, ŵas ŶĆo iseŶta o

Regiŵe Pƌſpƌio de PƌeǀidġŶĐia SoĐial–RPPS de ƌespoŶdeƌ legalŵeŶte peƌaŶte os ſƌgĆos

supeƌǀisoƌes e fisĐalizadoƌes.

Neste ĐoŶteǆto o ŵodelo de teƌĐeiƌizaçĆo eǆige Ƌue o Regiŵe Pƌſpƌio de PƌeǀidġŶĐia

SoĐial–RPPS teŶha uŵ pƌoĐesso foƌŵalizado paƌa esĐolha e aĐoŵpaŶhaŵeŶto de seus pƌestadoƌes

de seƌǀiços, e ĐoŶfoƌŵe defiŶiçƁes Ŷa ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ, Poƌtaƌia MTP Ŷº.

ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ e deŵais Ŷoƌŵatiǀos da SeĐƌetaƌia de Regiŵe Pƌſpƌio e CoŵpleŵeŶtaƌ - SRPC,

DepaƌtaŵeŶto dos Regiŵes Pƌſpƌios de PƌeǀidġŶĐia SoĐial - DRPPS, MiŶistĠƌio da PƌeǀidġŶĐia

SoĐial – MPS.

á oďseƌǀąŶĐia do ato de ĐƌedeŶĐiaŵeŶto e do estaďeleĐiŵeŶto ŵíŶiŵo dos dispositiǀos

legais ŶĆo iŵpedeŵ Ƌue o Regiŵe Pƌſpƌio de PƌeǀidġŶĐia SoĐial–RPPS estaďeleça ĐƌitĠƌios

adiĐioŶais, Đoŵ o oďjetiǀo de asseguƌaƌ a oďseƌǀąŶĐia das ĐoŶdiçƁes de seguƌaŶça, ƌeŶtaďilidade,

solǀġŶĐia, liƋuidez e tƌaŶspaƌġŶĐia Ŷa apliĐaçĆo dos ƌeĐuƌsos, ĐoŶfoƌŵe jĄ estaďeleĐido Ŷesse

doĐuŵeŶto.

ϭϳ.ϲ. RisĐo Legal

O ƌisĐo legal estĄ ƌelaĐioŶado a ŶĆo ĐoŶfoƌŵidade Đoŵ Ŷoƌŵatiǀas iŶteƌŶas e eǆteƌŶas, e

podeŶdo geƌaƌ peƌdas fiŶaŶĐeiƌas pƌoĐedeŶtes de autuaçƁes, pƌoĐessos judiĐiais ou eǀeŶtuais

ƋuestioŶaŵeŶtos.
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O ĐoŶtƌole dos ƌisĐos dessa Ŷatuƌeza Ƌue iŶĐideŵ soďƌe atiǀidades e iŶǀestiŵeŶtos, seƌĄ

feito poƌ ŵeio:

 RealizaçĆo de ƌelatſƌios de ĐoŵpliaŶĐe Ƌue peƌŵitaŵ ǀeƌifiĐaƌ a adeƌġŶĐia dos

iŶǀestiŵeŶtos ăs diƌetƌizes da legislaçĆo eŵ ǀigoƌ e a PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos, ƌealizados

Đoŵ peƌiodiĐidade ŵeŶsal e aŶalisados pelo CoŶselho Deliďeƌatiǀo, e CoŶselho FisĐal do IŶstituto

de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ;

 UtilizaçĆo de paƌeĐeƌes juƌídiĐos paƌa ĐoŶtƌatos Đoŵ teƌĐeiƌos ƋuaŶdo ŶeĐessĄƌio.

ϭϳ.ϳ. RisĐo SistġŵiĐo

O ƌisĐo sistġŵiĐo se ĐaƌaĐteƌiza pela possiďilidade de Ƌue o sisteŵa fiŶaŶĐeiƌo seja

ĐoŶtaŵiŶado poƌ eǀeŶtos poŶtuais, Đoŵo a falġŶĐia de uŵ ďaŶĐo ou de uŵa eŵpƌesa. ápesaƌ da

difiĐuldade de geƌeŶĐiaŵeŶto deste ƌisĐo, ele ŶĆo deǀe seƌ ƌeleǀado. É iŵpoƌtaŶte Ƌue ele seja

ĐoŶsideƌado eŵ ĐeŶĄƌios, pƌeŵissas e hipſteses paƌa aŶĄlise e deseŶǀolǀiŵeŶto de ŵeĐaŶisŵos

de aŶteĐipaçĆo de açƁes aos eǀeŶtos de ƌisĐo.

Paƌa teŶtaƌ ƌeduziƌ a susĐetiďilidade dos iŶǀestiŵeŶtos a esse ƌisĐo, a aloĐaçĆo dos

ƌeĐuƌsos deǀe leǀaƌ eŵ ĐoŶsideƌaçĆo os aspeĐtos ƌefeƌeŶtes ă diǀeƌsifiĐaçĆo de setoƌes e

eŵissoƌes, ďeŵ Đoŵo a diǀeƌsifiĐaçĆo de gestoƌes eǆteƌŶos de iŶǀestiŵeŶtos, ǀisaŶdo ŵitigaƌ a

possiďilidade de iŶopeƌąŶĐia desses pƌestadoƌes de seƌǀiços eŵ uŵ eǀeŶto de Đƌise.

ϭϳ.ϴ. RisĐo de DeseŶƋuadƌaŵeŶto Passivo – CoŶtiŶgeŶĐiaŵeŶto

Mesŵo Đoŵ todos os esfoƌços paƌa Ƌue ŶĆo haja ŶeŶhuŵ tipo de deseŶƋuadƌaŵeŶto, esse

tipo de situaçĆo ŶĆo pode seƌ totalŵeŶte desĐaƌtado. Eŵ Đaso de oĐoƌƌġŶĐia de

deseŶƋuadƌaŵeŶto, o Coŵitġ de IŶǀestiŵeŶtos do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do

MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ se ƌeuŶiƌĄ paƌa aŶalisaƌ Đada Đaso, e Ŷa iŶtuiçĆo de eŶĐoŶtƌaƌ a

ŵelhoƌ soluçĆo e o ƌespeĐtiǀo plaŶo de açĆo, e seŵpƌe peŶsaŶdo Ŷa pƌeseƌǀaçĆo do PatƌiŵƀŶio

do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ.

ϭϴ CoŶsideƌaçƁes FiŶais

Este doĐuŵeŶto seƌĄ dispoŶiďilizado poƌ ŵeio de diǀulgaçĆo dispoŶíǀel Ŷa pĄgiŶa

eletƌƀŶiĐa ofiĐial do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ,

e poƌ ŵeio de afiǆaçĆo Ŷo ŵuƌal de puďliĐaçƁes do IŶstituto de PƌeǀidġŶĐia dos Seƌǀidoƌes do

MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ paƌa aĐesso aos Seƌǀidoƌes, paƌtiĐipaŶtes e iŶteƌessados, e os

Đasos oŵissos deǀeŵ seƌ diƌiŵidos pelo CoŶselho Deliďeƌatiǀo.

De aĐoƌdo Đoŵ os paƌĄgƌafos ϭº, Ϯº, ϯº e ϰº, do áƌt. ϭϬϭ, Poƌtaƌia MTP Ŷº. ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ,

soďƌe a PolítiĐa áŶual de IŶǀestiŵeŶtos e suas ƌeǀisƁes, e a doĐuŵeŶtaçĆo Ƌue os fuŶdaŵeŶta, e

as apƌoǀaçƁes eǆigidas deǀeŵ peƌŵaŶeĐeƌ ă disposiçĆo dos ſƌgĆos de aĐoŵpaŶhaŵeŶto e
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deǀeƌĆo seƌ eŶĐaŵiŶhadas ă SeĐƌetaƌia de Regiŵe Pƌſpƌio e CoŵpleŵeŶtaƌ - SRPC, DepaƌtaŵeŶto

dos Regiŵes Pƌſpƌios de PƌeǀidġŶĐia SoĐial - DRPPS, MiŶistĠƌio da PƌeǀidġŶĐia SoĐial – MPS, poƌ

ŵeio do eŶǀio do DeŵoŶstƌatiǀo da PolítiĐa de IŶǀestiŵeŶtos – DPIN.

SaŶta Maƌia de JetiďĄ – ES, ϭϲ de dezeŵďƌo de ϮϬϮϰ.

ϭϴ.ϭ. DiƌigeŶtes:
________________________________

David RaasĐh
PƌesideŶte EǆeĐutiǀo/Gestoƌ de ReĐuƌsos de IŶǀestiŵeŶtos

CP RPPS – Totuŵ CP RPPS DIRIG RPPS-I Ŷº. ϭϯϵϳϵϳϵϵϴϲϳϮϲϬϳ
CP RPPS - Totuŵ CP RPPS CGINV I Ŷº. ϭϯϵϳϵϳϵϵϴϲϳϮϳϬϮ

CPF: ϵϳϵ.Ϯϱϭ.Ϯϴϳ-Ϭϰ
DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϵ/ϮϬϮϮ

____________________________
TusŶelda Topfeƌ

Diƌetoƌa ádŵiŶistƌatiǀa e FiŶaŶĐeiƌa
CP RPPS – Totuŵ CP RPPS DIRIG RPPS-I Ŷº. ϲϮϭϴϮϱϭϰϮϯϰϮϴϬϭ

CP RPPS – Totuŵ CP RPPS COFIS I Ŷº. ϲϮϭϴϮϱϭϰϮϯϰϮϴϬϭ
CPF: ϴϭϲ.ϴϯϬ.ϱϳϳ-ϵϭ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϲϬϬ/ϮϬϮϮ

ϭϴ.Ϯ. Meŵďƌos do Coŵitġ de IŶvestiŵeŶtos:

__________________________________________
KaǇo de Souza Kusteƌ

PƌesideŶte Coŵitġ de IŶǀestiŵeŶtos
CP RPPS - Totuŵ CP RPPS CGINV I Ŷº. ϱϮϳϲϭϱϴϵϰϭϰϮϲϬϴ

CPF: Ϭϵϯ.ϯϲϬ.ϭϴϳ-ϱϮ
Poƌtaƌia Ŷº. ϬϬϭ/ϮϬϮϯ

__________________________________________
AŶdƌeia Bƌidi
Meŵďƌo

CPF: ϬϴϮ.ϰϭϴ.ϮϮϳ-ϴϮ
Poƌtaƌia Ŷº. ϬϬϭ/ϮϬϮϯ

_________________________________________
David RaasĐh
SeĐƌetĄƌio

CP RPPS - Totuŵ CP RPPS CGINV I Ŷº. ϭϯϵϳϵϳϵϵϴϲϳϮϳϬϮ
CPF: ϵϳϵ.Ϯϱϭ.Ϯϴϳ-Ϭϰ
Poƌtaƌia Ŷº. ϬϬϭ/ϮϬϮϯ
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ϭϴ.ϯ. Meŵďƌos do CoŶselho Deliďeƌativo:

__________________________________________________
Silvia HeleŶa Feƌƌeiƌa de Fƌetias GioƌdaŶi

PƌesideŶte CoŶselho Deliďeƌatiǀo
CP RPPS – Totuŵ CP RPPS CODEL I Ŷº. ϴϴϯϱϯϵϰϴϱϴϰϮϳϬϮ
CP RPPS – Totuŵ CP RPPS CGINV I Ŷº. ϴϴϯϱϯϵϰϴϱϴϰϮϴϭϬ

CPF: ϬϬϬ.ϮϮϵ.ϭϮϳ-ϰϲ
DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϳ/ϮϬϮϮ

___________________________________
IvaŶia MaƌƋuaƌdt Caŵpos

SeĐƌetĄƌia Geƌal
CPF: ϭϮϲ.ϯϱϵ.ϳϯϳ-ϴϰ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϯϱ/ϮϬϮϰ

___________________________________
MaƌilaŶe Caŵpista GoŶçalves

Meŵďƌo
CP RPPS – Totuŵ CP RPPS CODEL I Ŷº. ϳϲϴϰϵϵϯϳϱϭϵϮϲϬϴ

CPF: ϭϯϬ.ϰϮϱ.ϱϯϳ-ϵϱ
DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϳ/ϮϬϮϮ

___________________________________
SaŶdƌa Maƌa Toepfeƌ de Mattos

Meŵďƌo
CP RPPS – Totuŵ CP RPPS CODEL I Ŷº. ϭϬϰϮϵϰϱϲϲϴϰϮϲϬϴ

CPF: ϴϭϯ.ϭϲϰ.ϲϭϳ-ϯϰ
DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϳ/ϮϬϮϮ

___________________________________
SĠƌgio Luiz de Souza Pozzatti

Meŵďƌo
CP RPPS – Totuŵ CP RPPS CODEL I Ŷº. ϴϯϮϭϭϴϰϲϳϰϴϮϲϬϴ

CPF ϵϭϮ.ϭϮϲ.ϴϱϭ-ϳϮ
DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϳ/ϮϬϮϮ

ϭϴ.ϰ. Meŵďƌos do CoŶselho FisĐal:

_________________________________
Roďeƌto Caƌlos de Oliveiƌa
PƌesideŶte CoŶselho FisĐal

CP RPPS – Totuŵ CP RPPS COFIS I Ŷº. ϱϴϮϭϯϭϮϲϴϲϳϮϳϭϬ
CPF: ϵϮϰ.ϭϭϲ.ϮϮϳ-ϵϭ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϴ/ϮϬϮϮ



20

_________________________________
LetíĐia GƌoŶeƌ
SeĐƌetĄƌia

CP RPPS – Totuŵ CP RPPS COFIS I Ŷº. ϬϭϮϰϭϵϬϳϬϯϱϮϴϬϰ
CPF: ϭϮϴ.ϲϳϰ.Ϭϭϳ-ϳϭ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϴ/ϮϬϮϮ

_________________________________
JosĠ Paulo dos SaŶtos

Meŵďƌo
CPF: ϳϳϮ.ϲϯϱ.ϱϯϳ-ϵϭ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϭϱϵϴ/ϮϬϮϮ
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ϭ. IŶtƌodução

O IŶstituto de PƌevidġŶĐia dos Seƌvidoƌes do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ, Ġ ĐoŶstituído Ŷa

foƌŵa da legislaçĆo peƌtiŶeŶte eŵ vigoƌ, Đoŵ ĐaƌĄteƌ ŶĆo eĐoŶƀŵiĐo e seŵ fiŶs luĐƌativos, Đoŵ

autoŶoŵia adŵiŶistƌativa e fiŶaŶĐeiƌa. PossuiŶdo a fuŶçĆo eŵ adŵiŶistƌaƌ e exeĐutaƌ a PƌevidġŶĐia

SoĐial dos seƌvidoƌes, ĐoŶfoƌŵe estaďeleĐido pela Lei MuŶiĐipal Ŷº. ϭϲϬ/ϭϵϵϰ, ƌevogada pela Lei

MuŶiĐipal Ŷº. ϲϬϮ/ϮϬϬϭ de ϭϬ de outuďƌo de ϮϬϬϭ, e ƌevogada pela Lei CoŵpleŵeŶtaƌ MuŶiĐipal Ŷº.

Ϯ.ϲϰϯ/ϮϬϮϮ de Ϭϴ de dezeŵďƌo de ϮϬϮϮ, e alteƌaçƁes dadas pela Lei MuŶiĐipal Ŷº. Ϯ.ϲϴϱ/ϮϬϮϯ, Đoŵ

vigġŶĐia a paƌtiƌ do aŶo de ϮϬϮϯ, e a ResoluçĆo do CoŶselho MoŶetĄƌio NaĐioŶal – CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ,

Ƌue ĐoŶtĠŵ as diƌetƌizes de apliĐaçĆo dos ƌeĐuƌsos gaƌaŶtidoƌes do plaŶo de ďeŶefíĐio adŵiŶistƌado

pelo Regiŵe Pƌſpƌio de PƌevidġŶĐia SoĐial do MuŶiĐípio de SaŶta Maƌia de JetiďĄ.

á PolítiĐa áŶual de IŶvestiŵeŶtos estĄ seŶdo alteƌada Đoŵ oďseƌvaçĆo dada pelo §ϯº, áƌt. ϰº, e

fuŶdaŵeŶtada pelo iŶĐiso IV, §ϭº, áƌt. ϭº, ResoluçĆo CMN Ŷº ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ, e pelo §Ϯº, áƌt. ϭϬϭ, Poƌtaƌia

MTP Ŷº ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ, ĐoŶfoƌŵe veŵos:
Resolução CMN Ŷº ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ:
áƌt. ϭº.[...]
§ϭº. [...]
IV - adotaƌ ƌegƌas, pƌoĐediŵeŶtos e ĐoŶtƌoles iŶteƌŶos Ƌue viseŵ gaƌaŶtiƌ o
ĐuŵpƌiŵeŶto de suas oďƌigaçƁes, ƌespeitaŶdo a polítiĐa de iŶvestiŵeŶtos
estaďeleĐida, oďseƌvados os segŵeŶtos, liŵites e deŵais ƌeƋuisitos pƌevistos
Ŷesta ResoluçĆo e os paƌąŵetƌos estaďeleĐidos Ŷas Ŷoƌŵas geƌais de
oƌgaŶizaçĆo e fuŶĐioŶaŵeŶto desses ƌegiŵes, eŵ ƌegulaŵeŶtaçĆo da
SeĐƌetaƌia de PƌevidġŶĐia;

áƌt. ϰº.[...]
§ϯº á elaďoƌaçĆo, a ƌevisĆo e as iŶfoƌŵaçƁes ĐoŶstaŶtes Ŷa polítiĐa de
iŶvestiŵeŶtos deveŵ oďseƌvaƌ os paƌąŵetƌos de Ƌue tƌata o iŶĐiso IV do §ϭº
do aƌt. ϭº.

Poƌtaƌia MTP Ŷº ϭ.ϰϲϳ/ϮϬϮϮ:
áƌt. ϭϬϭ. á uŶidade gestoƌa deveƌĄ Đoŵpƌovaƌ a elaďoƌaçĆo e a apƌovaçĆo da
polítiĐa aŶual de iŶvestiŵeŶtos do RPPS.
[...]
§Ϯº á polítiĐa de iŶvestiŵeŶtos podeƌĄ seƌ alteƌada Ŷo Đuƌso de sua exeĐuçĆo
Đoŵ vistas ă adeƋuaçĆo ao ŵeƌĐado ou ă Ŷova legislaçĆo, desde Ƌue apƌovada
pelo ĐoŶselho deliďeƌativo.

Pela ŶeĐessidade de adeƋuaçĆo de ƌealoĐaçĆo dos peƌĐeŶtuais estaďeleĐidos Đoŵo poŶtuados Ŷa

AloĐação Oďjetivo da PolítiĐa áŶual de IŶvestiŵeŶtos eŵ vigoƌ, e apƌovada eŵ ƌeuŶiĆo oƌdiŶĄƌia Ŷº.

ϬϭϮ/ϮϬϮϰ, eŵ ϭϲ/ϭϮ/ϮϬϮϰ, e ĐoŶfoƌŵe pƌoposto a alteƌaçĆo pelos ŵeŵďƌos do Coŵitġ de

IŶvestiŵeŶtos ao CoŶselho Deliďeƌativo do IŶstituto de PƌevidġŶĐia dos Seƌvidoƌes do MuŶiĐípio de

SaŶta Maƌia de JetiďĄ.

ápƌovadas as alteƌaçƁes Ŷa ƌeuŶiĆo oƌdiŶĄƌia Ŷº. ϬϬϲ/ϮϬϮϱ Ƌue oĐoƌƌeu eŵ ϮϮ de aďƌil de ϮϬϮϱ,

Đoŵ alteƌaçĆo soŵeŶte dos Ŷovos peƌĐeŶtuais estaďeleĐidos Ŷa áloĐaçĆo Oďjetivo, e deŵais

iŶfoƌŵaçƁes apƌovadas da PolítiĐa áŶual de IŶvestiŵeŶtos do aŶo de ϮϬϮϱ eŵ ϭϲ/ϭϮ/ϮϬϮϰ peƌŵaŶeĐeŵ

iŶalteƌadas.
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ϭϰ. AloĐação Oďjetivo
á taďela a seguiƌ apƌeseŶta a aloĐaçĆo oďjetivo e os liŵites de apliĐaçĆo eŵ Đada uŵ dos

segŵeŶtos defiŶidos pela ResoluçĆo CMN Ŷº. ϰ.ϵϲϯ/ϮϬϮϭ. Essa aloĐaçĆo teŵ o iŶtuito eŵ deteƌŵiŶaƌ a

aloĐaçĆo estƌatĠgiĐa a seƌ peƌseguida ao loŶgo do exeƌĐíĐio desta PolítiĐa áŶual de IŶvestiŵeŶtos Ƌue

ŵelhoƌ ƌeflitaŵ as ŶeĐessidades do passivo.

EŶƋuadƌaŵeŶto Tipo de Ativo % Liŵite
Legislação

Liŵite
IŶfeƌioƌ

AloĐação
Atual

AloĐação
Oďjetivo

Liŵite
Supeƌioƌ

Aƌt. ϳº, I, "a" Títulos PúďliĐos

ϭϬϬ%

ϭϬϬ% Ϭ% Ϭ,ϬϬ% ϭϱ,ϬϬ% ϭϬϬ%

Aƌt. ϳº, I, "ď" FuŶdos ϭϬϬ% Títulos
PúďliĐos ϭϬϬ% Ϭ% ϰϰ,Ϭϴ% ϯϮ,ϱϬ% ϭϬϬ%

Aƌt. ϳº, I, "Đ" FuŶdos de ÍŶdiĐe ϭϬϬ%
Títulos PúďliĐos ϭϬϬ% Ϭ% ϭϬϬ%

Aƌt. ϳº, II Opeƌações
Coŵpƌoŵissadas ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϳº, III, "a" FuŶdos ReŶda Fixa ϲϬ% Ϭ% ϰϲ,Ϭϳ% ϯϯ,ϬϬ% ϲϬ%

Aƌt. ϳº, III, "ď" FuŶdos de ÍŶdiĐe ReŶda
Fixa ϲϬ% Ϭ% ϲϬ%

Aƌt. ϳº, IV Ativos de ReŶda Fixa ;IŶst.
FiŶaŶĐeiƌaͿ ϮϬ% Ϭ% ϰ,ϱϯ% ϲ,ϬϬ% ϮϬ%

Aƌt. ϳº, V, "a" Cota SġŶioƌ de FIDC ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϳº, V, "ď" FuŶdos ReŶda Fixa "CƌĠdito
Pƌivado" ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϳº, V, "Đ" FuŶdo de DeďġŶtuƌes
IŶĐeŶtivadas ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϴº, I FuŶdos de Ações
ϯϬ%

ϯϬ% Ϭ% Ϯ,ϴϳ% ϲ,ϬϬ% ϯϬ%
Aƌt. ϴº, II FuŶdos de ÍŶdiĐe de Ações ϯϬ% Ϭ% ϯϬ%
Aƌt. ϵº, I ReŶda Fixa - Dívida ExteƌŶa

ϭϬ%

ϭϬ% Ϭ% ϭϬ%

Aƌt. ϵº, II FuŶdos de IŶvestiŵeŶto Ŷo
Exteƌioƌ ϭϬ% Ϭ% ϭϬ%

Aƌt. ϵº, III Ações - BDR Nível I ϭϬ% Ϭ% Ϭ,ϬϬ% Ϭ,ϱϬ% ϭϬ%
Aƌt. ϭϬ, I FuŶdos MultiŵeƌĐados

ϭϱ%

ϭϬ% Ϭ% Ϯ,ϰϱ% ϱ,ϬϬ% ϭϬ%
Aƌt. ϭϬ, II FuŶdo de PaƌtiĐipação ϱ% Ϭ% Ϯ,ϬϬ% ϱ%

Aƌt. ϭϬ, III FuŶdos de Ações - MeƌĐado
de AĐesso ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϭϭ FuŶdo de IŶvestiŵeŶto
Iŵoďiliáƌio ϱ% ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϭϮ, I EŵpƌĠstiŵos CoŶsigŶado –
Seŵ Pƌó Gestão ϱ% Ϭ% ϱ%

Aƌt. ϭϮ, II EŵpƌĠstiŵos CoŶsigŶado –
Coŵ Pƌó Gestão ϭϬ% Ϭ% ϭϬ%

SaŶta Maƌia de JetiďĄ – ES, ϮϮ de aďƌil de ϮϬϮϱ.

DiƌigeŶtes:
________________________________

David RaasĐh
PƌesideŶte ExeĐutivo/Gestoƌ de ReĐuƌsos de IŶvestiŵeŶtos

CP RPPS – Totuŵ CP RPPS DIRIG RPPS-I Ŷº. ϭϯϵϳϵϳϵϵϴϲϳϮϲϬϳ
CP RPPS - Totuŵ CP RPPS CGINV I Ŷº. ϭϯϵϳϵϳϵϵϴϲϳϮϳϬϮ

CPF: ϵϳϵ.Ϯϱϭ.Ϯϴϳ-Ϭϰ
DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϬϬϰ/ϮϬϮϱ
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____________________________
SilvaŶa Guŵz

Diƌetoƌa ádŵiŶistƌativa e FiŶaŶĐeiƌa
CPF: ϭϬϯ.ϮϭϮ.ϯϰϳ-ϴϮ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. ϬϬϱ/ϮϬϮϱ

Meŵďƌos do CoŶselho Deliďeƌativo:
__________________________________________________

SaŶdƌa Maƌa Toepfeƌ de Mattos
PƌesideŶte CoŶselho Deliďeƌativo

CP RPPS – Totuŵ CP RPPS CODEL I Ŷº. ϭϬϰϮϵϰϱϲϲϴϰϮϲϬϴ
CPF: ϴϭϯ.ϭϲϰ.ϲϭϳ-ϯϰ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. Ϭϱϱ/ϮϬϮϱ

___________________________________
MaƌilaŶe Caŵpista GoŶçalves

SeĐƌetĄƌia Geƌal
CP RPPS – Totuŵ CP RPPS CODEL I Ŷº. ϳϲϴϰϵϵϯϳϱϭϵϮϲϬϴ

CPF: ϭϯϬ.ϰϮϱ.ϱϯϳ-ϵϱ
DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. Ϭϱϱ/ϮϬϮϱ

___________________________________
AdƌiaŶo Haese

Meŵďƌo
CPF: ϭϬϬ.ϳϮϯ.ϯϲϳ-ϮϮ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. Ϭϱϱ/ϮϬϮϱ

___________________________________
HoƋuĠĐio PiŶheiƌo Lopes

Meŵďƌo
CPF: Ϭϱϲ.Ϯϯϳ.ϰϭϳ-ϱϰ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. Ϭϱϱ/ϮϬϮϱ

___________________________________
JaĐsoŶ Heƌďst

Meŵďƌo
CPF: Ϭϱϭ.ϴϯϴ.ϭϱϳ-ϵϴ

DeĐƌeto MuŶiĐipal Ŷº. Ϭϱϱ/ϮϬϮϱ
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