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1 INTRODUCAO

A Bolitica de Investimentos compreende um conjunto de diretrizes e medidas que
norteiam a gestdo de longo prazo dos ativos dos pianos de beneficios. Combina aspectos de
filosofia de investimentos e de planejamentc e tem como pano de fundo o conceito de
equilibrio e perenidade dos planos de beneficios.

Dessa forma, para uma melhor gestdo de fundos capitalizados, é imprescindivel o
estudo de ALM — Asset and Liability Management que ird auxiliar no casamento entre 0s
compromissos do plano com a liquidez dos recursos acumulados.

A necassidade de retificacdo da Politica atual se deu levando em consideracdo o
mercado atual e suas constantes oscilagBes, bem como a realizagdo do referido estudo
voltado para a realidade do IPSL, onde busca capacitar o investidor para tomar acles a
partir do comportamento dos passivos e pela gestdo dos riscos. Assim, obtém-se uma
maior probabilidade de sucesso no longo prazo.

2 CARTEIRA ATUAL

A carteira atual, de acordo com a tabela abzixo, demonstra os percentuais de

alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data 30 de junho de

2025.
SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FiXA 100 % 91,55 %
RENDA VARIAVEL 30 % 0%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10 % 0%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15 % 8,45%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5% 0%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5% 0%
3 ALOCACAO OBIJETIVO

Ne tabela disposta a seguir, apresenta-se a alocagdo objetivo e os limites de
aplicacdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN n? 4.963/2021 e

alteracBes. Essa alocagdo tem como intuito determinar a alocacdo estratégica a ser




perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as

necessidades do passivo.
E O ENTO TIPO DE ATV % HIGITE ME Aiﬁfl}l:;t. § ALOCACA LN
ha o ; ° | LEGISLACAO | INFERIOR OBJETIVO | SUPERIOR
A 30.06.2025 | &
Art. 79,1, “a” Titules Pablicos 100% 25% 28,89% 50% 72,62%
o, N
Art. 72, 1, “b” Futidos 100% Tioles || onee | g0 0% 28,62% 15% 72,62%
i Publicos
‘ Art. 79, Ui, “a” Fendos de Renda Fixa 60% 0% 30,52% 12% 50%
| Art. 7, IV Ativos Financeiros de RF | 20% 20% 0% 3,53% 5,00% 10%
Art. 82,1 Fundo de Agdes 30% 30% 0% 0,00% 3,00% 10%
Art. 99, fii Acgbes — BDR Nivel | 10% 10% 0% 0,00% 5% 10%
Art. 10,1 Fundos Multimercados | 15% 10% 0% 8,45% 10% 10%
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3
A

iscacdo objetivo foi definida considerando o censrio macroecondmico e as

expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento.

4

O controle do risco de liquidez de demanda de

RISCO DE LIQUIDEZ

mercado serd feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 dias a 365 dias) e

longo prazo {acima de 365 dias).

De 0 a 30 dias

De 31 dias a 365 dias

Acima de 365 dias




5 CONSIDERACOES FINAIS

Este documento serd disponibilizado por meio do portal de transparéncia do
Municipio de Santa Leopoldina a todos os servidores, participantes e interessados e o0s casos
omissos deverdo ser dirimidos pelo Conseiho de Administracdo e Conselho Fiscal.

De acordo com o paragrafo 39, do Art. 12, da Portaria n® 519/11, O relatério da
politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentacgdo que os fundamenta, bem
como as aprovagbes exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos 6rgdos de
acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos. A presente retificacdo
da Politica de investimen‘tos (P.1.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo do

IPSL na reunido Ordindria que ocorreu em 15 de julho de 2025.

Santa Leopoldina, 15 de julho de 2025.
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