INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE SANTA LEOPOLDINA

ESTADO DO ESPIRITO SANTG

Politica de Investimentos

# %

Instituto de Previdéncia de Santo Leopc




Sumario
A F ok £ foTo £ Tor: o T O O SO O SO UOUUPRRPUPP 2
2 DefiNiCOES v e e 2
3 DrErIZES GOIAIS i iit it iiei et PRSPPIt 2
LR 1o XY T Y=Y s Tor: DS USTOURURUSTRRURPIIN e D
5 Comite de INVestimentos. oo oo e TP 4
6 Copsultona ge InestimeniOs c e wame s s s s NS R—— AP
7 Modelo de GeStE0 v BT oo s E— 5
8 CreUBNCIAMEBNTO to ittt e e 6
9 Meta de Retorno Esperado..oee e U TR U RROPRRRRPRRRTRN (5]
10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade oo [
11 CArTEITA ATUB] oo e I 7
12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo ... .. e 8
- 13 CBTRBPIDL.. o e emomsrmsin s s st st 55 55 Ak 50 o S O ——— 8
14 ALOCACE0 OB JBTIVO oo e e e 9
15 0 Aprecamento de ativos FINANCEITDS i i i e 10
3,6‘ © GESTED 8 RISCO it iieiiiiieei ettt RO 10
16,1 RiSCO d& MEICACO ittt e ORI 11
16. 1.1 VAR coeeee e S R 11
16.7 RISCO A8 CrEAIIO uvniiiiiiee e et 11
16.2.1 Abordagerm OQUBITBTING .o.a oo o o v s v 5 0.0 S 56 i L T 12
16.2.2 Abordagem QUanTitatiVa ... 13
16.2.3 Exposicdo a Crédito Privado. ..o viiieoiiceiicii e P 14
16,3 RISCO A LIGUITRZ e oieeiiiie et e e 15
16.4 RISCO OPIACIONAL. cuuiiii it e 15
| 16.5 Risco de TerCeirizago i B U 16
16.6 Risco Legal oo P —— RO R RO 17
18,7 RISCO SISTIMICO ettt ieee ettt ettt e e e e ce et e e et eesn e n e e x e e e o2 e et e et e be e e e e e e e nena 17
16.8 Risco de Desenguadramento Passivo — Contingenciamentio ... .. 17
17 Consideracfes FinaiS. . TR OO 18

4 &Y

RS N o G A




1 immdﬁjgée

O Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-LS, IPSL é uido na forma da

legislacdo pertinente em vigor, com cardter ndo econdmico e sem fins | tivos, com autonomia

administrativa e financeira. No momento, ndo ha segregacac de

em seu plano de
beneficios.

servidores, conforme
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Sua funcdo é administrar e executar a previdéncia socia

estabelece a Lei 1.424/2012 de 29 de outubro de 2012, e 5 Resolucao C n% 4.963/2021 e a

Portaria MTP n2 1.467/2022 que contém as diretrizes de aplicacdo dos ¢

os garantidores do

4]

plano de beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia {e Santa Leopoldina-

ES, IPSL. A presente Politica de Investimentos (P..) foi discutida e ovada pelo Conselho

Deliberativo e Fiscal do Instituto de Previdéncia de Santa Leopoiding, ne 2o ordinéria, que

ocorreu em 16 de Dezembro de 20Z5.

2 DefinicBes

. Ente Federativo: Municipio de Santa Leopoldina, Estado do Espirito Santo.
Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-IPSL

CNPJ: 02.405.962/0001-56

Meta de Retorno Esperada: IPCA +5,61%

Categoria do Investidor: Geral

3 Diretrizes Gerais

de Investimentos

das e suficientes

sidina, bem como
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2026. O horizonte de

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro

Vplanejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses gue se estende de




O referido documento estd de acordo com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e a Portaria

MTP n® 1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacBes e sobre o monitoramento dos recursos

financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela UniZc, Estados, Distrito

Federal e Municipios, bem como estabelece os parametros minimos para as aloca cacles de recursos

'

e limites utilizados, sejam eles de concentracdo por velculo, emissor e ou ¢

mento; o modelo de

gestdo a ser utilizado; a meta de rentabilidade perseguida e seus acomp rentos.
Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada nare o aprecamento dos

es constantes na

ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as ¢
Resoiu'géo CMN n® 4.963/2021 e na Portaria MTP n® 1.467/2022

Em havendo mudangas na legislagdo gue de alguma forme estas diretrizes

inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de nve ENt0S @ 05 Seus

procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessédria a riscos, conforme definices constantes naz Resclugdo CMN n@

4.963/2021 e na Portaria MTP n2 1.467/2022. Caso seja necessario, deve ses orade um plano

de adequacdo, com critérios e prazos para 3 sua exXecugao, sempre com o Vo de preservar 0s

interesses do Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldine, desde que planc ndo seja

contrario ac arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enguadramento estabelecido peias disposicoes
transitorias da nova legislagdo for excedide, o Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina devera

do Ministério da

comunicar oficiaimente a Secretaria de Regime Prépric & Compler

Previdéncia Social.

4 Governanga

o

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de aco o a Portaria MTP

0 1.467/2022 e 0o Manual do Pro-Gestdo versdo 3.6/25, tem por obj wivar o Instituto de
vidénciz de Santa Leopoldina-IPSL a ar 5 opra nrevidencidria, gue

cionamento com

proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e m
os segurados e a sociedade. Tal adocdo garantiré gue os envolvidos nc processo decisorio de
alocacdo dos recursos garantidores cumpram seus cédigos de conduta pré acordados a fim de

minimizar conflitos de interesse ou guebra dos deveres, &, visem a prom Je elevados padrdes
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; =~ QUANTIDADE DE VENCIMENTO DAS
_ IHODECERIEIAE MEMBROS CERTIFICACOES
: CPA - 10 Camilla Celestrino Gasperazzo 23/06/2025
CPA - 20 Camilla Celestrino Gasperazzo 23/06/2025
cP RPRE BRI Jacinéia Souza Pitol . ¢ 21/11/2026

Assim, com as responsabilidades hem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimentos, gue deve submeté-la pars aprovacdo ac Conselho

Deliberativo, o agente superior nas defini¢Bes das politicas e das estratégias gerais da Instituicado.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabel

m

e 0s principios e as

{

diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos garantidores correspondentes as reservas

i, e a solvéncia do

plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdc complementares, isto €,

stemn com aguelas

jo}

estores incumbidos da

>

estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e

o

. transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n 1.467/2022, especificamente a Secao | do Capitulo VI,
combinado com a Lei Municipal n2 1.961/2025, o Comité de Investimento do Instituto de
Previdéncia de Santa Leopoldina é formado por 03 {trés) servidores efetivos diretamente ligado a

Diretoria Executiva, 01 (um) servidor efetivo indicade pelo poder Executivo, membros do Conselho

Fiscal e Conselho Deliberativo, 01 {um) membro do Conselho Deliberativo, 01 (um) membro do

Santa Leopoldina,
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Conselho Fiscal do Instituto de Previdéncia dos Servidore:

possuindo cardter deliberativo. O fato de em sus co
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:starer presentes pessoas
tecnicamente preparadas permite que o colegiado seja responsavel por zelar pela implementagdo

desta Politica de Investimento e realizar recomendac8es junto a Diretoria Executiva e ao Conselho

Deliberativo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em
decisBes mais complexas ou de volumes mais representativos,
O comité de investimento é composto por seis integrantes. Todos 0s membros do comité

sdo certificados de acordo com o seguinte:

Y



Carnilla Celestrino Gasperazzo 20/12/2027

Sebastifo Marcos Evito Ribeire 0770172028
Gessika Pittol Muller 29/07/2029

Rauruzo Raulino Laass E Silva 1/08/2029
izabel Cristina Kruger Gomes 13/08/2029

6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar ¢ Instituto de Previdéncia de Santa

Leopoldina-IPSL no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do

enquadramento das aplicagBes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis 0 seu

retorno esperado. Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente

como consultora de valores mobiligrios. © contrate firmado com a Congs iz de Investimentos
deverd obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

6.1 - que o objeto do contrato serd executadc em esirita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVYM n2 592/2017;

6.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

6.3. - que a contratada n3o percebe remuneracio, direta ou indireta, advinda dos estruturadores

dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita con ia ao disposto no

Art. 24 da Resolucdo CMN n2 4.963/2021:

Art. 24. Na hipodtese de contratacdo obje
relacionados a gestdo dos recursos do ¢
social: (...} Il - a contratac8o sujeitard o pr
relacionadas, direta ou indiretamente,
recursos do regime proprio de previdé
recebam  qualguer remuneracdo, ben
potencialmente prejudiguem a independe:
b} ndc figurem como emissores

estruturacio dos produtos de i

/ando a prestacdo de servicos
gime préprio de previdéncia
:stador e as partes a ele
acdo as aplicacBes dos
fim de gue: a) ndo
oy vantagem que
ia na prestacdo de servigo;
m na originacdo e

2

Leopoldina-IPSL,

7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagBes dos recursos do Instituto de Previdéncia de Sant

de acordo com o Artigo 95, da Portaria MTP 1.467/2022, serd mista, ou seja, o Instituto de

Previdéncia de Santa Leopoldina-iPSL realizard diretamente 3 exac

Investimentos, decidindo sobre as azlocagbes dos recursos, resne 10 0% par
« ~ v " Al
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& Credenciamento

As aplicagBes dos recursos do RPPS deverdo observar de mercado e

poderdac ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas gue registradas,

i

autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

relacionados & boa

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverdo es

qualidade de gestdo, aoc ambiente de controle interno, ao histérico e exp wwia de atuacdo, a

solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdc, a exposicdo 2o risco reputacional,
ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a

outros destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos principios de 1¢a, protecdo e

prudéncia financeira, assim como esta parametrizado na Minuta / Edital o
s

De acordo com a Minuta / Edital, apds a analise realizada, a cor

informacgdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para ©

registrada em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado 3 cade J

g Vieta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-IPSL prevé que o

seu retornc esperado serd no minimo IPCA acrescido de urna taxa de juros de 5,61% a.a. {cinco

virgula sessenta e um), podendo ser acrescida em 0,15 pontos percentu 3 ano em que

2 taxa de juros utilizada nas avaliagSes atuariais dos Gltimos 5 {cinco) exercicios antecedentes a

data focal da avaliacdo tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada 2 0,6 pon

A duracdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos de

beneficios do RPPS, liquidos das contribuicBes dos aposentados e pension , ponderada pelos

valores desses fluxos e considerands os Fluxos Atuarisis do Plano de Benef

do Municipio de

Santa Leopoldina-ES para cdlculo da Avaliac8o Atuarial 2024, 5 ¢ do passivo que

resultou na duration total de 14,4 anos. Considerando a possib o de 0,15 pontos

ercentuais por anoc em que a rentabilidade das d”ﬂ acBes financeiras superado a meta
37 7

&

atuarial nos Ultimos 05 (cinco) anos, conforme disposto no Art. 32 do Anexo Vil da Portaria MTP n2

1.467/2022, visto que o instituto superou a meta no ano de 2023, a2 eevacio da meta atuarial

meta de juros em 5,61% a.a (cinco virgula

-

b

J -
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A escolha do IPCA justifica-se devido ao fate de ser o indice de medida da inflacdo oficial
no Brasil, no gual mede a perda do poder de compra corroido pela inflacdo, subsidiando a

verificacdo do valor real do patriménio financeirc com sua adicdo ao jurc nominal,

iue seu retorno

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderenies ao perfil da carteira
de investimento e das obriga¢des do plano.

Verificamos que as rentabilidades do Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-ES
cresceu nos ultimos nove anos as seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade/passivo

atuarial:

META DE RENTABILIDADE /

ANO RENTABILIDADE BASSIVO
20,05 % 12,64 %
11,14 % 8,05 %
11,75 % 9,92 %
26,30 % 10,78 %

14,67 % 8,90 %
2024 %
2025 9,55 % 8,22 %

*Rentabilidade de 2025 apurada até 31/10/2025.

i Carteira Atual




A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonsira o5 s de alocacdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 31/10/2025.

SEGMENTO | LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 91,17 %
RENDA VARIAVEL 30% 0,02 %
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,00 %
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% &82%
FUNDOS IMOBILIARIOS 5%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 5%
12 Alocacdo de recursos e os limites por segmento de aplicacdo

cendrios atuais

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observads

‘e futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do Instituto de Previdéncia de Santa

 Leopoldina-ES e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do
sistema.

teristicas de suas

O grau de maturagao, suas especificidades, imposic legais e as 2

chrigacGes, bem como o cenaric macrcecondmico, determinam as diretrizes dos

investimentos:

e A alocacdo dos recursos nos diversos segmenios permitidos pel

4.963/2021 (Artigos 79, 89, 99, 10,11 e 12);

e (s limites minimos, objetivos e maximos de aplicacio em cads segmen

e A selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

e (Os respectivos limites de diversificacdoe e concentracdo estabelecidos

Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 42, e, na Secdo lli,

ais {Arts. 13 a 20).

s

ario econdmico

dos Limites Gerais a Gestdo, em especial & Subsecdo |, dos Li

9@13 Cenario

eracdo as possiveis variagOes gue 0s principais indicadores podem sofrer.
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utilizado corresponde

H

Para maior assertividade, o cendrio
Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 21
aprovacdo dessa Politica de Investimentos. O Boletim
Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais,
Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para

Expactativas de Mercado

ERIN -

to Banco Central do

economia.

21 de novembro de 2025

i1 lomp Resp wit | lomp
Hog Haje
semany semangl? LETRRE P LTS semaral ¢
IPCA {variagdo %) 4% 4% BV W B 1R 3M=4
PIB Total (variacao % sabre anc anterior} 6 26 215 =W IBOLE =i = 0 20 = 9
Lambio (RS/USS) 34 34 = I 55 5% = B ] 350 s = ]
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ia Alocacdo Objetivo
A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resclucdo CMIN n? 4.963/2021. Essa como intuito
determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento qgue melhor reflita as necessidades do passivo.
" ~ P , o Limite | Limite | ALOCACAO | ALOCACAO | LIMITE
ENQUADRAMENTO |  TIPO DEATIVO e u et |
. Legislacdo | Inferior| ATUAL OBJETIVO | SUPERIOR
Art. 79,1, “a” Titulos Publicos 100% 30% 38,64% 50% 100%
Fundos 100% Titulos &
Art. 72, I, “b” el 100% 100% 10% 14,93% 15% 80%
Publicos
Art. 79, 11, “a” Fundos de Renda Fixa 60% 0% 33,25% 13% 60%
Art. 72, 1V Ativos Financeiros de RF 20% 20% 0% 3,34% 5% 10%
Art. 89,1 Fundo de AcBes 30% 30% 0% 0,02% 5% 10%
Art. 99, it AgBes — BDR Nivel | 10% 10% 0% 0,00% 2% 10%
Art. 10, 1 Fundos Multimercados 15% 10% 0% 8,82% 10% 10%

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconiry

de mercado vigentes quando da elaboracio deste documento, conforme (4

ou Estudo de ALM.

%
%

"3

o e as expectativas

gescrito no item 14 e

. 5%9‘\;&
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controlar e monitorar os riscos aos guals os recursos do plano estdo exp

15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

&

quais o Instituto de Previdéncia de Santz Leopoldina-ES aplice seus recurses devem estar de

sa Resolucdo CIVIN n®

acordo com os critérios recomendados pela CVN, pela ANBIMA e defiy

4.963/2021 e Portaria MTP n2 1.467/2022.
0O método e as fontes de referéncia adotada para aprecamento dos atives pelo Instituto de

custodiantes e estdo

Previdéncia de Santa Leopoldina-ES sdo os mesmos estabelecidos por ssus
disponiveis no Manual de apregcamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior ransparéncia e maior

proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisi¢do direta de titulos publicos federais, € de func importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs)

divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda, além de efetuar a em plataformas

do instituto de

eletrGnicas e consequentemente, custodiar os mesmos através do

o et Ar

: Custddia), e, no dia

Previdéncis de Santa Leopoldina-ES ne SELIC {Sistema Especial

o atd o seu vencimento:

D
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da compra, optar pelo critério contdbil pelo gual ¢ titulo s

poderd ser marcado a mercado ou na curva, pela sua taxa de aguisicic. mesma maneira, oS
ativos financeiros emitidos com obrigacdc ou coobrigacdo de instituicdes financeiras permitidas

deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e tambeém o critério con gue este titulo sera

registrado. Se o Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-ES tiver efe 5 o Estudo de ALM, é

recomendavel que estes titulos sejam marcados na curva.

i6 Gestdo de Risco

z Portaria MTP n®

Em linha com o gue estabelece a Resolucdao CMN 71

1.467/2022, este tdépico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestdo de

HON

risco dos investimentos. O cbjetive deste 16pico & demonsirar a : nrincipais risces

avaliar, mensurar,

re eles 0s r%scc;

de mercadf édito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo 2 sis

l
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16.1 Risco de Mercado

és do calculo do VaR (Volue ot

G
=
]

O acompanhamento do risco de mercado sera feito aira
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mer ito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina controlar

a volatilidade da cota do plano de beneficics.

Para o calculo do Value-at-Risk {VaR), serd adotado o modelo pare ico, gue considera

confianca para o

gue os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de

2

calculo do VaR serd de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o VaR
estima que, com 95% de confianca, as perdas ndo excederdo ¢ valor calculado ao longo do periodo
especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serd EWMA (Exponentially Weighted Moving

Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda

95%. Serdo utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o gue & suficiente para capturar as

Um lambda mais

condigbes atuais do mercado e dar maior geso as observacBes mais recer

15

menor distribui os

préximo de 1 atribui maior pesc aos dados recentes, enqguanto um

pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados historicos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes in

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

16.2-Risco de Crédito




Entende-se por risco de crédito aguele risco que

capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seé

impactar a carteira de duas formas:

= Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcio da piors
risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

¢ Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

ntitativos como os

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando aspectos gu

ratings dos titulos de divida bancéria cu corporativa, cu das operacdes de crédito estruturadas,

~e

sem prejuizo as andlises qualitativas realizadas em relacdo a estrutura dos ati

16.2.1 Abordagem Qualitative

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risce de ¢ré a avaliacdo dos

y de risco {rating)

_.investimentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a cl

“atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicios

apresentados a segulir:

e fAndlise dos emissores;
Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para 2 anadlise do risco da

operacdo, & importante analisar aspectos financeiros {capacidade de pagamento), historico de

tir}, aspectos legais

da emissdo como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros),

¢ Analise de prospectos e outras documentaces;

es gue competem 3

Em uma operacdo estruturada é necessaria a anadlise das docume

operacao (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garanties, seus vinculos e/ou

lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de custos, volume de

emissdo, prazo do investimento etc.

¢ Monitoramento de operac¢es de crédito; W

A decis8o de investir em um ativoe de crédito iraz consige 2 necessidade




acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operagao disponiveis no

mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

16.2.2 Abordagem Quantitativo

O Instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-ES utilizara par iacdo de risco de
crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, @ principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

: . RATING RATING
ATIVO a
EMISSOR EMISSAQ
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras | s pelo rating de
emissdo. ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagbes,
serd considerado, para fins de enguadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota €, de acordo com a

escala, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a ir

EAIXAS  RATING GRAU

FAIXA L AAA

FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A

FAIXA 4 BBB

FAIXAS B2

FAIXA G B ESPECULATIVO
FAIXA Y

RN
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Os investimentos que possuirem roting igual ou superior & FAIXA 2 determinada na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n? 4.963/2021, desde que observadas as seguintes

condicBes:

¢ Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadradcs na categoria grau
especulativo;

e Caso haja duas ou mais classificaces para o m 4 considerado, para

fins de enguadramento, o pior roting;

¢ O enguadramento dos titulos serd feito com base no roting vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagbes a Politica de Inves tos;

e O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito realizado de forma

continua, com o acompanhamento realizado por faixa de ciassificagao conforme

demonstrado na tabela acima.

16.2.3 Exposicéio a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através ntual de recursos

alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com o0s

critérios estabelecidos no topico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo

acs recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE
Grau de Investimento + Grau
. 60%
Especulativo
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo « omportar eventuais

rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos




16.3 Risco de Liguidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamentc ga ¢

B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado.

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo

geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacBes

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrig

do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aguisicic e

mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades ¢¢ pano

descasamento.

B. Reducdo de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liguidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco serd feita com base no percentual da carteira gue pode ser negociada.

O gerenciamento do risco de liquidez de demanda de mercado seré realizado por meio dos

limites estabelecidos na tabela a seguir, na qual serfo avaliados os prazos curto (de 0 a 30 dias),

médio (de 20 a 365 dias} e longo {acima de 365 dias).

PERCENTUAL ATUAL PERCENTUAL MthMO
HORIZONTE : _ .
ACUMULADO DA CARTEIRA ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 47,02% 27,38%
Até 365 dias 57,02% 27,38%
Acima de 365 dias 100,060% 100,00%

16.4 Risco Operacional




Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia antes de falha,

deficiéncia ou inadequacdo de processos inferncs, pessoas e sist > eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de agdes gue garaniam a adogdo de

normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legisizcac aplicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise d l2 monitoramento

D
o
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dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para ftomaca de decisdo de
investimentos;

¢ Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacZo dos participantes do
processo decisério de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e respor

acde de todos os

envolvidos no processc planejamento, execugdo e controle de inves

16.5 Risco de Terceirizacdo

terceirizacdo total

determinadas

ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de

responsabilidades aos prestadores de servigos externos, o«

legalmente perante os érgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexio, o modelo de terceirizacdo exige gque o RPPS 13 UM processo

formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme

31 normativos da

Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observéncia do ato de credenciamento e do no dos dispositivos

legais ndc impede que o RPPS estabelegz critérios a: o de assegurar a

ey & transparéncia na

observancia das condicBes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, ligu

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.




16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ngo conformidade com normativos internos e externos,

podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacbes, processos =is ou eventuais

guestionamentos.

{L
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre nvestimentos, st

feitc por meio:

e Da realizacdo de relatdrios de compliance que permitam ar @ aderéncia dos

investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e 2 investimento,

-~

realizados com periodicidade mensal e analisadcs pelos Cor

Previdéncia de Santa Leopolding;

Suanco necessario

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terce

16.7 Risco Sistémico

1]
\‘x

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de qu ma financeiro seja

contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da

dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. £ i nte que ele seja

> e mecanismos

considerado em cendrios, premissas e hipdteses para analise e desenvoivime
de antecipacdo de a¢bes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse ris a alocacdo dos

recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a di cac de setores e

emissores, bem como 3 diversificacdo de gestores externos de investim visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um eveni

16.8 Risco de Desenquadramento Passive — Contingenciamento

¢ do Instituto de

Em caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Inve

Previdéncia de Santa Leopoldina se reunira para analisar, ¢aso a caso, com o de encontrar a

3 Patrimdnio do

melhor sclucdo e o respectivo plano de acdo, sempre pensandce na preser

instituto de Previdéncia de Santa Leopolding

i
)



17 Consideracdes Finais

Este documento sera disponibilizado pela Secretaria de Previdénciz [, por meio do

CADPREV, gue apds analisada e julgada, seré disponibilizada no portal de transparéncia da
PREFEITURA MUNICIPAL DE SANTA LEOPOLDINA

es.oortaltn.com.br/consultas/institucional/arauivo.asex) & todos os servidores, participantes e
P

interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

De acordo com os paragrafos 19, 29, 32 e 49, do Art. 101® 1.467/2022, o

relatério da politica anual de investimentos e suas revisoes, a

os fundamenta,

hem como as aprovacdes exigidas deverdo permanecer 2

cos Grgios de

acompanhamento e deverdo ser encaminhadas & SPREV por meio Demonstrativo da Politica de

Investimentos - DPIN.
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