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1 lntrodugao

O lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoidina-ES, IPSL, inscrito no CNPJ sob o n9

O2.-405.962/0001-56, ciassificado como investidor Gerai, conforrne definido na reguiamentagao

vigente, nao possuindo nenhum nivei no Pro-Gestéo RPPS, é constituido na forma da iegisiagao

pertinente em vigor, com carater nao economico e sern fins iucrativos, possuindo autonomia

administrativa e financeira.

Sua fungao é administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme

estabeiece a Lei 1.424/2012 de 29 de outubro de 2012, a Resolugéo CMN n9 5.272/2025 e a

Portaria MTP n9 1.467/2022 que contém as diretrizes de aplicagéo dos recursos garantidores do

piano de beneficio administrado peio Regime Préprio de Previciéncia Social de Santa Leopoidina-

ES, iPSL. A presente Poiitica de investimentos (P.|.) foi discutida e aprovada peio Conseiho

Deiiberativo e Fiscal do instituto de Previciéncia de Santa Leopoidina, na 1% Reuniao

Extraordinaria, que ocorreu em 12 de Janeiro de 2026.

2 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parémetros estabeiecidos nesta Poiitica de investimentos

visam assegurar, ao iongo do tempo, a observéncia dos principios de seguranga, rentabiiidade,

soivéncia, iiquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas obrigagoes e transparéncia do

lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoidina, bem como mitigar a exposigéo excessiva a riscos, por

meio de critérios técnicos e prudenciais previamente definidos.

Esta Poiitica de investimentos entrara em vigor em O2 de fevereiro de 2026.0 horizonte de

pianejamento considerado em sua eiaboragao compreende 0 periodo de 11 {onze) meses,

abrangendo o intervalo de fevereiro a dezembro de 2026.

O referido documento esté de acordo com a Resoiugao CIVIN n9 5.272/2025 e com a

Portaria MTP n9 1.467/2022, que dispoem sobre as apiicagoes e monitoramento dos recursos

financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Sociai instituidos pela Uniao, Estados, Distrito

Federal e i\/iunicipios, bem como estabeiece os parémetros mfnimos para as aiocagoes de recursos

os iimites apiicéveis, sejam eies de concentragao por veicuio, emissor e/ou segmento, aiém do
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mocieio cie gestao a ser adotado, da meta de rentabiiédade perseguida e de seus respectivos

acompanharnentos. 1

Adicionairnente, este documento contempia a metodoiogia aciotada para o apregamento

dos ativos financeiros e para o gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigoes

constantes na Resoiugao CMN n9 5.272/2925 e na Portaria MTP n9 1.467/2022.

Na hipotese de aiteragoes na §eg%sia<;§ao vigente, no cenério macroeconomico e/ourias

premissas atuariais que tornem, de aigurna forma, inadequadas as diretrizes aqui estabeiecidas

durante a vigéncia cieste instrumento, esta Pofitéca de investimentos e seus procedimentos

poderao ser ajustados gradativamente, corn 0 objetivo de evitar perdas de rentabilidade ou

exposigao desnecessaria a riscos. Caso necessario, sera eiaborado piano de adequagao, contendo

critérios e prazos para sua execugao, sempre com a finaiidade de preservar os interesses do

lnstituto de Previdencia de Santa Leopoidéna, desde que tai piano néo contrarie o arcabougo iegai

végente.

Caso, no ambito do piano de adequagao, o prazo de enquadramento estabeiecido peias

disposigoes transitorias decorrentes da nova ¥egisia§§o for excedido, 0 instituto de Previdéncia de

Santa Leopoidina devera cornunicar oficiaimente a Secretaria de Regime Préprio e Compiementar

do Ministério cia Previdéncia Sociai.

3 Governanga

A adogao das meihores praticas de Gestao Previdenciéria, em conformidaoie com os

ditames iegais vigentes e com 0 i\/ianuai do Pro-Gestéo RPPS — versao 3.6/25, tem por objetivo

incentivar o Institute de Previdéncia de Santa Leopoldina — IPSL, a aprimorar seus processos de

gestao previdenciaria, proporcionando maior controie de seus ativos e passivos, bem como maior

transparéncia no reiacionamento com os segurados e com a sociedade.

Tai adogao assegura que os agentes envoividos no processo decisério de aiocagéo dos

recursos garantidores exergarn suas atribriigoes com boa-fé, leaidade, ciiiigéncia, tempestividade e

prudéncia, observando os codigos de conduta previamente estabeiecicios, de modo a rninimizar

confiitos de interesse, prevenir eventuais quebras de deveres e prornover eievados padroes éticos

na condugao das operagoes. Aciemais, essa émpiernenftagéo possibilita a vincuiagao do RPPS ao
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acesso a estratégias de investimentos mais sofisticadas, bem como a eventuais ampliagoes dos

limites de alocacao, nos termos da regulamentacao vigente.

Nesse contexto, com as responsabilidades devidamente definidas, compete ao Comité de

lnvestimentos a elaboragao da Politica de lnvestimentos, a qual devera ser submetida a

apreciacao e aprovacao do Conselho de Administragao, insténcia superior responsavei peia

definicao das politicas e estratégias gerais da lnstituigao.

Em consonancia com os normativos aplicaveis, este documento estabelece os principios e

as diretrizes a serem observados na gestao dos recursos garantidores correspondentes as reservas

técnicas, fundos e provisoes, sob a administracéo do lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina

— IPSL, com o objetivo de alcancar e preservar o equilibrio financeiro e atuarial, bem como a

solvéncia do piano de beneficios.

As diretrizes aqui estabelecidas possuem carater complementar, coexistindo com aquelas

previstas na iegislacao aplicavel, cabendo aos administradores e gestores a responsabilidade de

observa ias concomitantemente, ainda que nao estejam expressamente reproduzidas neste

documento.

4 Comité de lnvestimentos

De acordo com a Portaria MTP n9 1.467/2022, especificamente a Secao l do Capitulo V,

combinado com a Lei Municipal n9 1.961/2025, o Comité de lnvestimento do lnstituto de

Previdéncia de Santa Leopoldina é formado por O3 (tres) servidores efetivos diretamente ligado a

Diretorla Executiva, 01 (um) servidor efetivo indicado pelo poder Executivo, membros do Conselho

Fiscal e Conselho Deliberativo, O1 (um) membro do Conselho Deliberativo, O1 (um) membro do

Conselho Fiscal do lnstituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Santa Leopoldina,

possuindo carater deliberativo.

O fato de em sua composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas

permite que o colegiado seja responsavel por zelar peia implementacao desta Politica de

lnvestimento e realizar recomendacoes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo.

_ Poderao, ainda, participar das reunioes do Comité de lnvestimentos especialistas externos,

Q9’;/Josempre que necessario, com a '=’in_aiidade de subsidiar decisoes de maior complexidade técnica ou
{Cy /J

\’/ CfQ
C l

¢J

 W
R 1<%~11?X layww



que envolvam volumes financeiros mais representatives, observado o disposto na regulamentacao

apiicévei.

O comité de investimento é composto por seis integrantes. Todos os membros do comité -

sao certificados cle acordo com o seguinte:

i QPA ~ Z9 | Camilla
l

23,/QASKZGZS
CPA - 29 Camilla f§§.L%§’££§i.?.§% Q... i 23,1’05;‘2925

$e.§i.!2.§ie. SW18 .Bi§a1 i
Camilla .§.e!.a§.tt§.@.! .§§§H§.E?:§..l.Q
Se bastiéo Marcos Evita Ribeiro

Eistei Muller
_E»2§.ur.';=!.;a liaeliee. E ‘five

I lzabel Cristina vigrggggg Gomes
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21/1152826
28/12;’282?
971'03,;29328
291$71.!2923
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5 Consultoria de investimentos

A consultoria de investimentos teré a funcao de auxiliar o lnstituto de Previdéncia de Santa

Leopoldina-!PSL no acompanhamento e monitoramento do desernpenho do risco de mercado, do '

enquadramento das aplicagoes dos recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu

retorno esperado. Essa consuitoria devera ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente

como consultora de valores mobiliarios. O contrato firmado com a Consultoria de lnvestimentos

devera obrigatoriamente observar as seguintes Ciéusulas:

5.1 - que 0 objeto do contrato sera executado em estrita observéncia das normas da CVM,

inclusive da Resolucao CVM n9 19/2021;

5.2 que as anaiises fornecidas serao isentas e independentes; e

5.3 — que a contratada nao percebe remuneracéo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores

dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonéncia ao disposto no

Art. 24 da Resolugao CMN n9 5.272/2025.
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6 Modelo de Gestao

A gestao das aplicacoes dos recursos do instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-IPSL,

conforme o Artigo 21 da Resolucao CMN n9 5.272/2025, sera realizada de forma propria, dessa

forma, o orgao executara diretamente decidindo sobre as alocagoes dos recursos, respeitando os

parametros da legislagao vigente.

7 Credenciamento

As aplicacoes dos recursos do RPPS deverao observar os parametros de mercado e

poderao ser realizadas por meio de instituicoes publicas ou privadas, desde que registradas,

autorizadas ou credenciadas peia CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das instituicoes deverao estar relacionados a boa

qualidade de gestao, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia de atuacao, a

solidez patrimoniai, ao volume de recursos sob administracao, a exposigao ao risco reputacionai,

ao padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabiiidade a indicadores de desempenho e a

outros destinados a mitigacao de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecao e

prudéncia financeira, assim como esta parametrizado na Minuta / Edital do RPPS.

De acordo com a Minuta / Editai, apos a analise realizada, a conclusao da anaiise das

informacoes e da verificacao dos requisitos estabelecidos para 0 credenciamento devera ser

registrada em Termo de Credenciamento, e, este deveré ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-lPSL prevé que o

seu retorno esperado sera no minimo IPCA acrescido de urna taxa de juros de 5,61% a.a. (cinco

virgula sessenta e um), podendo ser acrescida em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que

H,./‘.0 /%i9~i/¥/ .15ss ‘L



a taxa de juros utilizada nas avaliacoes atuariais dos éiitimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a

data focal da avaliagao tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

A duracao do passivo corresponde a media dos prazos dos fluxos de pagamentos de

bf"dPPl"dd ""ene ICIOS o R S, iqui os as contribuicoes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos

valores desses fluxos e considerando os Fluxos Atuariais do Piano de Beneficios do Municipio de

Santa Leopoldina-ES para calculo da Avaliacao Atuarial 2024, apresentou duracéo do passivo que

resuitou na duration totai de 14,4 anos. Considerando a possibilidade de acréscimo de 0,15 pontos

percentuais por ano em que a rentabilidade das aplicacoes financeiras haja superado a meta

atuarial nos ultimos O5 (cinco) anos, coniorme disposto no Art. 39 do Anexo Vll da Portaria l\/lTP n9

46- 202 N1. // 2, visto que o instituto superou a meta no ano de 2023, a elevacao da meta atuarial

pocleré ser de ate 0,15%, podendo ser estaioeiecida a meta de juros em 5,61% a.a (cinco virgula

sessenta e um), acrescida sobre o IPCA.

A escolna do iPCA justifica-se devido as iato cie ser o indice de medida da inflacao oiiciai

no Brasil, no qual mede a perda do poder de compra corroido peia inflacao, subsidiando a

veriiicacéo do valor reai do patrimonio financeiro com sua adicao ao juro nominal. V

Sendo assim, o lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-ES prevé que seu retorno

esperado sera no minimo lPCA acrescido de uma taxa de 5,61%a.a. A -

9 Aderéncia das ii/ietas de Rentabiiidade

As metas de rentabilidade deiinidas no item anterior estao aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obrigacoes do piano.

\/eriiicamos que as rentabilidades do instituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-ES

cresceu nos uitimos dez anos as seguintes taxas, aderentes as metas de rentabilidade/passivo

atuarialz
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2021 -3,38 % 16,06 %

2022 6,14 % 10,87 %
2023 14,67 % 9,90 %
2024 7,78 % 9,17 °/5
2025 11,57 % 9,68 %

10 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de aiocacéio assim

como os limites legals observados por segmento na data 31/12/2025

I -. .,,..,.i_M; .1 ‘G: ,

vs. I ,m3./.,,,,/ 4 I .<> 13,1, _ , 1,1,, . 1;) .. / .{A‘,i
1» '¥*W1¥£§@*’§*€% wk’:11%.:

1

ICARTEYRA

RENDA FlXA 100% 91,17 %

RENDA VARIAVEL 30% 0,21 %

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,00 %

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 8,62%

FUNDOS iMQBiLlARiOS 5% 0,00 %

EMPR6STiMOS CONSIGNADOS 5% 0,00 %

11 Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicacéo

A analise e avaliacao das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais

e futuros, contribuem para a formacao de uma visao ampla do lnstituto de Previdéncia de Santa

Leopoldina-ES e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do

sistema.

O grau de maturacao, suas especificidades, imposigées legais e as caracteristicas de suas

obrigacoes, bem como o cenario macroeconomico, determinam as seguintes diretrizes dos

Q9}/investimentos:
) /(7 _
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éfig

Q A alocacao dos recursos nos diversos segmentos permitidos peia Resolucao CMN n9

5.272/2025 (Artigos 79, 89, 99, 10, 11 e 12);

Q Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacao em cada segmento;

=1 A selecao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

Q Os respectivos limites de diversificacao e concentragéo conforme estabelecidos-

Resolucéo CMN n9 5.272/2025, especificamente no item iV do Art. 49, e, no Capitulo iii,

em especial a Secao i, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

12 Qenafio

A expectativa de retorno dos investimentos passa peia definicao de um cenério economico

que deve ievar em consideragao as possiveis variacfies que os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizacio corresponde ao apresentado no uitimo Boletim

Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 12/O1/2026, que antecede a aprovacéo dessa

Politica de investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de< ,

Reiacionamento com investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o

resumo das expectativas do mercado financeiro para a economia.
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13 Alocacfio Obietivo

A tabela presente no ANEXO 1 apresenta a aiocagao objetivo e os limites de aplicagao em

cada um dos segmentos definidos peia Resoiucao CMN n-‘ 5.272/2025. Essa alocacao .em como
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intuito determinar a alocacao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

lnvestimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

A alocacao objetivo foi definida considerando o cenario macroeconomico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboracao deste documento, conforme ja descrito no item 13, e

observando também a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas

das obrigacoes atuariais presentes e futuras do lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina —

IPSL, com o objetivo de manter o equilibrio economico-financeiro entre ativos e passivos.

14 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

quais o lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-ES aplica seus recursos devem estar de

acordo com os critérios recomendados peia CVM, peia ANBIMA e definidos na Resolucao CMN n9

5.272/2025 e Portaria MTP n9 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotada para aprecamento dos ativos pelo lnstituto de

Previdéncia de Santa Leopoldina-ES sao os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao

disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacoes sejam realizadas através de plataformas

p eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior

proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos p0bliCOS federais, é de fundamental importancia que

no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs)

divulgados diariamente peia ANBIMA. Além disso, os titulos deverao ser cotados em, pelo menos,

trés instituicfies, sendo ao menos duas delas tenham sido credenciadas como dealers peia

Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil nos vinte e quatro meses

anteriores a operacao.

A aquisicao podera ser efetuada em ofertas publlcas do Tesouro por intermédio de

lnstituicoes credenciadas e/ou realizadas através de plataformas de negociacao eletronica

" administradas por instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou peia CVM,

de forma a garantir igualdade entre participantes e liquidez das negociacées, permitindo a

- formacao de pregos em ambiente competitivo e transparente, além de possibilitar registro de

(pgf//_ofertas visiveis ao mercado sem conhecimento previo da contraparte.
- 41?' /U) r

C§’fi§@ A 65“ / \ 1 Tvlt”/'“*’l“*’

11% @156 2 W110»/i ..



< p A ht)’-1 .l QM? Qéijgg

Também, a compra direta de Titulos P0biiCOS poclera ser realizada em mercado de balcao,

por meio de instituigoes financeiras regularmente habilitadas para intermediacao das operacdes,

desde que o lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina possua o programa de certificagao

instituido pelo Pro-Gestao.

Ainda, além de efetuar a compra dos Titulos Publicos e consequentemente, custodiar os

mesmos através do CNPJ do lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina no SELIC {Sistema

Especial de Liquidacéo e Custodia), nao esquecer detazer, no dia da compra, a escolha do critério

contabil que o titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou seré

marcado na curva, peia sua taxa de aquisicao. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos

com obrigacéo ou coobrigacao de instituigoes financeiras permitidas deverao possuir seu registro

junto ao CETlP e o critério contabil que este titulo sera registrado.

15 Gestéo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolucéo CMN n9 5.272/2025 e a Portaria MT? n9

1.467/2022, este topico estabelece quais seréo os critérios, parémetros e limites de gestao de

risco dos investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a anélise dos principals riscos

destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,

controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do piano estao expostos, entre eles os riscos

de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, iegal, terceirizagao e sistémico.

15.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do célculo do Val? (Value at

Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda méxima esperada.
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15.1.1 VGR

Para o consolidado dos segmentos, 0 controle de risco de mercado sera ieito por meio do

calculo do VaR por cota, com o objetivo do lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina controlar

a volatilidade da cota do piano de beneficios.

Para 0 calculo do Value~at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que considera

que os retornos dos ativos seguem uma distribuicao normal. O intervalo de conflanca para o

calculo do \./aR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias dteis. Nesta metodologia, o VaR

estima que, com 95% de confianca, as perdas nao excederao o valor calculado ao longo do periodo

especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving

Average). Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda

95%. Serao utilizados os 100 dados histérlcos mais recentes, o que é suficiente para capturar as

condicoes atuais do mercado e dar maior peso as observacoes mais recentes. Um lambda mais

proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os

pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados historicos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os segulntes limites:

RENDA FIXA J 5%

REN DA VARlA\1'EL 20%
INVESTZMENTO NO EXTER!OR 20%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%

FUNDOS lMOBil.iARlOS 20%

15.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esté diretamente reiacionado a

capacidade de uma determlnada contraparte de ‘nonrar com seus compromissos. Esse risco pode

impactar a carteira de duas formas:

W 691-lo" r1~”\19/ 1.  5/
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Q Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcao da piora da percepgao sobre o

risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;

s Perda do valor lnvestido e dos juros incorridos e ainda nao pagos.

A gestao do risco de crédlto sera realizada considerando aspectos quantitatlvos como os

ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operacoes de crédito estruturadas,

sern preiuizo as anélises qualitativas realizadas em relacao a estrutura dos ativos.

15.2.1 Abordagvem Quoilitativa

Com relacao aos investirnentos diretos em ativos com risco de crédlto, a avaliagao dos

investimentos deve adotar critérios de analise que nao se iimitem a classificacao de risco (rating)

atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos

apresentados a seguir:

Q Anéiise dos emissores;

Nos lnvestimentos em que a contraparte seja o principal piiar para a analise do risco da

operacao, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamentoi, historico de

atuacao, governanca, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais

da emissao como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

@ Anéiise cie prospectos e outras documentagées; .

Em uma operagao estruturada é necessaria a analise das documentagfies que competern a

operagao (prospecto, regularnento e outras}, entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou

lastros, responsabilldades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de

emissao, prazo do investimento etc.

<3 Monitoramento de operacoes de crédito;

A decisao de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um

acompanhamento continuo do desempenho das operagoes. Nesse sentido, é necessario \

acompannar a classificacao de risco das agéncias de rating e os dados da operagao disponiveis no

mercado. A contraparte tarnbém deve ser periodicamente acompanhada.

iis. _ QM-
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15.2.2 Abordagem Qucmtitativa

O lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoldina-ES utilizara para essa avallacao de risco de

crédito os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principlo, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

fi?T'{‘!VQ RA?-‘N6Ewiisson
RAT!NG

ENHSSAO
Titulos emitidos por instituicao nao financeira
FlDC
Titulos emitidos por instituicao financeira ><><

><

><

Os titulos emitidos por institulcées nao financeiras podem ser analisados pelo rating de

emissao ou do emlssor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classiiicacées,

sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a

escala, igual ou superior a classlficacao minima apresentada na tabela a seguir:
, .v ~ , .~,..¢,!cV I 5i

E lmaxsilr 7 Ratiisél ' emu i

F’)1>

FAlXA 1
FAlXA 2

‘ FAlXA 3
l FAlXA 4 ‘ BBB '
l FAlXA 5 as u
I FAlXA 6 B ESPECULATIVO

FAlXA 7
i FAlXA 8

AAA
AA l INVESTIMENTO

D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determlnada na tabeia

serao enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definiclo na Resolucao CMN n9 5.272/2025, desde que observadas as segulntes

condigoesz

Os titulos que nao possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau

especulativo;

g 0 Caso haja duas ou mais classificacoes para o mesmo papel, sera considerado, para

(9_;/ fins de enquadramento, o pior rating;
'77} F
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@ O enouadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da

verltlcacao da aderéncia das apiicacoes a Poiitica ole investimentos,:

@ O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito seré realizado de torma

continua, com o acompannamento realizado por faixa de classlficacao conforme

demonstrado na tabela acima.

15.2.3 Exposigrfio o Crédito Prii/ado

O controie da exposicao a crédito privado é através do percentuai de recursos—+\(D 7+. O

aiocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com os

critérios estabelecidos no topico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em reiacao ..

aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes éirnitesz . - ‘

Grau de investimento + Grau Especuladvo i 60%
Grau Especulativo i 5%

O iimite para titulos classlflcados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuaisf-' _

rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos - .

condorniniais, dos quais o RPPS nao tem controle sobre o reguiamento. Nesse senticio, o limlte -

acima previsto nao deve ser entendido como avai para aqulsigao de titulos que se enquadrem na

categoria ”Grau Especulativo”.

15.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser divldido em duas classes:

A. Possibiiidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacfies;

B. Possibiiidade de reducao da demanda de mercado. \

Os itens a seguirrrdetalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao

geridos.

\ ('r ' U<1 Cc



A. indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagfies

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacées depende

do planejamento estratégico dos investimentos do piano. A aquisicao de titulos ou valores

mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do piano pode gerar um

descasamento.

B. Reducao de demanda de mercado

A segunda ciasse de risco de iiquidez pode ser entenoida como a possibilldade de reducao

ou inexisténcia de demanda pelos tituios e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao

deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O gerenciamento do risco de iiquidez de demanda de mercado sera realizado por meio dos

limites estabelecidos na tabela a seguir, na quai serao avaliados os prazos curto (de O a 30 dias),

médio (de 30 a 365 dias) e longo (acima de 365 dias).

, Hogizamfi I , aaacaawai Aaaai. . PERCENTUAL Mfisim/so
A ‘ r l Acamu:.At>oBA camrerané Acumumno DA CARTESRA

fr

--a-~.~m»»‘w~m

~De O a 30 dias 47 02% 27,38%
Até 365 dias 57 02% 27,38%\

Acima de 365 dias 100 00% 100,00%~.

15.4 Risco Operacionai

Risco Operaclonal é a possibilidade de ocorréncia de perdas resuitantes de falna,

deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Dessa iorma a gestao desse risco sera a impiementacao de acées que garantam a adogéo de

normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao apiicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

~ A deiinicao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento

dos riscos descritos nos topicos anteriores;

w O estabelecimento de procedimentos ‘Formals para tomada de decésao de

/ ~ investimentos, '4/.;'Z§2’°//yr» , . / g
a p{{,_s/ ~ pi 1 i\ ’ /1"\~.oC__
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A Acompaniiamento da formacao, desenvolvimento e certificacao dos partlcipantes do

processo decisorio de investimento; e

Q Formaiizacao e acompanhamento das atribuicoes e responsabilidade de todos os 1

envoividos no processo planejarnento, execucao e controle de investimento.

15.5 Risco de ‘ierceirizacao

Na admlnistracao/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacao total

ou parciai dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacao deiega determinadas

responsabiiidades aos prestadores de servicos externos, porém nao isenta o RPPS de responder

legalmente perante os orgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o mocielo de terceirizagao exige que o RPPS tenha um processo

formaiizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme

definicoes na Resolugao CMN n9 5.7.72/2025, Rortaria MTP n9 1.467/2022 e demais normativos da

Secretaria de Previdéncia do l\/linistério do Trabaino e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minirno dos dispositivos

legais nao impede que o RPPS estabeleca critérios adécionais, com o objetivo de assegurar a

observancia das condicées de seguranga, rentabiiidade, solvéncia, iiquidez e transparencia na

aplicacao dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

15.6 Risco iegai

O risco legal esta reiacionado a nao contormidade com normativos internos e externos,

podendo gerar perdas flnanceiras procedentes de autuagoes, processos‘ judiciais ou eventuais

questionamentos. H

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:

Q Da reaiizacao de reiatorios de comp/{once que permitam verificar a aderéncia dos

investlmentos as diretrizes da legisiacao em vigor e a politica de investimento,

reaiizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conseihos do instituto de

Previdéncia de Santa Leopoldina;

Q9‘ §'” . . . , ./5’. l 1 “Wtto ‘K/3
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15.7 Risen Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que 0 sistema financeiro seja

contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da

dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nao deve ser relevado. E importante que ele seja

considerado em cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos

de antecipagéo de agfies aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos

recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagéo de setores e

emissores, bem como a diversificagao de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperéncia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

15.8 Risco de Desenquadramento Passive - Contingenciamento

Em caso de ocorréncia de desenquadramento, 0 Comité de lnvestimentos do lnstituto de

Previdéncia de Santa Leopoldina se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a

melhor solugao e 0 respectivo piano de agao, sempre pensando na preservagao do Patriménio do

lnstituto de Previdéncia de Santa Leopoidina.
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16 Qonsideragoes Finais

Este documento seré disponibiiézado a todos cs servidores, participantes e demais

interessados peia Secretaria de Previdéncia Sociai, por meio do CADPREV, que apos anaiisada e

julgada, no portal de transparéncia da PREFEETURA MUNICIPAL DE SANTA LEOPOLDINA

(httg//santaleopoidina—es.portaitp.com.br/consuitas/institucionaI/arquivoaspx) a todos os

servidores, participantes e interessados e os casos omissos deveréo ser dirimidos pelo Conselho

Deiiberativo.

A transparéncia na execugéo deste documento, bem como o monitoramento das

estratégias de aiocagao, do compliance, da performance, dos riscos e dos custos das operagoes,

sera reaiizada mensairnente, de forma oficéai, por meio de relatorios especificos. N50 obstante,

tais informagoes também poderéo ser acompanhadas diariamente por meio da plataforma de

gestao de carteira disponibiiizada peia consuitoria de investimentos contratada.

Ern conformidade com 0 disposto nos §§ 19, 29, 39 e 49 do art. 101 da Portaria MTP n9

1.467/2022, o reiatorio da Poiitica Anuai de investimentos e cie suas eventuais revisoes, a

documentacao que ihes dé suporte e as aprovacées exigidas, deveréo permanecer a disposicéo

dos orgéos de acompanhamento e fiscaiizacéo, devendo ainda ser encaminhados 2‘; SPREV por

meio do Demonstrative da Politica de lnvestimentos — DPIN.

REPRESENTANTE DO ENTE FEDERATWG:

Fernando Castro Rocha
Prefeito Municipai

REPRESENTANTES EPSL:

Gessnka Pattoé Mufler -
Presidente interina do IPSL e Membro do Comité de investimento

A\ C»¢w\-(Q<> 09 \;1;;c.rrzz.c
C ‘IE (U *§:ri»oG"er zzoam! a eyes 32 a

Presidente do Comité ole investi . ..o e Gestor de Recursos K
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fire/eM/arcos Evito RibeiroZiéstiao
M bro do Comité de lnvestimento

lz be Cristina ru er Gomes
lvlembro do Comité de lnvestimento e Mernbro Conselho Fiscal

Representante do Legislativo

2 Q01) JL/3.24e""""\, x
Rauruzo Raulino Laass E. Silva

Membro do Comité de lnvesti mento e l\/lembro Conselho Deliberativo
Representante do Executivo
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Jacinéia Souza Pitol
l\/lembro do Comlté de lnvestimento e Presidente do Conselho Deliberativo

CONSELHO DEl.lBERATlVO:

Prisci a Maria Ribeiro Pereira
Membro Suplente Conselho Deliberativo

Representante dos Ativos ,,

l@ Q/9~¢Lv %€k?;L,
Ltuz {Iarlos de Souza urllho

lvlembro Suplente Conselho Deliberativo
Representante dos lnativos

A 7
Rosi a Do Sacramento
Membro nselho Dellberativo
Representante do Legislativo
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QQNSELHQ FQSCAL:

'/}Q4/\»/>‘{'l'1~ fl M M»,
r Renata Flegler Reich Armelao

Preslclemie — Conselho Fiscal
Representante dos Ativos

_ I - 1 . _ .
 ®‘dfill/l)\l1Am’le

Rita de Cassia da Silva Mur ho
l\/lembro Conselho Fiscal

Representante dos lnativos

Patrigia Schultz
l\/lernbro Conselho Fiscal

Representante do Executive
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