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1. INTRODUGAO

Atendendo a Resolugao do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, alterada pela Resolugiio CMN n*® 4.392, de 19 de dezembro de
2014, pela Resolucdo CMN n* 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela
Resolugdc n° 4.695 de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada
simplesmente “Resolugie CMN n® 3.922/20107), o Comité de Investimentos e a
Diretoria  Executiva do Institute de Previdéncia dos Servidores do Municipio de
Domingos Marting, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2018,
aprovada por seu Orgdo superior competente.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e nortela todos os processos de tomada de decisbes relativo aos
investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca
do equilibrio econdmico-financeiro,

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estao
centrados em critérios tecnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser
observado, para gue se trabalhe com parametros solidos, & aquele referente & andlise
do fluxo de caixa astuarial da entidade, ou seja, o equillbric entre ative e passivo,
levando-se em consideracio as reservas técnicas aluariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial,
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2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municlpio de
Domingos Marins - IPASDM tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos sequrados e beneficiarios
do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencio do seu
aquillbrio econdmico-financairo e atuarial, tendo sempre presentes os principics da boa
governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao &
natureza de suas cbrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducac das operagdes relativas as aplicagbes dos recurzos, buscando alocar os
investimentos em inslituigbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragio e
gestao de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relacio risco
X retormo.

Para cumprimento do objetive especifico e considerando as perspectivas do cendrio
economico, a paoiitica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagio dos alivos, 4 vista do perfil do passive no curto,
medio e longo prazo, atendendo aes requisitos da Resolucdo CMN n® 3.922/2010.

Os responsavels pela gestio do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio
de Dominges Marting - IPASDM t8m como objetividade a continua busca pela cigncia
do conhecimento teécnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e
diligéncia; zelando pelos elevados padrées éticos, adotando as melhores praticas que

visem garantir o cumprimento de suas obrigagies.




p il

Instituto e Preuidncia dos Seruidores
Do Mlunicipio e Jomingos MAlactins

Crieds pabs Lol BEmeicpalin LLT1 Jc 04 09 129l - OO0 CREF R 380 552000 -3

3. CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL - 1° TRIMESTRE 2019
EUROCPA

De acordo com a agencia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do
euro, composta por 19 paises, evoluiu 0,20% no guarto trimestre de 2018, em relacio
ao anterior. No ano a evolugao foi de 1,60%, depois de ter crescido 2,40% am 2017

Entre as aconomias mais importantes do bloco, a da Alemanha ficou estagnada no
ultimo trimestre de 2018 e cresceu 1,50% no ano todo. A da Franga 0,30% e 1,50% a
da [talia -0,10% & 0,90% e da Espanha 0,60% e 2 50%, respectivamente,

Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Eurgpeia - UE cresceu 0,2% no
guarto trimestra, em relagio ao anterior & 1,40% no ano.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 7,80% em fevereiro, o menor
patamar desde outubro de 2008. Na Alemanha &le foi de 3,10% nesse més, na minima
histdrica & na Espanha 14,45% em dezembro.

Em margo de 2019, os precos ao consumidor tiveram alta de 1,40 na base anual,
distante da meta de 2%, do Banco Central Europeu — BCE, que em sua reunido, ano
inicio de abril manteve a taxa basica de juros em 0% e a de depositos bancérios em -
0,4%. No comunicado afirmou que pretende manter as taxas de juros nos nivels atuais
até o fim de 2019 para garantir que a inflagao convirja para a meta.

EUA

Foi de 2,20% a evolugdo anualizada da economia americana no quarto trimestre de
2018. No ano, o crescimento do PIB foi de 2.80%, depois de ter subido 2,20% em
2017. Foi a maior taxa de crescimento desde 2015, ajudada pelo corte de impostos de
US3 1,5 trilhao promovido pelo governo Trump.

Por sua vez, o mercado de trabalho continuou robusto em margo 1896 mil novos
postos de trabalhe ndo rural foram criados, quando o esperado eram de 180 mil. A taxa
de dasemprego, por outro lado, se manteve em 3,80%.

Ainda em margo, a inflagio do consumidor subiu 0.40% na comparacao com fevereiro
@ 1,80% na base anual. O nicleo, que exclui os aumentos da energia e dos alimentes
subiu 2,00%, em cima da meta de 2,00% do FED. Foi a maior alta dos precos em 14
MESES,

Em sua reunide, no final de margo, o comité de politica monetaria do FED, o banco
central americano manteve a taxa basica de juros na faixa entre 2 25% @ 2,50% a.a. Na
ata da reumao, os dingentes indicaram gue néo fuisaréu elevar a taxa de juros neste

ano. J @/ | .;... . .EE-&]}F
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Asia

No quario trimestre de 2018, a economia chinesa cresceu 1,50% na comparagio
trimestral e encerrou 2018 com um avango de 6,40%, depois de ter crescido B,60% em
2017.0 resultado veio em linha com a meta do governo, que j& declarou que para 2019
a meta & crascer entre 8% e 8 50%. Quanto a economia no Japae, alta do PIB em 2018
foi de 0.80%, depois de ter crescido 1,80% em 2017, O PIB da India, por sua vez teve
expansao em 2018 de 7,12%, depois de ter subido 7,20% em 2017.

RENDA FiXA

Contrariando a expectativa de muitos, os juros praticados nas principais economias do
mundo continuam historicamente muito baixos, mesmo com a inflagsio atingindo a
meta, como nos EUA Mesmo assim, desfiando a compreensSo de muitos
economistas, a inflagdo mundo afora continua muito baixa. MNesse contexto, o
rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britdnico (UK Gilt) passou
1,27% a.a., no final de 2018, para 0,99% a.a., no final do primeiro trimestre de 2019 e o
dos titulos do governo alemao (Bund) de 0,25% a.a., 0,07% a.a. negativo, Ja os titulos
de 107 anos do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento
reduzido, no mesmo periodo, de 2,68% a.a , para 2. 41% a.a. e os de 30 anos de 3,02%
aa para281% aa,

RENDA VARIAVEL

Fara as bolsas Internacionais, o primeiro tnimestre de 2019 foi de avangos, também
motivados pela perspectiva de que os EUA, China e Europa se entendam na chamada
‘guerra” comercial do governo Trumo. O indice Dax 30 (Alemanha), por exemplo,
acumulou alta de 9.16% no primeiro trimestre, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha)
subiu 8,18%. Ja nos EUA, o indice S&F 500 apresentou alta de 13,07% no trimestre.
Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) subiu 23,93% no trimestre, enquanto
o indice Nikkei 225 (Japao), se valorizou 5,95% no mesmo periodo.

No mercado de commodities, o petroleo, o principal produto, leve valorizagio
expressiva ao subir, o tipo Brent, 27,11% no primeiro trimestre de 2019, gragas a uma
estrategia acerlada da Opep, focada ne corte de producao.
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3.1.1 PERSPECTIVAS DE 2018

Para o FMI, em relatorio publicado ja em abril, o crescimento global sera de 3,30%
neste ano e de 3,60% no proximo, com as economias avangadas evoluindo 1,80% e
1,70% respectivamente e as emergentes e dos paises em desenvolvimento 4. 40% e
4 B0%%. Depois de um forte crescimento em 2017 e na primeira pare de 2018, a
atividade econdmica global comegou a desacelerar refletindo a confluéncia de fatores.
como a ‘guerra’ comercial, que passaram a afetar os principals paises do munda,
sobretudo a China e a zona do euro. Assim, espera-se um crescimento global
moderado, no curto prazo. Ainda para o FMI, 0s riscos para o sistema financeiro global
cresceram nos Oltimos seis meses & podem aumentar com a salda cadtica do Reino
Unido da Unido Europeia.

EUROPA

Em relagao a zona do euro, o FMI tem a expectativa de um crescimento de 1,30% em
2019 e de 1,50% em 2020. Para a economia alem&, o FMI previu crescimento de
0,80% neste ano e de 1,40% no proximo. Para a economia francesa estimou um
crescimento de 1.30% & de 1,40%, para a italiana, 0,10% e 0,90% e para a espanhola
2,10% e 1,90%, respectivamente. Para o Reino Unido estima um crescimento de
1,20% neste ano e de 1,40% em 2020, enquanto para a Russia, pais emergente do
continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,80% em 2019 e de 1,70% no
proxima ano.

Para alguns analistas a economia da zona do euro devera continuar a desacelerar este
ano e no proxime, refletindo a percepgéio de elevada incerteza das empresas como
resultado das ameacas dos EUA de impor sobretaxas aos automdveis e outros
produtos de importagao da Europa. O fato & que temendo uma forte desaceleragso da
economia, ¢ Banco Central Europeu adiou o antes planejado aumento dos juros de
meados deste ano, para 2020 e deu aos bancos novos acesso a financiamentos muito
baratos. Dingentes do BCE disseram que chegaram a discutir na uitima reunido em
margo, medidas mais agressivas para impulsionar a atividade econémica.

EUA

O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescera 2,30%
em 2019 e 1,80% em 2020 e que, apesar de em 2018 ter ze expandide 2,90%, ela
continua robusta, com um mercado de trabalho ajustado e um forte crescimento do
LONsUmo,

Para o dirigente da distrital do FED de St. Louis, James Bullard, a taxa de desemprego,
hoje em 3,80% ainda pode ir muito para baixo, sem necessariamente gerar inflacsio. E
para o dirigente da distrital de Chicago, Charles Evans o FED pode estar disposto a
aceitar uma inflagio acima de 2,00% durante certo tempo, desde que o caminho para o
ped -.!‘-ﬂ#

By
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retorno aos 2,00% possa ser bem gerenciado. Paciéncia na elevagao dos juros tem
sido a palavra de ordem do FED.

AsIA

Para a China, o FM| previu uma evolugao do PIB de 6 30%, em 2018 & de 6,10% em
2020. Divulgade ja em abril, o PIE do primeiro trimestre de 2019 cresceu 6.40% na
base ano, ligeiramente acima dos 6,30% projetados. A producdo industrial, apos um
comego de ano ruim, subiu 8,50% em margo, ante o mesmo més do ano anlerior e as
vandas no varejo, que subiram B, 70%, também foram melhores que o esperado.
Conforme o governo, a China buscard sustentar sua economia principalmente atraveés
do corte de impostos & gastos com infraestrutura.

Em relacio ao Japao, o FMI estimou um crescimento de 1.00% em 2018 & de 0,50%
em 2020 e para a India estimou um crescimento de 7,30% neste anoc e de 7,50% no
PRG3R,

RENDA FIXA

Por enguanto temos que acreditar que o FED sera realmente paciente na condugdo da
politica monetaria e ndo ird promover nova elevacao dos juros em 2019, por conta de
uma economia ainda forte, mas crescendo com taxas decrescentes. NMovos dados &
que dirdo. Enquanto isso na zona do euro e no Japao a luta & para elevar a inflaco e
fugir de uma recessao econdmica. Dessa forma, tanlo os titulos emibdos pelo tesouro
americano, quanto por empresas solidas do pais e de alto rating ganham maior
atratividade ainda no mercado internacional de renda fixa.

RENDA VARIAVEL

Contranando a expectativa de diversos analistas, as principais bolsas internacionais
tiveram muito bom desempenho no primeiro trimestre do ano. A continuidade do
crescimento da economia americana e a possibilidade de entendimento na chamada
“guerra” comercial, compensaram em alguma proporgdo as perdas ocomdas em 2018,
Embora o ciclo de alta das belsas tenha se estendideo além do que muitos imaginavam,
em algum momento isso devera ocorrer. Os ulimos dados sobre a economia da China,
melhores que o esperado, poderdo ajudar na manutengéo dos atuais patamares.

e
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3.2 NACIONAL - 1° TRIMESTRE 2019
ATIVIDADE ECONOMICA

A economia brasileira registrou expansio de apenas 0,10% no quarto trimestre de
2018, em relagac ao tnmestre anteror & encerrou o ano com o PIB subindo 1.10%, a
mesmao crescimento de 2017,

Pelo lado da oferta, o setor agropecudrio subiu 0,10% no ane, o setor industrial 0,60%
e o setor de servigcos 1,30%. Pelo lado da demanda, ¢ consumo das familias cresceu
1,80%, os investimentos {Formagio Bruta de Capital Fixo) 4,10% e o consumo do
governo ficou estavel. As exportagbes, por sua vez, registraram alta de 4,10% 2 as
imporiacdes de 8 50%,

EMPREGO E RENDA

D'e acordo com a Pesguisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do
IBGE, a taxa de desemprego no pals foi de 12.4% no timestre ancerrado em fevereiro,
quando no ano anterior havia sido de 12,6%. O ndmero de desempregados atingiu 13,1
milhdes de pessoas. O rendimento médio real (corrigido pela inflagao) foi de R$
2.285 00 no trimestre terminado am favereiro.

SETOR PUBLICO

Em faversiro de 2019, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de RS
14 8 bilhdes, o melhor resultado para o més desde 2015, sendo que no mesmo pariodo
em 2018 havia ocomido um déficit de RS 17,4 bilhdes. As despesas com os juros
neminais totalizaram em doze meses R$ 3734 bilhdes (5.42% do PIB). O resultado
nominal, que inclui o resultado primario mais os juros nominais foi deficitario em RS
478,2 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal,
INSS, governos estaduais e municipais) alcangou RS 5,33 trilhdes em fevereiro, au o
equivalente a 77.4% do PIB.

INFLAGAO

A inflagao medida através do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ampla (IPCA),
calculado pelo IBGE e que abrange as familias com renda mensal enfre um & quaranta
salarios minimos fol de 0,75% em margo, por conta principalmente dos alimentos e dos
transportes, Foi @ maior taxa para 0 més de margo desde 2015 No ano o indice
acumulou alta de 1,51% e em doze meses de 4,58%,

Ja a inflacio medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), também
caloulado pelo IBGE, abrangende familias com renda mensal entre um e cinco salarios
minimas, subiu 0,77% em margo e acumulou uma alta de 1,68% no ano e de 4,87% am

doze meses, m s
g §
B, i - bﬁ}
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Em sua reunido no final de margo, a primeira sob o comando de Roberto Campos Neto,
o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom manteve pela oitava vez
seguida a taxa Selic em 6,50% aoc ano. No comunicado pds-reunidio afirmou que a
evolugdo do cendrio basico e do balango de riscos prescreve manutengdo da taxa Selic
no nivel vigente,

Na ata da reunifio, o Copom reconheceu que o ritmo de atividade econdmica ficou
abaixo do esperado no quarto tnmestre de 2018, gerando um carregamento estatistico
desfavoravel para o inicio de 2019,

CAMEIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800, gue e calculada pelo Banco
Gentral do Brasil, fechou o primeire trimestre de 2018 cotada a R$ 3,8567, acumulando
uma alta de 0,57% no ano & de 17,24% em doze measas.

Em relagio ac Balange de Pagamentos, as transacbes comentes acumularam, em
doze meses, terminados em fevereiro, um déficit de US% 12,9 bilhdes, ou o equivalente
a 0.74% do PIB. Os investimentos diretos no pais {IED) totalizaram USS 88,5 bilhdes
nos dltimos doze meses. Ja as reservas intemacionais, ao final de fevereiro, pelo
conceito de liguidez eram de US$ 378 4.

Quanto a Balanca Comercial, o superavit de janeiro a8 margo de 2019 foi de USS 10.64
bilhGes, 11,1% menor do gue o registrado no mesmo periodo de 2018.

RENDA FIXA

As expectativas com as propostas de reformas econdmicas e ¢ andamento da reforma
da Previdéncia, & que condicionaram e agregaram volatilidade ao mercado local de
renda fixa.

O melhor desempenho entreé os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa
destinados aos RPPS foi o do IDkA 20{IPCA), que acumulou alta de 12,11% no
primeiro trimestre, sequido do IMA-B 5+, com alta de 7.66% e do IMA-B Total, com alta
da 5,54%, enguanto a meta atuarial baseada no IPCA + §%a.a acumulou alta de 2,95%
& a com base no INPC + 6% a.a subiu 3,12% no mesmo periodo

RENDA VARIAVEL

Assim como para a renda fixa, a bolsa brasileira também viveu momentos de alta
volatilidade no primeiro trimestre por conta do andamento das reformas. O indice
Bovespa teve alla de B 57V% de janeiro a margo e de 11,77% em doze meses.
Importante destacar o forte crescimento de investidores pessoa fisica nesse mercado.
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3.2.1 - PERSPECTIVAS 2019
ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, em projecao ja divulgada no més de abril, o PIB do Brasil ira crescer 2,1%
em 2019 e 2,5% em 2020, Conforme a instituico, os desequilibrios fiscais 8o um dos
principais fatores que pesam para o avanco mais acelerado da economia.

Para o Banco Central do Brasil, conforme o dltimo Relatono Trimestral de Inflacaa foi
estimado em 2% o crescimanto do FIB neste ano. Para o mercado, via Relatdrio Focus
o crescimento estimado para 2018 é de 1,71%. O fato & gue ocorreu uma perda de
ritmo de crescimento neste anc & agora se aguarda as reformas para o
restabelecimento da confianga empresarial em investir,

SETOR PUBLICO

E de RS 129 bilhdes a meta de déficit primérioc em 2019. Economistas, conforme o
Relatario Prisma espera atualmente um déficit ao redor RS 100 bilhdes, portanto abaixo
da meta cficial,

Para o ministro da Fazenda, Paulo Guedes, além da reforma da Previdéncia, a cessao
onerosa de ativos @ as privatizagbes em muito reforgarao o esforgo fiscal, sendo a com
a Previdéncia, a primeira grande despesa a ser atacada, seguida pela despesa com os
Juros da divida publica.

Para muitos analistas, tio importante quanto a reforma da Previdéncia & a reforma
tributaria, ja que as correcies no atual sistama tributario teriam efeito maior, em prazo
mais curto & atingirnam um numero maior de pessoas, dada a extrema desigualdade no
Brasil.

Ja tendo sido enviada aoc Congresso, espera-se a aprovagao da reforma da
Previdéncia ainda no primeiro semestre do ano e gerando uma economia acima de R$
1 tritho.

INFLAGAD

Conforme o Refatorio Focus, o mercado financeiro estima que a inflagdo de 2019,
medida através do IPCA, sera de 4,01% e de 4,00% em 2020, portanio, abaixo do
centro da meta do Banco Central, que e de 4,25%. Conforme o novo presidente do
Bacen, Roberio Campeos Meto, cautela, serenidade e perseveranga permitiram 3
instituico reduzir a inflagao e balizar as expectativas. Manté-la baixa também depende
do avango das reformas.

C atual momento vivido pela economia global & de crescimento econtimico moderado e
baixa inflagio que deve se perpetuar neste ano, a ndo ser que algo extraordinario
acontaga. -
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Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 6 50% ao ano e
no proximo em 7,50% ao ano. Mas, diversos analistas entendem que com a fraca
recuperagio da atividade econdmica o Banco Central sera levado a baixar a taxa Selic,
Mo comunicado e na ata da Gltima reunido do Copom reconheceu que o ritmo da
expansao econdmica esta aquém do esperado & ao manter a taxa Selic em 6,50% ao
ana indicou que van observar o comportamento da economia ac longo do tempo antes
de definir o que pretende fazer. E importante também lembrarmos gue como o resto do
pais, ¢ BC aguarda tambem o avango das reformas econdmicas.

CAMEBIO E SETOR EXTERNO

O dltimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja
cotado a RS 3,75 no final de 2019 e a R$ 3,80 no final de 2020. Em relacio & Balanga
Comercial, o Relatério Focus estima um superdvit de US$ 50 bilhdes em 2018 e de
US3 46 bilhdes em 2020, Para o déficit em transagtes correntes, o mercado o estima
em U35 26 bilhoes em 2019 @ am US$ 38,35 bilhSes em 2020. E finalmente para o
Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa & de um ingresso de US$ 81,89
bilhdes em 2012 e de US5 83,38 em 2020. Em relagdo a este Gltimo item, & importante
destacar que entre 2011 & 2018 a entrada de capital estrangeiro no Brasil, medida pelo
Investimento Estrangeire Direto — IED caiu 37,2%. Passou de US$ 97 4 bilhées para
LSS 81,2 bilhdes no periodo.

RENDA FIXA

Com a perspectiva de a inflagao continuar se mantendo baixa, o tom no mercado de
renda fixa sera dado pelo andamento das reformas econdmicas, principalmeante
aguelas que tenham grande impacto fiseal, como a da Previdéncia e pelo
comportamento da atividade econdmica e da inflagio, como sempre. E preciso também
lembrarmos da importancia do comportamento do investidor estrangeiro, que neste
momento esta com uma alocac@io muito baixa em ativos brasileiros, 4 espers do
andamento das reformas estruturais,

RENDA VARIAVEL

Em 2018, os investidores estrangeiros retiraram US$ 4,26 bilhdas em acdes do Brasil,
0 pior resultado em uma década, no entanto, com a aprovagac das reformas, a
expectativa do reingresso de volumes significativos desses investidores & grande,
desde que o cendrio externo seja favoravel. De gualguer forma, as agdes brasileiras
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continuam relativamente baratas e mais podem ficar com o bom andamento dos
resultados empresarias em um ano positive no andamento da atividade econdmica

3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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4. ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagao dos recursos, os responsaveis pela gestic do RPPS devern observar os
imites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugio CMN n°
3.82272010.

A estratégia de alocagao para os proximos cinco anos, leva em consideracao nio
CEnano macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projectes futuras do deficit elou

supearavit. ?( ,{ &(d/
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O Irstihde de Pravidincia dos Servidoree do Municipio de Domingos Mariine - IPASDM considers os limiles
apresentados no resultado do esiudo lcnico eiaborado stravés doa ressrvas técnicas shuanais {atvos) = as
reservas matematicas (passiva) projetadas pelo caloule Btusral o que pode exigic maior flexibilidade nos nives de
liguidaz da careira. Foram ocbservados, também, & compatibilidadas dos ativos inveatides eom os prazo @ taxas
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugio CMN n® 3922/2010. prople-se
adotar o, limite de maximo de 82% (oitenta e dois por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compralvenda de
titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 79, incizo |, alinea "a" da Resolugas CMN
n® 3.022/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletronica e
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC), néo sendo
permitidas compras de Hiulos com pagamento de Cupom com taxa inferior & Meta
Atuarial,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitago legal estabelece que o=
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, no deverio exceder a 30%
(innta por cento) da tolalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-
fo a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS,

580 considerados como investimentos estruturados segundo Resoclugio CMN n°
3922/2010, os fundos de investimento classificados como multimercado e os fundos de
investimento classificados com "Agbes - Mercado de Acesso”.

4.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado com "Investimente no exterior, cuja limitaglo legal
estabelece que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ngo
deverdo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrante
do RFPS, sera adotado o limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

Deveraoc ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior
possuem historico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha
mais de 5 (cince) anos & administrem o montante de recursos de terceiros equivalente
a USS 5 bilhdes de délares na data do aporte.

4.4 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do Insfituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipic de Domingos Martins - IPASDM, em
atendimento aos imites aqui estabelecidos & da Resclugo CMN n® 3.822/2010. =erao
consolidadas as posicies das aplicagbes dos recursos realizados direts e
indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos. -
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No gque tange ao limite geral de exposicao por fundos de investimentos & em cotas de
fundos de investimentos, fica do Instiluto de Previdéncia dos Servidores do Municipio
de Domingos Martins - IPASDM limitado a 20% de exposicio. Segundo Mota Técnica
SEl n® 12.2017_CGACI_SRPPS_SPREV-MF V.7, fica excluido da regra os fundos de
investimentos enguadrados nos arfigos 77, inciso |, alinea “b™."

A exposicdo do total das aplicagfes dos recursos do Instituto de Previd&ncia dos
Servidores do Municipio de Domingos Mardins - IPASDM em um mesmo fundo de
investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimento classificados com FIDC,
Credito Privado, F| de Infrasstrutura, Multimercado, FIP, Fll & Fundos de Acbes -
Mercado de Acesso, estio limitados & 5%.

4.5 ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Domingos Martins-|PASDM
considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolucdo CMN n°
3.922/2010, e como entendimento complementar a Secfio lll, Subsecdo V dos
Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos gue est8o em desacordo com as novas exigéncias da Resolucio
CMN n® 3.922/2010, poderao manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagoes,
sando considerado infringénciaz aportes adicionais. Caso o desenquadramento seja
proveniente de sucessivos resgates ocasionado por outros cotistas, para os fundos de
investimentos classificados como FIDC, Crédito Privado, Fl1 de Infraestrutura,
Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Acgdes - Mercado de Acesso, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipio de Domingos Martins-IPASDM,

Poderfo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as
aplicages que apresentaram prazos de resgate, caréneia ou para conversao de cotas,
sendo considerado infring&ncias aportes adicionais.

Serao entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decomrentes
de valorizacio e desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento qus
née tenha sido resultado de acio direta do RPPS.

S0 serao considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servicos de
gestao e/ou administrador de carteira gue atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou o gestor dos recursos seja instituigiio autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil cbrigada a instituir comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos
recursos sob sua administragdo onundos de RPPS e

o) O gestor @ o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento & que seja considerado pelos r ponsaveis pela gestao dos
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recursos do RPPS como de boa qualidade de gestido e ambiente de controle de
investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverao ser observados apenas mquando da
aplicacio dos recursos.

4.6 VEDACOES

O Comitg de Investimento do Instituto de Previdéncla dos Servidores do Municipia de
Domingos Martins-IPASDM devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo
CMN n® 3.822/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisicio de:

1. Operagbes compromissadas;
2. Depobsitos em Poupanca;

3. Aquisiclo de qualquer ativo final, emitide por Instituicoes Financeiras com alto
risco de crédito;

4. Cotas de Fundos em Participagbes (FIP) que néio prevejam em seu regulamento a
constifuiclio de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minima,
trimestralmente @ que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

3, Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que ndo prévelam em seu
requlamento a constituigdo de um Comité de Acompanhamento que se refina, no
minimo, trimestralments, e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitarar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas,

5. META ATUARIAL

A Portaria MPS n® 484, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as MNormas
Aplicaveis as Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social. determina que a
taxa atuarial de juros a ser utilizada nas Avaliagtes Atuariais seja o menor percentual
dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos
garantdoras do RFPS e a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da
Taxa de Juros Média seja o mais praximo a duragio do passivo do RPPS

Também chamada de meta atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para frazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o gquanto de patriménio o
Regime Proprio de Previdéncia Social devera pua}uzr/haje para manter o equilibrio
atuarial.
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OCbviamente, esse equililbrnio somente sera possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunarados, no minimao, por essa mesma taxa, Do contrario, ou seja, se a taxa
que remunara os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuanal,
o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadonas e pensdes em algum momento no future.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investimentos, as projegoes indicam que a rentabilidade real estimada para
0 conjunio dos investimentos ao final do ano de 2019 serd de 6 00%(s2is por cento),

somado a inflagio de IPCA.

Ainda assim, o Instituto de Previdéncia dos Senidores do Municipio de Domingos
Martins - IPASDM avaliara a execucéo de estudos que evidenciem, no longo prazo,
qual a real situacao financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios

6. ESTRUTURA DE GESTAC DOS ATIVOS

De acordo com as hipiteses previstas na Resolucio CMN n® 3.922/2010, a aplicagio
dos ativos sera realizada por gestio propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicaces dos recursos
do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Dominges Marting sera
propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagio reconhecida pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia,
canforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com
Comité de Investimentos como orgdo paricipativo do processo de andlise, com o
objetivo de gerenciar a aplicagao de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva,
escolhende os ativos, delimitande os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicagbes, sendo obrigatdrio o Credenciamento prévio das instituicoes finsnceiras
escolhidas para receber as aplicagoes dos recursos,

O Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Damingos Martins-IPASDM
tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consulioria de valores
mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n°
3.822/2010, de 29 de novembro de 2010 e Pertaria nt 219, de agosto de 2011, para
prestagdo de servigos de orientagdo, recomendacio e aconselhamento, sobre

investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogéo e implementacio sejam W

exclusivas do RPPS. -‘f !AC/) . @ 3’%
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6.2 ORGADS DE EXECUCAD

Compete ac Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, gue
deve submeté-la para aprovacdo ac Conselho Deliberativo, drgéo superior competente
para definicbes estrategicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracio da
seqregacao de fun¢des adotadas pelos drgaos de execucio, estando em linha com as
praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que gualguer aplicacdo financeira estara sujeita & incidéncia de
fatores de nisco que podem afetar adversamente o seu retorno, entra ales:

* Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; cormesponds &
incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigies
de mercado. E o risco de varagfes, oscilagoes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, pregos de aghes e outros indices. E ligado
as oscilagdes do marcado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € agquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimenio
nao ser honrado pela insfituigBo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condigbes negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potencigis de um determinade ative ne momento e no preco
desejado. Ocorre guande um ativo estd com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando & necessario vender algum ative num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
nagociado.

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O HE‘PS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para ¢ célculo do mesmo: -
o =

» Modelo paramétrico; = l;sﬁ}u”
A

* Intervalo de confianga de 95% (noventa & cinco por canto),
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Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos atives que
compoe & carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagao destes ativos sempre gue as
referéncias pré-estabelecidas forem ulirapassadas,

s Sogmento de Renda Fixa: 3 56% (lrés inleiros e cinguenta & sais por
cento) do valor alocado neste segmeanto.

s Sagmento de Renda Vanavel 8 63% (nove inteiros & sessenta & (rés
por cento) do valor alocado neste segmento,

Como instrumeanto adicional de controle, o RPPS monitora & rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis mases, doze meses & vinte e quatro
meses), verficande o alinhamento com o "benchmark™ estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do
Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengido, ou ndo, do
investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

MNa hipotese de aplicagao de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento
que possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que
estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada: e
que sejam de baixo risco em classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco,
o que astiverem de acordo com a tabela abaixo:

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na
CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o

nivel de naco de uma instiluicdo, fundo de investimentos & dos ativos integrantes de
sua carteira, J/ﬁ
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7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagtes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acreseido ao
prazo de conversio de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do investimento
devera ser precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagbes atuariais,
ate a data da disponibilizacio dos recursos investides.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgoes contidas na Politica de Investimentos & em suas revistes deverao sar
disponibilizadas acs interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovago,
observados oS critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de
Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II, Il IV & V,
paragrafo primeiro e segunde e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n? 2 922/2010, a
Folitica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do
Municipio ou em local de facil acesso e visualizago, sem prejuizo de cutros canais
oficiais de comunicacio.

8. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 & a Resolugio CMN n®
3.8922/2010, na gestao prépria, antes da realizagio de qualquer operaciio, o RPPS. na
figura de seu Comité de Investimenios, devera assegurar que as instituicdes
financeiras escolhidas para receber as aplicacoes tenham sido objeto de prévio
credenciamento,

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representants legal do RPPS e submetido a aprovacgio do Comité de Investimentos, no
minimo, gueasitos como:

a) atos de regisiro ou autorizagdo para funcionamento expedido peio Banco Central
do Brasil ou Comissao de Valores Mobiligrios ou orgao competente:

b) observagio de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricées que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comiss8o de Valores Mcbiliarios ou de outros orgdos competentas
desaconselhem um relacionamento seguro:

c) regularidade fiscal e previdenciaria, -.;1::;]:
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Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor & do administrador do funde.

Entende-se como insfituicdes financeiras a receber prévio credenciamento as
entdades de gestio, administragio e custodia de recursos.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos de selecao dos Gestores/Administradoras, devem sar considerados os
aspectos gualitativos & quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Tradicao e Credibilidade da Instituigdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagio profissional dos
agentes envolvidos na administragio e gestdo de investimentos do fundo, que
incluermn formagao académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico
etc., tempo de atuacdo e maturidade dessas agentes na atividade, regularidade
da manutengo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposigao, alem de outras informacbes relacionadas com a
administracio e gestlo de investimentos que permitam identificar a cultura
fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade
nos investimentos e de governanga,

b) Gestdc do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administragao e gestao, em especial aos riscos de credito = quando aplicavel —
liguidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles intemos,
anvolvendo, ainda, © usoc de ferramentas, softwares & consultorias
aspacializadas, regulandade na prestacio de informagdes, atuacao da drea de
"compliance”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na administragao
& gestao de risco do fundo, que incluem formagio acad@mica continuada,
cerfificacBes, reconhecimento plblico efc., tempo de atuagdo & maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutengéo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigao,
alem de outras informacgdes relacionadas com a administragdo e gestao do risco.

c) Avalacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envolvendo a comelag@o da rentabilidade com seus
objetivos & a consisténcia na enfrega de resultados no periodo minime de dois
anos anteriores ao credenciamento;

Entende-ae que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento de fundo e

as nomas aplicaveis aos RPPS. f[kff" &'1}\%&
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O Credenciamente se dard, por meio eletrdnico, no Smbito de controle, inclusive no
geranciamento dos documentos e Ceridies requisitadas, através do sistama eletrénico
utilizado pelo RPPS,

Fica definido também, como critéric de documento para credenciamento. o relatorio
Due Diligence da ANBIMA, entendidos como secio um, dois e trés,

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa
administradora ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurem instituictes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil chrigadas a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugtes CMN n®
3.198/2004 e n® 4 557/2017 respectivamente.

10. PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios & critérios de precificacio para os ativos e os fundos de investimentos
que compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores do Municipioc de Domingos Martins-IPASDM, deverdo
seguir o critério de precificaco de marcagdo a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivas custos de aguisicSio acrescidos dos
rendimentos auferidos, cumulativamente, os Titulos Publicos Federais, desds fue se
cumpra as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017,
sendo elas. (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos & laxas das
obrigagdes presentes e futuras do RPPS: {ii) sejam classificados separadaments dos
alivos para negociagdo, ou seja, daquelss adquiridos com o propésito de serem
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicao; (i) seja
comprovada a intencio e capacidade financeira do RPPS de manté-las em carteira até
o vencimento, e (iv) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade
aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere 3 obrigatoriedade de divulgacio das
informagoes relativas aos titulos adquirides, ao impacto nos resultados e aos requisitos
e procedimentos, na hipdtese de alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de
emissdo do Tesouro Nacional.

10.1 METODOLOGIA
10.1.4 MARCACOES

O processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um praco justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercade, caso haja liquidez, ou
seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa gue o preco do ativo teria em uma
eventual negociacio.

O processo de marcagdo na curva consiste na contabilizago do valor de compra de \
um determinado titulo, acrescido da variacio da taxa de juros, desde que a emissio do »&
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papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado
diariamente, sem considerar a oscilagoes de preco aufendas no mercado.

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAOD
10.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

a0 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma
de financiar a divida plblica e permitem gue os investidores emprestem dinheiro para o
governa, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, & =
solidez de uma instituicdo enorme por tras.

Come fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divuigada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,
encontramos o valor do preco unitario do titulo pdblice.

10.2.1.1 Marcagio a Mercado

Atraves do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicade pela
quantidade de titulos publicos delidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do
titulo pdblico na carteira de investimentos. Abaixo sague formula:

VYm = Pllyeuar * Qleimis
Onde:

Vim = valor de mercado
Pl tuat = Preco unitario atual
@tyirutes = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2 Marcagdo na Curva
Como a precificacao na curva & dada pela apropriacio natural de juros até a data de
vencimento do titule, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

Q Tesouro |IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicacio e resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo :"“K
{le i
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E um tituie pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagao da
taxa do Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do titulo e
da projecdo do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equagio:

17252
VNA = VNAgaea a0 compra * '[1 + 'r-PE""prnj-:'zﬂdE:I

Onde:

¥NA = Valor Nominal Atvalizado
VNAyoin de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

TPCA 1o recgas = INflagao projetada para o final do exercicio

Q rendimento da aplicagac & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por
meio do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor
de face somado ao dltimo cupom de juros,

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagao da taxa
SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, comigido pela taxa
acumulada da SELIC ate o dia de compra, mais uma correcdo da taxa SELIC meta
para dia da liguidacao do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNA i decompra ® (1 + SELIC e Y1252

Onde:

FNA = Valor Nominal Atualizado
VNAyaen dr compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC . = Inflacio atualizada

Tesouro Prefixado = LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da
compra, que nao faz pagamentos semesfrais. A rentabilidade & calculada pela
diferenca entre o prego de compra do fitulo & seu valor nominal no vencimento, RS
1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra ¢ o de venda, & possivel determing
taxa de rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas: TRE'.‘;‘JJ
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Valor de Venda

- ¢ Periodn = —1|» 100
Taxa Efetiva no Per ll-'a!ur de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periedo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacao do Titulo na aguisicao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

2532
Valor de Venda )dlﬂs GLELS IO perins

—1|=100

a P r d _
Taxa Efetiva no Periodo (Fuh:lr de Compra

COnde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagio do Titule Poblico na data final
Valor de Compra = \alor de negociacio do Titulo na aguisicio

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de
juros sé gue com a taxa pré-fixada e pagamento do Gitimo cupem ccorre ne vencimento
do titulo, juntamente com o resgate do valor de face,

A rentabilidade do Tesouro Pre-fixade com Juros Semestrais pode ser calculada
sequndo a equacio.

n
1,10)% =1 1
Prego = Z 1.000 + iml-—nl + 1000 » I—m—p-ﬁ
1=1

i
(14 TIR)ZST (1+ TIR)Z=Z

Em que DUn & o numero de dias GOteis do pericdo e TIR & a rentabilidade anual do
titula.

Tesouro IGPM com Juros Semeastrais — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois
utiliza o IGP-M ao invés da IPCA, Atuaimente, as NTN-C nio 380 ofertadas no Tesouro

Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional. A n'”
O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo: } ﬂ,u‘“
Ni/MN2 %}J
VNA = VNA 0 de comprg * [1 + IﬂPMwn}emuu}
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Onde N1 representa o nimero de dias comidos entre data de liguidacgo e primeiro do
més atual @ N2 sendo o numero de dias corridos antra o dia primairo do més saguinta a
o primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracdo para os Titulos Plblicos que apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apuracao nos seguintes passos:

(1) identificagio da cotagao:
100

Lotacdag = =

{1+ Taxa)2sz
Onde:

Cotacin = @ o valor unitario apresentado em um dia

Taxe = taxa de negociagao ou compra o Titulo Pablico Federal
(i) identificacdo do prego atual;
Cotacdo

F g — | " j——
rego = VNA 00

Onde:

Prego = valor unitano do Titulo Pablico Federal
¥NA = Valar Nominal Atualizado
Cotaciap = & o valor unitario apresentado em um dia

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucao CVIM 555 dispde sobre a constituicéio, a administragao, o funcionamento e
a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto scbre
fragéo ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes & composicho de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo
onus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgagao pablica e oficial, calcula-se o retomo do fundo de investimentos
auferindo o rendimenta do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula;

TEt0TRO = (1 + Sanrerioe) # Rendpi,
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Suneerior - Saldo inicial do investimento

“ y
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Rendpeymg, - rendimento do fundo de investimento em um determinado
periodo (em percentual)

Fara auferir o valor aportade no funde de investimento quanto a sua posicdo em
relagdo a quantidade de cotas, calcula-se:

Varuat = Veota * @Learas

Onde:

Vaeuar | valor atual do investimento

Venrg - valor da cota no dia

Qtepras - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
invastimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta ao menos uma
negociagao de compra e venda no mercade secunddrio através de seu ficker esse
sera calculado atraves do valor de mercado divulgade no site do BM&FBOVESRPA:
caso contrario, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

10.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagio de
recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos plblicos sao operagies de
compra (venda) com compromisse de revenda (recompra). Na partida da Operagan sao
definidas a taxa de remuneraciio e a data de vencimento da operagio. Para as
aperacdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcacido a mercado serd em
acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionaimante,
um spread da natureza da operagao. Para as operacbes compromissadas negociadas
com liquidez diara, a marcagdo a mercado sera realizada com base na taxa de
revendalrecompra na data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sao instrumentos de captacfo de racursos
utilizados per instituigies financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneragao prevista, que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo
ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pra-fixados s5o titulos negociados com agio/desagio em relagao a curva de
juros em reais. A marcacio do COB é realizada descontando o seu valor futuro pela
taxa pre-fixada de mercado acrescida do spread definide de acardo com as bandas de

-

taxas referentes ao prazo da operacao & rating do emissor. i W
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Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa
de juros baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada &
divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI € acrescido de uma taxa ou por percentual
spread contratado na data de emissao do papel. A marcagio do CDB é realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acorde com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANCA

Fara metodo de apuracio para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se
a taxa referencial usada no dia do deposito. Se a Selic estiver em 8,5% 3o ano ou
menos do que isso, a poupancga ira render 70% da Selic mais a TR. J4 no caso da Selic
ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0.5% aoc més.

10.3. FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacio a mercado s3o diarios, como norma & sempre
que possivel, adotam-se pregos e cotagoes das seguintes fontes:

« Titulos Poblicos Federaie e debentures; Taxas Indicativas da ANBIMA —
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(http://www.anbima.com_bript briindex.htm);

+« Cotas de fundos de investimentos: ComissfSio de Valores Mobilidrios — CVM
(http.fhwww. cvm,gov.br/);

* Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA, - Associacido

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(hitp/Awww.anbima.com. brivnalvna.asp)

« Acfies, opgfes sobre acdes liquidas e termo de acoes: BMAFBOVESPA
(http:/fwww bmfbovespa com bript_bri): &

» Certificado de Deposito Bancario - CDB: CETIP {hitps: ifwww, cetip.com.brf)

e %
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11. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagfes, a gestfio do RPPS deverd verificar, no minimo. aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade,
riscos e parspectiva de rentabilidade satisfatona no honzonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquindos pelo RPPS deverdo ser registrados
nos Sistemas de Liquidagao e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacio
autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparacao dos investimentos com a sua meta
gtuanal para identificar agueles com rentabilidade insatisfatdria, ou inadeguaco ao
cenario econdmico, visando possiveis indicages de solicitagdo de resgate.

As movimentagdes ocornidas nos fundos de investimentos, sejam de aplicagdo ou
resgate, deverao ser acompanhadas de formularic APR - Autorizacdo de Aplicacéo e
Resgale, seguindo o modelo padrio da Secretaria de Previdéncia, sendo
posteriormente disponibilizadas em um prazo de trinta dias, contados da respectiva
aplcagao ou resgate, aos seus segurados e pensionistas.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pala Portaria MPS n® 440, de 09 de outubre de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisdrio
quantc a formulagio & execucgao da politica de investimentos, resgates e aplicacdes
dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuiges previdencianas dos
orgdos patrocinadores, de servidores afivos, inafivos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ac Comité de Investimentos, orientar a aplicagéo dos recursos financeiros e a
operacicnalizacio da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuiges, & de sua competéncia:

| - garantir o cumpnmento da legislacao e da palitica de investimentos:
Il - avaliar a conveniéncia e adequagio dos investimentos;
Il - monitorar o grau de risco das investimentos;

I\ - ct:lrﬁewar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

\ - garantir a gestac ética e transparente dos recursos.

Sua aTuav;an_ sera pautada na avaliacao das alternativas de investimentos com base
nas expectativas guanto ao comportamento das ? javeis ecnnﬁ;nicas e ficara limitada
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as determinacbes desta Politica.

S8o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Municipio do Domingos Mariing - IPASDM relatérios de
acompanhamento das aplicacfes e opera¢ies de aquisigdo e venda de titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagao. Esse
relatorio sera elaborado trimestralmente e tera como objetiva documentar e
acompanhar a aplicacio de seus recursos,

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados & disposicio do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragao
& demais Grgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPFS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacio dos seus dispositivos.

As operagles realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferscer as rodas de
negociagiio nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional & pelo Banco Central. O RPPS
devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais
operagbes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como refaréncia de mercado
(ANEBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a
serem realizados no Ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado poderd
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da careira.
Fortanto, @ imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagdes e permitir a recuperagéo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o
RFPS deve manter-se fiel a politica de inveslimentos definida originalmente a partir do
s=u perfil de risco.

E. de forma organizada, remanejar a alocacao inicial em momentos de alta {vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.
Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificacao.

As aplicagbes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, comeo o histdrico de
cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacoes —
de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras, 2
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Alem de estudar o regulamento e o prospecio dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/fadministrador e da taxa de administracao cobrada, dentre outros
critéries. Os  investimentos serdo  constantemente  avaliados  através  de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composigdo das caneiras e
avaliagtes de ativos.

As avaliagbes sdo feitas para orientar as definigbes de estratégias e as tomadas de
decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira @ minimizar riscos.
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12. DISPOSICOES GERAIS

A presente Polilica de Investimenios podera ser ravista no curso de sua axecucan
monitorada no curlo prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo drgdo superior

competents do RPFS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2019,

Reunibes extraordinarias junto ao Comité de investimentos e posteriormente com
Conselha Deliberative do RPPS, serdo realizadas sempre gue houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservagio dos ativos financeiros efou
com vistas a adequacao a nova legislacio.

O relatdrio da Politica de investimentos e suas possiveis revisbes; a documentacio que
os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverao permanecer a disposicao
dos drgdos de acompanhamento, supervisdo e fiscalizagéo pelo prazo de 10 (dez)
anos.

Deverao estar cerificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagao organizado por entidade
autdnoma de reconhecida capacidade tecnica e difusio no mercado brasileiro de
capitais, cujo contatdo abrangera, no minimo, o contide no anexo a Portaria MPAS n°
219, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagio da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicagfes e Investimentos dos Recursos - DAIR

As Inslituicdes Financeiras que operem e gue venham a operar com o RPPS poderio,
a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados  por profissionais de mercado efou funciondrios das Instituicies para
capacitagao de servidores e membros dos drgaos colegiados do RPPS: bem como,
contraprestacac de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem gue haja dnus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situages especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacao limitados),
os fundos elegiveis para alocagio deverfio apresentar série histérica de. no minimo, &
(seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omizsos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteracdes, e & Portaria MPS n® 518, de 24 de agosto de 2011

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de
Investimentos que é participante do processo decisorio do érgfo superlor competente
que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros L
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Este documento deverd ser assinado, pelo representante do ente federativo, pelo
representante da unidade gestora do RPPS e pelos responsaveis pela elaboragio,
aprovacho e execucio desta Politica de Investimento em atendimento ao § 4° do art. 1°

da Portaria n® 518, de 24 de agosto de 2011,

Domingos Martins, 12 de abril de 2018,
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Representante @o Ente Federalivo
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ADEVAL IRINEU PEREIRA
Representante di Unidade Gastara
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