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INTRODUCAD

Atentdendo 4 Resolucic do Consethe Maonetdrio Nacional - CMN n? 3,922, de 25 de novembro de 2010, aiterada

peia Resoluciio CMN 0 4.392, de 1% de dezembro de 2014 e pela Resolucdo CNN n” 4.504, de 18 de outubro de
017, doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN n® 3.922/20107, o Comité de Investime u‘l‘r)i; g a
Diretorla Executiva do IPASDAM- (nstituto de Previdéncia dos Servidores do Mur fipm de Domingos Marting,
apresenia sua Politice de investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por 58U SrEdo superion comg

.
S R

o representa uma formalidade lepal que fundamenta o

26 orelar enes Proprios de Frey
empregans coma instrumento necessdrio para garantir a consisténcia da gestdio dos recursos om husca do

eguilibrio econdmico-financelro.

processos de wmada de deci 0 ans investiimentos das |

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politizs de Investimentos estlio centrados em critérios téonicas
de grande relevincia, Ressalta-se que o arincipal a ser observado, para g ’;Lm se trabalhe com parametros solidos,
& uguele referante & snalise do fuxo de caixa atuarial da entidade, ou s i )

COnNG !:L?ol,‘m(} ay reservas téonicas atuariais g(,!\lv‘(}fi} IS

dey atuarial,
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1 OBIETIVO '

2 Polifica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Domingos Marting

IBASDM tem como objat : er a5 diretrizes das aplicacfies dos recursos garantidores dos }Jc;;}c,fﬁ“’\?{js
tos segurados e be , Wi sm'm atingir 3 meta atuarial definida para garantic » manutengdo do
seu eouilibrio econdrmico-t mam‘:mm B a‘t;uar:aw, tendn sempre prese wy povernanca, ¢a

seguranca, rentabilidade, solv@ncia, lguidez, mativagdo, adeguagdo ]
ransparéncia,

A Palftica de lpvestimentos tem ainda, como obietive especifico, relar pela eficiéncia na condugfo das operagdes
refativas as aplicacdes dos recursos, buwawd@ alocar 0s investimentas em nstituicdes que PoSsuam as seguintes

caracteristicas: solidez patrimonial, experiéngia positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de
grendes volumnes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco Xretomoe.

ra cumprimento do dive scpecifico e considerando as perspectivas do cendrio econdrico, & poliice
estabelecerd a modalidade e os limites |egais e operacionais, buscando a mais adequada alocagio dos ativos, i
yista do perfil do passive no curto, médio e longa prazo, atendendo sos requisitos de Resolucdo CMN n®
; 2O

Oy responsavels pela fpc{.m do nstituto de Previdéncla dos “ﬂrweow do Municinio de Domingos Marting -
w)fw I e como O i continua busca pela ¢iéncla do conbecimento donico, exercends suas
vidardes com boa 18, diligéneia; zelanda pelos e*EQ vados padroes éticos, adotando as melh

or i cas que visem garantir o cumprimento de suas obrgagies.

Oreh
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2 CENARIO ECONGMICD

2.1 INTERNACIONAL

A gconiomis d;ﬂ] sana do euro cresceu 0,6% no segunde trimestre de 2017, em relacdio ao trimestre anterion ¢
anterior, conforme a Gllima estimativa da agénda Durestat, No primeloo trimestre a alta

Erm aposto, conforme o informado 1 vidrn pela agéncia Eurostat, a taxa de desemprege na zona do euro
permanecey em 9,1%, 2 menor marca desde fevereiro de 2008 Fra de 18,73 mithfes de pesseas o contingents
ge desempregados.

taxa de inflagiio, por sus vez, depois de ter se desacelerado para 1.3% em julho, voltou 8 acelerar em agosto,
mids em Jque os N)mg‘m ag oo Jm!dm subiram 1,5% em relagiio ao ano anterior © permansacey No mesmao

DALATET SN SRILMIE

'y

Confarme a gitima ez%im;s?iva do Departamento de Comércio, o PIB americant Na Segun do trimestre de 2017
sublu & taxa anual de 1%, contra 1,2% do Uimestre anterior. O maior crescimento ol impulsionado pel
pastos robustos dos consurnicores, gue cresceram 3,5% entre abril e junho, além dos fartes investimentos

(3 mercade de rabalho, embors ainda robusto, oscilou para balxo em setembro, por conta dos furacdes. Nesse
mids foram perdidas 33 mil vagas dy irabalho ndo agricolas, quando & expectative era da criagdo de 30 mil A
tana de desemprego, gue era de 4,4% em agosto calu parg 4,2% em s stembro.

0y dhecidiu na reunido reslizade ne
ire aumento dos juras e manter a taxa na faa de 1% e l 25% a0 ano.
I

addo, com a inflacio ainda distante <da meta de 2% a¢ ano, o FE

He setombro, adiar o terce

Na Chips, o PMI de servicos subiu em setembro, atingindo o maior nivel desde maio de 2014, sendo gue o setor
de servicos rewponde por metade do PIB. Na Japdic, o presidente do banco central afirmou que a economia gs5ia
expandinde & provavelmente, de forma sustentivel,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

i\‘{‘ meresda internascional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 ans, gue tinham rendimento

7A2% 2.8, no final de agosto, terminaram setembro com uim rendimento de 2,32% a.a., 20 passo gQue o8
@ 's‘.rmog pelo poverne britdnico rendiam 1,37% a.a. Os emitidos pete governo alemio, por sua ver, fecharam o
mds com rendimento de 0,46%. urfzwlqmet1te, o ddlar se valorizou 0,58% perante o euro e 2,06% perante o
ren, por exemplo,

esuimdm hons e sua malora. Frguanto 2 bolsa alemd (Daxg
1,78%, mas & do japlo (Mikkey 225 mkmu 3,61%, enguants a
,9%%, [Sht ol te oo ndc) navos recordes. T

i

o
Av)

BB
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N mercado de commodities, o petroleo tipo Brent subiu no mé &s G B5% e registrou o methar desampento para

fes,
G tereeiro thmestre, em 13 anos, com os palses ricns voltanda a consurnir em grande escala.

2.2 NACIONAL

0 BC-R, considerado prévis no e
1,43% em um ano. O resd tnor que o esperado pelos & oD €O
das familias diante da inflacio e dos uros em queda. Jé em agosto, producio %rwdustrimé R {,z 8%, frustrando

as exnertativas, mas o faturaments do varejo teve g primeira 2 alta em dols anos com o crescimento de 1,5% no
{ : i

o PIB, apresentou crescimento de Q,41% em julho, na comparag L80 com
it

15TaS ¢ [HIxa1e]

s doveu-se & f-f-v,u;ﬂ

mies,

i4 a2 taxa de desemprego, que ora ae ) B9 no trimestre encerrado em jutho, recuou para 12,6% no frimestrs
encerrads erm agosto, com 14, mtl‘ 25 de pessoes sem trabatho. O rendimento médio real do trabathador ol
ge BS 2.10%,00 no finel do trimestre.

4
B

Canforme informou o Banco Central, o setor pubsu} consolidado reglstrou déficit primdrio de 8% 9,5 bilhdes em
yeto, Mo ano o deficit primario acumulou BS 60,9 bilhdes e em doze me 25 RG 1578 hilhdes (2;14‘-‘0 da PIBL

Ao despesas com iuros nominals, em doze meses, totalizaram RS 4235 hilhées (6,55% do PIBl e o défict
nominal, gue inciul o resultado com os juros, Tol de RS 581,3 bilhBes {8,28% do PIB), tarmbém am doze meses,

£ divida brata do governo geral {governo fedaral mais INSS mais governos regionais] alcangou am isneiro RS
4,76 trithies (73,7% do PIE;

Oy instituto Brasileivo de Geografia e Fstatistica — 1BGE divuigou que a inflacdc medida pelo [ndice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), recuou, de agosto pars setembre de 0,19% para 0,16%, ainda por conta
dos alimentos mais baratos, que comoansaram a alta da gasching,

Er doze meses, a alta acumulada foi de 2,54%, bem ahaixo do piso da mela que € - 1% o no ano, e

14 o [ndice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), caiu 0,02% em seternbro passando a acumular uma alta de
1,24% no ano e de 1,63% em doze meses.

f

Ma reunido realizada no final de set

miro, o Copor, pov unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de e
5 da faxa seguida. No comunicado apods a reunido, o cormitd atirmou que o cenari
cie sob controle colaboraram para a decisio. Mo entanto, sinalizou gue vai reduzy o
ritmo de corte nin prixima reunide.

gara 2,2%% aa, 3 oitava re

externo favoravel e a

A texa de cambic délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més da setermbro cotada em RS 3,168, cam
ima valorizacio de 0,66% no més,

apresentaram déficit de LSS 302 mithdes, acumul lando em dozs meses
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- IFTy apresentaram um ingresso Hoguido de US 5,1 bilhdes no mas, as
LSS 3818 bilhd@es ¢ a divida

externa bhruta em

A Balancs Comercial, por sua vez, teve em sefembro de 2017 um superavit de USS 5,17 bithfies, o malor
superdvit para o més desde o inicio da série histdrica e acumula no ano um saldo de LS5 53,2 bilhGes, recorde
para 0 periodo,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Dos subincices Anbima, g woos fundos compostos :c titulos poblicos dis pum““ ElE PP ¢
or desemnpenho no mds de setembro acabou sendo o do 1DKA 26 (IPCA}, com alta de 3,75%, seguido o

AN~ 5 S con alta de 2,40% e do IMA-B Total, com 1L,81%. Em doze meses, © melhor desempenho fol tambeam o
do IDkA 20 (PCA) com alia de 20,78%, seguido do IRF-M 1+ com alta de 1922% e do IRF-M Total, com alta de
17.44%.

ainda om gue
e RE;” 3 }"9 b'zimf.-zs, eie;wnd{; 0 ac:t.u’smladc— no AN

2.3 PERSPECTIVAS

231  INTERNACIONAL

g destang

da recuperacho econdmica da rona do curo. Em setembro, f\mpr%m da regidc

SO0 para atender a tambdm o

-

te domanda

aincda abaivo da meta, o BOE, a0 manter inalteradas as taxas de juros nas minimas histdricas, de
porta para 2 adocdo de estimulos monetarios adicionais. £ nos LUA, o FED reviu para cima a previsdo
crescimento dos EUA para 2017, ¢ que pode permitir uma elevacio dos juros até o final do anc,

2.3.2  NACIONAL

Mo mercado local, as sten

\‘)L.’ﬁ QT SBE

erntiro estardo voltadas para a pravima reunido do Copor, no dia 2

c3o oo texe Selic é esparada, mas em

outubi, quando nova re rivne inte

o adotads. O
mercado Lambem eslard alento ao oue acorre no campo politico, sendo que nova dendncia contra o presidents
wer sera svaliada pelos parlamentares,

or &0 gue vinha s¢

“ntendemos que, dado o expressivo avanco |8 ocorrido com os Indices que referenciam os fundos de
irvestimentos em titsios pablicos, nos meses recentes, por conta da gueda da infl
Selic, o momento @ de realiz

cdo e da reducdo da taxa
dos lucras obtidos com as aplicacdes de longuissimo prago,
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2.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

iimif‘cas {

Mediana Agregade}

Tana dle i

Wheta Taa 5
Bt L
PIE {% do crasd
i!ajqc:i.is.;'éc;&lmfns

3

s 44 L . 1.9
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3 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacio dos recursas, os responsévels pela g

cenario macroscondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipotes

médio prazo, conforme descrito ababo;

Titulos Tesouro Nacional ~ SELIC- Art, 79, %, 78",

estdo do BPPS devem observa

Alocaco Estratégica para o exercicio de 2018

©5 razrodve

oy imites estabelecidos por
ety Politica de Investimentos e pela Resolucio CRMN n2 3.922/2010. Limites estabelecidos mwﬂaawm estudo do

i5 de reall

zagdo no curto e

CI0B,00%., |

£l Renda Fixa “Cradito Privado”- Art. 78, VI, "b"

Fi de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, VI, "¢"

Fi Referenciados em 100% titulos TN - Art, 7,1, °b" 100,00% . E::;1:5:;r‘fl"ﬁ"%':}--f

| I Referenciadgs em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7°, 1"c” 100,00% OJUO%E K 0.00% 0,00%
Operaghes compromissadas em titulos TN - Art. 72, 5,00% T000% 0,00% 0,00%
£l Referenciados RE - Art. 72, 111, Alines "a” 0,00% 5.00%: _'U,GG% 60,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art. 72, |1}, Alinea “b" 60,00% Bk
Fl de Renda Fixa - Ary, 72, 1Y, Alinea “a” 40,00% 40,00%:
FI de Indices Renda Fixa - Art. 79, 1V, Alinez "b” 40,00% 0,00%
Letras Imobilirias Garantidas - Art. 7%, V, Allnea "b” 20,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art, 72, v, Alinea "a" 15,00% 7_'00% 5 DW_{’ }5.'00%
Depdsito em Poupanga - Art. 78, VI, Allnea "b" 15,00% 0,00%
El em Direitos Creditdrios - sénior Art. 79, Vil "a" 5.00%

5,00%

- 10,00%

Fl Multineercado - Art. 82, 1l

Fi Referenciados 2m Renda Varidvel - Art. 89, 1, "a" 30,00% 2.00%
Fl de Indices Referenciados em Renda Varidvel Art. 8¢, 1,"p" 0,06% - 0.00% G,00%
£l am AgBies - Art. 82, 1L, “a" 20,00% 5 0% 10,00%
Fl em indices de Acdes - Art, 82,1, "b" 20,00%

10,00%

B

M em Participagfes « Art. 82 IV, "a

5,00%

FI imobiliario - Art, 89, [V, "h”
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A estratéga de aslocacdo pars os préximos cinco anos, leva em consideragdo n¥o semaonte o Cendrio
macroecondmice como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fhuxo de
caixa atuarial @ as prajecdes futuras de déficit efou supers

Alocacdo Estratégics para os proximos cinco anos

Titulos Tesouro MNacionai— SELIC - Art, 72,1, 3%,

100,00%

Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art, 79,1, "b"

100,00%

Fi Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7°, 1 "c"

100,00%

Operaghes compromissadas em titulos TN - Art. 792, 1l

5,00%

FI Referenciadas RF - Art, 79, 1lI, Alinea “a”

60,00%

Fi de Indices Referenciado RE- Art. 72, |1I, Alinea “%"

60,00%

Fl de Renda Fixa - Art, 79, 1V, Alinea "a”

40,00%

30,00% .

Fi de [ndices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” 40,00% ~.0,00%
Letras imebilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, V1, Alinea "a" 15,00% 15‘00%

Depdsito em Poupanga - Art. 79, Vi, Alinea "b"

15,00%

Fi 2 Direitos Creditdrios - sénior Art, 72, VI, "a"

5,00%

Tl Renda Fixa "Crédite Privado”- Art. 72, VI, "p"

5,00%

"

Wi, "C

Fl de Debé&ntures infraestrutura - Art, 72

5,00%

F| Referenciados em Rends Varidvel - Art, 82,1, "a"

30,00%

FI de [ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82,1, "b"

30,00%

Flem AgBes - Art. 82,11, "a"

20,00%

Fi em Indices de Agbes - Art. 82,11, "b"

20,00%

¢, G0%

FI pultimercado - Art. 82, 111

10,00%

10,00%!

Fl em Participacdes - Art. 82,1V, "a"

5.00%

5,00%

Fl Imobiliaric - Art. 82, 1V, "h"

5,00%

5.00% -

[RR =31

O instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Domingos Marting - 1PASDR corsidera os Himites

i
P ]
ntados o resultado

apr

través das reservas Lécnicas atuariais (ativos) o as reservas

oy Q‘“

w)-w
o ”J'V o1

Ly
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matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial o que pote exigir maior fexibilidade nos nivels de Halds,;
da carteira.

Sorio observados lambém, a compatibilidades dos ativos investidos com o5 prazo e taxas dns oorigacdes
presentes e Tuturas do regime,

3.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Dhedecendo-se os Imites permitidos pela Resolugio CMN n® 382272010, propde-se adotar o, Emite de maximoe
de 85% {oitenta e nove por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmaento de renda tixa.

A negoclogio de tituios e valores mobilidrios no mercado spcunddvio {comprafvenda de tiulos pdblicos)
shodecerd ac disposto, Art. 72, inclso |, alinea “a” da Resolucdo CMN n® 3.922/2010, ¢ deverdo ser
comercializadas através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema Especial de Linuidacio e de Custddia
(SELIC), ndo sende permitidas compras de titulos com pagamento de Cuporm com taxa inferior & Mets Atuarial.

3.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

£ orelacio ao segmento de rends varidvel, cuja limitacio legal estabelece gque s recurses alocados nas
vestimentos, cumulativamente, ndo deverSo exceder a 30% (trinta por cento} da totalidade dos recursas em
moeds corrente do BPPS, limitar-se-3c a 30% (trinta por cento) da fotalidade dos investimenics financeiros do
RPPS.

S3o considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN o 3922/2010, os fundos de
investimento classificados coma multimercado e os fundos de investimento em participacies, - FIPs.

33  ENGQUADRAMENTO

o instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Damingos Martins - IPASDM  considera todos os
i estipulados de enquadramento na Resolucio CMN A 3.022/2010, e como entendimante complementar
a2 Sacio 1, Subseciio V dos Engquadramentas, destacamas:

Os investimentas que estio em desacordo com as novas exigénoias da fesolucio CMN n® 3.922/2010, poderdo
manter-se erm carteirs por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Pederio ainda ser mantidas em carleira até a respectiva data de vencimento, as aplicacdes gue apresentarsm
prazos de resgete, caréncia ou para conversio de cotas, senda considerade infringéncias apories adicionais.

Serda entendidos come desenguadramento passivo, o8 limites excedidos decorrentes de valorizacao e
desvalorizacio dos ativos ou gualguer tipo de desenguadramento gue nac tenha sido resuitade de agdo direta
do RPPS.
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34  VEDACOES '

O Comité de Investimenta do 1PASD
BMarting devera seguir as ve
vedada @ aquisicio de:

Anstituto de Previdénca dos Servidares do Municinio de Domingos
Labelecicas pela Resolugio CMN n® 3.8922/2010, Tcando adicionatmente

bz

Operacdes compramissadas;

7. Depdsitos em Poupanca;

3. Aquisiciio de qualyuer ativo final, emitida por Institdigdes Financeiras com alto risco de crédito;

1. Cotas de Fundos de lnvestimentos em Direitos Creditdrios, constituidos sob forma de condaminio aberto
cu fechado gque rEo possuam segrepacio de fungdes na prestaciio de servigos, sendo ac menos,

obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
ouindiretamente controladas ou guals outras sociedades sob controle comum;

5 Cotas de Fundos Multimercados cujes repulamentos ndo determinem gque os ativos de créditos que
compdern suas carteiras sefam considerados comeo de baixe risco de crédito por, no minimo, uma das
apbncias classificaroras de risce citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Cradito da presente Politics de
fnvestimantos,

6 Cotas de Fundos em Participacdes (FIP) que nfio prevejam em seu regulamento a constituigde de um
Comitd de Avompanhamento gue se redna, no minimo, frimestralmente e que faga a lavratura de atas,

corm vistas a monitorar o desernpenho dos gestores e das emyresas investidas,

7. Cotas de Fundos de Investimentos imobilidrios (FI1) que ndc pravejam em seu regulamento a canstituigdo
de um Camité de Acompenhamento gue se redna, ho minima, trimestralmente, e que faca 8 lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores @ das empresas nvesiidas,

B A classificacio e enguadramento das cotas de fundos de investimento no podem ser descaracterizados

nelos ativos finais investidas devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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4  META ATUARIAL

5 Partaria MPS ng 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada ne DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas
Gerais de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determing gue a taxa real de jurcs a ilizada
nas Avaliacdes Atuariais serd de, ho maximo, 8,00% (seis por cento} ao ana,

Também chamada de meta

prosenia

atuarial, & 2 taxa de desconto wiiiizada no cdlouio atuarial para trazer a walor
todos s compromissos do plano de benelicios para com

Seus Der

sarios na linha do tempo
™

erminando sssim o guanio de patrimdnio o Regime Proprio de Previc
manter o eqguiliboio atuarial.

devera possuir ho

3 paca

Obviamente, esse aguilibrio somente serd possivel de se obiter case o3 investimentos sefam remuneracios, no
minime, por essa mesma faxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera o3 investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no cdleulo aruarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o
pagamento das aposentadonas e penstes em algum mMomento no futurn

disteibuicdo dos recusson conforme a estratégia alve utiizada nesta Politica de Investimantos, as
prajecties ndicam gue a rerwfah idade real estimads para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018

serd de 6,00% {seis por centw), somado a inflago de IPCA, ou seja, superior 3 taxa de juros maxima admitids
pefa norma legal,

Alnda assim, o institute de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Do
precycio de estudos gue evidenclem, no iongo praxo, qual & real sty
heneficios previdanciarios,

Ingos Marting - [PASDM avaliard a
“Fo financeiro-atuariat do plano de
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5 ESTRUTURA DE GESTAC DOS ATIVOS

D acordo corm as hipdtazes previs

- na Resolugio CMN n® 3.922/2010, o aplicagio dos ativos serd realizada

rada ou rmista,

por gestio prapria, terca)

Para a vigéncia desta Politica do Investimentos, a gest&o das aplicacBes dos recursos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores do Municipia de Domingos Marting — [PASDM serd propria.

51  GESTAO PROPRIA

QL

sdocdo jms e modele de pestio siprifica que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do BRPPS, com
iicados por entidade de certificagfio reconhecida pelo Ministério da Previdéncia
S Hrcia da Portaria MPS ng 519, de 24 de asgosio de 20110, ¢ contard com Comité de
Investimentos come arglo participativo do processo de analise, com o objetiva de gerenciar a aplicacio do
recursos conjuntamente com a Diretoria Executive, escolhendo os ativos, delimitando o3 niveis de riscos,
belecendo os prazes para as aplicacBes, sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores e gestores
de fundos de Investimentos junto ag RPPS.

T }.{% @

ORPPS tem ai

belecidos na B

r"r':'}g:s;'-‘-‘*i\-»"* da contratacio de empresa de consultoria, de acordo com os coritérios
SAR A% 292272000, para prestar assessoramento as aplicacdes de recursos.

Fica condicionsdo a contrataclo de empresa de consultoria a ndo receber qualyuer remuneragdo, beneficio ou
vantagem gue potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servico, bem come nido figure
como emissor de ativos ou atue na origem e estruturacio de produtos de investimentos.

5.2  ORGADS DE EXECUGCAD

Comité de mvestimentos a m;h*f wdo da Politica de v

o ey

i x;;a,!h()

E.H'S‘\z’CJ ”l’(‘df‘ SURETInE L()f,“‘ﬁ)@h % L'
cao da segregacio de funcBes @tﬁo?au as pelos o{g:{mJ ale execucio, estando

linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa,

) demonstre

Esta nolitica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimantos na gestio
dos recursas, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do planc.
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6  CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que gqualquer aplicacdio financaira estard sujeita & incldéncia de fatores de risco que
podern pfetar adversaments o seu retormo, entre eles:

e Risco de Mercado ~ & o risco inerante a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponivels
no mercada financeiro; corresponde & incerfera em relacdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carieira de investimento, em decorréncia de mudangas Tuturas nas condigdes
de mercada. £ o risco de variecBes, oscilactes nas taxas e pregos de mere
juros, precos de actes e outros indices, E ligado 45 ascilasdes do mercado financeiro,

aclo, tais como taxs de

s Risco de Crédito - tarmbém conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em gue
na a possibilidade de o retorno de investimente ndo ser honrado pola instituighio ¢
dererminado titulo, na data e nas condigdes negodiadas e contratadas;

oL

#  Risco de Liguider - surge da dificuldade em se conseguir encontrar comupradoraes potenciais de wimn
determinado ative no momenta e no preco desejado. Qcorre guar

v ativo esta com baixo
volume de negtcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
sagar [oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender (oferta de vendaj, Quando é
recessario vender algum ativo num mercade iliguide, tende a ser dificll conseguir realizar 2 venda
sem sacrificar o preco do ativo negociada,

6.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCARO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando 05 se
caleulo do mesmo:

guintes pardmetros para o

«  NModelo paramétrico,

s Intervale de conflanca de 95% {noventa e cinco por cento);

e Hovizorte emooral de 21 diss deis.
Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mevcado dos ativos que compe o carteira, o8
membros do Comité de Investimeantos dever8o observar as referéncias ababo estabelecidas e realizar

reavaliagio destes ativas sempre que as referéncias pré-estahelecidas forem ultrapassadas,

&

inda Fixa: 2,5% (dols & meio por cento) do valor alocado neste segmanto.

fa Varidvel 8% (olto por cento) do valor alocado neste segmeanto,

Coma instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas termporais (més,
ano, trés meses, seis meses, dore meses e vinte e gquatro meses), verificando o alinhamento com o “henchmark”
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estahelecico na pulim a de investimentos do fundo. Desvios significativos deverio ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentios do RPPS, gue decidird pela manutengio, ou ndio, do investimento,

6.2  CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimanto que possuem em
srteira de investimentios ativos de crédito, subordinam-se gue estes sejam emitidas por companhias abertas
& Qr)e"ac;mem @ re—*g; <"!‘e‘az'!a‘ g que spm mode baixo "wro em classificacio efetuads por agénga

Baal {wlspa i Pstavoi}
Bt [parspective estdyel)

A {pﬂ:\pu Bva astdvel)
: arspectig Bstdunl]
dperspectivi astivel]
s EATRE A {parspectivi psth

As agdnciag classificadoras de risco mpu}uta«m:} estdc devidamente registradas na CVM e autorizadas 3 operar
no Brasil e utilivam o sistema de “rating” para classificar o nivel de rsco de uma instituigdo, fundo de
investimantos & dos ativos integrantes de sua cartaira.

6.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

,,,xt agom am fundos de investimentos constituidos sob & forma de condominio fechado, @ nas 2

oonraza de caréncia (se houver) acrescide ao prazo de conversiio de cotas uitrapassarem em 369
3 do investimento deversd ser precedida de uma andlise que evidencie g capacidade do RPPS
arcar com o fuxo de despesas necassarizs ao cumprimento de suas obrigacles atuariais, até a daka da
Jisponibilizacio dos recursos investidos.
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7 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacBes contides na Poiftica de Investimentos & em suas revis@es deverfo ser disponibilizadas zos
interessados, no prazo de trinta diss, contados de sua aprovacio, observados os ¢ritérios estabelecidos pelo
Ministério da Fazends, Secretdria de ?revidérzc‘\a Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisas L 11 11, 1Y
eV, pardg primeirs e segundo & ainda, art. 59 da Resoluclo CMN n2 3.922/2010, a Polltica de [nvestimantos
R oribilizada no do BPPS, D\ano Oficial do Municipio ou em local de faoil acesso e visualizacdo,
815 ge COmuNcacdo.

SN D 20 de outros canais ofic
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8  CRITERIQS PARA CREDENCIAMENTO

agosta de 2011, na s ogualguer

s seu Comitd de ﬁ"\ﬂ“neﬁ?[ﬂl'{()h dev

TANCEITAS

credenciamento, deverfio ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS ¢

Para ta
subirnetido 3 aprovacio do Comité de Investimentos, no minime, quesitos comao:

o para funcionamento expedido pelo Banco Centrai do Brasil ou Comissdo
sompetente;

at alos de regisiro ou aulorizacdo
! 3% T

e Vatores Mobilidrios ou Srgd

abservacio de elevado padrio gtico de conduta nas operactes realizadas no mercado ﬁnarv"ﬁ‘f'o @
auséncia de restrices que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiligrios ou
de ocutros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

o]

reguinridads fis

al @ previdenciaria,

iy

Guando se trata

81  PROCESSO DE SELEGAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

MNos processos de seleclio dos Gestores/Sdministradores, devem ser consideradeos as aspectos qualitativos e
glantitativos, tendo come parmetro de analise no minimo:

al  Tradicio e Credis

%ir*;‘ﬁ&*:i 2 one e , stdo de

nvestimantos do fundo, oue ncluem formacio académica continuada, rvri:'rtcagoo‘;, {@u)r"hwwzaw!u
;m.nr;%lc;o ale., tampo de stuacio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio
da equipe, com base pa rotatividade dos profissionals & na tempestividade na reposigdo, além de outras
informacies relacionadas com a administrag3o e gestio de investimentos gue permitam identificar s
cuftura fiduciaria da instituiciio e seu compromisso com principios de  responsabilidade nos
investimantos e de govarnangs;

.
L

Gestin do Risco -~ envolvends qualidade e consisténcia dos processos de administragda g gesido, em
pspecial acs riscos de orédito ~ quande apliclvel - liquidez, mercade, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envalvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consuitoriag
especializadas, regularidade na prestacdo de informacgfes, atuagio da drea de “commliance”,
capacitaco profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestio de risco do fundo, gue
incliern formacko académica continuada, certificacbes, l'ecor‘il'werimom’o Pn thlico wte, temno de

ie desses agentes na atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco,
com base hvicls
informacBes relacionades com a administrs

atuacio v maturidac

de dos profissionals e na tempestividade na reposicio, aém de outras

Ao o gestio da risca.
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¢l Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark] e riscos — envolvendo

a correlaciio da rentabilidade com seus objetivos @ a consisténcia na entrega de resultados no periodo
minime de dols anos anteriores ao credenciamento;

iamento se dard, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no gerencamenio dos
documentos e Certiddes requisitadas, atraves do sisterna eletrdnico utilizade pelo RPPS.

O Creder

Fica definido também, camao gritério de documanto para credencliamento, o relatdrio Oue Diligence da ANBIMA,

entendidos como segldo um, dois e ¢

Encontra-se qusiificado para particioar do processo seletivo qualguer empresa gestora de recursos financoros

regulador (Banco Central do Brasi ou Comiss

Ao de Valores Mobilidrios), sando

awiarizada o funclonsy peio o :
considerada como elepivel a gestorafadministradora que atender ao critério de avalizcdo de Qualidade de

Gestdo dos Investimentos.
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9  PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Oz principios & critérios de prec o para os ativos @ 0s fundos de investimentos gue compiie ou que virdae a
compor a carteirs de investimentos do IPASDM- Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de
Domingos Martins, deverfo seguir o oritério de precificacio de marcacio a mercado (Mah}.

5.1  METODOLOGIA

O procssso de marcagio a mercado consiste em atribuir um prego |
seia pelo breco de mercado, caso hzja dguider, ou seja, na ausénck

da ative terig em uma eventual negociagdo.

usto a um determinado ativo ou derbvativo,
desta, pela methor estimativa gue o Dreco

9.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

921  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

SHn ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Macional, gue representam wna forma de Anancar a div

lica e permilem e os investidores smprestemn dinhelra para © governo, recebendo em troca uma

tersinaca rer

s Possueim diversas caracteristicas como: lauider didria, baixo custo, haikissimo risco
o, @ a solider de uma instituicio enorme por trds.

ce crédi

Como fonte primariz de dados, 2 curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela
ANBIMA e a taxa de juros divilgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prago unitario do titulo piblico.

arravés do preco unitdrio divulgado no extrate do custodiante, multivlicado peta guantidade de titulos pdblicos

L p]

Jetidos pela regime, obtivemos o valor 2 mercade do titale publico ne cartelra de

investmentos. Aha

(O SREE

Vo == Pl # Qlyiputo

Onde:

v = valor de mercada

P e & DECO Unitario atual

O iiinas = duantidade de Litulos em posso do reghme
9.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A dnstruclio CVM 555 dispdie sobre a constituicBo, & administracio, o funcionamento e a divulgacac de

informacdes dos fundos de invest .
O
. A
Vg

fmento.
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imente em um fundo de investimento, portanto, confere dominic direto sobre fracio ideal do

patrimdnio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & compaosicdo de ¢
fundo, sendo inteiramaente responsdve! pelo Onus ou hénus dessa propriedade.

Atraves de divulg
da perfodo, mu

sacao plblica e oficial, ralcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o rendimento
plicado pelo valor atual, Abaixo segue formula;

retorne = {1+ Spered * Rendpna,
Onde:
Fetorno: valor da diferente do montante aportado e ¢ resultado final do periodo
Sanrerior | Saldo inicial do investimento
Rendy, - rendimento do fundo de investimento em um determinado perfodo (am percentua )

GrEs

Para auterir o valor aportade no fundo de investimento quanto a sua posicio em relac o guantidade de cotas,

Vacuar = Veora * Qleotas

Onie:
Vo - valor atual do investimento
¥ onia walor da cata no dia

Qs - Suanlidade de

as adguiridas mediante aporte no fundo de nvestimento

£
N0 rmercado secu

caso de fundos de investime

to imobiiarios (FI, onde consta 3o menas

fr~

@ NSENCngao de compra & vands
atraves de seu ficker; esse serd caloulado através do valor de mercado ﬂ’i vulgades no site
do BMEFRBOVESPA; caso contrdrio, serd calculado a valor de cota, atraves de diviigado no site da Comissiio de

Valores Mobilidrios - Cvpa,

9.23  TITULOS PRIVADOS

Tiulo privados sdo titulos emitidos por empresas privedas visando 3 captagdo de recurses,

Az operaches

compromissadas lastreadas em titulos plblicos s8o operagBes de compra {venda) com

Compromisso de revenda {recompral. Na partida da operacio sio definidas a taxa de re muneragio o o data de
vencimento da operagdo. Para as operacBes compromissadas sem Hopsider didrie, a marcacdo o mercado serd
e acnrdo COme as faxas Hau

sadas pelo emissor para o prazo do tiulo e adicionabme

£,

e, um spread da

L
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natureza da opers

racBes compromissadas negociadas com liguidez diaria, 2 marcacdo a

Ho. Para as ope

mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data,

508 13

dos de deposite hancario (O rados paor instituicies
os guals pagam ao aplicador, 3o final do praze contratado, 8 remuneracio prevista, que em geral é

Hutuarnte ou pré-fizada, podendo ser eamitidos e registrados na CETIR.

DEs) sdonstrumentos de captacio de recu
!

Us ClIBs pre-fixados sdo titulos negociados com dgio/desagio em relacBo 4 curva de juros em reais. & marcacio
db Cl )% & raalizada descontando o seu valor fuluro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido

de acordo com as tandas de taxas referentes ao prara ol oDer"agaO & rating to emissor.

s WDI%‘ pos-fixados 8o ttulay atuaizados diariaments pelo CDI, ou sela, pela taxg de juros baseoda no raxa

dos depdsitos interbancirios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geraimente, o (Dl é acrascido

. <.\

drna taxa ou por percentusl sprecd contratado na data de emissio do napel. A marcacio do CDB & realizads
agesconiando o seu valor futuro p;'o]etado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de

acorda com as faives de taxas em vigo
9.24  POUPANCA

Para meétodo de apuregdo para 03 investimentos em depositos de poupanca, caloula-se a taxa referencial usada
no dia do deposito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menes do que 1850,  poupanca Ird render 70% da Selic

a TR ne caso da Selic fioar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é compaosta pela TR mals 0,5% ac més.

mais

93  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Come s procedimentas de marcagdo a mercado so didrios, como norma e sempre gue possivel, adotam-se

recos & cotagdes das se Quintes fantes:
Rl B

e Tituins Plblicos Fedarais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA ~ Assﬁcmq*o Brasteira das

Entidades dos Mercados Financeiras e de Capitais (hittp:/fwww.anbima com br/pt_br/indechtmy,;
o Cotas de fundos de investimentas: Comissiio de Valores Mohilidrios - TV (htip:/fvww . ovm.gov. br/l;
e Agdes, opcles sobre Ge Hiouidas Q fermao de act BMEFBOVESEA,

A
{httpy/ fvowew Dinfbovespa.com by /pt be/i e

f—a

o Certificado de Depdsito Bancdrio - CDR CETIP (hitps:/fwww.catip.com br/).
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10 CONTROLES INTERNOS

0 do RPPS deverd verificar, no minime, aspectos coma: enguadramento do produto
igéncias legats, sau histérico de rentabilidade, riscos & perspectiva de rentabilidade satisfatdria no

temn.

Antes das aplicacdes, a g
guanto as ¢
horizont

Todos as ativos & valores mobilidrios sdyuiridos pelo RPPS deverdo ser repistrados nos Sisternas de Liguidacdo e
Custodiar SELIC, CETIP ou Cimaras de Compansacio autorizadas pela OV

A gestdo do RPPS sempre fard a comparacio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar agueles
com rentabilidade insatisfatdria, ou nadequaciio ao cendrio econdmico, visando possiveis indicaches de
solicitacdo de resgate,

base nas determinagtes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada nela Portaria MPS n¢ 44

de 09 de cutubro de 2013, fol instituldo o Comité de Investimentos no ambite do BPPS, com a finalidade de
garticipar na processe decisario guanto a formulacio e execucdo da politica de investimentos, 1
aplicacbes dos recursos financeiros resuitantes de repasses de contribuicles previdencidrias dos drgios
patrocinadores, de servidoras atlvos, inativas e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS,

Compete a0 Comité de Investimantos, orlentar 2 aplicacdo dos recursos fnanceiros ¢ 3 operacicnaliza
! 5 s competéncia:

o oo nvestimentos do BPPS Adnda dentro de suas atribuigdes, ¢ de s

-garsnlin o cumprimento da legislacio e da politica de investimentos;

- avaliar a conveniéncia e adeguagio dos investimentos;

~monitorsr o grad de visco dog investimentos;

I - observar gue a rentabiidade dos 513 de acordo com o nivel de risco assumido pela @

i a pestds ética e trarsparents dos recursos.

Teagdo serd pautada na avall

acd0 das alternativas de investimenios com base nas expectativas quanto ao
nento das varidvals econdmicas e ficara limitada as determinactes desta Politics.
g

comportar

S80 avaliados pelos respansivels pe.n gestio dos recursos do instituto de Prev
Municipio de Domingos Marting - IPASDM, relatdrios de acompanhamento das ag

cncia dos Servidores do
icaches & operag |

s, valores mobilidrios e demais ativos alocadoes aos diversos segrmentos de aplicacio.
rada rimestraimente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacio de

Cs refatdrios supracitados serfio mantidos e colocados i dispasicio do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal

de Contas do Estado, Consetho Fiscal e de Administragio e demais drados fiscalizadores, o —
o ;\}U\'Q/\ .
Mz’v ; o2

W€ y
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Cabord ao comité
analizanrio a of

ag do RPPS scompanhar a Poiltica de investimentos & sua aderéncia legal
ERAMATI JIJO‘:?H YOS,

realizadas no mercado secundario {comprafvenda de titulos piblicos) deverfic ser realizadas
atraves de plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BME&F ¢ CetipNet da Cetip gque j& atendem zos pré-
requisitas para oferecer as rodas de negociacio nos moldes exigidos pelo Tesours Macional & pelo Banco
Central O RPPS deverd ainda, realizar 0 acompanhamento de precos e 1z

zados come referéncia de ITW?H,-:M}CJ{.AI'\ Es

is praticados em tais operagdes e
COMpara-ng a0s precos @ Laxas il il ‘?»“~§.

Dentro da vigbnoia do contrata que o RPPS mantam com 2 empresa de consultona de investimentos :
coptempladsa a consulla as oportunidades de investimentos a serem realizados no dmbito desta politica de
investimentos.

Eimportante ressaltar que, sela qual for 3 alocaglo de ativos, 0 mercado poderd apresentar 105,
uue pocerio af eta: an menos parte da carteira, Portanto, @ imperativo observar um horizonte dr.-;‘ temm e
J0553 Biust: 5 & permitr 2 recuperacdo da ocorréncia de acasionsis perdas. 1w, 0 RPPS

die iny e do seu perfil €

—:ji:’;“a‘f.:? manter-se fel § pol fmentos definida originalmernte s

£, de forma organizada, remanajer 2 alocacho inicial em mommtm de alta [vendendo} ou baixa {comprando)

corm o objetivo de rebalancesr sua cartelra de investimentos, Trés virtudes basicas de um bom investidor sio
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagio.

As aplicagBes realizacas pelo RPPS passarfo por um processo de andd
forramentas dsponivels ne mercade, come o histdrico de cotas de fundos

de i nercada on-line, pesc

Lo f2ard O qu&w 56 fr?ii‘ Utz LU{%Q l.,wé“ uimas
yinvestimaentos, abortura de cartelra
tucionais o oubras,

tmentos, informag

Lisa 8rm s

Além de estudar o re

gulamento e o prospecto dos fundos de Investimentos, sera feita uma andlise do
gestorfadministrador ¢ da taxa de administracio cobrada, dentre outros coritérios. Os investimentos seria
constantemente avalizgdos através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicEo das
carteiras e avaiaches de ativos.

As avabagles sfo feltas para orieniar s imnmn,dm de estratégins e as tomadas de decizfies, de forma g

apaecfelcoar o retomo da cortes
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11 DISPOSICOES GERAIS
A r* reseate Politics de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e monitarada no curto prazo, &

ovagan pelo drgdo superior compatente do RPPS, sendo que o prazo de validade
18,

cntar dp rire ta de sua
compreendesd o ano de 20

Q

Reunities extraordingrias junto ao Consetho do RPPS serfio realizadas sempre gue houver necessidade de ajustes
nesta politica de investimentos peranie o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da praservacio dos ativos financeiros e/ou com vistas i adequacio a nova legislagio.

Devorio estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do
RPPS, através de mxams de ce acio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade téonica o
difusdo no mercado brasileivo de capitais, cujo conteldn abrangerd. no minimo, o contide no anexo a Por
MPAS n# 5149, de 24 de sgosto de 20171,

A comprovacdo da habillitacdo ccorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrative da Politica de investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes @ Investimentos dos
Recursos - DAIR.

BT @ que venham a operar com o BPPS poderds diulo institucional,
aves de curses, semindrios e workshops ministrados pos profisgs s de mercada efou
pars capacitacdo de servidores & membros dos dredos colegiadns do RPPS: bem
COMo, contraprest {f@ servigos @ projetos de inicativa do RPPS, sem gue hala Bnus ou ol MPromisso
vincutados aos produios de investimentos,

apaio téonico a

funciondrios das ir%

-~

Comité de Investimentas do RPPS {tais como fundos
I@m‘vei: pare siocacho deverio

imen, B {seis) meses, contados da data de inldo de funcianamento dn funda

Ressalvades situacdes especials a serem avaliadas pelo ¢
fechados, fundos abertos com prazos de captacdo lmitados), os fundes e

mslorica de, -

apressnla

Casos omissos nesta Politica de lnvestimentos rematem-se Resolucda Chitl n® 3.822/2010 e suzs alteracdes, e
a Portaria MPS n% 518, de 24 de agosto de 2011,

£ part ‘nteg.ra nte desta Politica de (nvestimentos, cdpla da Ata do arglio superior competente gue zorov
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros,

DISCLAIMER

> COR ¢ b

HQ e wirlor moilic

e futigarnos condi

HER Y
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