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Creel Insights sobre COVID-19 para México: Emisoras.
Introduccion

A partir de que la Organizacién Mundial de la Salud declaré a la pandemia de enfermedad por el
virus SARS-CoV2 (COVID-19) como una emergencia de salud publica de interés internacional y de las
declaratorias de las autoridades mexicanas, las empresas publicas, emisoras de valores en el
mercado en México han tenido que atender cuestiones inmediatas: el bienestar de sus trabajadores
y la continuidad de negocios.

Poco a poco, conforme se recibe mas informacidén y se comprende la magnitud de las afectaciones,
asi como el potencial efecto econdmico, queda claro que se deberan atender otras cuestiones de
corto, mediano y largo plazo en relacion con las operaciones y modelo de negocio de la mayoria de
las empresas.

Algunos de los temas inmediatos, incluyendo cuestiones operativas y del modelo de negocio deben
ser informados al publico. La administracién debe estar al tanto de los mismos y tomar decisiones,

algunas de las cuales involucraran eventualmente a la asamblea de accionistas.

3Como atender estas cuestiones cuando ademas se han dictado medidas de aislamiento social y
suspension de labores?

En las siguientes entregas de perspectivas legales ante el COVID-19 en México, trataremos los
siguientes temas:

* Informacién y Operaciones de Mercado

-3Cuédndo es momento de informar al mercado el impacto de la emergencia y en su caso de
los cambios operativos para la empresa?

-5Como tratar la informacién privilegiada que se genera por atencion a la emergencia? (insider
trading)

-3Se puede usar el fondo de recompra en esta coyuntura?
* Administracion

-3Qué deberia de estar considerando el consejo y sus miembros?



* Asamblea de Accionistas
-3Como celebrar asambleas de accionistas en un escenario de distanciamiento social?
Emisoras- Informacién y Operaciones de Mercado
Eventos Relevantes

Los consejeros, el director general y los demas directivos relevantes de una emisora con valores
inscritos en el RNV tienen la responsabilidad de divulgar al publico inversionista “eventos
relevantes”, es decir, toda aquella informacién sobre eventos o actos que puedan afectar el precio
de dichos valores.

Aunque podrian existir algunas excepciones, es muy probable que la disrupcién causada por la
emergencia afecte la mayoria de las emisoras. De hecho, la regulacién incluye como ejemplo de
eventos relevantes “/os casos fortuitos o causas de fuerza mayor que obstaculicen la realizacion de
las actividades de la emisora o de sus subsidiarias”.

Divulgar un evento relevante en el contexto de la emergencia del COVID-19 es una buena
oportunidad para informar al publico inversionista sobre la perspectiva que la administracién tiene
sobre las distintas medidas que se han adoptado o pretenden adoptar para asegurar la continuidad
del negocio, atender el impacto en las operaciones y en la liquidez.

Es claro que no es posible determinar a ciencia cierta el impacto final que tendra la emergencia en
las operaciones de las empresas. Sin embargo una comunicacidén oportuna, asertiva y clara enviaria
una senal al mercado de que la administracion de la emisora estd atendiendo adecuadamente la
situacidén y daré certeza a los tenedores de valores.

Para aquellas emisoras de certificados de capital de desarrollo - CKDs - o de proyectos de inversion
- que mantienen inversiones en diferentes en diferentes activos, negocios, proyectos e industrias,
la tarea de comunicar adecuadamente la afectacion a su portafolio - o las estrategias de salida
contempladas hasta hace algunas semanas - pudiese a ser compleja. En estas circunstancias, es
critico para las administraciones de los CKDs el trabajar en los detalles de dicha comunicacidn con
la mayor anticipacién posible.

Informacion Privilegiada - Insider Trading

En un ambiente de alta volatilidad donde la informacidn se generay cambia con mucha rapidez, es
particularmente relevante que los insiders - aquellas personas que la ley presume tienen
“informacion privilegiada”: tales como consejeros, director general y demas directivos relevantes
de las emisoras, entre otros - se apeguen estrictamente a las politicas que sus respectivas
companias mantienen sobre la operacion con valores y sean particularmente escrupulosos en
asegurarse que no existe ningun evento relevante pendiente de divulgar, en caso que decidan llevar
a cabo una operacién con valores.



Fondo de Recompra

Uno de los efectos inmediatos de la situacién actual ha sido la caida pronunciada en los precios
de los valores de muchas emisoras. Cuando esos precios llegan a ciertos niveles, es posible que
las emisoras que cuenten con fondo de recompra vean una oportunidad para hacer adquisiciones
en el mercado, dando liquidez a sus inversionistas y aprovechando precios que se traduzcan en
valor para la compainia.

Al igual que con los insiders, la operacion el fondo de recompra debe ser especialmente
cuidadosa en este entorno.

Las personas responsables de la administracién de las emisoras deben asegurarse que no hay
eventos relevantes pendientes de divulgar antes de realizar adquisiciones y no hacerlas dias antes
de que los reportes trimestrales o anuales hayan sido divulgados.
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