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1.  Objetivo

A presente Politica tem por objetivo atender a Resolugao CVM n° 35/2021, que dispbe sobre
negociagao de ativos e valores mobiliarios nos mercados regulamentados e a Resolugdo CVM
n°® 21/2021, quanto ao dispositivo que exige politica de negociagao de valores mobiliarios por
administradores, colaboradores e pela prépria empresa de gestdo de recursos e carteiras
administradas. Ainda, objetiva o estabelecimento de regras e procedimentos que devem ser
observados pelos colaboradores da Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio Ltda.,
Warren Brasil Gestdo e Administracdo de Recursos LTDA., AMW Asset Management
escritorios de Assessores de Investimentos vinculados a Warren.

2. Aplicagao

As regras estabelecidas neste documento devem ser cumpridas pelos dirigentes,
colaboradores, prestadores de servigos (“Colaboradores” / “Colaborador’) e parceiros
externos vinculados ao Grupo Warren.

3. Implementacao

Imediata, a partir da publicagao na Warrenpedia. Esta Politica substitui documento:

Cadigo PL 10

Verséo 04

Area Responsavel Compliance
Aprovagéo Diretoria Executiva
Expedigéo 06/02/2023

N° Ata 001/2023

4. Regra(s) Regulamentar(es)

— Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021: Dispde sobre o exercicio profissional
de administracao de carteiras de valores mobiliarios;

— Resolugcdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021: Estabelece normas e procedimentos a
serem observados nas operacdes realizadas com valores mobiliarios em mercados
regulamentados de valores mobiliarios;

— Resolucdo CVM n° 62, de 19 de janeiro de 2022: Dispde sobre praticas abusivas por
ofertas:

— Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976: Dispde sobre as Sociedades por Agdes;

— Codigo de Conduta da Apimec para Analistas de Valores Mobiliarios; e

— Oficio BSM — 6, de 05 de abril de 2022: Norma de Supervisdo Sobre Operacdes de
Pessoas Vinculadas ao Intermediario.

5.  Areas Envolvidas e Responsabilidades

Diretoria Executiva

— Aprovar a Politica de Investimento Pessoal, em consonancia com as regulamentagoes
vigentes e diretrizes definidas pela Diregao Executiva;

— Disseminar a relevancia do cumprimento desta Politica; e
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Estabelecer decisbes administrativas referentes aos casos de descumprimento desta
Politica.

Area de Compliance Regulatério

Garantir que as regras estabelecidas nesta Politica estejam de acordo com o determinado
pela Direcdo Executiva e regulamentagdes vigentes;

Avaliar em conjunto com as Areas de Controles Internos os riscos relacionados aos servicos
de investimento pessoal e apresentar propostas de aperfeicoamento da conformidade junto
ao Autorregulador e Regulador, quando for o caso.

Fazer, por meio de disseminagao do conteudo, com que todos os colaboradores, prestadores
de servigos e terceiros contratados tenham conhecimento deste documento;

Manter esta Politica devidamente atualizada, juntamente com as Areas de Controles
Internos; e

Caso sejam constatadas quaisquer atipicidades, conduzir investigagdes internas e sigilosas,
verificando se ha indicios de irregularidades, de modo a combaté-las com base nas boas
praticas e determinacdes de Governanca.

Area de Compliance Operacional

Efetuar o monitoramento das operagdes das Pessoas Vinculadas, conforme definido nesta
politica, no intuito de assegurar o cumprimento das regras normativas e regulatérias, bem
como identificar eventuais irregularidades relacionadas as vedagbes estabelecidas nesta
Politica; e

Em caso de deteccdo de atipicidades nas operacdes de Pessoas Vinculadas, estas deveréo
ser informadas a Area de Compliance Regulatério, que tomara as medidas cabiveis.

Pessoas Vinculadas

Aderir a todas as diretrizes estabelecidas nesta politica; e
Comunicar ao Compliance qualquer violagao desta politica que tenha conhecimento.

Controles Internos

001 COMPL 004 —

Coordenar o desenvolvimento de mecanismos para o controle e a mitigagcdo dos riscos,
visando ao subsidio de planos de acdo para a correcao de falhas operacionais,
especialmente aquelas as quais possam impactar as atividades da Warren como um todo;
Monitorar a aderéncia a Politica e avaliar, periodicamente, a efetividade desta, identificando
e corrigindo eventuais deficiéncias;

Garantir, em conjunto com a Area de Compliance Regulatério, os processos para prover a
continuidade de negécios.

Desenvolver e implementar controles, visando garantir que regras informadas neste
documento, estejam sendo executadas com qualidade por todos os colaboradores,
prestadores de servigos e terceiros contratados da Warren; e

Manter esta Politica devidamente atualizada, juntamente com as Areas de Compliance
Regulatdrio e Operacional.
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Auditoria Interna

— Auditar e testar periodicamente os mecanismos para acompanhamento, controle e mitigagédo
dos possiveis riscos pertinentes a inclusive assegurando a verificagao de sua eficacia e
efetividade;

— Avaliar os sistemas (fontes de informagao, integridade e completude dos dados), bem como
a adequacéo e conformidade dos processos.

Auditoria Externa

— Garantir a Direcdo Executiva e aos demais interessados a confianga nas suas
demonstragdes e resultados relacionados aos processos financeiros, tecnolégicos e
administrativos, e se estes representam adequadamente a posicao financeira e patrimonial
da Instituicao e se atende de forma eficiente as exigéncias legais; e

— Executar e entregar os trabalhos de acordo com as determinagdes das normas e exigéncias
legais.

6. Diretrizes Gerais

6.1. Definicoes

Warren: Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio LTDA, Warren Brasil Gestao e
Administragdo de Recursos LTDA. e AMW Asset Management;

Assets: Warren Brasil Gestdo e Administracdo de Recursos LTDA. e Warren Family Office
Gestao de Recursos LTDA;

CVM: Comissao de Valores Mobiliarios;

Informacéao Privilegiada: Toda informagao relevante, de natureza privada, relativa a toda
emissao e operacgao de titulos e valores mobiliarios pelas empresas.

Informagdes relevantes sdo aquelas importantes o suficiente para afetar o julgamento de
investidores sobre a decisdo de comprar, vender ou manter posi¢coes em titulos e valores
mobiliarios, ou para influenciar o prego de mercado dos ativos.

Em outras palavras, consiste na compra ou venda de titulos e valores mobiliarios, com base na
utilizagado de informagao privilegiada, visando a obtengéo de beneficio proprio ou de terceiros,
incluindo a Warren e seus Colaboradores;

— Informacgao Sensivel: Informagéo sensivel inclui, entre outras, informagbes confidenciais de
preco, fluxos e posigcdes de pedidos de clientes, posi¢cdes e estratégias de mesa de operacdes
e de cliente, publicagbes de pesquisa pendentes, informacgdes financeiras ndo publicas sobre
clientes, incluindo informagdes relacionadas a crédito e informagdes relacionadas as atividades
de gestao de fundos.

— Pessoas Vinculadas: sdo todos os sécios, diretores, colaboradores, prestadores de servigos,
jovens aprendizes, trainees da Warren, bem como os membros de suas respectivas familias
(cbnjuge/companheiro(a) e filho(a) menor de idade; as sociedades afiliadas a Warren e aos
seus sécios. Todos serdo denominados nesta Politica como Pessoas Vinculadas.
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Conforme definicdo extraida da Resolugdgo CVM n°® 35/2021 da Comissdao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), para os fins desta Politica, considera-se Pessoas Vinculadas:

a) Administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediagéo ou de suporte operacional;

b) Assessores de Investimento que prestem servigos ao intermediario;

¢) Demais profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional;

d) Pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario do intermediario;

e) Sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele
vinculadas;

f) Cobnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d”; e

g) Clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

— Daytrade: Considera-se daytrade a operagdao ou o conjunto de operagdes iniciadas e
encerradas em um mesmo dia, com o mesmo ativo em que a quantidade negociada tenha sido
liquidada total ou parcialmente.

6.2. Regras Aplicaveis a Warren Enquanto Participante do Mercado

Conforme estabelecido pelo artigo 25 da Resolugdo CVM n° 35/2021, as Pessoas Vinculadas
podem somente negociar valores mobiliarios por conta prépria, direta ou indiretamente, por meio da
Instituicdo Financeira a qual é vinculada. Nesse sentido, as Pessoas Vinculadas a Warren devem
observar as diretrizes elencadas a seguir.

A Warren devera observar as seguintes condigdes, no que se refere as operagdes envolvendo
Pessoas Vinculadas e de Carteira Propria:

— A Warren devera exercer suas atividades com boa fé, diligéncia e lealdade em relagéo a seus
clientes;

— Em caso de ordens concorrentes dadas simultaneamente por clientes que ndo sejam Pessoas
Vinculadas e por Pessoas Vinculadas, as ordens dos clientes que ndo sejam Pessoas
Vinculadas devem ter prioridade;

— E vedado & Warren privilegiar seus proprios interesses ou de pessoas a ela vinculadas em
detrimento dos interesses de clientes;

— A Warren devera estabelecer regras, procedimentos e controles internos que sejam aptos a
prevenir que os interesses dos clientes sejam prejudicados em decorréncia de conflitos de
interesses;

— Caso a Warren possua interesse relevante na negociagdo de um determinado ativo, na
realizacdo de uma determinada operacé&o ou possua qualquer relagdo que possa resultar em
um conflito de interesses entre a Warren e qualquer de seus investidores, diretamente ou por
meio dos fundos de investimentos investidos por tais investidores, a Warren devera abster-se
de negociar este ativo; e

— Todas as Pessoas Vinculadas, devem, obrigatoriamente, respeitar as restricdes elencadas pela
CVM para a negociacao de valores mobiliarios e sobre as ofertas publicas de valores
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mobiliarios distribuidas com esforgos restritos e a negociagéo desses valores mobiliarios nos
mercados regulamentados, bem como sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos mercados primario ou secundario, nos termos da Resolugdo CVM n° 160/2022.

Regras de Negociagao por Pessoa Vinculada

As Pessoas Vinculadas a Warren ndo poderdo ser autorizadas, em qualquer hipétese, a negociar
produtos e/ou participar de ofertas publicas distribuidas pela Warren, por intermédio de outras
Instituicées Financeiras.

Regras para Analistas de Valores Mobiliarios

Conforme disposto no Cdédigo de Conduta da Associagdao dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais (Apimec), analista de valores mobiliarios é a pessoa natural
ou juridica que, em carater profissional, elabora relatérios de analise destinados a publicagao,
divulgacéao ou distribuicdo a terceiros, ainda que restrita a clientes. Portanto, é vedado ao Analista,
pessoa natural e juridica, bem como aos demais profissionais que efetivamente participem da
formulagao dos relatérios de anadlise, além de outras disposigdes do Codigo de Conduta da Apimec:

Negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto
dos relatérios de andlise que elabore ou derivativos lastreados em tais valores mobiliarios por
um periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 5 (cinco) dias posteriores a divulgagao do relatério
de analise sobre tal valor mobiliario ou seu emissor;

Negociar, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto dos
relatérios de analise que elabore ou derivativos lastreados em tais valores mobiliarios em sentido
contrario ao das recomendacgdes ou conclusdes expressas nos relatorios de analise que elaborou
por:

— 6 (seis) meses contados da divulgagao de tal relatério; ou
— Até a divulgacao de novo relatério sobre 0 mesmo emissor ou valor mobiliario, caso ocorra antes
do prazo referido no item anterior;

Participar, direta ou indiretamente, em qualquer atividade relacionada a oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo:

— Esforcos de venda de produto ou servigco no ambito do mercado de valores mobiliarios;
e
— Esforgos para angariacdo de novos clientes ou trabalhos;

Participar da estruturacao de ativos financeiros e valores mobiliarios.

Regras para IPO

Todas as Pessoas Vinculadas, devem, obrigatoriamente, respeitar as orientagcdes elencadas abaixo
para a negociagao de valores mobiliarios, na modalidade de Oferta Publica:
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— E vedado vender total ou parcialmente os valores mobiliarios adquiridos em ofertas publicas
primarias, por exemplo /PO’s, em periodo inferior ao holding period dos prazos minimos
previstos na regulamentagao aplicavel ou nos documentos da oferta; e

— Além do descrito anteriormente e conforme o estabelecido na regulamentagdo vigente, os
solicitantes deveréo realizar as reservas no prazo assinalado para Pessoas Vinculadas a oferta
e identificar-se como vinculado no momento da reserva, podendo incidir medidas disciplinares,
em caso de falsa declaracgio.

6.6. Prazo para Regularizagao

Se a Pessoa Vinculada vier a manter conta externa em outras instituicoes, é obrigatério que ela
faga a transferéncia de custddia ou posicao em até 30 (trinta) dias da admissado. As regras aqui
definidas devem ser observadas em todas as negociagdes pessoais de ativos mobiliarios, incluindo
0 mercado de balcéo.

Além disso, fica estabelecido também o prazo de até 30 (trinta) dias para regularizacao de controles
da Warren, bem como inclusdo em sistemas como o SINCAD da B3, quando inserido novas pessoas
colaboradoras no conceito de pessoa vinculada, a partir da vigéncia das novas versodes.

6.7. Operacgoes de Pessoas Vinculadas

Sao vedadas as Pessoas Vinculadas a Warren:

a) Negociar titulos e valores mobiliarios por intermédio de outro Participante;

) Negociar na Bolsa titulos e valores mobiliarios, se possuirem informagdes privilegiadas;

c) Negociar titulos e valores mobiliarios apoiados nas ordens dos clientes, com intenc¢éo de obter
precos melhores na sua negociagao pessoal (conflito de interesse/front running);

d) A concesséao de financiamento para a compra e empréstimos de agdes para venda junto a
Warren (Conta Margem);

e) Realizar, em quaisquer mercados, operagdes de Daytrade; e

f) A Warren nao permite operagdes de Pessoas Vinculadas nos seguintes mercados/produtos:

— Mercados Futuros - Derivativos e Commodities (inclusive contratos minis).

6.7.1 Excecgodes a Vedagao

a) Sao permitidas mediante autorizacdo do Compliance operagdes de Pessoas Vinculadas no
mercado de derivativos para hedge de patriménio pessoal (posicdes em agdes, carteiras,
fundos etc.) e operacdes de testes de produtos eventualmente executadas pela mesa da
Warren Institucional em ambiente de homologacéao;

b) E permitido as Pessoas Vinculadas & Warren operar nos mercados de Renda Fixa e de Renda
Variavel os seguintes produtos:

— Titulos Publicos;
— Titulos Privados;

— Acgoes;

— Termo;

— Aluguel / Empréstimo de Acgdes;
— Opcoes; e

— ETF’s negociados em bolsa.
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6.7.2 Holding Period

A Pessoa Vinculada que desejar a abertura de novas posigbes e participagdo em /PO’s deve
respeitar o Holding Period de, no minimo, 4 (quatro dias). Apds a decorréncia do Holding Period,
a Pessoa Vinculada pode realizar a venda seus ativos total ou parcialmente.

Fraudes e Conflito de Interesse

E vedada a pratica de qualquer ato fraudulento ou que possa conter conflito de interesse, nesse
sentido, todos os colaboradores devem observar as regras elencadas abaixo:

— Qualquer Informacéo Privilegiada detida pelas Pessoas Vinculadas, em razdo de sua relagéo
com a Warren e seus clientes, seja mantida em sigilo, e ndo seja usada como base para a tomada
de decisdo em seus investimentos ou para a realizagao de front running;

— Os investimentos sejam orientados para serem de longo prazo e nao para a especulagao;

— Os investimentos nédo sejam realizados por meio de veiculos de investimento ou em nome de
terceiros (interpostos pessoais), com intuito de burlar as regras de investimentos previstas nesta
Politica;

— Os investimentos nao representem potencial conflito de interesse entre as operacdes de Pessoa
Vinculada e o exercicio de suas fungbes na Warren; e

— Que as Pessoas Vinculadas nao utilizem de artificios ou procedimentos com o objetivo de criar
condices artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios, manipulagao de preco
de ativos, realizagao de operacgoes fraudulentas e o uso de praticas nao equitativas, para tentar
auferir vantagem para si ou para terceiros, nos termos da Resolugdo CVM n° 62/2022.

Além disso, a presente Politica busca mitigar riscos, como:

— Front running;
— Layering; e
—  Spoofing.

Monitoramento e Reporte

Todas as operagdes de pessoas vinculadas sdo monitoradas pela BSM - Supervisdo de Mercados
e diante de qualquer operacdo de Pessoa Vinculada em outro Participante, a Warren é notificada
para tomar as medidas cabiveis em relagao a infragdo apontada.

Todas as operagbes de Pessoas Vinculadas serdo monitoradas mensalmente pela area de
Compliance Operacional e o resultado do monitoramento ficara arquivado em diretério especifico.

A Area de Compliance da Warren é responsavel pelas atividades de monitoramento continuo,
podendo solicitar esclarecimentos a qualquer momento sobre as operagdes das Pessoas
Vinculadas.

Descumprimento

O descumprimento de qualquer disposicdo aqui mencionada implicara a abertura de procedimento
para apuracao das possiveis irregularidades e, conforme o caso, ensejara a aplicagdo das
penalidades cabiveis.
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6.11. Sigilo, Seguranca da Informacgao, Privacidade e Prote¢ao de Dados

7.1.

A Warren observa e cumpre toda a legislacao aplicavel a seguranga da informacéo, privacidade e
protecéo de dados, inclusive (sempre e quando aplicaveis) a Constituicdo Federal, ao Codigo de
Defesa do Consumidor, Cédigo Civil, Marco Civil da Internet (Lei Federal n°® 12.965/2014) e seu
decreto regulamentador (Decreto 8.771/2016), a Lei Complementar n°® 105/2001 (Lei do Sigilo
Bancario), a Lei Complementar n° 166/2019 (altera a LC 105/2001), a Lei Federal n° 13.709/2018
(Lei Geral de Protecao de Dados - “LGPD”), a Lei n°® 13.853/2019 (altera a LGPD) e demais normas
setoriais ou gerais sobre o tema. Para tanto, adota as medidas necessarias para garantir a
confiabilidade de qualquer colaborador a ela vinculado, que venha a ter acesso aos dados pessoais
coletados e tratados no ambito do relacionamento com clientes, garantindo que o acesso esteja
estritamente limitado aqueles que de fato precisam fazé-lo, de forma sigilosa e confidencial e em
observancia as disposi¢cdes da LGPD e demais normas aplicaveis ao tema.

Em caso de armazenamento de dados pessoais e/ou dados sensiveis relacionados aos clientes, a
Warren respeitara os padroes adequados de seguranga, sigilo e confidencialidade, ficando o
referido processo sujeito as auditorias regulatérias.

A LGPD conceitua “dados pessoais” e “dados sensiveis”, ficando tais conceitos definidos como
sendo (i) “dados pessoais”: informacdes relacionadas a pessoa natural identificada ou identificavel,
e (ii) “dados sensiveis”: dado pessoal passivel de discriminagao, tais como: origem racial ou étnica,
convicgao religiosa, opinido politica, filiagdo a sindicato ou a organizagdo de carater religioso,
filosofico ou politico, dado referente a saude ou a vida sexual, dado genético ou biométrico, quando
vinculado a uma pessoa natural.

No ambito do relacionamento com os clientes, a Warren estabelecera controles de governanca
técnicos e administrativos internos que garantam a integridade e disponibilidade dos dados pessoais
tratados, além de garantir a conformidade com a LGPD e demais normas aplicaveis ao tema.

Conformidade
Lei Anticorrupgao e Confidencialidade das Informagodes

A Warren pauta suas atividades agindo com integridade e honestidade em suas praticas gerenciais
e em suas operagdes comerciais, combatendo a corrupgao e o suborno em todas as suas formas,
especialmente por meio de seus colaboradores, fornecedores, terceiros e administradores. Desta
forma, € vital para a Instituigdo que todos os mencionados tenham conhecimento e observem todas
as normas relacionadas a anticorrupgéo e suborno, sobretudo a Lei n°® 12.846 de 01de agosto de
2013 (“Lei Anticorrupgéo”).

Informagdes relacionadas as negociagdes e aos sistemas da Warren deverao ser mantidas de forma
confidencial, inclusive em virtude da possibilidade de acesso remoto dos Colaboradores as referidas
informacgdes. Portanto, todo cuidado deve ser tomado quanto ao que é dito, escrito ou comunicado,
inclusive, eletronicamente, mesmo que em ambiente de trabalho remoto.

Neste interim, todos os Colaboradores deverao proteger as informacgdes relacionadas as atividades
da Instituicdo, devendo empregar o maximo dever de sigilo quanto aos dados obtidos em virtude,
inclusive, mas nao se limitando, aos acessos remotos efetuados dentro do Programa Home Office.
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Investimentos

Com vistas a manutencdo de sua reputacdo, ao cumprimento da Lei Anticorrupgdo e a
confidencialidade das informacées, a Warren instituiu o Cédigo de Etica e Conduta da Warren, cujo
conteudo deve ser amplamente divulgado e observado.

8. Excecao as Regras estabelecidas Neste Instrumento Normativo

Em havendo qualquer excegao relacionada as regras e diretrizes estabelecidas nesta Politica, esta
devera ser aprovada, em primeira instancia, pela Diretoria Executiva - COO e Diretoria de
Compliance.

9. Versionamento

Versao: Data de Revisao: Historico:

04 06/02/2023 Versdo anterior, o histérico do conteudo e as aprovagdes, estédo

arquivados sob a responsabilidade da Area de Compliance Regulatério.

05 30/06/2023 Revisao anual do conteudo e inser¢éo do novo template adotado pela
Instituicdo. Esta Politica substitui o documento PL 10 — Versédo 04,

conforme informado no Item Implementagao.
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