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LA COMPANIA,

GOBIERNO CORPORATIVO

Republica Negocios Fiduciarios S.A. es una sociedad andnima cerrada, con acciones nominativas. Tiene por objeto
la estructuracion y administracion de negocios fiduciarios de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 17.703, exceptuando los
fideicomisos financieros.

GOBIERNO CORPORATIVO

1.

Estructura de propiedad

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

El capital autorizado asciende a $ 8.000.000 vy el
capital integrado al cierre del Ejercicio asciende a
$ 8.000.000.

|.as acciones son nominativas de valor nominal $
1¢c/u.

El TO0% de las acciones de Republica Negocios
Fiduciarios S.A. pertenecen al Banco de la Repu-
blica Oriental del Uruguay.

No se produjeron modificaciones en la estructura
de propiedad durante el gjercicio.

El régimen de adopcion de acuerdos sociales
(mayorias, tipos de votos, mecanismos previstos
para los acuerdos, etc.) se rige por el Articulo 17
del Estatuto Social: mayoria absoluta de votos de
accionistas presentes.

El régimen de las asambleas de accionistas se rige
por los Articulos 7 a 1/ del Estatuto Social:

Asambleas Ordinarias: Primera convocatoria; pre-

sencia de accionistas gque representen la mitad
Mas uno de las acciones con derecho a voto. En
segunda convocatoria, cualguiera sea el numero
de accionistas presentes.

Asambleas Extraordinarias: Primera convocato-

ria: accionistas que representen el 60% de las ac-
ciones con derecho a voto. En segunda convoca-
toria: accionistas que representen el 40% de las
acciones con derecho a voto.

Asamblea Unanime: La Asamblea podra celebrar-

se sin publicacion de la convocatoria cuando se
rednan accionistas que representan la totalidad
del capital integrado.

1.7.

Convocatoria: Serdn convocadas por el Organo
de Administracion o de control. Los Accionistas
que representen por lo menos 20% del capital in-
tegrado, podran requerir la convocatoria a tales
Organos. Segun el Articulo 11, la convocatoria se
publicara por 3 dias en el Diario Oficial y en otro
diario con una anticipacion de minima de 10 dias
habiles y no mayor de 30 dias corridos. Conten-
dra la mencion del caracter de la Asamblea, fe-
cha, lugar y hora de la reunion y orden del dia.
Resoluciones: Articulo 17. Las resoluciones de la
Asamblea, podran ser adoptadas por mayoria
absoluta de votos de accionistas presentes, sal-
vO que la ley exija mayor numero. Quien vote en
blanco o se abstenga de votar se reputara como
habiendo votado en contra.

Las disposiciones estatutarias en materia de elec-
cion, nombramiento, aceptacion, evaluacion, re-
eleccion, cese, revocacion, etc. de los miembros
de los Organos de administracion y de control se
rigen por |os siguientes articulos del Estatuto So-
cial:

Directorio. Art. 19 a 25. Los Directores seran de-
signados anualmente en Asamblea de Accionis-
tas. El Directorio resolvera con el voto favorable
de la mayoria simple de votos presentes. Podran
ser designadas personas fisicas o juridicas, accio-
nistas o No, capaces para el ejercicio del comercio
y gue no lo tengan prohibido o no estén inhabili-
tadas para ello. Los Directores podran ser reelec-
tos, ejerceran hasta la toma de posesion de los
sucesores y cesaran en sus cargos cuando sobre-
venga cualquier causal de incapacidad, prohibi-
cion o inhabilitacion. Los miembros del Directorio,
Si son personas fisicas, deberan desempenar per-
sonalmente sus cargos. En caso de ser personas
juridicas, eéstas actuaran a travées de las personas
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1.8.

1.9.

LA COMPANIA,

fisicas que designen, y podran remplazarlas toda
vez que lo consideren conveniente.

SINDICATURA. Art. 26. La asamblea podra crear
la sindicatura y designar sus titulares y suplentes
poreferenciales o respectivos a pedido de accio-
nistas que representen el 20% (veinte por ciento)
del capital integrado, aungue ello no figurase en
el orden del dia. La fiscalizacion durara hasta que
una nueva asamblea resuelva suprimirla.

Al contar con un Unico accionista, no existen me-
didas adoptadas para fomentar la participacion
de accionistas en las asambleas generales.

Acuerdos adoptados en las asambleas generales
celebradas en el gjercicio y el porcentaje de votos
con los que se adoptd en cada acuerdo:

En la asamblea ordinaria de fecha 24/03/2023 se
resolvio sobre los siguientes puntos:

1. Estados Financieros correspondientes al
Ejercicio finalizado el dia 31.12.2022.

2. Memoria del Directorio correspondiente al
ejercicio 2022 vy Proyecto de Distribucion de
Utilidades.

3. Informe de la Sindicatura.

4. Designacion de los sefores Directores de la
Sociedad.

5. Designacion de los sefores Sindicos de la
Sociedad.

6. Designacion de un accionista para firmar el
Acta de Asamblea.

Todos los puntos del orden del dia fueron resuel-
tos por unanimidad.

2. Estructura de administracion y control

2.1

Integracion del Directorio.

El Directorio puede integrase hasta por cinco
miembros, estando integrado al cierre del ejer-
CiCiO por cinco miembros de los cuales ninguno
cumple funciones ejecutivas. La asamblea de ac-
cionistas ha tomado en consideracion para su de-
signacion gue todos los miembros del Directorio

10
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GOBIERNO CORPORATIVO

cumplan con requisitos suficientes de idoneidad
técnica y moral y que cuentan con formacion y
experiencia en el negocio y en el control de los
riesgos asociados.

Integracion del Directorio segun Asamblea ordi-
naria de fecha 24/03/2023:

Presidente: Ec. Salvador Ferrer.
Vicepresidente: Dr. Alejandro Lafluf
Segundo vicepresidente: Cr. Max Sapolinski.
Director: Cr. Pablo Sitjar.

Director: Dr. Leandro Francolino.

Sindicatura.

Por tratarse de una empresa propiedad de un
Ente Autonomo (BROU), la Ley 17.292 en su arti-
culo 72 dispuso que los emprendimientos en |0s
que participen, tendran un Organo de Contralor
Interno cuyo representante debe ser nombrado
oor el Ente.

L a actuacidn de los representantes del Organo de
Contralor Interno quedo regulada por la Audito-
ria Interna de la Nacion a través de una resolucion
del 13 de octubre de 2008, por la cual establecio
las normas técnicas para dichos representantes.

En cumplimiento de o resuelto por la Auditoria
Interna de la Nacion, la Sindicatura de Republi-
ca Negocios Fiduciarios S.A., ademas de cumplir
con los cometidos dispuestos por la Ley de So-
ciedades Comerciales (16.060), informa semes-
tralmente al Directorio del BROU como Unico ac-
cionista de Republica Negocios Fiduciarios S.A.
sobre los siguientes asuntos:

1. Adecuacion de la gestion de la Empresa a los ob-
jetivos del Ente o Servicio al participar en la misma.
2. Gestion de la empresa y contemplacion de los
intereses del Ente o Servicio y la comunidad en ge-
neral.

3. Gestion Integral de Riesgos y Gobierno Corpo-
rativo.

4. Formacidn de opinidn del Organo de Control In-
terno respecto a la contratacion y actuacion de los
auditores externos e internos.
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5. Opinion final.

Asimismo, la Sindicatura eleva informes al area de
Riesgos del BROU sobre la evolucion del sistema
de Gestion de Riesgos Integrales del Negocio de
la Sociedad.

|a Sindicatura elevo informe al accionista, en cum-
plimiento de sus funciones, en octubre de 2023 vy

febrero de 2024.

Comité de Riesgos Integrales del Negocio.

El Comité de Riesgo Integrales del Negocio, tie-
ne como objetivo gestionar los riesgos estratée-
gicos de la organizacion mediante la definicion
de politicas, programas, mediciones vy atribucion
de competencias para identificarlos, evaluarlos vy
gestionarlos, con el fin de apoyar a la alta direc-
cion en la gestion del crecimiento en un entorno
de constante cambio.

El Comité de Riesgos Integrales del negocio se
redne con la frecuencia que sea necesaria, pero al
menos de forma trimestral.

Los objetivos especificos del Comité de Riesgos
Integrales del Negocio incluyen asegurar que:

a. La direccion comprenda y acepte su res-
ponsabilidad en la identificacion, evaluacion vy
gestion de riesgos del negocio.
b. Se proporcionan herramientas y procesos
para facilitar el logro de sus responsabilidades
de gestion de riesgos del negocio.
c. Las evaluaciones de riesgos del negocio se
llevan a cabo periddicamente y de manera com-
pleta.
d. Lasactividades de mitigacion de riesgos del
negocio logren: salvaguardar los activos, cum-
plir las obligaciones legales y normativas, refor-
zar los valores de la organizacion vy lograr una
adecuada rentabilidad.
e. Existan programas eficaces de mitigacion
de riesgos del negocio/pruebas de control, vy se
evalle y actue sobre los resultados obtenidos.
Las responsabilidades del Comité de Riesgos In-
tegrales del Negocio incluyen:
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a. Realizar una revision anual de riesgos estra-
tegicos.

b. Supervisar el cumplimiento de los planes
gue surgen de la revision de riesgos estratégi-
COS.

c. Definir y actualizar el riesgo aceptado v la
capacidad de riesgo (escalas para evaluar el im-
pacto de los riesgos).

d. Informar al Directorio sobre los temas trata-
dos en el Comiteé.

2.4 Comité de Gerencias.

2.5

El Comité de Gerencia refiere a la instancia de co-
mMmunicacion, coordinacion y organizacion de las
funciones de la compania que se celebra periodi-
camente con la concurrencia de los Responsables
de cada Area. Su objetivo es brindar un espacio
de coordinacion y de trabajo en equipo entre |0s
Responsables de Area de la Compafiia.

Reuniones/funcionamiento:

* Se redne por lo menos una vez al mes.

* Para sesionar debe cumplir con la asistencia de
dos de sus integrantes.

 Dada la naturaleza del Comité, en ausencia de
alguno de sus integrantes, no se designan alter-
NOS.

Funciones vy responsabilidades:

* Ejecutar y desarrollar la estrategia empresarial
definida por el Directorio de la Compahia.

* Planear y desarrollar metas a corto vy largo pla-
ZO junto con objetivos anuales.

» Establecer los nexos de coordinacion técnica y
de gestion, con la finalidad de que se ejecuten las
actividades de acuerdo con las estrategias, me-
tas y planes corporativos aprobados.

Auditoria Interna.

Para el Area de Auditoria Interna se ha contrata-
do a la firma KPMG. El plan de trabajo vy los de-
mMas términos de referencia estan establecidos
contractualmente. Dicha contratacion se realizo
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en el marco de un Llamado Publico a Ofertas rea-
lizado en 2023.

KPMG asiste a Republica Negocios Fiduciarios
S.A evaluando vy probando los controles internos
operativos y contables implementados, reportan-
do a la Direccion de la Compania. Su asistencia
abarca a la Fiduciaria asi como a los Fideicomisos
administrados.

2.6 Numero de reuniones gue se han mantenido:

v el Directorio: 12

el Comité de Gerencias: 18

v el Comité de Riesgos Integrales del
Negocio:4

AN

2.7 Principales recomendaciones emitidas por el Area

de Auditoria Interna.

No existen recomendaciones en particular a des-
tacar. Todas las recomendaciones en cada infor-
me bimestral son analizadas en el Directorio vy la
Administracion implementa las correcciones ne-
cesarias, las gue son nuevamente auditadas.

3. Auditoria externa

Con la finalidad de preservar la independencia del
auditor, no se contratan otros servicios gue sean
iIncompatibles con las actividades del auditor ex-
terno vy se produce rotacion de socios firmantes
de los Dictamenes si se mantiene la misma em-
presa de auditoria por mas de 3 anos.

4. Adopcion de practicas de buen gobierno
corporativo.

La Fiduciaria tiene implementadas practicas de Go-
bierno Corporativo dentro de su organizacion gue
aseguran la mejora continua basada en los siguien-
tes puntos:

a. Competencia ética vy profesional.
El Directorio pueden integrase hasta por cinco

miembros, habiendo estado integrado al cierre
del ejercicio por cinco miembros, de los cua-
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les ninguno desempena funciones ejecutivas.
La asamblea de accionistas ha tomado en con-
sideracion para su designacion gue todos los
miemlbros verifican requisitos suficientes para la
gestion del negocio vy el control de los riesgos
asociados.

Asimismo, la empresa cuenta con un Plan de Su-
cesion para todo el personal superior.

Sistemas de control confiables.

Republica Negocios Fiduciarios S.A cuenta con
sistemas de control interno, cuyo objetivo es per-
mitir enfrentar los riesgos operativos de la com-
pania y dar seguridad razonable que se alcanza-
ran los objetivos de la misma. Dicho sistema es
periodicamente revisado y actualizado en base a
la normativa vigente en la materia vy a las necesi-
dades de la Compania.

El sistema de control tiene sus pilares en la pla-
neacion y control de gestion, evaluacion de per-
sonal, el cumplimiento de normas y procedimien-
tos vy el sistema de informacion y comunicacion.
Estos pilares tienen relevancia en si mismos vy a
su vez influyen entre si, y todos conforman un
sistema integrado.

En los estados financieros de la fiduciaria como
en el de cada fideicomiso, se aplican normas in-
ternacionales de informacion financiera emiti-
das por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Stan-
dards Board - |ASB), v reguladas a traves de lo
establecido en los decretos 291/04 vy 124/11.

Sindicatura.

La Sindicatura ademas de cumplir con los come-
tidos establecidos en la Ley de Sociedades Co-
merciales (16.060), eleva un informe semestral
a los representantes del accionista donde vierte
opinion sobre la gestion de la empresa, el cum-
polimiento de los objetivos para lo cual fue creada,
la gestion integral de riesgos, el gobierno cor-
porativo v la contratacion de auditorias externas
e internas. Ademas, informa también al area de
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Riesgos del BROU sobre la evolucion del sistema
de Gestion de Riesgos Integrales del Negocio.

e. Un plan de negocios con objetivos, presupues-
tos vy flujos financieros anuales.

El plan de negocios actualmente vigente, que
cubre el periodo 2021-2025, fue aprobado en el
ano 2021y actualizado en el ano 2023.

La compania elabora un presupuesto anual, el
cual es aprobado por el Directorio previo al inicio
de cada ejercicio economico. Dicho presupuesto
es remitido a MEF y OPP, en cumplimiento de Ia
normativa vigente.

Con frecuencia mensual, se realiza el seguimien-
to del presupuesto, analizando las principales
desviaciones y tomando medidas correctivas en
caso de corresponder.

f  El Codigo de Etica adoptado de la empresa con-
templa la privacidad y confidencialidad de la in-
formacion que debe manejar el personal en el
desarrollo de sus tareas. En él se establece que
de ninguna forma la informacion de la base de
datos, contactos, etc., podra ser utilizada por el
personal para fines diferentes a un correcto des-
empeno.

g. La compania se somete a un proceso de califi-
cacion externa de sus riesgos operativos. La em-
presa encargada de realizar la calificacion ha sido
Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

La calificacion asignada es 1FD (uy). Esta nota
corresponde a la nota maxima otorgada por la
calificadora en el ambito local.

“La institucion calificada en este nivel demuestra
los mas altos niveles de habilidad y desemperio
en la mayoria de los aspectos evaluados. Su or-
ganizacion, tecnhologia, asi como también sus Sis-
temas de operacion, comunicacion y control son
de la mas alta calidad”.

GOBIERNO CORPORATIVO

5. Mecanismos de retribucion de Directores, y Sin-
dicos.

Los Directores no perciben retribucion alguna; la re-
tribucion de la Sindicatura no esta vinculada a los

resultados de la Compania.

6. Incorporaciones, bajas o modificaciones del per-
sonal superior:

No se verificaron.
7. Contratacion de Auditores Externos:

Se ha contratado a la firma Grant Thornton S.C. para
los servicios de Auditoria Externa.

Dicha contratacion se realizo en el marco de un Lla-
mado Publico a Ofertas realizado en 2023.

8. Rescates anticipados de los valores emitidos:

No se verificaron.

9. Atraso en el pago de dividendos o cambios en la
politica de distribucion de los mismos, y atraso en el
pago de amortizaciones o intereses de otros valores
de oferta publica:

No se verificaron.

10. Otros hechos relevantes de caracter juridico, ad-
ministrativo, técnico, de negociaciéon o econdmico -
financiero, ocurridos en el desarrollo de la actividad
y cualquier decision relevante adoptada por los érga-
nos de administracion y control:

No se verificaron.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Directorio de
Republica Negocios Fiduciarios S.A, en su sesion de fecha 15 de marzo de 2024.
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3 VISION, MISION Y VALORES

VISION

Ser una empresa lider en servicios fiduciarios y pro-
fesionales, capaz de crear estructuras innovadoras y
aportar valor a nuestros clientes que, integrada al Con-
glomerado BROU, genere de manera sostenible bene-
ficios econdmicos, sociales y productivos.

VALORES

Responsabilidad Profesional

La responsabilidad profesional esta intimamente ligada
a la vocacion de servicio en el desempefio de nuestra
actividad, a la confidencialidad en nuestras actuacio-
nes, v al involucramiento con el proyecto que desarro-
llamos, aplicando las mejores practicas dentro del mar-
co normativo y del mandato de cada uno de nuestros
clientes.

Iniciativa y Trabajo en Equipo

Creemos en la proactividad como impulsor de cambios,
de propuestas innovadoras y mejora de la experiencia
gue brindamos a nuestros clientes, abordando los de-
safios con espiritu de equipo, colaboracion y empatia.

Eficiencia y Mejora Continua

Estamos comprometidos con la eficiencia y mejora
continua en todas las actuaciones, buscando ofrecer
una optima calidad de servicio a nuestros clientes, de-
sarrollando productos vy servicios que respondan a sus
necesidades.

15

MISION

Prestar servicios fiduciarios, a traves de fideicomisos
de Administracion y Garantia, gestionar activos y brin-
dar servicios profesionales integrales para la creacion vy
gestion de proyectos, asistiendo a nuestros clientes en
el logro de sus objetivos.

Transparencia y Etica en la Gestidn

Nuestra actuacion se caracteriza por la transparencia
en la gestion y un apego estricto al marco normativo, a
las politicas vy los procedimientos internos, vy a nuestro
Codigo de Etica. Estos factores integran la base de la
credibilidad de nuestra actividad.

Comportamiento Sostenible

En la definicion y desarrollo de nuestros negocios vy
operaciones incorporamos aspectos de orden social vy
ambiental, asi como las mejores practicas de gobier-
no corporativo, buscando actuar responsablemente en
nuestra comunidad.
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1.

04 FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

Nuevos Fideicomisos

En el ejercicio 2023 se incorporaron |os siguientes Fideicomisos

Fideicomiso de Garantia Parque Industrial Ruta 5

El fideicomiso fue constituido con fecha 16 de marzo de 2023, por Persephone S.A. en su calidad de Fideicomi-
tente, Republica Negocios Fiduciarios S.A. en su calidad de Fiduciaria v el BROU en calidad de Beneficiario del
Fideicomiso.

La finalidad del Fideicomiso es garantizar el pago de los Titulos de Deuda emitidos bajo el Fideicomiso Financie-
ro Pargue Industrial Ruta 5. A tales efectos, la Fideicomitente como patrimonio cedio al Fideicomiso los padrones
donde se asienta el proyecto del pargue industrial que fue fraccionado en unidades independientes vy que incluye
las mejoras en €l realizadas.

El plazo de vigencia del Fideicomiso sera igual al plazo de cancelacion de las obligaciones garantizadas o en su
defecto por el maximo legal (30 anos).

Fideicomiso de Garantia Inac

Con fecha 28 de agosto de 2023, se firmo el contrato de fideicomiso entre el Instituto Nacional de Carnes en su
calidad de Fideicomitente y Republica Negocios Fiduciarios S.A. en su calidad de Fiduciario.

La finalidad del Fideicomiso es garantizar los créditos que se otorguen por parte del Banco de la Republica
Oriental del Uruguay a empresas del rubro carnicerias vy otras empresas relacionadas con el mercado interno de
la carne, con el objetivo de adaptarse a las exigencias reglamentarias actuales.

Como patrimonio del fideicomiso, el Instituto Nacional de Carnes se obliga a transferir al Fiduciario la suma en
moneda nacional del equivalente a USD 5.000.000 (ddlares estadounidenses cinco millones).

El plazo del fideicomiso quedo fijado por el periodo de 30 anos a partir de la firma. No obstante, podra ser res-
cindido en cualguier momento, siempre gue Nno existan creditos otorgados por el BROU cubiertos por la garantia
emitida.

Fideicomiso de Garantia Azucitrus - El Repecho

Republica Negocios Fiduciarios S.A. en su calidad de Fiduciaria y Azucitrus S.A. v El Repecho S.A. en su calidad
de Fideicomitentes, celebraron un contrato de fideicomiso con fecha O8 de setiembre de 2023.

La finalidad del Fideicomiso es garantizar el cumplimiento de la asistencia financiera prestada por parte del Ban-
co de la Republica Oriental del Uruguay v el repago de dicha asistencia por parte de las empresas en cuestion a
este dltimo.

Como patrimonio del fideicomiso, los Fideicomitentes ceden su derecho a percibir los flujos de fondos provenien-
tes de los créditos actuales vy futuros que posean contra los distintos distribuidores tanto del mercado local, asi

como las exportaciones realizadas por medio de Urudor S.A. o directamente por los Fideicomitentes.

El plazo de vigencia del Fideicomiso sera hasta la total cancelacion de las obligaciones garantizadas o en su de-
fecto por el maximo legal (30 anos).
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04 FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

Fideicomiso de Administracion Canelones 2023

El fideicomiso fue constituido con fecha 11 de setiembre de 2023, por la Intendencia de Canelones en su calidad
de Fideicomitente, Republica Negocios Fiduciarios S.A. en su calidad de Fiduciaria vy la Corporacion Andina de
Fomento en calidad de Beneficiaria del Fideicomiso.

El Fideicomiso tiene por finalidad obtener recursos a travées de un préstamo con CAF en pesos uruguayos por el
equivalente en hasta 12 millones de dodlares, para la ejecucion de un plan de obras en diferentes espacios publicos
del departamento.

Como patrimonio del fideicomiso, la Fideicomitente cede al Fideicomiso su derecho a percibir los flujos de fondos
orovenientes de |os creditos por concepto de tributos, tasas, precios, multas y demas ingresos departamentales
contra los Agentes Recaudadores, v el Fideicomiso SUCIVE.

El fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta la cancelacion total del Préstamo vy las demas obligaciones.
Fideicomiso de Administracion Inau

El fideicomiso fue constituido con fecha 14 de setiembre de 2023, por el Instituto del Nifo y Adolescente del Uru-
guay en su calidad de Fideicomitente y Republica Negocios Fiduciarios S.A. en su calidad de Fiduciaria.

La finalidad del Fideicomiso es la administracion de los fondos destinados para llevar adelante las inversiones en
obras previstas de construccion, reacondicionamiento 0 mejora de inmuebles pertenecientes al Sistema INAU.

Como patrimonio del fideicomiso, el Fideicomitente se obliga a transferir en propiedad fiduciaria al Fideicomiso
la suma de $ 5.000.000 (pesos uruguayos cinco millones), pudiendo luego fideicomitir nuevas partidas hasta al-
canzar el monto de $ 600.000.000 (pesos uruguayos seiscientos millones).

El plazo del Fideicomiso sera hasta el 30 de junio de 2025. El mismo se renovara automaticamente por periodos
de dos anos, salvo que el Fideicomitente notifique a la Fiduciaria su intencion de extinguirlo y gue no se encuen-
tren obligaciones pendientes de cumplimiento al momento de la rescision.

Fideicomiso de Garantia Mosa

El fideicomiso fue constituido con fecha 24 de octubre de 2023, por Malteria Oriental Sociedad Andnima en su
calidad de Fideicomitente, el Banco de la Republica Oriental del Uruguay, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uru-
guay S.A., Banco Santander, Scotiabank S.A., Banco Heritage Uruguay vy Cooperative Rabobank U.A. en calidad
de Beneficiarios y Republica Negocios Fiduciarios S.A. en calidad de Fiduciaria.

La finalidad del Fideicomiso es garantizar el pago de las obligaciones comerciales y financieras asumidas por |a
empresa Malteria Oriental S.A. con los acreedores que surgen del Acuerdo Privado de Reorganizacion (APR) fir-
mado con los mismos (BROU, BBVA, Banco Santander, Scotiabank (Uruguay) S.A, Bayern, Banco Heritage Uru-
guay, Cooperative Rabobank U.A vy Boortmalt).

Como patrimonio del fideicomiso, el Fideicomitente cede los derechos a percibir el flujo de fondos actuales vy
futuros que MOSA posea contra los adqguirientes o distribuidores de los productos por ella comercializados por
exportaciones y |0s flujos excedentes provenientes de cobranzas recibidas con posterioridad a la suscripcion del
contrato de fideicomiso, respecto de la cesion de créditos otorgada a favor del BROU en forma previa.
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04 FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

El plazo de vigencia del Fideicomiso sera hasta la cancelacion total de las obligaciones garantizadas, estipuladas
en el APR no pudiendo exceder el plazo legal maximo (30 anos).

Traspaso de Fideicomisos del Banco de la Republica Oriental del Uruguay
En el marco de lo dispuesto por el Directorio del BROU respecto a la consolidacion de |la actividad fiduciaria en
las sociedades especializadas del Conglomerado, se encuentra en proceso la transferencia de los fideicomisos

gue se encontraban activos en el Departamento Fiduciario del BROU a Republica Negocios Fiduciarios S.A.

En consecuencia, durante el ano 2023 se han incorporado en las siguientes fechas a la cartera de fideicomisos
administrados los siguientes fideicomisos:

FECHA DE

Yacht Club (al cierre de 2023 se encuentra liuidado) 28-02-23 Garantia
ltsen Fideicomiso de Garantia 28-02-23 Garantia
Aguada Park Segundo Fideicomiso de Garantia (antes ltsen Segundo) 28-02-23 Garantia
OBRINEL 15-03-23 Garantia

2. Fideicomisos Administrados y Servicios

Al 31 de diciembre de 2023 |la Sociedad administra 54 fideicomisos de diversos tipos vy ha firmado 6 acuerdos de
servicios.

El detalle de los Fideicomisos y Acuerdos de Servicios se puede observar en las siguientes secciones donde se
agruparan en categorias, segun los fines que persiguen.

1. Fondos de garantia para fomento de diversas actividades

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de fomentar diversas actividades mediante la emision de avales
para garantizar el endeudamiento de terceros que califiguen con determinados criterios establecidos o direc-
tamente otorgando los créditos. A estos efectos se transfieren al fideicomiso fondos liquidos para respaldar los
avales otorgados u otorgar los créditos.

Estos se encuentran detallados en la siguiente tabla:

FIDEICOMISO CONSTITUCION =S
Fideicomiso de Garantia para Instituciones de Microfinanzas 14-02-14 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso departamental de Lavallgja 23-12-15 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso departamental de Florida 23-12-15 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso Para Emergencia Productiva 14-06-16 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso departamental de Treinta y Tres 29-12-16 Garantia
Fideicomiso de Garantia Ministerio de Ganaderia 13-06-22 Garantia
Fideicomiso de Administracion FONDES INACOOP 30-06-22 Administracion
Fideicomiso de Garantia INAC 28-08-23 Garantia
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2. Garantia de endeudamiento propio

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de garantizar el endeudamiento de los fideicomitentes con un
tercero. A estos efectos se transfieren al fideicomiso inmuebles, maguinarias u otros activos, asi como flujos de
fondos futuros.

Estos se encuentran en la siguiente tabla:

FIDEICOMISO CONSTITUCION =S
Fideicomiso de Garantia RETWIR S.A. 16-06-16 Garantia
Fideicomiso de Garantia ALDIRAC S.A. 04-05-17 Garantia
Fideicomiso de Garantia Terminal de Omnibus de Rivera 09-08-18 Garantia
Fideicomiso Ganadero BROU 04-06-19 Garantia
Fideicomiso de Garantia Interagrovial 28-06-19 Garantia
Fideicomiso de Garantia Proyectos Inmobiliarios Lumnos 19-08-20 Garantia
Fideicomiso de Garantia San Rogue 14-12-20 Garantia
Fideicomiso de Garantia CALCAR 29-12-20 Garantia
Fideicomiso de Garantia Defensor Sporting Club 01-12-21 Garantia
Fideicomiso Garantia Claldy 24-06-22 Garantia
Carrasco Nobile Fideicomiso de Garantia 02-08-22 Garantia
Saeta Fideicomiso de Garantia 24-08-22 Garantia
Fideicomiso de Garantia Electrotecnia Novas 13-09-22 Garantia
CIU Fideicomiso de Garantia 29-09-22 Garantia
C.N.de F. - Fideicomiso de Garantia | 03-10-22 Garantia
Alimentos Fray Bentos Fideicomiso de Garantia 13-10-22 Garantia
AUF Segundo Fideicomiso de Garantia 13-10-22 Garantia
Complejo Pefarol Fidecomiso de Garantia O1-1-22 Garantia
Cousa Fideicomiso de Garantia 13-11-22 Garantia
Costa Urbana Fideicomiso de Garantia 08-12-22 Garantia
Fideicomiso de Garantia Obrinel 15-03-23 Garantia
Fideicomiso de Garantia ITSEN 28-07-23 Garantia
Fideicomiso de Garantia Aguada Park Il 28-07-23 Garantia
Fideicomiso de Garantia Parque Industrial Ruta 5 16-03-23 Garantia
Fideicomiso de Garantia Azucitrus - El Repecho 08-09-23 Garantia
Fideicomiso de Garantia MOSA 24-10-23 Garantia

3. Administracion de fondos

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de la administracion de fondos, segun el encargo fiduciario
dispuesto en |los respectivos contratos. Estos se encuentran detallados en la siguiente tabla:

ALEEOTES CONSTITUCION TiPO
Fideicomiso PPP Rutas 21y 24 24-07-17 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta 14, By-Pass Sarandi del Yiy conexion 10-05-19 Administracion
Fideicomiso PPP Rutas 12, 54, 55 y By-Pass Carmelo 25-07-19 Administracion
Fideicomiso de Administracion Casa de Galicia |l 13-09-19 Administracion
Fideicomiso de Administracion Fondo de Retiro Conaprole 27-01-20 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta 3 y By-pass a la ciudad de San José de Mayo 21-12-20 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta N9, Chuy - Empalme Ruta N 13 25-05-21 Administracion
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04 FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

Fideicomiso de Administracion CASMU | 18-08-21 Administracion
Fideicomiso de Administracion Institucion de Derechos Humanos y Defensoria del Pueblo 13-01-22 Administracion
Fideicomiso de Administracion INIA - Fondo de Retiro de Empleados 13-06-22 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta N2 14, Tramo: Sarandi Del Yi - Lascano, Y Ruta N2 15, Tramo: Lascano - Velazquez. 23-06-22 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta N2 6 - By Pass San Ramon. 23-06-22 Administracion
Fideicomiso de Administracion Congreso de Intendentes 23-11-22 Administracion
Fideicomiso de Administracion Canelones 2023 11-09-23 Administracion

4. Administracion de sistemas de cobro

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de la administracion de fondos, relacionados a la administracion

de sistemas centralizados y plataformas tecnoldogicas de cobro. Estos se encuentran detallados en la siguiente
tabla:

FECHA DE
FIDEICOMISO CONSTITUCION TIPO
Fideicomiso STM 11-10-16 Administracion
Fideicomiso de Administracion Plataforma de Negocios Electronicos "TUAPP” 14-11-19 Administracion

5. Obras de infraestructura publica, construccidon de viviendas y/o adquisicién de bienes

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de llevar adelante la gestion de obras (infraestructura, vivienda,
etc.), inversion en sociedades con tales objetivos, asi como la adquisicion de diversos bienes vy servicios, segun lo
dispuesto en |los respectivos contratos. Estos se encuentran detallados en la siguiente tabla:

FECHA DE

FIDEICOMISO CONSTITUCION TIPO
Fideicomiso para la Construccion de Viviendas del Comando General del Ejército 15-05-19 Administracion
Fideicomiso de Administracion y Pago Maldonado |l 30-11-21 Administracion
Fideicomiso de Inversion MVOT 29-12-22 Administracion
Fideicomiso de Administracion INAU 14-09-23 Administracion

6. Otros Servicios

Republica Negocios Fiduciarios brinda a sus clientes otros servicios de gestion de fondos y/o administracion,
como ser los de agente de cuentas, agente de financiadores, servicio de custodia de documentos, gestion de co-
bros y manejo de la tesoreria, entre otros. Estos se encuentran detallados en la siguiente tabla:

FECHA DE

FIDEICOMISO CONSTITUCION TIPO
Cobro por ventas inmuebles - Intendencia de Maldonado 21-12-18 Acuerdo de Servicios
Agentes de Cuentas - Circuito 7 12-03-21 Acuerdo de Servicios
Cumplimiento de condiciones precedentes - Circuito 7 12-03-21 Acuerdo de Servicios
Agente administrativo- Circuito 5 23-12-21 Acuerdo de Servicios
Agente administrativo- Circuito 6 29-12-21 Acuerdo de Servicios
Cobranza - Intendencia de Maldonado 22-12-22 Acuerdo de Servicios
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5 GESTION DE LA COMPANIA

1. ASPECTOS GENERALES

En la gestion del ejercicio 2023 se destaca a nivel ge-
neral;

O Se ha continuado con una intensa participacion en la
estructuracion y administracion de fideicomisos en
diferentes areas de la actividad econdmica, iIncCorpo-
randose diez nuevos fideicomisos.

O Se procedio a actualizar el Plan Estratégico vy la Eva-
luacion de Riesgos Estratégicos de la compania.

o Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A mantuvo
la Calificacion externa de los riesgos operativos de Ia
Compania.

La calificacion asignada es TFD(uy). Esta nota corres-
ponde a la nota maxima otorgada por la calificadora
en el ambito local.

“L.a institucion calificada en este nivel demuestra los
mas altos niveles de habilidad y desemperno en la ma-
yoria de los aspectos evaluados. Su organizacion, tec-
nologia, asi como también sus sistemas de operacion,

comunicacion y control son de la mas alta calidad”.

2. GESTION

2.1. ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS

La estructuracion de nuevos negocios implica realizar
las siguientes actividades:

o Captacion de nuevos clientes y/o intensificacion del
relacionamiento con clientes actuales, incorporando
nuevos fideicomisos.

o Diseno legal, financiero y operativo de nuevos fidei-
COMISOS.
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Durante el ano 2023;

O Se incorporaron diez fideicomisos, entre los que se
encuentran cuatro fideicomisos administrados pre-
viamente por BROU, en el marco de o dispuesto por
el Directorio del Banco respecto a la consolidacion
de la actividad fiduciaria en las sociedades especiali-
zadas del Conglomerado.

O Se mantuvieron contactos y atencion en la Compa-
Aia a diferentes clientes (intendencias, organismos
publicos nacionales e internacionales y empresas vy
organizaciones privadas).

2.2.ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS
2.2.1. Aspectos Generales

La administracion implica todas las actividades rela-
tivas a la gestion de los fideicomisos administrados
(comerciales, legales, administrativas y contables),
dando cumplimiento al objeto y a las obligaciones
gue emanan del contrato.

A continuacion, se presenta la evolucion de los Ulti-

Mos anos en la cantidad de negocios administrados
(fideicomisos vy servicios):

Volumen de Negocios

Cantidad
N (ON] N Ul (0)} ~N
(@] o (@] (@] (@] (@)

S

o

2018 2019

2020 2021 2022 2023

Ano

A nivel general, se destaca el cumplimiento en tiempo
y forma con la gestion de adquisiciones, instrumen-
tacion de contratos, cobros, pagos a beneficiarios vy
terceros vy la Rendicion de Cuentas a los beneficia-
rios.



5 GESTION DE LA COMPANIA

En el ano 2023 se procesaron 5.091 documentos e
instrucciones por un valor aproximado de U$S 500
millones.

2.2.2. Fideicomisos administrados

A continuaciéon, se desarrollan los hechos mas rele-
vantes en el presente ejercicio, para los fideicomisos
administrados.

Fideicomiso de Administracion Congreso de Inten-

dentes

Durante el ejercicio 2023 se recibieron los fondos
para la construccion de la Sede del Congreso de In-
tendentes. Al cierre de ejercicio se adjudico la obra
de referencia.

Fideicomiso de Garantia INAC

En el marco del apoyo que INAC se encuentra rea-
lizando para el mejoramiento de condiciones de las
carnicerias en el interior del pais que cumplan con
l0s requisitos del Registro unico de empresas carni-
cas, durante el ano 2023 el Fideicomiso inicio ope-
raciones, habiendo garantizado diversos préstamos
otorgados por BROU en dicho marco.

Fideicomiso de Administracion Canelones 2023

Durante el ano 2023, el Fideicomiso recibio el desem-
bolso del préstamo con destino al pago de las obras
definidas por la Intendencia. Al cierre de ejercicio se
realizaron pagos por $ 54.159.969.

Fideicomiso Ganadero BROU

El objeto del Fideicomiso es garantizar las obliga-
ciones contraidas por los productores rurales con el
BROU, por medio de la cesion a favor del Fideicomi-
so de ganado vacuno.
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Durante el ano 2023, el fideicomiso mantuvo el cre-
cimiento en la cantidad de clientes, operaciones vy
volumen de ganado recibido en garantia, alcanzan-
do al cierre del ano un total de 46.600 cabezas de
ganado en garantia.

Fideicomisos Sistema de Transporte Metropolitano

Se continud incrementando el volumen de los fon-
dos administrados por el Fideicomiso STM, realizan-
do transferencias diariamente a las companias de
transporte colectivo de acuerdo a instrucciones de
la Intendencia de Montevideo.

2.3.Actividad Fiduciaria del Conglomerado BROU

Durante el presente ejercicio, se ha continuado tra-
bajando de forma complementaria con Republica
AFISA (fiduciaria financiera de BROU).

Desde sus inicios, Republica AFISA brinda asesora-
miento vy apoyo en la estructuracion y administracion
de los Fideicomisos administrados por la Sociedad.

Republica Negocios Fiduciarios S.A y Republica AFI-
SA consolidan toda la actividad Fiduciaria del Con-
glomerado BROU, desarrollando su operativa de for-
ma complementaria para cubrir todo el espectro de
soluciones a traves de fideicomisos (financieros, ad-
ministracion, garantia) y compartiendo recursos (hu-
mMmanos, tecnoldgicos, materiales) para brindar solu-
ciones de forma eficiente.
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31 de diciembre de 2023

26



Contenido

Dictamen de los auditores independientes

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2023
Estado de Resultados Integral al 31 de diciembre de 2023
Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2023
Estado de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2023

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023

27

Pagina

10



Grant Thornton

Grant Thornton

Colonia 810 Piso 10
Montevideo, Uruguay
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www.grantthornton.com.uy

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores Directores y Accionistas de
Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Republica Negocios Fiduciarios S.A. que se adjuntan, que
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2023, los correspondientes Estado de
Resultados, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y sus notas explicativas adjuntas que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas aplicadas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, respecto de todo
lo importante, la situacion financiera de Republica Negocios Fiduciarios S.A. al 31 de diciembre de 2023, el
resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidad del anditor en relacion con la anditoria de los
Estados Financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica de IESBA)
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en

Uruguay y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Coédigo de Etica de IESBA.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra
opinion de auditoria.

© 2024 Grant Thornton. Todos los derechos reservados.
Grant Thornton hace referencia a la red de firmas miembro de Grant Thornton International Ltd., siendo cada una de ellas una entidad legal separada e independiente.
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Otra informacion

La Direccion de Republica Negocios Fiduciarios S.A. es responsable por las otras informaciones. Las otras
informaciones comprenden la informacién incluida en la Memoria Anual por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, la cual esperamos que sea puesta a nuestra disposicion después de la fecha de este informe
de auditotia.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no incluye las otras informaciones y no expresamos ni
expresaremos ningun tipo de seguridad ni conclusion sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion identificada anteriormente cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar st la otra informacion
es significativamente inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la
auditoria, o parece estar significativamente equivocada.

Cuando posteriormente leamos la Memoria Anual por el ejercicio 2023, en caso de concluir que existe un
error material, estamos obligados a comunicar dicho asunto a los encargados de gobierno de Republica
Negocios Fiduciarios S.A.

Responsabilidad de la administracion y los encargados del gobierno de la Sociedad por
los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como del control interno
que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorrecciones materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte las incorrecciones materiales cuando existan.

Las incorrecciones pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

En el Anexo A de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras

responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta informacién, que se encuentra
en la pagina siguiente, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

© 2024 Grant Thornton. Todos los derechos reservados.
Grant Thornton hace referencia a la red de firmas miembro de Grant Thornton International Ltd., siendo cada una de ellas una entidad legal separada e independiente.
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Otros asuntos

Los estados financieros de Republica Negocios Fiduciarios S.A. al 31 de diciembre de 2022, y por el ejercicio
finalizado en esa fecha, fueron auditados por otro auditor que expresé una opinién no modificada sobre
dichos estados financieros el 2 de marzo de 2023.

Montevideo, Uruguay
04 de marzo de 2024
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos,
obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mayor que la que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusiéon del control interno.

= Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la administracion.

"  Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del supuesto de negocio en marcha y en
base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no eventos o condiciones que
puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Sociedad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

" Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes en una
forma que logren una presentacion fiel.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la Sociedad en relaciéon con, entre otras cosas, el
alcance y el momento de realizacion y los resultados significativos de la auditorfa, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacion con la independencia y les hemos comunicado todas
las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

© 2024 Grant Thornton. Todos los derechos reservados.
Grant Thornton hace referencia a la red de firmas miembro de Grant Thornton International Ltd., siendo cada una de ellas una entidad legal separada e independiente.
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Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de

2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Activo

Efectivo

Inversiones financieras medidas a costo amortizado

Honorarios a cobrar
Otros activos
Total activo corriente

Inversiones financieras medidas al costo amortizado

Intangibles
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo

Deudas comerciales

Otras cuentas por pagar

Honorarios cobrados por adelantado
Impuestos a pagar

Remuneraciones a pagar

Provisiones y otras cuentas por pagar
Acreedores por cargas sociales

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Impuesto a la renta diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital integrado
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de las mismas.
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2.888.084 5.120.113
5 19.378.636 2.494.183
6 15.113.429 9.265.518
959.685 448.083
38.339.834 17.327.897
5 4.037.220 10.287.024
8 1.666.680 1.803.871
5.703.900 12.090.895
44.043.734 29.418.792
7.685.250 4.022.650
- 267.225
2.407.587 -
10 346.312 402.649
7 481.487 454.869
110.815 89.050
11.031.451 5.236.443
9 39.219 26.567
39.219 26.567
11.070.670 5.263.010

11
8.000.000 8.000.000
1.600.000 1.600.000
23.373.064 14.555.782
32.973.064 24.155.782
44.043.734 29.418.792
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Estado de Resultados Integral por el ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2023.

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota 31.12.2023 31.12.2022

Ingresos operativos
Honorarios por administracion de fideicomisos 61.088.474 39.681.294
Honorarios por otros servicios fiduciarios 4.999.299 3.852.840

66.087.773 43.534.134
Gastos de administracion y costos de los servicios
Honorarios de servicios contables y legales 12 (34.615.722) (23.836.186)
Remuneraciones y cargas sociales (2.113.229) (2.209.584)
Honorarios profesionales (5.151.685) (3.845.246)
Impuestos (915.525) (324.853)
Amortizaciones 8 (300.128) (314.457)
Otros gastos de administracion (563.012) (190.750)

Resultado operativo

Resultados financieros

Diferencia de cambio

Resultados por inversiones financieras medidas al costo amortizado
Gastos bancarios

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 9
Resultado del ejercicio

Otro resultado integral
Resultado integral del ejercicio

(43.659.301)

(30.721.076)

22.428.472 12.813.058
(173.585) (1.485.250)
462.708 175.901
(99.189) (135.639)
189.934 (1.444.988)
22.618.406 11.368.070
(5.801.124) (2.877.317)
16.817.282 8.490.753
16.817.282 8.490.753

Las notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de las mismas.
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Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

34

Nota 31.12.2023 31.12.2022

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta 22.618.406 11.368.070
Ajustes por:
Diferencia de cambio asociada a efectivo 357.699 753.279
Amortizaciones 8 300.128 314.457
Resultados de inversiones financieras medidas al costo amortizado (462.708) (175.901)
Diferencia de cambio asociada a rubros no operativos 675.955 372.188
Cambios en rubros operativos:
Honorario a cobrar (5.847.911) (5.582.661)
Otros activos (887.452) (24.831)
Deudas comerciales 3.662.600 2.021.366
Otras cuentas por pagar 657.057 (100.739)

21.073.774 8.945.228
Impuesto a la renta pagado (3.937.271) (3.273.921)
Efectivo proveniente de actividades operativas 17.136.503 5.671.307
Flujo de efectivo relacionado con inversiones
(Constitucion)/Liquidacion neta de inversiones financieras medidas a
costo amortizado (10.847.896) 4.648.163
Pagos por compra de intangibles 8 (162.937) (604.322)
Efectivo (aplicado a)/ proveniente de, actividades de inversion (11.010.833) 4.043.841
Flujo de efectivo correspondiente a actividades de financiamiento
Distribuciéon de dividendos 11y 12 (8.000.000) (7.000.000)
Efectivo aplicado a actividades de financiamiento (8.000.000) (7.000.000)
Variacion neta de efectivo (1.874.330) 2.715.148
Diferencia de cambio asociada a efectivo (357.699) (753.279)
Efectivo al inicio del ejercicio 5.120.113 3.158.244
Efectivo al final del ejercicio 2.888.084 5.120.113

Las notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de las mismas.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de

diciembre de 2023

(cifras expresadas en pesos uruguayos)

Nota

. Reservas
integrado

Resultados
acumulados

Total
patrimonio

Saldos al 1 de enero de 2022

Movimientos del ejercicio 2022
Distribucién de dividendos 11y 12
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Movimientos del ejercicio 2023
Distribucion de dividendos 11y 12
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Las notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de las mismas.

8.000.000 1.600.000

13.065.029

22.665.029

(7.000.000)
8.490.753

(7.000.000)
8.490.753

1.490.753

1.490.753

8.000.000 1.600.000

14.555.782

24.155.782

(8.000.000)
16.817.282

(8.000.000)
16.817.282

8.817.282

8.817.282

8.000.000 1.600.000

23.373.064

32.973.064




Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Notas a los estados financieros correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Notal - Informacion basica

Republica Negocios Fiduciarios S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Fiduciaria”) es una sociedad
andnima cerrada, que tiene por objeto exclusivo los negocios fiduciarios en el marco de lo dispuesto
por la Ley 17.703 y demas normas reglamentarias y complementarias, con excepcién de los
fideicomisos financieros.

Con fecha 3 de setiembre de 2014 Republica Negocios Fiduciarios S.A. quedo inscripta y autorizada
en el Banco Central del Uruguay (en adelante "BCU"”) para operar como fiduciario general.

La Sociedad se domicilia en la ciudad de Montevideo en la calle 25 de Mayo N© 552 Piso 2. Su Unico
accionista es el Banco de la Republica Oriental del Uruguay (en adelante “"BROU").

El 28 de agosto de 2013 Republica Negocios Fiduciarios S.A. comenzd su operativa y actualmente
administra los siguientes Fideicomisos:

e Fideicomiso de Garantia para Instituciones de Microfinanzas

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso Departamental - Florida

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso Departamental - Lavalleja

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso para Emergencia Productiva

e Fideicomiso de Garantia Retwir

e Fideicomiso STM (Sistema de Transporte Metropolitano)

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso Departamental - Treinta y Tres

e Fideicomiso de Garantia Aldirac

e Fideicomiso de Administracion PPP Rutas 21 y 24

e Fideicomiso de Garantia Terminal de Omnibus de Rivera 2018

e Fideicomiso de Administracién PPP Ruta 14, By Pass Sarandi del Yi y Conexidn

e Fideicomiso para la construccion de viviendas del Comando General del Ejército

e Fideicomiso de Garantia Ganadero BROU

e Fideicomiso de Administracion Institucion Nacional de Derechos Humanos y Defensoria del
Pueblo

e Fideicomiso de Garantia Interagrovial

e Fideicomiso de Administracién PPP Rutas 12, 54, 55 y By Pass Carmelo

e Fideicomiso de Administraciéon - Plataforma de Negocios Electrénicos "Tuapp"

e Fideicomiso de Administracion fondo de retiro CONAPROLE

e Fideicomiso de Administracion CASMU 1

e Fideicomiso de Garantia proyectos inmobiliarios LUMNOS

e Fideicomiso de Garantia San Roque

e Fideicomiso de Garantia Calcar

e Fideicomiso de Administraciéon PPP Ruta 3, tramo Ruta 1 - Ruta 11 y By Pass a la Ciudad de
San José de Mayo

e Fideicomiso de Administracion PPP Ruta 9, tramo: Rocha - Chuy, y Ruta 15, tramo: Rocha -
Empalme Ruta 13

e Fideicomiso de Garantia Defensor Sporting

e Fideicomiso de Administracion y pagos Maldonado II

e Fideicomiso de Administracion INIA

e Fideicomiso de Administracion FONDES INACOOP

e Fideicomiso de Garantia Claldy

e Fideicomiso de Garantia AUF

e Fideicomiso de Garantia CIU

e Fideicomiso de Garantia C.N.de.F.

e Fideicomiso de Garantia complejo Pefarol

e Fideicomiso de Garantia Carrasco Nobile

e Fideicomiso de Administracion Congreso de Intendentes

e Fideicomiso de Inversiéon MVOT
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e Fideicomiso de Garantia Costa Urbana

e Fideicomiso de Garantia COUSA

e Fideicomiso de Garantia Electrotecnia Novas

e Fideicomiso de Garantia Alimentos Fray Bentos

e Fideicomiso de Garantia SAETA

e Fideicomiso de Administracién PPP Ruta 14 y Ruta 15 - Circuito 5
e Fideicomiso de Administracién PPP Ruta 6 — By Pass San Ramodn
e Fideicomiso Fondo Nacional de Garantia para la Granja
Fideicomiso de Garantia ITSEN S.A

Fideicomiso de Garantia Aguada Park II

Fideicomiso de Garantia OBRINEL

Fideicomiso de Garantia Parque Industrial R5

Fideicomiso de Garantia INAC

Fideicomiso de Garantia AZUCITRUS-EL REPECHO

Fideicomiso de Administracion Canelones 2023

Fideicomiso de Administracion INAU

Fideicomiso de Garantia MOSA

Otros servicios fiduciarios prestados:

e Servicio de cobranza Maldonado asociado a venta de viviendas
e Servicio de Agente de cuenta - Consorcio San José

e Servicio de Gestor de cuenta - BROU

e Servicio de Agente Administrativo — Circuito 5

e Servicio de Agente Administrativo — Circuito 6

e Servicio de Cobranza Maldonado

1.1 Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha dejado de
administrar los siguientes fideicomisos:

Fideicomiso de Administracion Casa Galicia II

Con fecha 8 de mayo de 2023 se liquidé el “Fideicomiso de Administracion Casa Galicia I1”, con la
Asociacion Civil Mutualista Casa Galicia

Fideicomiso de Administracion Vivienda Ministerio de Defensa.

Con fecha 22 de junio de 2023 se liquidé el “Fideicomiso de Administracion Vivienda Ministerio de
Defensa”, con el Ministerio de Defensa.

Fideicomiso de Garantia Yacht Club.

Con fecha 25 de julio de 2023 se liquidé el “Fideicomiso de Garantia Yacht Club”, con el Yacht Club.

Fideicomiso de Garantia Fondo Nacional de Garantia para el Desarrollo de la Actividad
Cooperativa.

Con fecha 12 de diciembre de 2023 se liquidé el “Fideicomiso de Garantia Fondo Nacional de
Garantia para el Desarrollo de la Actividad Cooperativa”, con INACOOP y OPP.

Fideicomiso de Administracion del Fondo Comision Sectorial.

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se liquido el “Fideicomiso de Administracion del Fondo Comisidn
Sectorial”, con la Comision Sectorial.
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1.2 Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha
comenzado a administrar los siguientes fideicomisos y a prestar los siguientes
servicios:

Fideicomisos administrados:

Fideicomiso de Garantia Yatch Club Uruguayo

El dia 28 de febrero de 2023 se suscribid el traspaso de fiduciaria del “YCU Fideicomiso de Garantia”,
con el Yatch Club Uruguayo (YCU) en su calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago del crédito concedido por el BROU.
Tal como se indica en el punto 1.1 el fideicomiso procedio a liquidarse ya que se dio cumplimiento a
la finalidad del mismo.

Fideicomiso de Garantia OBRINEL

El dia 15 de marzo de 2023 se suscribio el traspaso de fiduciaria de "Obrinel Fideicomiso de Garantia”,
con Obrinel en su calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago de los créditos concedidos por
BROU y DEG (Beneficiarios) para financiar la construccidon y operacidon de la Terminal Portuaria.

Fideicomiso de Garantia Parque Industrial R5

Con fecha 16 de marzo de 2023, se suscribio el contrato del “Fideicomiso de Garantia Parque
Industrial Ruta 5” con Persephone S.A en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso fue constituido con el objeto de garantizar el repago de los Titulos de Deuda, emitidos
a favor de BROU, bajo el Fideicomiso Financiero Parque Industrial Ruta 5, el cual tiene por finalidad
la obtencion del financiamiento requerido para la culminacion de las obras del Parque Industrial y
Logistico Ruta 5.

Fideicomiso Aguada Park 11

El dia 28 de julio de 2023 se suscribid el traspaso de Fiduciaria de “"Aguada Park segundo fideicomiso
de garantia” con Aguada Park S.A. en su calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago de los créditos concedidos por
BROU.

Fideicomiso ITSEN S.A.

El dia 28 de julio de 2023 se suscribid el traspaso de Fiduciaria de “Itsen fideicomiso de garantia”
con Aguada Park S.A., Hudson Universal UK LLP , Runcorn Bays S.A. Vista Hill Limited , Spindle
Capital Limited y South Cone Inverstments A/S en su calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago de los créditos concedidos por
BROU.

Fideicomiso de Garantia INAC

El dia 28 de agosto de 2023 se firmo el contrato “Fideicomiso de Garantia INAC” que tiene por objeto
garantizar los créditos que se otorguen por parte del BROU a empresas del rubro carnicerias y otras
empresas relacionadas con el mercado interno de la carne, con el objetivo de adaptarse éstas, a las
exigencias reglamentarias actuales y siendo BROU el Beneficiario del fideicomiso. La garantia se
efectiviza mediante la suscripcion de una fianza genérica a favor del BROU por los créditos que se
otorguen bajo un convenio marco firmado previamente entre el Banco e INAC.

12

38



Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Fideicomiso de Garantia AZUCITRUS-EL REPECHO

El dia 8 de setiembre de 2023 se firmd el contrato “Fideicomiso de Garantia AZUCITRUS-EL
REPECHQO"” que tiene por objeto garantizar la asistencia financiera brindada a estas empresas por
parte del BROU, que es designado como Beneficiario del fideicomiso. A estos efectos las
Fideicomitentes ceden sus derechos a percibir el flujo de fondos provenientes de los créditos actuales
y futuros que posean contra adquirentes o distribuidores del mercado local asi como los que
provengan de su operativa de exportacion.

Fideicomiso de Administracion Canelones 2023

El dia 11 de setiembre de 2023 se firmé el contrato “Fideicomiso de Administracion CANELONES
2023" que tiene por finalidad obtener recursos a través de un préstamo con CAF , para la ejecucion
de un plan de obras en diferentes espacios publicos del departamento. A tales efectos, la Intendencia
de Canelones transfiere al Fideicomiso un flujo de fondos por cobranza descentralizada y SUCIVE, a
fin de que la Fiduciaria proceda a dar cobertura al préstamo a suscribir con CAF.

Fideicomiso de Administracion INAU

El dia 14 de setiembre de 2023 se firmd el contrato “Fideicomiso de Administracion INAU” que tiene
por objeto llevar adelante inversiones en obras previstas de construccidon, reacondicionamiento o
mejora de inmuebles pertenecientes al Sistema INAU, obligdndose el Fideicomitente a transferir al
Fideicomiso partidas dinerarias a tales efectos

Fideicomiso de Garantia MOSA

El dia 24 de octubre se firmd el contrato “Fideicomiso de Garantia MOSA” que tiene por objeto
garantizar las obligaciones comerciales y financieras asumidas por la empresa Malteria Oriental S.A.
con los acreedores que surgen de un Acuerdo Privado de Reorganizacion (APR) firmado entre las
partes. Son beneficiarios del Fideicomiso BROU, BBVA, SANTANDER, SCOTIABANK, BAYERN,
HERITAGE, RABOBANK y BOORMALT. A los efectos de garantizar las obligaciones comprendidas en
el APR la Fideicomitente cede sus derechos a percibir el flujo de fondos proveniente de los créditos
actuales y futuros que posea contra adquirentes o distribuidores del exterior por su operativa de
exportaciéon, asi como flujos excedentes por cesion de créditos otorgada previamente a favor del
BROU.

Nota 2 - Estados financieros

Los presentes estados financieros han sido autorizados para su emisidon por parte de la Direccidon con
fecha 4 de marzo de 2024 y seran presentados para su aprobacidén a la asamblea de accionistas
dentro de los plazos previstos por la Ley 16.060.

Nota 3 - Principales politicas contables

3.1 Normas contables aplicadas

En aplicacion de la opcidn prevista en el articulo 7 del Decreto 124/11, la Sociedad ha adoptado el
marco normativo previsto en el Decreto 124/11. Este ultimo decreto establece la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board - IASB), traducidas al
idioma espanol.

Durante el presente ejercicio las siguientes nuevas normas y/o normas revisadas por el IASB no
tuvieron impacto en los estados financieros de la Sociedad dada su operativa:
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) Modificaciones a la NIIF 17 - Contratos de seguros.

) Modificaciones a la NIC 1 y a las declaraciones de practicas 2 de NIIF: Revelacidon de las
politicas contables.

) Modificaciones a la NIC 8: Definicion de las estimaciones contables.

) Modificaciones a la NIC 12: Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen

de una sola transaccion.

Por otro lado, a la fecha de aprobacion de los presentes estados financieros, las normas e
interpretaciones emitidas por el IASB que aun no han entrado en vigencia son las siguientes:

. Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto.

) Modificaciones a la NIC 1: Clasificacidn de los pasivos como corrientes o no corrientes.

. Modificaciones a la NIIF 16: Medicidn de pasivo por arrendamiento en una transaccion de venta
y arrendamiento posterior.

. Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7: Revelacidon de acuerdos de financiacion a proveedores.

. Modificaciones a la NIC 21: Ausencia de convertibilidad.

La Gerencia espera que la aplicacion de estas modificaciones no afecte en forma significativa los
estados financieros.

A continuacidn, se presentan las principales politicas contables aplicadas:

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Sociedad se preparan y presentan en pesos uruguayos, que es a su vez
la moneda funcional y la moneda de presentacion de los estados financieros de la Sociedad.

3.3 Definicion de fondos

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se definié como fondos los saldos mantenidos de
caja y bancos.

3.4 Criterios de valuacion y exposicion
Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histérico. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en

dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

Los principales criterios de evaluacion y exposicion utilizados para la preparacion de los estados
financieros fueron los siguientes:

a. Activos y pasivos en moneda nacional

Los activos y pasivos monetarios que corresponden a operaciones liquidables en pesos (efectivo,
créditos, otros activos y los pasivos en general) estan expresados a su valor nominal.

b. Activos y pasivos en dodlares estadounidenses (US$)
Los activos y pasivos en ddélares estadounidenses se han convertido a pesos uruguayos utilizando el
tipo de cambio billete comprador interbancario vigente al 31 de diciembre de 2023 ($39,022 por US$

1) y al 31 de diciembre de 2022 ($40,071 por US$ 1). Las diferencias de cambio han sido imputadas
al resultado del ejercicio.
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C. Inversiones financieras medidas al costo amortizado

Tal como se menciona en la Nota 3.4.g, las letras de regulacién monetaria y los bonos del tesoro se
encuentran valuadas al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés, menos
cualquier pérdida por deterioro reconocida para reflejar montos irrecuperables.

Los depdsitos a plazo fijo se encuentran valuados al valor nominal del monto depositado mas los
intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

La Sociedad mantiene dichas inversiones dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales. La Sociedad ha demostrado
en el pasado la intencidon y habilidad de mantenerlas hasta el vencimiento.

d. Intangibles

Los bienes intangibles se muestran a sus valores de costo de adquisicidon y corresponden al software
contable y de gestion.

El software contable y de gestion de los fideicomisos se amortiza en funcion de la duracion del contrato
de los fideicomisos, periodo en el cual la Direccion estima que se utilizaran.

e. Impuestos

De acuerdo con las normas tributarias vigentes, Republica Negocios Fiduciarios S.A. es sujeto pasivo
de los siguientes impuestos:

) Impuesto al Patrimonio (IP)

El Impuesto al Patrimonio grava la posesién de bienes situados, colocados o utilizados
econdmicamente en la Republica por parte de los sujetos pasivos del impuesto (personas fisicas,
nucleos familiares, sucesiones indivisas, sujetos pasivos del IRAE, titulares de explotaciones
agropecuarias, cuentas bancarias con denominacién impersonal, sociedades anénimas, sociedades
en comandita por acciones y personas juridicas constituidas en el extranjero).

En virtud de la aplicacidon de la Ley 18.083, la tasa aplicable es del 1,5% sobre el patrimonio fiscal.
) Impuesto a la Renta de Actividades Econdmicas (IRAE)

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del afio. La renta gravable difiere de la ganancia
neta como se reporta en el estado de resultado integral, ya que excluye rubros de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros ejercicios y rubros que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Sociedad por impuesto a pagar es calculado utilizando |la tasa de impuesto que esta
vigente a la fecha de cierre del ejercicio econdmico.

En virtud de la aplicacion de la Ley 18.083, la Sociedad esta gravada por el Impuesto a la Renta de
las Actividades Econdmicas y la tasa aplicable para el calculo del impuesto es del 25%.
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El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el
valor en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los mismos
siguiendo los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El impuesto diferido es
contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto diferido son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles y los activos por
impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea probable que habra rentas gravadas
disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cierre de ejercicio
econdmico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta gravada esté
disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que
se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es cargado o acreditado en el
estado de resultado integral, excepto cuando esta relacionado a partidas cargadas o acreditadas
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

) Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Respecto a la liquidacion de IVA, Republica Negocios Fiduciarios S.A. es sujeto pasivo por los ingresos
derivados de su gestion como fiduciaria, es decir por los honorarios facturados a los fideicomisos
administrados. La tasa aplicable vigente es del 22%.

) Tasa de Control Regulatorio del Sistema Financiero (TCRSF)

Como fiduciario profesional la Sociedad es sujeto pasivo por las comisiones cobradas derivadas de
su gestidn como fiduciaria.

La tasa aplicable es del 2%o0 (dos por mil).
. Agente de retencion

En funcion de la aplicacidon de la Ley 18.083 y decretos reglamentarios, la Sociedad fue designada
agente de retencion en ciertas situaciones.

f. Reconocimiento de resultados

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a recibir por los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad.

La Sociedad reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios especificos
por cada una de las actividades de la Sociedad, como se describe mas adelante. Se considera que el
monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las
contingencias relativas a la venta.

Los ingresos provienen principalmente de la prestacion de servicios de administracidén de fideicomisos.
Para determinar si reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:

1 - Identificacién del contrato con un cliente

2 - Identificacion de las obligaciones de desempefio

3 - Determinacion del precio de transaccion

4 - Asignacién del precio de transaccion a las obligaciones de desempefio
5 - Reconocimiento de ingresos cuando/a medida que las obligaciones de desempeino se cumplen.
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Los ingresos se reconocen en un punto en el tiempo o en el tiempo, cuando satisface obligaciones de
desempeno mediante la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

En caso de corresponder, la Sociedad reconoce los pasivos contractuales por contraprestaciones
recibidas respecto a obligaciones de desempefio aln no satisfechas e informa estos montos como otras
cuentas por pagar en el estado de situacidn financiera. Del mismo modo, si la Sociedad satisface una
obligacién de desempefio antes de recibir la contraprestacion se reconoce un activo por contrato o una
cuenta a cobrar en su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo para que la contraprestacion sea exigible.

Los ingresos y costos por servicio de administracion de fideicomisos se reconocen en el periodo contable
en el cual se prestan dichos servicios.

g. Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIIF 9 se miden
inicialmente a valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado o valor razonable sobre
la base del modelo de negocio y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos

financieros.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y

) los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital principal pendiente.

Los activos financieros que mantiene la Sociedad y que cumplen con las condiciones senaladas
anteriormente, corresponden sustancialmente a las inversiones financieras medidas al costo
amortizado (Nota 5) y a los honorarios a cobrar con los fideicomisos (Nota 6).

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales:

o el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
al cobrar los flujos contractuales como al vender los activos financieros; y

o los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Cuando un activo financiero que se mide a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
es dado de baja, el efecto acumulado de los resultados contabilizados dentro de otros resultados
integrales se reclasifica de patrimonio al resultado del ejercicio.

La Sociedad no mantenia activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en resultados

Cualquier activo financiero diferente a los anteriores se mide al valor razonable con cambio en
resultados.
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La Sociedad no mantenia activos financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados al
31 de diciembre de 2023 y 2022.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una prevision asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activos
financieros que son medidos al costo amortizado.

Para las inversiones financieras medidas al costo amortizado (Nota 5), el deterioro se reconoce en
tres etapas que reflejan la potencial variacion en la calidad crediticia del activo de la siguiente forma
y segun se describe a continuacion:

Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado significativamente
desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas de esta Fase 1 son la porcidon de la pérdida esperada a
lo largo de toda la vida del crédito que se derive de aquellos supuestos de “default” que sea posible
que ocurran dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte. Los ingresos por intereses
generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

Fase 2 - Activos financieros con incremento significativo de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluye activos con empeoramiento significativo de su calidad crediticia pero
todavia sin evidencia objetiva de evento de deterioro. La Sociedad monitorea la evolucién del riesgo
de “default” desde el inicio hasta la fecha de reporte basado en las calificaciones otorgadas por
calificadoras de riesgo reconocidas en plaza o a nivel internacional.

Las pérdidas de esta Fase 2 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito que surjan de
todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacién
(la media ponderada de la pérdida esperada en relacidn con las probabilidades de “default”). En la
medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo consecuencia de
un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime que el deudor los pague
en su totalidad. Al igual que en la Fase 1, los ingresos por intereses generados por dicho activo se
calculan sobre el valor bruto del mismo.

Fase 3 - Activos financieros deteriorados

Dentro de esta fase se incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de reporte. Al igual que
en la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito que
surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la
operacion (la media ponderada de la pérdida esperada en relacidn con las probabilidades de
“default”). En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo
consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime que el
deudor los pague en su totalidad. A diferencia de |la Fase 2, los ingresos por intereses generados por
dicho activo se calculan sobre el valor neto de prevision.

Medicion de las pérdidas de crédito esperadas

La Gerencia ha realizado su estimacidn de las pérdidas de crédito esperadas en base a la probabilidad
de default y al monto que espera recuperase en dicho escenario. Para ello los célculos se basaron en
las tablas estandar de probabilidad de default y recuperacion en caso de incumplimiento que publican
periddicamente las principales agencias calificadoras de crédito para cada una de sus categorias de
riesgo crediticio.

Método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero

y el devengamiento del ingreso por intereses a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar a lo largo
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de la vida esperada del activo financiero o, cuando sea apropiado, un menor periodo, al importe en
libros bruto del activo financiero en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre el método del interés efectivo para instrumentos de deuda o
colocaciones diferentes a aquellos activos financieros valuados al valor razonable con cambios en
resultados.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Sociedad da de baja a un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de recibir un
flujo de fondos asociado a dicho activo expiran, o cuando se transfiere el activo financiero junto con
todos sus riesgos y beneficios a otra entidad.

Deterioro de créditos

La Gerencia ha estimado las pérdidas de crédito esperadas de los honorarios a cobrar con los
fideicomisos (Nota 6), en base a un modelo “simplificado” que se basa en el historial de incobrabilidad
y de las perspectivas futuras de recuperabilidad. Asimismo, la Sociedad considera cualquier cambio
en la calidad crediticia de los deudores desde el momento en que se otorgo el crédito hasta la fecha
de cierre, a los efectos de revisar su estimacion.

h. Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se reconocen
en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en que se devengan.

3.5 Clasificacion como pasivos o patrimonio

Los instrumentos de pasivo o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio de
acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los activos de
cualquier entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Sociedad se registran por los valores histdricos en pesos uruguayos recibidos, netos de los costos
directos de emision.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable neto de costos de transaccion. Con
posterioridad son medidos al costo amortizado empleando el método de la tasa de interés efectiva para
el devengamiento de los intereses en los casos que corresponda.

La Gerencia de la Sociedad estima que el valor registrado de sus pasivos financieros no difiere
sustancialmente de su valor razonable dado que fueron originados a una fecha cercana al cierre del
ejercicio y considerando los vencimientos a corto plazo de los mismos.

3.6 Uso de estimaciones

La preparacidn de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccion y Gerencia
de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes reportados
de activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y pérdidas
del ejercicio.

Los resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Direccion y Gerencia.
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3.7 Provisiones
Se presentan al costo amortizado.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacidon presente como resultado de
un evento pasado y es probable que se requiera a la Sociedad que cancele dicha obligacién. Las
provisiones son expresadas a la mejor estimacion hecha por la Gerencia sobre el desembolso en el que
incurrira para cancelar dicha obligacién a la fecha de balance, descontado al valor presente cuando el
efecto es significativo.

3.8 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn, sin importar si
el precio es directamente observable o estimado en base a técnicas de valorizacidn.

Cuando se estima el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad considera las caracteristicas que
toman en cuenta los participantes del mercado al momento de asignar un valor a la fecha de la medicion.

Adicionalmente, las mediciones de valor razonable son categorizadas en los niveles 1, 2 y 3 en base a
cuan observable es la informacidon considerada para su estimacion, tal como se describe a continuacion:

. Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento.

. Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras técnicas
de valorizacion desarrolladas a partir de variables observables en el mercado.

. Nivel 3: técnicas de valorizacion desarrolladas a partir de variables no observables en el
mercado.

3.9 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cada estado financiero para determinar
si existen indicios de deterioro.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que
su valor registrado, el valor registrado del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable, reconociéndose en forma inmediata, una pérdida por deterioro. Si el activo se
registra a su valor revaluado, la pérdida por deterioro es tratada como una disminucion de la revaluacion
en el patrimonio neto; en caso contrario la pérdida por deterioro se reconoce directamente en el estado
de resultados.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor de
utilizacion econdmica. El valor de utilizacidn econdmica, es el valor actual de los flujos de efectivo
estimados, que se espera surjan de la operacidn continuada del activo a lo largo de su vida util, asi como
de su enajenacion o abandono al final de la misma. Para la determinacion del valor de utilizacion
economica, los flujos de efectivo son descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos, que refleja la evolucidon actual del mercado, sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos que soporta el activo que se esta valorando.

3.10 Permanencia de criterios contables
Los criterios aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como también en la determinacion del

resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, son similares con los criterios aplicados en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.
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Nota 4 - Politicas de gestion del riesgo

A continuacion, se detallan los principales tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad y las politicas de gestidon de los mismos:

Riesgo de crédito

Basicamente la Sociedad mantiene bonos del tesoro, letras de regulacién monetaria y saldos a cobrar
con los fideicomisos por la prestacion de servicios.

El riesgo de crédito asociado a las inversiones financieras es limitado debido a que son inversiones
en instrumentos emitidos por el Gobierno uruguayo y/o entidades bancarias con calificacidon crediticia
de grado inversor. Asimismo, el riesgo asociado a los créditos con los fideicomisos administrados es
bajo debido a que los mismos cuentan con fondos suficientes para el pago de los honorarios de la
Fiduciaria.

Tal como se menciona en la Nota 3.4.g, al cierre de cada ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad
evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
se encuentran deteriorados en su valor.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad de una entidad de disponer en cada momento de los
fondos necesarios para hacer frente a su operativa normal.

La liquidez de la Sociedad depende de la cobranza oportuna de sus cuentas a cobrar, de su efectivo
e inversiones financieras medidas al costo amortizado y de la concrecidon de nuevos fideicomisos
para afrontar su operativa. La exposicidn a este riesgo se acota por lo mencionado en el punto
anterior y por los saldos de efectivo e inversiones financieras medidas al costo amortizado (segun
se revela en la Nota 5, todas las inversiones son de alta liquidez).

Riesgo de mercado

No existen activos y/o pasivos sujetos a fluctuaciones de las tasas de interés por lo cual este riesgo
se considera poco significativo. Las tasas de interés de las inversiones financieras medidas al costo
amortizado se revelan en la Nota 5.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de la exposicion a la variacion del tipo de cambio.

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacién del dodlar
estadounidense.

La posicidon en ddlares estadounidenses al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 es
la siguiente:
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Activo

Efectivo

Inversiones financieras
Honorarios a cobrar
Total activo

Pasivo
Otras cuentas por pagar

Total pasivo

Posicion neta activa

31.12.2023 31.12.2022

US$ Equivalente en $ US$ Equivalente en $
39.281 1.532.815 114.839 4.601.714
241.143 9.409.879 256.720 10.287.024
264.325 10.314.475 75.755 3.035.576
544.749 21.257.169 447.314 17.924.314
(87.510) (3.414.805) (7.634) (305.885)
(87.510) (3.414.805) (7.634) (305.885)
457.239 17.842.364 439.680 17.618.429

Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacion de la moneda extranjera

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacién del ddlar
estadounidense. La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicion en moneda extranjera de
la Sociedad en caso de: escenario 1 - devaluacidon del 1,34 % o escenario 2 - apreciacidon del 12,5%
del tipo de cambio del peso uruguayo frente al dolar estadounidense. Las tasas de sensibilidad
consideradas, corresponden al resultado de las encuestas que realiza el Banco Central del Uruguay
a analistas econdmicos y son tomadas por la Sociedad como una base razonable para el analisis de
los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacion de las monedas extranjeras. En
particular, las tasas consideradas en los casos de apreciacion/devaluacién del peso uruguayo frente

al ddélar estadounidense,

respectivamente.

Escenario 1
Pérdida (en $)

Escenario 2
Ganancia (en $)

Nota 5 -

corresponden al

31.12.2023  31.12.2022
(227.024) (470.412)
2.121.504 2.167.067

Inversiones financieras medidas al costo amortizado

tipo de cambio minimo y maximo esperado,

Las inversiones al 31 de diciembre de 2023 se componen de la siguiente forma:

Valor en

Tasa libros Valor razonable

Instrumento Moneda Vencimiento anual (en $) (estimado en $)

Certificado de $ 12.01.2024  3,45%  14.005.976 14.005.976
deposito Transferible

Depdsito a Plazo Fijo US$ 02.02.2024 0,45% 2.341.378 2.341.378

Bonos del tesoro US$ 14.08.2024  4,50% 3.031.282 2.929.911

Total corriente 19.378.636 19.277.265

Tasa vfi:::.';:n Valor razonable

Instrumento Moneda Vencimiento anual (en $) (estimado en $)

Bonos del tesoro US$ 27.10.2027 4,38% 4.037.220 3.941.019

Total no corriente 4.037.220 3.941.019
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Las inversiones al 31 de diciembre de 2022 se componian de la siguiente forma:

Tasa Valor en libros

Valor razonable

Instrumento Moneda Vencimiento anual (en $) (estimado en $)
Letra de regulacion $ 11.01.2023 10,90% 1.995.346 1.993.991
monetaria
Letra de regulacion $  11.01.2023 11,00% 498.837 498.498
monetaria
Total corriente 2.494.183 2.492.489

Tasa Valor en libros

Valor razonable

Instrumento Moneda Vencimiento anual (en $) (estimado en $)
Bonos del tesoro US$ 27.10.2027 4,38% 4.169.507 4.061.061
Bonos del tesoro US$ 14.08.2024 4,50% 6.117.517 6.042.598
Total no corriente 10.287.024 10.103.659

(*) Importe estimado como el valor actual descontado aplicando el vector de precios publicado en
el BCU de instrumentos transados en el mercado local al cierre del ejercicio (valor razonable

Nivel 2).

(**) El valor razonable de los depdsitos a plazo fijo no difiere sustancialmente del costo amortizado

dado que fueron constituidos a una fecha cercana al cierre del ejercicio.

Nota 6 - Honorarios a cobrar

El saldo se compone segun el siguiente detalle:

$
31.12.2023 31.12.2022
Honorarios a cobrar por administracion de fideicomisos 15.457.923 9.610.012
Pérdidas de crédito esperadas (344.494) (344.494)
15.113.429 9.265.518

La Sociedad mantiene en su cartera créditos vencidos al 31 de diciembre de 2023 para los cuales ha
realizado su estimacion de pérdidas crediticias por deterioro reconociendo una previsién por

$ 344.494 ($ 344.494 al 31 de diciembre de 2022).

La apertura por vencimiento de los honorarios a cobrar al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

$
31.12.2023 31.12.2022
Con vencimiento menor a 1 ano 10.992.117 8.626.202
Con vencimiento mayor a 1 ano y menor a 3 afos 4.121.312 -
Con vencimiento mayor a 3 anos - -
Total créditos vigentes 15.113.429 8.626.202
Total créditos vencidos 344.494 983.810
15.457.923 9.610.012

La Gerencia de la Sociedad estima que el valor registrado de sus créditos no difiere sustancialmente
de su valor razonable dado que fueron originados a una fecha cercana al cierre del ejercicio y

considerando los vencimientos a corto plazo de los mismos.

49

23

(*)
(*)

(*)
(*)



Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Nota 7 - Provisiones

El saldo se compone de provisiones por servicios profesionales devengados en el ejercicio y
pendientes de pago a la fecha de cierre.

Nota 8 - Intangibles

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se compone de la siguiente forma:

Software
$

31.12.2023 31.12.2022
Valores originales
Al inicio del ejercicio 2.607.988 2.050.083
Aumentos 162.937 604.322
Bajas (107.101) (46.417)
Al cierre del ejercicio 2.663.824 2.607.988
Amortizaciones
Acumuladas al inicio del ejercicio (804.117) (536.077)
Amortizacion del ejercicio (300.128) (314.457)
Bajas 107.101 46.417
Acumuladas al cierre del ejercicio (997.144) (804.117)
Valor neto al cierre del ejercicio 1.666.680 1.803.871
Nota 9 - Impuesto a la renta
a. Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultado

$

31.12.2023 31.12.2022
Gasto por impuesto corriente
Impuesto a la renta corriente (5.788.472) (2.875.797)
Impuesto diferido
(Pérdida) por origen y reversién de diferencias temporarias (12.652) (1.520)

(5.801.124) (2.877.317)

El impuesto a la renta corriente de acuerdo con las normas fiscales se calcula como el 25% del
resultado fiscal estimado del ejercicio.

b. Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos que generan diferencias temporarias al 31 de diciembre de 2023 son atribuibles
segun el siguiente detalle:

Activo ($) Pasivo ($) Neto ($)
Intangibles - (192.680) (192.680)
Pérdidas de crédito esperadas 153.461 - 153.461
153.461 (192.680) (39.219)

Los activos y pasivos que generaron diferencias temporarias al 31 de diciembre de 2022 fueron
atribuibles segun el siguiente detalle:
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Activo ($) Pasivo ($) Neto ($)
Intangibles - (180.028) (180.028)
Pérdidas de crédito esperadas 153.461 - 153.461
153.461 (180.028) (26.567)

C. Movimiento durante el ejercicio

El movimiento de la cuenta pasivo por impuesto a la renta diferido en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 fue el siguiente (cifras expresadas en pesos uruguayos):

Saldo al Reconocido en Saldo al
31.12.2022 Patrimonio Resultados 31.12.2023
Intangibles (180.028) - (12.652) (192.680)
Pérdidas de crédito esperadas 153.461 - - 153.461
(26.567) - (12.652) (39.219)

El movimiento de la cuenta pasivo por impuesto a la renta diferido en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 fue el siguiente (cifras expresadas en pesos uruguayos):

saldo al Reconocido en saldo al
31.12.2021 Patrimonio Resultados 31.12.2022
Intangibles (176.441) - (3.587) (180.028)
Pérdidas de crédito esperadas 151.394 - 2.067 153.461
(25.047) - (1.520) (26.567)
d. Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable
31.12.2023 31.12.2022
% $ % $
Resultado contable antes de impuesto 29 618.406 11.368.070
a la renta
Impuesto a fa renta segun tasa 25% 5.654.602 25% 2.842.018
aplicable
Ajustes que no generan diferencias temporarias
Renta no gravada y gastos asociados 0% - -0,03% (2.905)
Otros conceptos netos 0,63% 146.522 0,34% 38.204
25,63% 5.801.124 25,31% 2.877.317

Nota 10 - Remuneraciones a pagar

El pasivo por remuneraciones se compone de los siguientes conceptos:

$
31.12.2023 31.12.2022
Remuneraciones 172.787 75.899
Provisiones por aguinaldo, licencia y salario vacacional 173.525 326.750
346.312 402.649

Las remuneraciones a pagar corresponden a lo devengado en el mes de diciembre por concepto de
sueldos.
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Nota 11 - Patrimonio
El capital autorizado de la Sociedad asciende a $ 8.000.000.

El capital integrado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a $ 8.000.000 y esta representado
mediante titulos de acciones nominativas de valor nominal $ 1 cada una.

La reserva legal corresponde a la reserva del 5% del resultado neto de cada ejercicio, para la
formacién de un fondo de reserva hasta alcanzar el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.

Con fecha 24 de marzo de 2023 la asamblea ordinaria de accionistas aprobo la distribucion de
dividendos por $ 8.000.000 la cual fue pagada en el transcurso del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023.

Con fecha 25 de marzo de 2022 la asamblea ordinaria de accionistas aprobd la distribucion de

dividendos por $ 7.000.000, la cual fue pagada en el transcurso del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

Nota 12 - Saldos y transacciones con partes vinculadas

A continuacidon se exponen los saldos y transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de

2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Saldos con el BROU

31.12.2023 31.12.2022
Activo
Efectivo - Bancos 2.819.149 5.030.969
Deudores por administracion de fideicomisos 4.121.312 -
Deudores por otros servicios fiduciarios 103.486 -
Inversiones financieras medidas al costo amortizado
Depdsito a plazo fijo 2.341.378 -
Saldos con Republica AFISA

31.12.2023 31.12.2022
Pasivo
Deudas comerciales 4.841.738 3.115.253
Transacciones con el BROU

31.12.2023 31.12.2022
Distribucion de dividendos (8.000.000) (7.000.000)
Ingresos operativos
Honorarios por administracion de fideicomisos 2.205.935 1.501.425
Honorarios por otros servicios fiduciarios 972.056 1.033.340
Resultados financieros
Resultados por inversiones financieras medidas al costo amortizado 19.077 4.369
Gastos bancarios (99.189) (135.639)
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Transacciones con Republica AFISA $

31.12.2023 31.12.2022
Gastos de administracion y costos de los servicios
Honorarios de servicios contables y legales (34.615.722) (23.836.186)
Nota 13 - Informacion a revelar segun Ley 19.889
Literal A — Nuamero de funcionarios, becarios y situaciones similares, en los Gltimos

cinco ejercicios

Ejercicio Contratados Becarios Pasantes
2019 3 - -
2020 3 - -
2021 3 - -
2022 2 - -
2023 1 - -
Literal B - Convenios colectivos vigentes con los trabajadores al cierre del ejercicio
2023

La Sociedad se rige por los siguientes convenios colectivos del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social:

Tipo Grupo Subgrupo
General 14 - Intermediacidon Financiera, 1 - Fideicomisos
Seguros y Pensiones

Literal C - Ingresos, desagregados por division o grupo de servicios y de bienes de la
actividad de la entidad, asi como los retornos obtenidos sobre el capital
invertido

i Ingresos desagregados segun actividad de la empresa:

$
31.12.2023 31.12.2022
Ingresos operativos 66.087.773 43.534.134
Honorarios por administracion de fideicomisos 61.088.474 39.681.294
Honorarios por otros servicios fiduciarios 4.999.299 3.852.840
Resultados financieros (Ganancia) 462.708 175.901
Total de ingresos 66.550.481 43.710.035
ii. Retorno obtenido del ejercicio sobre el capital invertido:
$
31.12.2023 31.12.2022
Resultado neto 16.817.282 8.490.753
Capital invertido — Patrimonio neto 32.973.064 24.155.782
Retorno obtenido 51% 35%
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Literal D -

Gastos de administracion y costos de los servicios
Honorarios de servicios contables y legales
Remuneraciones y cargas sociales

Honorarios profesionales

Impuestos

Amortizaciones

Otros

Resultados financieros (Pérdida)

Impuesto a la renta
Total de gastos

Informe referente a las utilidades y costos desagregados

31.12.2023

31.12.2022

(43.659.301)
(34.615.722)

(30.721.076)
(23.836.186)

(2.113.229) (2.209.584)
(5.151.685) (3.845.246)
(915.525) (324.853)
(300.128) (314.457)
(563.012) (190.750)
(272.774) (1.620.889)
(5.801.124) (2.877.317)

(49.733.199)

(35.219.282)

Resultado del ejercicio 16.817.282 8.490.753
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen subsidios cruzados.
Literal E — Informe referente a los tributos abonados durante el ejercicio
$
31.12.2023 31.12.2022
IVA 5.210.437 2.761.949
- Retenciones IVA clientes 377.862 399.023
- IVA pagos 4.832.575 2.362.926
Impuesto a la renta (IRAE) 3.937.271 3.408.862
- Anticipos 3.937.271 3.408.862
Impuesto al patrimonio (IP) 283.486 354.781
- Anticipos 283.486 354.781
ICOSA 22.275 20.526
- Anticipos 22.275 20.526
Tasa de control regulatorio del sistema financiero 108.549 66.066
- Anticipos 108.549 66.066
Total 9.562.018 6.612.184
Literal F — Detalle de las transferencias a Rentas Generales

En funcidn de la legislacion vigente, no corresponde remitir fondos a Rentas Generales. La
distribucion de utilidades se aprueba por Asamblea Anual de Accionistas segin se detalla en la

Nota 11.

Literal G -

Remuneracion de los directores y gerentes de la entidad

El monto abonado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 por concepto de
remuneraciones correspondientes al equipo responsable de la Sociedad ascendio a $ 2.091.842 ($
1.846.281 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022).

Los Directores de la Sociedad no perciben remuneracion por el desempefio de su funcidn.
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Nota 14 - Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 no se han producido hechos o circunstancias que
afecten significativamente la situaciéon financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivo de la Sociedad.
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COMENTARIOS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS COMPARADOS

Los siguientes comentarios refieren a los estados financieros correspondientes al ejercicio 2023, comparados con
el de 2022, destacando las variaciones significativas en pesos corrientes en partidas del activo, pasivo y patrimo-

nio, y del estado de resultados.

DICIEMBRE 2023 DICIEMBRE 2022

Activo 44.043.734 29.418.792
Pasivo 11.070.670 5.263.010
Patrimonio 32.973.064 24.155.782
Capital Integrado 8.000.000 8.000.000
Reserva legal 1.600.000 1.600.000
Resultados acumulados ej. anteriores 6.555.782 6.065.029
Resultado del gjercicio 16.817.282 8.490.753

Margen utilidad operativa/ingresos 33,94% 29,43%
Margen utilidad neta/ingresos 25,45% 19,50%
ROE (Resultado neto/patrimonio neto) 06,62% 40,68%
ROA (Resultado antes de impuestos/activos) 66,36% 41,81%
Patrimonio neto/activos 74,06% 76,80%

1. Variaciones significativas en partidas del activo y pasivo

Activo

El activo aumentd en $14.624.942 respecto del ejerci-
cio 2022, lo gue representa una variacion del 49,7%. La
misma se compone principalmente por un aumento en
el rubro de honorarios a cobrar producto de un mayor
volumen de negocios vy un aumento neto respecto al
ejercicio anterior del 46,9% en los rubros de efectivo e
inversiones financieras.

Pasivo

El pasivo presenta un aumento de $ 5.808.660, lo cual
representa una variacion al alza del 110,4% respecto al
ejercicio anterior.

Las variaciones mas significativas se generan en 10s si-
guientes rubros:

- Cuentas a pagar: el rubro presenta un aumento del
91% respecto al ejercicio anterior como resultado del
incremento en el volumen de los negocios, gue impli-
ca también un incremento en los servicios contratados
para la gestion de los mismos.

- Impuestos a pagar: presentd un incremento de
$2.407.587 respecto al ejercicio anterior ya gue en 2022
se disponia de credito fiscal.
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Patrimonio

Como consecuencia de las variaciones en activos, pasi-
VoS Yy, resultados, el patrimonio aumentd en $ 8.817.282,
qgue representa un 36.5% respecto del ano 2022.

- Capital Integrado. En el presente ejercicio no se
realizaron nuevas integraciones ni capitalizaciones.

- Reserva Legal. Se encuentra totalmente constitui-
da, de acuerdo a lo resuelto en la asamblea ordinaria de
accionistas de fecha 17 de abril de 2015.

- Resultados Acumulados. Con fecha 24 de marzo
de 2023 se aprobo en la Asamblea Ordinaria de Accio-
nistas la distribucion de utilidades por un importe de $
8.000.000.
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2. Ingresos y gastos del ejercicio.

COMENTARIOS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS COMPARADOS

DICIEMBRE 2023 DICIEMBRE 2022

Ingresos operativos 66.087.773 43534134
Gastos de administracion y costos de los servicios (43.659.301) (30.721.076)
Resultado operativo 22.428.472 12.813.058
Resultados financieros 189.934 (1.444.988)
Resultado neto del ejercicio 16.817.282 8.490.753

- Ingresos operativos: Durante el 2023 hubo un aumen-
to en los ingresos operativos del 51,8% ($22.553.639)
respecto a los ingresos operativos del ejercicio anterior.

Los ingresos se componen de |los honorarios por ad-
ministracion y estructuracion de fideicomisos, los cua-
les tuvieron un incremento del 53,9% ($ 21.407180) en
comparacion con los ingresos del ano anterior vy los
INgresos por otros servicios fiduciarios, los cuales tu-
vieron un aumento del 29,8% ($ 1146.459) respecto al
ejercicio anterior. En ambos casos la variacion se co-
rresponde con un aumento en el volumen de negocios
administrados.

- Gastos de administracion y costos de |os servicios: el
rubro con mayor incremento corresponde a los Hono-
rarios por servicios contables vy legales abonados a Re-
oublica AFISA (integrante del Conglomerado BROU),
dicho honorario se encuentra asociado a los Fideico-
Misos administrados vy a los servicios brindados. Dicho
rubro tuvo un aumento del 45.2% ($ 10.779.536) res-
pecto al ejercicio anterior, la variacion corresponde a la
actualizacion anual de precios y al mayor volumen de
fideicomisos administrados.

- Resultado operativo: el resultado operativo aumento
un 75% ($ 9.615.414) respecto del ejercicio anterior. La
variacion del mismo se explica principalmente por el
mMmayor volumen de fideicomisos administrados vy servi-
cios brindados.

- Resultados Financieros: la ganancia financiera neta
ascendio a $ 189.934.
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La misma se explica por los siguientes rubros:

Pérdida por Diferencia de cambio: se genera por el efec-
to neto de la variacion de cotizacion del dolar sobre la
posicion activa de la empresa.

Resultados por inversiones financieras: los resultados
se obtienen por la colocacion de fondos ociosos de la
empresa. El aumento de este rubro respecto al ano an-
terior se explica principalmente por mayores coloca-
ciones de fondos.

- Resultado neto del ejercicio: en el ejercicio, el resul-
tado neto ascendid a $ 16.817.282, representando un
aumento del 98,1% ($8.326.529) respecto al resultado
neto del ejercicio anterior $ 8.490.753

La utilidad neta del ejercicio representa un 25,4% so-
bre los ingresos operativos del ano 2023, en el gjercicio
2022 dicha utilidad represento un 20% sobre los ingre-
sOs operativos del ano.

Otros comentarios

Reservas.

Considerando que lareserva legal esta totalmente cons-
tituida, no se propone la formacion de reservas.

Sociedades Controlantes.
as relaciones con la institucion controlante, Banco de

la Republica Oriental del Uruguay, y sus variaciones, se
exponen en la nota 12 de los estados financieros.
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O 8 PROYECTO DE DISTRIBUCION
DE UTILIDADES

Sres. accionistas de REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A:

Las utilidades correspondientes al ejercicio 2023 ascendieron alasuma de $16.817.282 llevando

las ganancias retenidas al 31.12.2023 a la suma de $ 23.373.064.

Considerando los planes de desarrollo previstos para el ejercicio 2024, el Directorio de
REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A propone a los accionistas distribuir dividendos en
efectivo por $ 16.500.000.
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