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LA COMPANIA,

GOBIERNO CORPORATIVO

Republica Negocios Fiduciarios S.A. es una sociedad andnima cerrada, con acciones nominativas. Tiene por objeto
la estructuracion y administracion de negocios fiduciarios de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 17.703, exceptuando los
fideicomisos financieros.

GOBIERNO CORPORATIVO

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Estructura de propiedad

El capital autorizado asciende a $ 8.000.000 v el
capital integrado al cierre del Ejercicio asciende
a$ 8.000.000.

|.as acciones son nominativas de valor nominal

$1c/u.

El TOO% de las acciones de Republica Negocios
Fiduciarios S.A. pertenecen al Banco de la Repu-
blica Oriental del Uruguay.

No se produjeron modificaciones en la estructu-
ra de propiedad durante el ejercicio.

El régimen de adopcion de acuerdos sociales
(mayorias, tipos de votos, mecanismos previstos
para los acuerdos, etc.) se rige por el Articulo 17
del Estatuto Social: mayoria absoluta de votos
de accionistas presentes.

El réegimen de las asambleas de accionistas se
rige por los Articulos 7 a 17 del Estatuto Social:

Asambleas Ordinarias: Primera convocatoria:

presencia de accionistas que representen la mi-
tad mas uno de las acciones con derecho a voto.
En segunda convocatoria, cualquiera sea el nu-
mero de accionistas presentes.

Asambleas Extraordinarias: Primera convocato-

ria: accionistas que representen el 60% de las ac-
ciones con derecho a voto. En segunda convo-
catoria: accionistas que representen el 40% de
las acciones con derecho a voto.

Asamblea Unanime: La Asamblea podra cele-

brarse sin publicacion de la convocatoria cuando
se rednan accionistas que representan la totali-
dad del capital integrado.

1.7.

Convocatoria: Serdn convocadas por el Organo

de Administracion o de control. Los Accionistas
gue representen por lo menos 20% del capital
integrado, podran requerir la convocatoria a ta-
les Organos. Segun el Articulo 11, la convocatoria
se publicara por 3 dias en el Diario Oficial y en
otro diario con una anticipacion de minima de 10
dias habiles y no mayor de 30 dias corridos. Con-
tendra la mencion del caracter de la Asamblea,
fecha, lugar y hora de la reunion y orden del dia.
Resoluciones: Articulo 17. Las resoluciones de la

Asamblea, podran ser adoptadas por mayoria
absoluta de votos de accionistas presentes, sal-
VO que la ley exija mayor numero. Quien vote en
blanco o se abstenga de votar se reputara como
habiendo votado en contra.

Las disposiciones estatutarias en materia de elec-
cion, nombramiento, aceptacion, evaluacion, re-
eleccion, cese, revocacion, etc. de los miembros
de los Organos de administracion vy de control
se rigen por los siguientes articulos del Estatuto
Social:

Directorio. Art. 19 a 25. Los Directores seran de-

signados anualmente en Asamblea de Accionis-
tas.

El Directorio resolvera con el voto favorable de |a
mMmayoria simple de votos presentes.

Podran ser designadas personas fisicas o juridi-
cas, accionistas o no, capaces para el ejercicio
del comercio vy que no lo tengan prohibido o no
estén inhabilitadas para ello. Los Directores po-
dran ser reelectos, ejerceran hasta la toma de
posesion de [0s sucesores y cesaran en sus car-
gos cuando sobrevenga cualquier causal de in-
capacidad, prohibicion o inhabilitacion.
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1.8.

1.9.
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Los miembros del Directorio, si son personas fi-
sicas, deberan desempenar personalmente sus
cargos. En caso de ser personas juridicas, éstas
actuaran a traveés de las personas fisicas que de-
signen, y podran remplazarlas toda vez que lo
consideren conveniente.

SINDICATURA. Art. 26. La asamblea podra crear

la sindicatura vy designar sus titulares vy suplentes
oreferenciales o respectivos a pedido de accio-
nistas que representen el 20% (veinte por cien-
to) del capital integrado, aungue ello no figurase
en el orden del dia. La fiscalizacion durara hasta
gue una nueva asamblea resuelva suprimirla.

Al contar con un Unico accionista, no existen me-
didas adoptadas para fomentar la participacion
de accionistas en las asambleas generales.

Acuerdos adoptados en las asambleas generales
celebradas en el ejercicio vy el porcentaje de vo-
tos con los que se adoptd en cada acuerdo:

En la asamblea ordinaria de fecha 25/03/2022
se resolvio sobre los siguientes puntos:

Estados Financieros correspondientes al Ejer-
cicio finalizado el dia 31/12/2021.

Memoria del Directorio correspondiente al ejer-
cicio 2021 y Proyecto de Distribucion de Utili-
dades.

Informe de la Sindicatura.

Designacion de los senores Directores de la So-
cledad

Designacion de los sefores Sindicos de la So-
cledad

Designacion de un accionista para firmar el
acta de asamblea.

Todos los puntos del orden del dia fueron resuel-
tos por unanimidad.

2. Estructura de administracion y control

2.1

Integracion del Directorio.

El Directorio puede integrase hasta por cinco
miembros, estando integrado al cierre del ejerci-

10

2.2

1.

GOBIERNO CORPORATIVO

cio 2022 por cinco miembros de los cuales nin-
guno cumple funciones ejecutivas. La asamblea
de accionistas ha tomado en consideracion para
su designacion gue todos los miembros del Di-
rectorio cumplan con requisitos suficientes de
idoneidad técnica y moral vy que cuentan con
formacion y experiencia en el negocio y en el
control de los riesgos asociados.

Integracion del Directorio segun Asamblea ordi-
naria de fecha 25/03/2022:

* Presidente: Ec. Salvador Ferrer,

* Vicepresidente: Dr. Alejandro Lafluf

* Segundo vicepresidente: Cr. Max Sapolinski.

* Director: Cr. Pablo Sitjar.

* Director: Dr. Leandro Francolino.

Sindicatura.

Por tratarse de una empresa propiedad de un
Ente Autonomo (BROU), la Ley 17.292 en su arti-
culo 72 dispuso gue los emprendimientos en 10s
que participen, tendran un Organo de Contralor
Interno cuyo representante debe ser nombrado
por el Ente.

La actuacion de los representantes del Organo
de Contralor Interno quedo regulada por la Au-
ditoria Interna de la Nacion a traves de una re-
solucion del 13 de octubre de 2008, por la cual
establecio las normas tecnicas para dichos re-
presentantes.

En cumplimiento de o resuelto por la Auditoria
Interna de la Nacion, la Sindicatura de Republi-
ca Negocios Fiduciarios S.A., ademas de cum-
olir con los cometidos dispuestos por la Ley de
Sociedades Comerciales (16.060), informa se-
mestralmente al Directorio del BROU como uni-
CO accionista de Republica Negocios Fiduciarios
S.A. sobre los siguientes asuntos:

Adecuacion de la gestion de la Empresa a los
objetivos del Ente o Servicio al participar en la
misma.
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Gestion de la empresa vy contemplacion de los
intereses del Ente o Servicio vy la comunidad en
general.

Gestion Integral de Riesgos y Gobierno Corpo-
rativo.

Formacidn de opinion del Organo de Control
Interno respecto a la contratacion y actuacion
de los auditores externos e internos.

Opinion final.

Asimismo, la Sindicatura eleva informes al area
de Riesgos del BROU sobre la evolucion del sis-
tema de Gestion de Riesgos Integrales del Ne-
gocio de la Sociedad.

La Sindicatura elevo informe al accionista en
cumplimiento de sus funciones el 13 de julio de

2022 vy el 24 de enero de 2023.

Comité de Riesgos Integrales del Negocio.

El Comité de Riesgo Integrales del Negocio, tie-
ne como objetivo gestionar los riesgos estrate-
gicos de la organizacion mediante la definicion
de politicas, programas, mediciones y atribucion
de competencias para identificarlos, evaluarlos y
gestionarlos, con el fin de apoyar a la alta direc-
cion en la gestion del crecimiento en un entorno
de constante cambio.

El Comité de Riesgos Integrales se redne con la
frecuencia que sea necesaria, pero al menos de
forma trimestral.

Los objetivos especificos del Comite de Riesgos
Integrales del Negocio incluyen asegurar que:

La direccion comprenda y acepte su respon-
sabilidad en la identificacion, evaluacion y ges-
tion de riesgos del negocio.

Se proporcionan herramientas y procesos para
facilitar el logro de sus responsabilidades de
gestion de riesgos del negocio.

Las evaluaciones de riesgos del negocio se lle-
van a cabo periddicamente y de manera com-
pleta.

Las actividades de mitigacion de riesgos del
negocio logren: Salvaguardar |los activos, cum-

1

2.4

GOBIERNO CORPORATIVO

olir las obligaciones legales vy normativas, re-
forzar los valores de la organizacion vy lograr
una adecuada rentabilidad.

Existan programas eficaces de mitigacion de
riesgos del negocio/pruebas de control, v se
evalle vy actue sobre los resultados obtenidos.

Las responsabilidades del Comité de Riesgos In-
tegrales del Negocio incluyen:

Realizar una revision anual de riesgos estrate-
gICcos.

Supervisar el cumplimiento de los planes que
surgen de la revision de riesgos estratégicos.
Definir y actualizar el riesgo aceptado vy la ca-
pacidad de riesgo (escalas para evaluar el im-
pacto de los riesgos).

Informar al Directorio sobre los temas tratados
en el Comite.

Comité de Gerencias.

El Comité de Gerencia refiere a la instancia de
comunicacion, coordinacion y organizacion de
las funciones de la companfia que se celebra pe-
riodicamente con la concurrencia de los Respon-
sables de cada Area. Su objetivo es brindar un
espacio de coordinacion y de trabajo en equipo
entre los Responsables de Area de la Compafifa.

Reuniones/funcionamiento:

* Se redne por lo menos una vez al mes.

* Para sesionar debe cumplir con la asistencia
de dos de sus integrantes.

» Dada la naturaleza del Comité, en ausencia de al-
guno de sus integrantes, no se designan alternos.

Funciones vy responsabilidades:

» Ejecutar y desarrollar la estrategia empresarial
definida por el Directorio de la Compania.

* Planear y desarrollar metas a corto vy largo pla-
zO junto con objetivos anuales.

» Establecer los nexos de coordinacion técnicay
de gestion, con la finalidad de que se ejecuten
las actividades de acuerdo con las estrategias,
metas v planes corporativos aprobados.
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2.5

2.6

2.7

Auditoria Interna.

Para el Area de Auditoria Interna se ha contra-
tado desde los comienzos de la Compania a la
firma KPMG. El plan de trabajo v los demas tér-
Minos de referencia estan establecidos contrac-
tualmente. KPMG asiste a Republica Negocios
Fiduciarios S.A evaluando vy probando los con-
troles internos operativos y contables implemen-
tados, reportando a la Direccion de la Compania.

Numero de reuniones gue se han mantenido:

v el Directorio: 10

el Comité de Gerencias: 14

v el Comité de Riesgos Integrales del
Negocio:4

AN

Principales recomendaciones emitidas por el

Area de Auditoria Interna, asi como las decisio-

nes que con respecto a estas recomendaciones
haya tomado el Directorio u érgano de adminis-
tracion..

No existen recomendaciones en particular a des-
tacar. Todas las recomendaciones en cada infor-
me bimestral son analizadas en el Directorio v
la Administracion implementa las correcciones
necesarias, las gue son nuevamente auditadas.

3. Auditoria externa

3.1

3.2

Con la finalidad de preservar la independencia
del auditor, no se contratan otros servicios gque
sean incompatibles con las actividades del audi-
tor externo y se produce rotacion de socios fir-
mantes de los Dictamenes si se mantiene la mis-
Mma empresa de auditoria por mas de 3 anos.

La firma de auditoria actual es Deloitte S.C.
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4. Adopcion de practicas de buen gobierno corpo-
rativo.

La Fiduciaria tiene implementadas practicas de Go-
bierno Corporativo dentro de su organizacion que
aseguran la mejora continua basada en los siguien-
tes puntos:

a. Competencia ética vy profesional.

El Directorio pueden integrase hasta por cinco
miembros, habiendo estado integrado al cierre
del ejercicio 2022 por cinco miembros, de los
cuales ninguno desempena funciones ejecuti-
vas. La asamblea de accionistas ha tomado en
consideracion para su designacion que todos los
miembros verifican requisitos suficientes para la
gestion del negocio vy el control de los riesgos
asociados.

Asimismo, la empresa cuenta con un Plan de
Sucesion para todo el personal superior.

b. Sistemas de control confiables.

Republica Negocios Fiduciarios S.A cuenta con
sistemas de control interno, cuyo objetivo es
permitir enfrentar los riesgos operativos de la
compahnia y dar seguridad razonable gque se al-
canzaran los objetivos de la misma. Dicho sis-
tema es periodicamente revisado y actualizado
en base a la normativa vigente en la materia y a
las necesidades de la Compania.

El sistema de control tiene sus pilares en la pla-
neacion y control de gestion, evaluacion de per-
sonal, elcumplimiento de normasy procedimien-
tos vy el sistema de informacion y comunicacion.
Estos pilares tienen relevancia en si mismos vy a
su vez influyen entre si, y todos conforman un
sistema integrado.

c. Enlos estados financieros de la fiduciaria como
en el de cada fideicomiso, se aplican normas in-
ternacionales de informacion financiera emiti-
das por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Stan-
dards Board - |ASB), v reguladas a traves de lo
establecido en los decretos 291/04 vy 124,/11.
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d. Sindicatura.

La Sindicatura ademas de cumplir con los co-
metidos establecidos en la Ley de Sociedades
Comerciales (16.060), eleva un informe semes-
tral a los representantes del accionista donde
vierte opinion sobre la gestion de la empresa, el
cumplimiento de los objetivos para lo cual fue
creada, la gestion integral de riesgos, el gobier-
Nno corporativo vy la contratacion de auditorias
externas e internas. Ademas, informa tambiéen
al area de Riesgos del BROU sobre la evolucion
del sistema de Gestion de Riesgos Integrales del
Negocio.

e. Un plan de negocios con objetivos, presupues-
tos vy flujos financieros anuales.

La compania elabora un presupuesto anual, el
cual es aprobado por el Directorio previo al inicio
de cada ejercicio econdmico. Dicho presupuesto
es remitido a MEF y OPP, en cumplimiento de Ia
normativa vigente.

Con frecuencia mensual, se realiza el seguimien-
to del presupuesto, analizando las principales
desviaciones y tomando medidas correctivas en
caso de corresponder.

El plan de negocios actualmente vigente, que
cubre el periodo 2021-2025, fue aprobado en el
ano 2021.

f. El Céddigo de Etica adoptado de la empresa con-
templa la privacidad y confidencialidad de la in-
formacion que debe manejar el personal en el
desarrollo de sus tareas. En él se establece que
de ninguna forma la informacion de la base de
datos, contactos, etc., podra ser utilizada por el
personal para fines diferentes a un correcto des-
empeno.

g. La compania se somete a un proceso de califi-
cacion externa de sus riesgos operativos. La em-
presa encargada de realizar la calificacion ha sido
Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A.

13
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La calificacion asignada, a partir del ejercicio
2022, es 1FD (uy). Esta nota corresponde a la
nota maxima otorgada por la calificadora en el
ambito local.

“I @ Iinstitucion calificada en este nivel demuestra [os

mas altos niveles de habilidad y desempero en la ma-
yoria de los aspectos evaluados. Su organizacion, tec-
nologia, asi como también sus sistemas de operacion,

comunicacion y control son de la mas alta calidad”.

5. Mecanismos de retribucién de Directores, y Sin-

dicos.
Los Directores no perciben retribucion alguna; la
retribucion de la Sindicatura no esta vinculada a los
resultados de la Compania.

6. Incorporaciones, bajas o modificaciones del per-

sonal superior:

9.

No se verificaron.
Contratacion de Auditores Externos:

Se ha contratado a la firma Deloitte S.C para los
servicios de Auditoria Externa.

Dicha contratacion se realizd en el marco de la po-
litica del Conglomerado BROU que implica que las
empresas propiedad de esa Institucion, deberan
procurar tener la misma firma auditora gque brinde
el servicio en el Banco.

Rescates anticipados de los valores emitidos:

No se verificaron.

Atraso en el pago de dividendos o cambios en la

politica de distribucion de los mismos, y atraso en el
pago de amortizaciones o intereses de otros valores
de oferta publica:

No se verificaron.
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10. Otros hechos relevantes de caracter juridico, ad-
ministrativo, técnico, de negociacion o econémico -
financiero, ocurridos en el desarrollo de la actividad
y cualquier decision relevante adoptada por los or-
ganos de administracion y control:

No se verificaron.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Directorio de
Republica Negocios Fiduciarios S.A, en su sesion de fecha 20 de marzo de 2023.

14
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OZ VISION, MISION Y VALORES

VISION

Ser una empresa fiduciaria lider capaz de generar es-
tructuras innovadoras, con una oferta de servicios que,
integrada al Conglomerado BROU, contribuya a la ge-
neracion de beneficios econdmicos, sociales y produc-
tivos.

VALORES

Responsabilidad Profesional

La responsabilidad profesional esta intimamente li-
gada a la vocacion de servicio en el desempeno de
nuestra actividad, a la privacidad y confidencialidad
en nuestras actuaciones, vy al involucramiento con el
oroyecto que desarrollamos, dentro del marco legal
vy del mandato fiduciario de cada uno de nuestros
clientes.

Eficiencia y Mejora Continua

Estamos comprometidos con la eficiencia y mejora
continua en todas las actuaciones, buscando ofrecer
una optima calidad de servicio a nuestros clientes,
desarrollando productos vy servicios que respondan
a sus necesidades, v valorando la capacidad de ini-
ciativa y creatividad de nuestra gente.

16

MISION

Prestar servicios fiduciarios, a traves de fideicomisos
de Administracion y Garantia, y administrar activos,
asistiendo a nuestros clientes en la estructuracion y/o
gestion de la operacion.

Transparencia y Etica en la Gestidn

Nuestra actuacion se caracteriza por un apego es-
tricto al marco legal y la normativa interna, en par-
ticular a nuestro Cédigo de Etica, vy por la transpa-
rencia en nuestra gestion. Estos factores integran la
base de la credibilidad de nuestra actividad.

Comportamiento Social Responsable

En la definicion y desarrollo de nuestros negocios
y operaciones incorporamos aspectos de orden so-
cial y ambiental, asi como las mejores practicas de
gobierno corporativo, buscando actuar responsa-
blemente en nuestra comunidad.
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1. NUEVOS FIDEICOMISOS

En el gjercicio 2022 se incorporaron los siguientes Fidei-
comisos vy Acuerdos de Servicio

FIDEICOMISO PPP RUTA N: 6 - BY PASS SAN
RAMON - CIRCUITO N6

Republica Negocios Fiduciarios S.A. y El Ministerio de
Transporte v Obras Publicas celebraron un contrato
de fideicomiso con fecha 6 de junio de 2022, por el
cual la fiduciaria administrara los recursos volcados al
Sub-fondo de Contralor y de Provision.

Circuito Seis Cuchilla Alta S.A. resultd adjudicatario de-
finitivo de la Licitacion Publica Internacional N2 24/2017
para la ejecucion del contrato de participacion publi-
co-privada para el “diseno, construccion, operacion vy
financiamiento de la infraestructura vial dentro de la
faja de dominio publico, en la Ruta N2 6 tramo Cuchilla
Grande - Ruta N2 12 (Circuito 6)”, al amparo de o es-
tablecido en la Ley N2 18.786 de 19 de julio de 2011 vy su
reglamentacion.

En la clausula decimotercera del contrato de partici-
pacion del contrato de Participacion Publica Privada
del O/ de febrero de 2022, se establece la creacion de
un fondo de provision a efectos de asegurar el cumpli-
miento del estado final del Circuito. El mismo se cons-
tituira con la retencion gue realiza el MTOP sobre el 2%
de |0os ingresos a percibir por el contratista a partir del
ano ocho del Contrato inclusive del pago por disponi-
bilidad. Por otro lado, se crea un Sub-Fondo de Con-
tralor para solventar el control del contrato por parte
del MTOP que se fondeara con aportes provenientes
del Contratista.

El plazo de vigencia del Fideicomiso sera de 22 anos
a partir de la fecha de firma, renovables por Unica vez
por un periodo de 2 anos.

FIDEICOMISO DE GARANTIA MINISTERIO DE
GANADERIA

Con fecha 13 de junio de 2022, se firmo el contrato de
fideicomiso entre el Ministerio de Ganaderia, Agricultu-
ra y Pesca en su calidad de Fideicomitente y Republica
Negocios Fiduciarios S.A. en su calidad de Fiduciario.

18

El Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca al
amparo de |o dispuesto en el articulo 3 de la Ley N°
17503, del 30 de mayo de 2022 en la redaccion dada
por la ley N2 18.827, del 21 de octubre de 2011, admi-
nistra el Fondo de Fomento de la Granja. Este Fondo
tiene como uno de los destinos promover un sistema
de garantias existentes o a crearse.

Por Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha del 21
de abril de 2022 se autorizo la constitucion de un fi-
deicomiso, a efectos de garantizar créeditos otorgados
por el BROU y/o por otras instituciones que el MGAP
determine en el futuro, a productores del sector gran-

jero.

Como patrimonio del fideicomiso, el MGAP transfie-
re a la fiduciaria la suma de UYU 100.000.000 la que
sera administrada por la Fiduciaria en los términos vy
condiciones dispuestos en el contrato de Fideicomiso.

El plazo del fideicomiso quedo fijado por el periodo
de 30 anos a partir de la firma.

FIDEICOMISO PPP RUTA N° 14 TRAMO SARANDI
DEL Yi - LASCANO, Y RUTA N° 15, TRAMO
LASCANO - VELAZQUEZ - CIRCUITO N° 5

Republica Negocios Fiduciarios S.A. v El Ministerio de
Transporte y Obras Publicas celebraron un contrato
de fideicomiso con fecha 23 de junio de 2022, por el
cual la fiduciaria administrara los recursos volcados al
Sub-fondo de Contralor y de Provision.

Autovias Cinco S.A resultd adjudicatario definitivo de
la Licitacion Publica Internacional N2 21/2017 para la
ejecucion del contrato PPP para el “diseno, construc-
cion, operacion y financiamiento de la infraestructura
vial dentro de la faja de dominio publico, en tramos de
las rutas numeros 14 vy 15 (Circuito 5)”, al amparo de lo
establecido en la Ley N2 18.786 de 19 de julio de 2011 vy
suU reglamentacion.

En la clausula decimotercera del contrato de partici-
pacion del contrato de Participacion Publica Privada
del 18 de enero de 2022, se establece la creacion de
un fondo de provision a efectos de asegurar el cum-
plimiento del estado final del Circuito. El mismo se
constituira con la retencion gque realiza el MTOP so-
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bre el 2% de los ingresos a percibir por el contratista
a partir del ano ocho del Contrato inclusive del pago
por disponibilidad. Por otro lado, se crea un Sub-Fon-
do de Contralor para solventar el control del contrato
por parte del MTOP que se fondeara con aportes pro-
venientes del Contratista.

El plazo de vigencia del Fideicomiso sera de 22 anos
a partir de la fecha de firma, renovables por Unica vez
por un periodo de 2 anos.

FIDEICOMISO DE GARANTIA CLALDY

El fideicomiso fue constituido con fecha 24 de junio
de 2022, por la Compania Lactea Agropecuaria Le-
cheros de Young S.A.(CLALDY) en su calidad de Fi-
deicomitente, Republica Negocios Fiduciarios S.A. en
su calidad de Fiduciaria y los Acreedores financieros
en calidad de Beneficiarios del Fideicomiso.

CLALDY ha celebrado con sus acreedores financieros,
un acuerdo para la reestructura de sus obligaciones en
virtud de los préstamos contraidos, acordandose que
las cesiones de cobranza que fuera garantia para cada
acreedor individual se cedan al fideicomiso como par-
te de su patrimonio, para garantizar las obligaciones
preexistentes con los acreedores, las posibles nuevas
asistencias financieras que se puedan brindar vy las
obligaciones asumidas con |os remitentes.

El plazo de vigencia del Fideicomiso sera igual al pla-
70O de cancelacion de las obligaciones garantizadas o
en su defecto por el maximo legal (30 anos).

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION FONDES
INACOOP

La ley N°18.716 de fecha 24 de diciembre de 2010 en
su articulo 40 autorizo al Poder Ejecutivo a requerir al
BROU contribuciones especiales de hasta un 30% de
sus utilidades netas anuales con destino a la creacion
de fondos para apoyar el financiamiento de proyec-
to productivos viables y sustentables que resulten de
interés a juicio del Poder Ejecutivo. Es por ello que
por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 341/011 creo el
FONDES vy dispuso que los recursos de este sean ad-
ministrados por un fiduciario profesional.
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El 13 de marzo de 2012, el Poder Ejecutivo v la Corpo-
racion Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversion S.A. celebran un contrato de fideicomiso
con el objetivo de administrar los fondos volcados al
Fondo para el Desarrollo (FONDES).

Con fecha 20 de agosto de 2015, se institucionalizo
el FONDES mediante la Ley N2 19.337, disponiéndose
que tendra dos particiones: una administrada por el
Instituto Nacional del Cooperativismo vy otra adminis-
trada por la Agencia Nacional de Desarrollo. La ges-
tion fiduciaria de estos subfondos sera realizada por
fiduciario profesional autorizado a operar como tal
por el Banco Central del Uruguay.

Por resolucion de la Junta Directiva del FONDES N°
028/2021 se designd a Republica Negocios Fiducia-
rios S.A como nuevo Fiduciario del fideicomiso, luego
de realizarse un llamado a expresiones de intereés.

El 30 de junio de 2022 se celebra el Acuerdo de Re-
mMocion, Sustitucion y Aceptacion de nuevo Fiduciario
entre el INACOOP, CONAFIN AFISA v Republica Ne-
gocios Fiduciarios S.A.

El plazo de validez del Fideicomiso sera de 20 anos
prorrogables automaticamente por periodos de cinco
anos.

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION CASMU II

El 30 de junio de 2022 se celebrd un contrato entre
CASMU vy Republica Negocios Fiduciarios S.A. para
constituir el Fideicomiso de Administracion Casmu Il.

El objetivo del mismo es el pago de las obligaciones
de CASMU segun corresponda en los montos vy condi-
ciones previstas en el contrato de fideicomiso, confor-
me instrucciones del Fideicomitente vy el visto bueno
del veedor

Para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso la
Fiduciaria procedera a recibir los desembolsos del
Crédito Bancario otorgado por parte del BROU, pro-
cediendo a aplicar los mismos al pago de las obliga-
ciones anteriormente citadas.
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Con fecha 21 de noviembre de 2022, la Fideicomiten-
te como la Fiduciaria acuerdan la liguidacion del Fi-
deicomiso de Administracion CASMU I, habiendose
completado los objetivos que habian sido planteados
de conformidad por ambas partes.

FIDEICOMISO DE GARANTIA ELECTROTECNIA
NOVAS

El 13 de setiembre de 2022 se constituyo el Fideicomi-
so de Garantia Electrotécnica Novas entre Electrotec-
nia Novas S.A. en calidad de Fideicomitente, Republi-
ca Negocios Fiduciarios S.A. en calidad de Fiduciaria,
BROU, Scotiabank vy GBU Sociedad de Bolsa S.A. en
calidades de Beneficiarios.

La empresa Electrotecnia Novas S.A. se encuentra
actualmente en proceso concursal voluntario, al cual
han asistido los acreedores que han concedido asis-
tencia crediticia mediante préstamos concedidos pre-
viamente.

El objeto del presente Fideicomiso es garantizar el
cumplimiento de las obligaciones financieras contrai-
das vy reconocidas en el proceso concursal mediante
el flujo de fondos provenientes de los creditos futuros
provenientes de todas las actividades de la Fideico-
mitente.

El plazo de vigencia del Fideicomiso sera igual al pla-
70 de cancelacion de las obligaciones garantizadas o
en su defecto por el maximo legal (30 anos).

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION CONGRESO DE
INTENDENTES

Con fecha del 23 de noviembre de 2022, se firma el
contrato Fideicomiso de Administracion Congreso de
Intendentes entre Republica Negocios Fiduciarios en
calidad de Fiduciaria y el Congreso de Intendentes en
calidad de Fideicomitente.

A efectos de proceder con la remodelacion de la nue-
va Sede del Congreso de Intendentes a realizarse en
el padron 158.575 en comodato con el Ministerio de
Defensa Nacional, se procede a estructurar un Fidei-
comiso de Administracion.

El objetivo de este fideicomiso sera la administracion

de los fondos propios al igual que los fondos futuros
qgue reciba el Congreso de Intendentes para aplicarlos
a la remodelacion de la Sede vy las contrataciones que
sean aprobadas por la Comision de Seguimiento de
SUCIVE.

El plazo de validez del Fideicomiso sera hasta el 30
de junio de 2025, renovable por dos anos de forma
automatica, nunca superandose el plazo de vigencia
legal de 30 anos.

FIDEICOMISO DE INVERSION MVOT

Conforme a la Ley N°©19.924, promulgada con fecha 18
de diciembre de 2020, se autorizo al Ministerio de Vi-
vienda y Ordenamiento Territorial (MVOT) a participar
en fideicomisos con el fin de construir viviendas en el
marco de los programas habitacionales implementa-
dos por dicho organismo. Se facultd a esta transferir
a dichos fideicomisos las partidas destinadas a sub-
sidios habitacionales de capital, cuotas de amortiza-
cion de prestamos, pagos de arrendamientos con op-
cion a compra vy otras modalidades de adqguisicion de
vivienda.

Por resolucion del Poder Ejecutivo del 7 de noviem-
bre de 2022, se aprobod el Fideicomiso de Inversion
MVOT que funcionara en el marco del Programa “En-
tre Todos”. Dicho Fideicomiso tiene como finalidad
principal, coinvertir en los proyectos de vivienda que
reciban la aprobacion en el marco del Decreto Regla-
mentario v los Reglamentos aprobados por las Reso-
luciones ministeriales N° 285/2022 y N° 422/2022.

Con dicho objetivo, el 29 de noviembre de 2022, se
firma el contrato que deja constituido el Fideicomiso
de Inversion MVOT entre el Ministerio de Vivienda vy
Ordenamiento Territorial en calidad de Fideicomiten-
te y Republica Negocios Fiduciarios S.A en calidad de
Fiduciaria.

El plazo de vigencia maximo del fideicomiso sera de
30 anos a partir de la firma, conforme la Ley N2 17.703.

SERVICIO DE COBRANZA INTENDENCIA DE
MALDONADO

Con fecha del 22 de diciembre de 2022 la Intendencia



04 FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

de Maldonado vy Republica Negocios Fiduciarios S.A. suscriben un acuerdo de servicios. Dicho acuerdo confiere a
Republica Negocios Fiduciarios S.A la administracion de los flujos de fondos provenientes de los Agentes Recau-
dadores correspondientes a la cobranza descentralizada con la finalidad de efectivizar las retenciones originadas
por afectaciones realizadas por la Intendencia de Maldonado vy poder dar cumplimiento a las cesiones otorgadas
previamente.

TRASPASO DE FIDEICOMISOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

En el marco de lo dispuesto por el Directorio del BROU respecto a la consolidacion de |la actividad fiduciaria en
las sociedades especializadas del Conglomerado, se encuentra en proceso latransferencia de los fideicomisos
gue se encontraban activos en el Departamento Fiduciario del BROU a Republica Negocios Fiduciarios S.A. En
consecuencia, durante el ano 2022 se han incorporado en las siguientes fechas a la cartera de fideicomisos ad-
ministrados los siguientes fideicomisos:

FECHA DE

FIDEICOMISO TRASPASO TIPO
Fideicomiso de Administracion INIA - Fondo de Retiro de Empleados 13-06-22 Administracion
Carrasco Nobile Fideicomiso de Garantia 02-08-22 Garantia
Saeta Fideicomiso de Garantia 24-08-22 Garantia
CIU Fideicomiso de Garantia 29-09-22 Garantia
C.N.de F. - Fideicomiso de Garantia | 03-10-22 Garantia
Alimentos Fray Bentos Fideicomiso de Garantia 13-10-22 Garantia
AUF Segundo Fideicomiso de Garantia 13-10-22 Garantia
Complejo Pefarol Fidecomiso de Garantia O1-11-22 Garantia
Cousa Fideicomiso de Garantia 13-11-22 Garantia
Costa Urbana Fideicomiso de Garantia 08-12-22 Garantia

2. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS y SERVICIOS

Al 31/12/2022 la Sociedad administra 48 fideicomisos de diverso tipo vy ha firmado 6 acuerdos de servicios. De
estos, 19 Fideicomisos fueron incorporados en el Ejercicio 2022 al igual gue un acuerdo de servicio, los cuales
fueron detallados en |la seccion precedente. El detalle de los Fideicomisos vy Acuerdos de Servicios restantes de
pueden observar en las siguientes secciones donde se agruparan en categorias segun los fines que persiguen.

1. Fondos de garantia para fomento de diversas actividades

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de fomentar diversas actividades mediante la emision de ava-
les para garantizar el endeudamiento de terceros gue califiguen con determinados criterios establecidos. A estos
efectos se transfieren al fideicomiso fondos liquidos para respaldar los avales otorgados. Estos se encuentran
detallados en la siguiente tabla:

FIDEICOMISO CONSTITUCION nl=e
Fideicomiso de Garantia para Instituciones de Microfinanzas 14-02-14 Garantia
Fideicomiso Fondo Nacional de Garantia para el Desarrollo de la Actividad Cooperativa 30-05-14 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso departamental de Lavallgja 23-12-15 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso departamental de Florida 23-12-15 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso Para Emergencia Productiva 14-06-16 Garantia
Fideicomiso Fondo de Garantia de primer piso departamental de Treinta y Tres 29-12-16 Garantia
Fideicomiso de Garantia Ministerio de Ganaderia 13-06-22 Garantia
Fideicomiso de Administracion FONDES INACOOP 30-06-22 Administracion
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2. Garantia de endeudamiento propio

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de garantizar el endeudamiento de los fideicomitentes con un
tercero. A estos efectos se transfieren al fideicomiso inmuebles, maquinarias u otros activos, asi como flujos de
fondos futuros. Estos se encuentran en la siguiente tabla:

FECHA DE

FIDEICOMISO CONSTITUCION TIPO
Fideicomiso de Garantia RETWIR S.A. 16-06-16 Garantia
Fideicomiso de Garantia ALDIRAC S.A. 04-05-17 Garantia
Fideicomiso de Garantia Terminal de Omnibus de Rivera 09-08-18 Garantia
Fideicomiso Ganadero BROU 04-06-19 Garantia
Fideicomiso de Garantia Interagrovial 28-06-19 Garantia
Fideicomiso de Garantia Proyectos Inmobiliarios Lumnos 19-08-20 Garantia
Fideicomiso de Garantia San Roque 14-12-20 Garantia
Fideicomiso de Garantia CALCAR 29-12-20 Garantia
Fideicomiso de Garantia Defensor Sporting Club 01-12-21 Garantia
Fideicomiso Garantia Claldy 24-06-22 Garantia
Carrasco Nobile Fideicomiso de Garantia 02-08-22 Garantia
Saeta Fideicomiso de Garantia 24-08-22 Garantia
Fideicomiso de Garantia Electrotecnia Novas 13-09-22 Garantia
CIU Fideicomiso de Garantia 29-09-22 Garantia
C.N.de F. - Fideicomiso de Garantia | 03-10-22 Garantia
Alimentos Fray Bentos Fideicomiso de Garantia 13-10-22 Garantia
AUF Segundo Fideicomiso de Garantia 13-10-22 Garantia
Complejo Penarol Fidecomiso de Garantia O1-1-22 Garantia
Cousa Fideicomiso de Garantia 13-11-22 Garantia
Costa Urbana Fideicomiso de Garantia 08-12-22 Garantia

3. Administracion de fondos

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de la administracion de fondos, segun el encargo fiduciario

dispuesto en |los respectivos contratos. Estos se encuentran detallados en la siguiente tabla:

FECHA DE

FIDEICOMISO CONSTITUCION TIPO
Fideicomiso PPP Rutas 21y 24 24-07-17 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta 14, By-Pass Sarandi del Yiy conexion 10-05-19 Administracion
Fideicomiso PPP Rutas 12, 54, 55 y By-Pass Carmelo 25-07-19 Administracion
Fideicomiso de Administracion Casa de Galicia ll 13-09-19 Administracion
Fideicomiso de Administracion Fondo de Retiro Conaprole 27-01-20 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta 3 vy By-pass a la ciudad de San José de Mayo 21-12-20 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta N9, Chuy - Empalme Ruta N 13 25-05-21 Administracion
Fideicomiso de Administracion CASMU | 18-08-21 Administracion
Fideicomiso de Administracion Institucion de Derechos Humanos y Defensoria del Pueblo 13-01-22 Administracion
Fideicomiso de Administracion INIA - Fondo de Retiro de Empleados 13-06-22 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta N2 14, Tramo: Sarandi Del Yi - Lascano, Y Ruta N2 15, Tramo: Lascano - Velazquez. 23-06-22 Administracion
Fideicomiso PPP Ruta N2 6 - By Pass San Ramon. 23-06-22 Administracion
Fideicomiso de Administracion Congreso de Intendentes 23-11-22 Administracion
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4. Administracion de sistemas de cobro

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de la administracion de fondos, relacionados a la administra-
cion de sistemas centralizados v plataformas tecnoldgicas de cobro. Estos se encuentran detallados en la si-
guiente tabla:

FECHA DE
FIDEICOMISO CONSTITUCION TIPO
Fideicomiso STM 11-10-16 Administracion
Fideicomiso de Administracion Plataforma de Negocios Electronicos "TUAPP” 14-11-19 Administracion

5. Obras de infraestructura publica, construccidon de viviendas y/o adquisicién de bienes

Estos fideicomisos se constituyen con la finalidad de llevar adelante la gestion de obras (infraestructura, vivienda,
etc.), inversion en sociedades con tales objetivos, asi como la adquisicion de diversos bienes vy servicios, segun lo
dispuesto en los respectivos contratos. Estos se encuentran detallados en la siguiente tabla:

FIDEICOMISO CONSTITUCION e
Fideicomiso de Administracion del Fondos Comision Sectorial 28-08-13 Administracion
Fideicomiso para la Construccion de Viviendas del Ministerio de Defensa Nacional 26-12-17 Administracion
Fideicomiso para la Construccion de Viviendas del Comando General del Ejército 15-05-19 Administracion
Fideicomiso de Administracion y Pago Maldonado |l 30-11-21 Administracion
Fideicomiso de Inversion MVOT 29-12-22 Administracion

6. Otros Servicios

Republica Negocios Fiduciarios brinda a sus clientes otros servicios de gestién de fondos y/o administracion,
como ser |los de agente de cuentas, agente de financiadores, servicio de custodia de documentos, gestion de
cobros y manejo de la tesoreria, entre otros. Estos se encuentran detallados en la siguiente tabla:

Cobro por ventas inmuebles - Intendencia de Maldonado 21-12-18 Acuerdo de Servicios
Agentes de Cuentas - Circuito 7 12-03-21 Acuerdo de Servicios
Cumplimiento de condiciones precedentes - Circuito 7 12-03-21 Acuerdo de Servicios
Agente administrativo- Circuito 5 23-12-21 Acuerdo de Servicios
Agente administrativo- Circuito 6 29-12-21 Acuerdo de Servicios
Cobranza - Intendencia de Maldonado 22-12-22 Acuerdo de Servicios
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1. ASPECTOS GENERALES 2. GESTION
En la gestion del ejercicio 2022 se destaca a nivel ge- 2.1. ESTRUCTURACION DE NEGOCIOS
neral:

La estructuracion de nuevos negocios implica reali-
o Se ha intensificado la participacion en la estructu- zar las siguientes actividades:
racion y administracion de fideicomisos en diferen-
tes areas de la actividad economica, incorporandose o Captacion de nuevos clientes y/o intensificacion del
diecinueve fideicomisos y un servicio. relacionamiento con clientes actuales, incorporando
nuevos fideicomisos.
o Se procedio a actualizar la imagen corporativa de la
Compania, en el marco de las politicas de unifica- o Diseno legal, financiero y operativo de nuevos fidei-
cion e identificacion comun de todas las empresas COMISOS.
del Conglomerado BROU.

o Fix Scr Uruguay Calificadora de Riesgo S.A ha mejo- Durante el ano 2022:
rado la Calificacion externa de los riesgos operativos
de la Compania. O Se incorporaron diecinueve fideicomisos y un ser-
vicio, entre los que se encuentran diez fideicomisos
La calificacion asignada es 1TFD(uy). Esta nota corres- administrados previamente por BROU, en el marco
ponde a la nota maxima otorgada por la calificadora de lo dispuesto por el Directorio del Banco respecto
en el ambito local. a la consolidacion de la actividad fiduciaria en las so-

cledades especializadas del Conglomerado.
“[ @ Institucion calificada en este nivel demuestra los

mas altos niveles de habilidad y desemperno en la ma- o Se mantuvieron contactos y atencion en la Compa-

yoria de los aspectos evaluados. Su organizacion, tec- Nia a diferentes clientes (intendencias, organismos

nologia, asi como también sus sistemas de operacion, oublicos nacionales e internacionales y empresas vy
comunicacion y control son de la mas alta calidad”. organizaciones privadas).

El incremento en la calificacion de la Compania des-
de 2+FD(uy) a TFD(uy) se baso en “/a consolidacion
de [os significativos avances observados en el desa-
rrollo de los sistemas de gestion, que se traduce en
la obtencion de un sistema integral con controles
transversales automaticos, que disminuye el riesgo
operacional, asi como del desarrollo ordenado del
plan de sucesion de posiciones gerenciales iniciado
en 2021. También se ha considerado la creciente ge-
neracion de nuevos negocios, una mayor diversifi-
cacion en las areas de actividad de los fideicomisos
financieros y su mayor complejidad”.
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2.2.ADMINISTRACION DE FIDEICOMISOS

2.2.1. Aspectos Generales

La administracion implica todas las actividades rela-
tivas a la gestion de los fideicomisos administrados
(comerciales, legales, administrativas y contables),
dando cumplimiento al objeto y a las obligaciones
gue emanan del contrato.

A continuacion, se presenta la evolucion de los ulti-
Mos anos en la cantidad de negocios administrados
(fideicomisos vy servicios):
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A nivel general, se destaca el cumplimiento en tiempo Fideicomisos y servicios relacionados con Proyectos

y forma con la gestion de adquisiciones, instrumen- de Participacion Publico-Privado

tacion de contratos, cobros, pagos a beneficiarios vy
terceros y la Rendicion de Cuentas a los beneficia-
ros.

En el ano 2022 se procesaron 4.250 documentos e
instrucciones por un valor aproximado de U$S 262
millones.

2.2.2. Fideicomisos administrados

A continuacion, se desarrollan los hechos mas rele-
vantes en el presente ejercicio, para los fideicomisos
administrados.

Fideicomisos para obras y/o adquisicién de bienes

Durante el ejercicio 2022 se concretd la adquisicion
de diversas maqguinarias y vehiculos a traves del Fi-
deicomiso de Administracion y Pago de Maldonado
Il por un monto de U$S 4.872.000.
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Al cierre del 2022 la empresa administra siete Fidei-
comisos de administracion, en el marco de los con-
tratos PPP v de la Ley 18.786, cuyo objeto se enmar-
ca en la creacion de un fondo de provision, a efectos
de asegurar el cumplimiento del estado final del cir-
cuito v la creacion de un fondo de contralor con los
aportes que realice el contratista para solventar los
gastos para el control de la correcta ejecucion del
contrato por parte del MTOP,

Asimismo, se prestan servicios de agente adminis-
trativo para los acreedores de los proyectos PPP Cir-
cuito 5 y Circuito 6 y se oficia de Agente de Cuenta
del Circuito 7.

Fideicomiso Ganadero BROU

El objeto del Fideicomiso es garantizar las obliga-
ciones contraidas por los productores rurales con el
BROU, por medio de la cesion a favor del Fideicomi-
so de ganado vacuno.
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Durante el ano 2022, el fideicomiso tuvo un gran cre-
cimiento en la cantidad de clientes, operaciones vy
volumen de ganado recibido en garantia, alcanzan-
do al cierre del ano un total de 35.000 cabezas de
ganado en garantia.

Fideicomiso Administracion CASMU II

Durante el ano 2022 se estructuro, gestiono vy liqui-
do un Fideicomiso de Administracion de corto plazo,
utilizado como una herramienta de rapida y efectiva
implementacion para la gestion de pagos.

Fideicomiso de Inversion MVOT

En el marco del Fideicomiso de Inversion MVOT con
el Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial
se trabajo en los aspectos preoperativos v las dife-
rentes contrataciones instruidas por el Fideicomiten-
te, previendose las primeras inversiones para el ejer-
cicio 2023.

Fideicomisos Sistema de Transporte Metropolitano

Se continud incrementando el volumen de los fon-
dos administrados por el Fideicomiso STM, realizan-
do transferencias diariamente a las companias de
transporte colectivo de acuerdo a instrucciones de
la Intendencia de Montevideo.
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Ademas, se aplicaron fondos por los programas de
beneficios “Usuario frecuente”, “Beneficio ABC” vy
“Beneficio COVID” implementados por la Intenden-
cla.

2.3.Actividad Fiduciaria del Conglomerado BROU

Durante el presente ejercicio, se ha continuado tra-
bajando de forma complementaria con Republica
AFISA (fiduciaria financiera de BROU).

Desde sus inicios, Republica AFISA brinda asesora-
miento y apoyo en la estructuracion y administracion
de los Fideicomisos administrados por la Sociedad.

Republica Negocios Fiduciarios S.A y Republica AFI-
SA consolidan toda la actividad Fiduciaria del Con-
glomerado BROU, desarrollando su operativa de for-
ma complementaria para cubrir todo el espectro de
soluciones a través de fideicomisos (financieros, ad-
ministracion, garantia) y compartiendo recursos (hu-
mMmanos, tecnoldgicos, materiales) para brindar solu-
ciones de forma eficiente.
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Informe de auditoria independiente

Senores
Directores de
Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Republica Negocios Fiduciarios S.A. (en adelante “la Sociedad”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los correspondientes estados de resultado
integral, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto por el ejercicio finalizado en esa fecha y las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Republica Negocios Fiduciarios S.A. al 31 de diciembre de 2022, los
resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos para la opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en la seccién Responsabilidades del Auditor por la Auditoria de los
Estados Financieros de nuestro informe. Nosotros somos independientes de la Sociedad de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras responsabilidades de acuerdo con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.

Otras informaciones

La Direccién de Republica Negocios Fiduciarios S.A. es responsable por las otras informaciones. Las otras
informaciones incluyen la Memoria Anual por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, la cual esperamos
gue sea puesta a nuestra disposicion después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no incluye las otras informaciones y no expresamos ningun tipo de
seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacidon a nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién
cuando esta disponible, y al hacerlo, considerar si dicha informacidn es significativamente inconsistente con los
estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos en el curso de nuestra auditoria; o aparece
significativamente errdnea de alguna otra manera.

Cuando posteriormente leamos la Memoria Anual por el ejercicio 2022, en caso de concluir que existe un error
material, estamos obligados a comunicar dicho asunto a los encargados de gobierno de Republica Negocios
Fiduciarios S.A.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus
entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre
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Responsabilidad de |a Direccion por los estados financieros

La Direccion de Republica Negocios Fiduciarios S.A. es responsable por |la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el sistema de
control interno que la Direccidon determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Direccidon es responsable por evaluar la capacidad de la Sociedad de
continuar como un negocio en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacionados a dicha capacidad y al uso
de la base de negocio en marcha como supuesto fundamental de las politicas contables, a menos que la Direccidon
tenga la intencidn de liquidar la Sociedad, cesar operaciones, o no tenga otra alternativa que hacerlo.

La Direccion es responsable de supervisar el proceso de preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor por la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan libres
de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con las NIA siempre detectara errores significativos en caso de existir. Los errores pueden provenir de
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse que influencien
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basados en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, nosotros aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante el proceso de auditoria.

Adicionalmente:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de que existan errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error; diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error significativo proveniente de un fraude es mayor que el proveniente de un
error, dado que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente incorrectas, o anular o eludir el sistema de control interno.

. Obtenemos una comprension del sistema de control interno relevante para la auditoria con el propdsito de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de la Sociedad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y sus revelaciones realizadas por la Direccion.

. Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Direccidn de la base contable de negocio en marcha
y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan arrojar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro
dictamen de auditoria debemos llamar la atencidn sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras podrian provocar que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las

revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
gue se logre una representacion razonable de los mismos.
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Entre otros temas, nos comunicamos con la Direccién en relacién al alcance y la oportunidad de los procedimientos
de auditoria, los hallazgos significativos de auditoria identificados, incluidas, en caso de haberlas, las deficiencias
significativas en el sistema de control interno que hubiésemos identificado en el transcurso de nuestra auditoria.
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Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2022

(en pesos uruguayos)

Activo
Activo corriente
Efectivo

Inversiones financieras medidas al costo amortizado

Honorarios a cobrar
Otros activos
Total de activo corriente

Activo no corriente

Inversiones financieras medidas al costo amortizado

Intangibles
Total de activo no corriente

Total de activo

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo
Pasivo corriente
Deudas comerciales
Cuentas a pagar
Otras cuentas por pagar
Honorarios cobrados por adelantado
Remuneraciones a pagar
Provisiones
Acreedores por cargas sociales
Total de pasivo corriente

Pasivo no corriente
Impuesto a la renta diferido
Total de pasivo no corriente

Total de pasivo

Patrimonio neto

Capital integrado

Reserva legal

Resultados acumulados
Total de patrimonio neto

Total de pasivo y patrimonio neto

Nota 31.12.2022 31.12.2021
5.120.113 3.158.244

5 2.494.183 17.625.657
6 9.265.518 3.682.857
448.083 543.408

17.327.897 25.010.166

5 10.287.024 -
8 1.803.871 1.514.006
12.090.895 1.514.006

29.418.792 26.524.172

4.022.650 2.001.284

267.225 1.192.244

10 402.649 443.033
7 454.869 95.083
89.050 102.452

5.236.443 3.834.096

9 26.567 25.047
26.567 25.047

5.263.010 3.859.143

11 8.000.000 8.000.000
11 1.600.000 1.600.000
14.555.782 13.065.029

24.155.782 22.665.029

29.418.792 26.524.172

Las notas que acompanan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

7 e M.

Cr. Martin Larrieu
Responsabke de Administraciin
REFUELICA NECOCIOS FIDUCIARIDS & #

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Estado de resultado integral

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

(en pesos uruguayos)

Ingresos operativos
Honorarios por administracion de fideicomisos
Honorarios por otros servicios fiduciarios

Nota 31.12.2022 31.12.2021
39.681.294 25.629.671
3.852.840 1.829.694
43.534.134 27.459.365

Gastos de administracion y costos de los servicios

Honorarios de servicios contables y legales 12
Remuneraciones y cargas sociales

Honorarios profesionales

Impuestos

Amortizaciones 8
Otros

Resultado operativo

Resultados financieros

Diferencia de cambio

Resultado de inversiones financieras medidas al costo amortizado
Gastos bancarios

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 9
Resultado del ejercicio

Otro resultado integral

Resultado integral del ejercicio

(23.836.186)
(2.209.584)
(3.845.246)

(324.853)
(314.457)
(190.750)

(11.194.112)
(2.386.174)
(3.158.111)

(395.588)
(221.862)
(331.091)

(30.721.076)

(17.686.938)

12.813.058 9.772.427
(1.485.250) 877.893
175.901 152.232

(135.639) (122.502)
(1.444.988) 907.623
11.368.070 10.680.050

(2.877.317) (2.736.142)
8.490.753 7.943.908
8.490.753 7.943.908

Las notas que acompafnan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Cr. Jofiathan Crokker -"_‘g“ﬂ__, —
Responsable Fiduc i o

Cr. Martin Larrieu

Responsable de Administracisn
SEPUBLECA NEGOCHE FIDUCIARIDS 57

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Estado de flujos de efectivo
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

(en pesos uruguayos)

Flujo de efectivo relacionado con actividades operativas
Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Ajustes por:
Diferencia de cambio asociada a efectivo
Amortizaciones
Resultado de inversiones financieras medidas al costo amortizado
Diferencia de cambio asociada a rubros no operativos

Cambios en rubros operativos:
Honorarios a cobrar
Otros activos
Deudas comerciales
Otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta pagado
Efectivo proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversion
Liquidacion neta de inversiones financieras medidas al costo amortizado
Pagos por compra de intangibles

Efectivo proveniente de actividades de inversion

Flujo de efectivo relacionado con actividades de financiamiento
Distribucion de dividendos

Efectivo aplicado a actividades de financiamiento

Variacion neta de efectivo

Diferencia de cambio asociada a efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al final del ejercicio

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

—rat
Al
S T e

Cr. Martin Larrieu
Cr. Jenathan Crokker Respanzabs de Administrackn
ReSoonsabie Fiducist EPUELICA NEGOCIOS FIDUCIARIDS 5.4

Nota 31.12.2022 31.12.2021
11.368.070 10.680.050

753.279 (282.155)

8 314.457 221.862
(175.901) (152.232)

372.188 (647.752)

(5.582.661) (240.175)

(24.831) 54.028

2.021.366 865.783

(100.739) (1.485.254)

8.945.228 9.014.155

(3.273.921) (3.932.751)

5.671.307 5.081.404

4.648.163 1.616.696

8 (604.322) (291.592)
4.043.841 1.325.104
11y 12 (7.000.000) (8.500.000)
(7.000.000) (8.500.000)
2.715.148 (2.093.492)

(753.279) 282.155

3.158.244 4.969.581

5.120.113 3.158.244

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

(en pesos uruguayos)

Saldos al 1 de enero de 2021

Movimientos del ejercicio 2021
Distribucién de dividendos 11y 12
Resultado integral del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Movimientos del ejercicio 2022
Distribucién de dividendos 11y 12
Resultado integral del ejercicio

Capital Resultados Total

Nota integrado Reserva legal acumulados patrimonio neto

8.000.000 1.600.000 13.621.121 23.221.121
- - (8.500.000) (8.500.000)

- - 7.943.908 7.943.908
- - (556.092) (556.092)
8.000.000 1.600.000 13.065.029 22.665.029
(7.000.000) (7.000.000)

8.490.753 8.490.753

- - 1.490.753 1.490.753
8.000.000 1.600.000 14.555.782 24.155.782

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Las notas que acompafan a estos estados financieros forman parte integrante de los mismos.

Cr. Jonathan Crakker

F Berr—

Gr. Martin Larrieu

Rzl dher Ao bbn tencitn

TEPSLICA NI TRORMION 1.8 se extiende en documento adjunto
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Republica Negocios Fiduciarios S.A.

Notas a los estados financieros correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022

Notal - Informacion basica

Republica Negocios Fiduciarios S.A. (en adelante “la Sociedad” o “la Fiduciaria”) es una sociedad
anonima cerrada, que tiene por objeto exclusivo los negocios fiduciarios en el marco de lo dispuesto
por la Ley 17.703 y demas normas reglamentarias y complementarias, con excepcion de los
fideicomisos financieros.

Con fecha 3 de setiembre de 2014 Republica Negocios Fiduciarios S.A. quedo inscripta y autorizada
en el Banco Central del Uruguay (en adelante "BCU”) para operar como fiduciario general.

La Sociedad se domicilia en la ciudad de Montevideo en la calle 25 de Mayo N© 552 Piso 2. Su unico
accionista es el Banco de la Republica Oriental del Uruguay (en adelante "BROU").

El 28 de agosto de 2013 Republica Negocios Fiduciarios S.A. comenzo su operativa y actualmente
administra los siguientes Fideicomisos:

e Fideicomiso de Administracion del Fondo Comision Sectorial

e Fideicomiso de Garantia para Instituciones de Microfinanzas

e Fideicomiso Fondo Nacional de Garantia para el desarrollo de la actividad cooperativa

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso Departamental - Florida

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso Departamental - Lavalleja

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso para Emergencia Productiva

e Fideicomiso de Garantia Retwir

e Fideicomiso STM (Sistema de Transporte Metropolitano)

e Fideicomiso Fondo de Garantia de Primer Piso Departamental - Treinta y Tres

e Fideicomiso de Garantia Aldirac

e Fideicomiso de Administracion PPP Rutas 21 y 24

e Fideicomiso para la construccién de viviendas del Ministerio de Defensa Nacional

e Fideicomiso de Garantia Terminal de Omnibus de Rivera 2018

e Fideicomiso de Administracion PPP Ruta 14, By Pass Sarandi del Yi y Conexion

e Fideicomiso para la construccidén de viviendas del Comando General del Ejército

e Fideicomiso de Garantia Ganadero BROU

e Fideicomiso de Administracidon Institucién Nacional de Derechos Humanos y Defensoria del
Pueblo

e Fideicomiso de Garantia Interagrovial

e Fideicomiso de Administracién PPP Rutas 12, 54, 55 y By Pass Carmelo

e Fideicomiso de Administracién Casa de Galicia II

e Fideicomiso de Administracion - Plataforma de Negocios Electrénicos "Tuapp"

e Fideicomiso de Administracion fondo de retiro CONAPROLE

e Fideicomiso de Administracion CASMU I

e Fideicomiso de Garantia proyectos inmobiliarios LUMNOS

e Fideicomiso de Garantia San Roque

e Fideicomiso de Garantia Calcar

e Fideicomiso de Administracién PPP Ruta 3, tramo Ruta 1 - Ruta 11 y By Pass a la Ciudad de
San José de Mayo

e Fideicomiso de Administracion PPP Ruta 9, tramo: Rocha - Chuy, y Ruta 15, tramo: Rocha -
Empalme Ruta 13

e Fideicomiso de Garantia Defensor Sporting

e Fideicomiso de Administracién y pagos Maldonado II

e Fideicomiso de Administracion INIA

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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e Fideicomiso de Administracién FONDES INACOOP

e Fideicomiso de Garantia Claldy

e Fideicomiso de Garantia AUF

e Fideicomiso de Garantia CIU

e Fideicomiso de Garantia C.N.de.F.

e Fideicomiso de Garantia complejo Pefiarol

e Fideicomiso de Garantia Carrasco Nobile

e Fideicomiso de Administracion Congreso de Intendentes
e Fideicomiso de Inversion MVOT

e Fideicomiso de Garantia Costa Urbana

e Fideicomiso de Garantia COUSA

e Fideicomiso de Garantia Electrotecnia Novas

e Fideicomiso de Garantia Alimentos Fray Bentos

e Fideicomiso de Garantia SAETA

e Fideicomiso Fondo Nacional de Garantia para la Granja
e Fideicomiso de Administracién PPP Ruta 14 y Ruta 15 - Circuito 5
e Fideicomiso de Administracién PPP Ruta 6 - Circuito 6

Otros servicios fiduciarios prestados:

e Servicio de cobranza Maldonado asociado a venta de viviendas
e Servicio de Agente de cuenta — Consorcio San José

e Servicio de Gestor de cuenta - BROU

e Servicio de Agente Administrativo — Circuito 5

e Servicio de Agente Administrativo — Circuito 6

e Acuerdo de servicio de cobranza Maldonado

1.1 Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha dejado de
administrar los siguientes fideicomisos:

Fideicomiso de Garantia R del Este 11
Con fecha 13 de junio de 2022 se liquidd el “Fideicomiso de Garantia R. del Este II”,
Fideicomiso de Administracion Casa Galicia I

Con fecha 18 agosto de 2022 se liquidd el “Fideicomiso de Administracion Casa Galicia I”, con la
Asociacion Civil Mutualista Casa Galicia.

Fideicomiso de Administracion y Pago Maldonado I

Con fecha 29 de diciembre de 2022 se liquidd el “Fideicomiso de Administracién y Pago Maldonado
I”, con la Intendencia de Maldonado.

Fideicomiso de Administracion CASMU I1I

Con fecha 21 de noviembre de 2022 se liquidd el “Fideicomiso de Administracion Casmu II”, con
CASMU Institucidon Médica Privada de Profesionales Sin Fines de Lucro.

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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1.2 Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha
comenzado a administrar los siguientes fideicomisos y a prestar los siguientes
servicios:

Fideicomisos administrados:

Fideicomiso de Administracion PPP Ruta 6 - Circuito 6

En el mes de febrero de 2022 se suscribid el contrato del “Fideicomiso de Administracion PPP Ruta
N°6 - By Pass San Ramon”, con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas en calidad de
fideicomitente.

El mismo se constituyd con el objeto de administrar los fondos del proyecto, entendiéndose por ello
la realizacidon de todos los actos de inversion, gestidn, e instrucciones del fideicomitente.

Fideicomiso Fondo Nacional de Garantia para la Granja

En el mes de junio de 2022 se suscribid el contrato del “Fideicomiso Fondo Nacional de Garantia para
la Granja”, con el Ministerio de Ganaderia Agricultura y Pesca en su calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de emitir garantias a los créditos otorgados a productores
granjeros con el objeto de fomentar sus actividades dentro del sector.

Fideicomiso de Administracion PPP Ruta 14 y Ruta 15 - Circuito 5

En el mes de junio de 2022 se suscribié el contrato del “Fideicomiso de Administracion PPP Ruta 14
y Ruta 15 - Circuito 5”, con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas en su calidad de
fideicomitente.

El mismo se constituyd con el objeto de administrar los fondos del proyecto, entendiéndose por ello
la realizacién de todos los actos de inversion, gestidn, e instrucciones del fideicomitente.

Fideicomiso de Administracion INIA

En el mes de junio de 2022 se suscribio el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Administracion
INIA”, con el Instituto Nacional de Investigacién Agropecuaria en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de solventar el pago peridodico a empleados retirados de
dicho instituto como complemento de los haberes jubilatorios, de acuerdo con lo establecido en la
Resolucion N° 3385/10 de fecha 8 de febrero de 2010.

Fideicomiso de Administracion FONDES INACOOP

En el mes de junio de 2022 se suscribio el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Administracion
FONDES INACOOP”, con el Instituto Nacional del Cooperativismo en calidad de Fideicomitente.

Este fideicomiso se constituye con la finalidad de apoyar el financiamiento de proyectos productivos
viables y sustentables, que resulten de interés a juicio del Poder Ejecutivo y que cumplan con las
condiciones requeridas por la reglamentacion.

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Fideicomiso de Garantia Claldy

I\\

En el mes de junio de 2022 se suscribié el contrato del “Fideicomiso de Garantia Claldy”, con la
Compafia Lactea Agropecuaria Lecheros de Young S.A.” en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de brindar asistencia crediticia por medio de préstamos
oportunamente concedidos, restructuracién de sus obligaciones con acreedores y eventuales
asistencias financieras para el pago de aguinaldos a sus empleados.

Fideicomiso de Garantia SAETA

En el mes de agosto de 2022 se suscribio el traspaso de fiduciaria del BROU a Republica Negocios
Fiduciarios S.A. del “Fideicomiso de Garantia SAETA"”, con Sociedad Anénima Emisoras de Television
y Anexos en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago del crédito concedido por el BROU.

Fideicomiso de Garantia CIU

En el mes de setiembre de 2022 se suscribio el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Garantia
CIU”, con la Camara de Industrias del Uruguay en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituy6 con la finalidad de garantizar el pago de la linea de crédito concedida
por el BROU.

Fideicomiso de Garantia Electrotecnia Novas

En el mes de setiembre de 2022 se suscribid el contrato del “Fideicomiso de Garantia Electrotecnia
Novas”, con Electrotecnia Novas S.A. en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd para garantizar el cumplimiento de las obligaciones concursales de los
acreedores con categoria especial y los acreedores privilegiados.

Fideicomiso de Garantia AUF

I\\

En el mes de octubre de 2022 se suscribid el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Garantia
AUF”, con la Asociacién Uruguaya de Futbol (AUF) en calidad de fideicomitente.

El fideicomitente cedid y transfirid los ingresos que le corresponde percibir como contra partida de
ciertos derechos relativos a Selecciones Nacionales de Futbol Uruguayo y los derechos de torneos
organizados por la AUF, relacionado a transmisiones televisivas y otras, en garantia del crédito que
le fue otorgado por el BROU.

Fideicomiso de Garantia C.N.de.F.

En el mes de octubre de 2022 se suscribid el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Garantia
C.N.de.F.”, con el Club Nacional de Futbol en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago de créditos concedidos al Club
Nacional de Futbol por parte del BROU.

Fideicomiso de Garantia Alimentos Fray Bentos

En el mes de octubre de 2022 se suscribid el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Garantia
Alimentos Fray Bentos”, con Alimentos Fray Bentos S.A. en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd a los efectos de garantizar el pago de los créditos otorgados por el BROU,
BIU y futuros acreedores de Alimentos Fray Bentos S.A.

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
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Fideicomiso de Garantia Carrasco Nobile

I\\

En el mes de octubre de 2022 se suscribid el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Garantia

Carrasco Nobile”, con Carrasco Nobile S.A. en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago de la linea de crédito concedida
por el BROU para la remodelacidon y acondicionamiento del Hotel Casino Carrasco.

Fideicomiso de Garantia complejo Peiiarol

En el mes de noviembre de 2022 se suscribio el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Garantia
complejo Pefiarol”, con el Club Atlético Pefiarol en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyo6 con la finalidad de garantizar el pago del crédito concedido al Club Atlético
Pefiarol.

Fideicomiso de Inversion MVOT

En el mes de noviembre de 2022 se suscribio el contrato del “Fideicomiso de Inversién MVOT”, con
el Ministerio de Vivienda y Ordenamiento Territorial en calidad de fideicomitente.

El presente fideicomiso tendrd como objeto recibir los bienes, derechos y/o aportes que integraran
al patrimonio fiduciario para el eventual financiamiento en régimen de co-inversor de los proyectos
de inversion que se promoveran por particulares, en el marco del Programa Habitacional “entre
todos” para la construccion, refaccion, ampliacion y/o reciclaje de inmuebles.

Fideicomiso de Administracion Congreso de Intendentes

En el mes de noviembre de 2022 se suscribid el contrato del “Fideicomiso de Administracién Congreso
de Intendentes”, con el Congreso de Intendentes en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd a efectos de llevar adelante la remodelacion de la nueva Sede del
Congreso de Intendentes y las contrataciones que sean aprobadas en la Comision de Seguimiento
SUCIVE a favor de dicho sistema o para el propio Congreso de Intendentes, como asi también el
pago de contrataciones realizadas y transferencias instruidas por el Congreso de Intendentes.

Fideicomiso de Garantia Costa Urbana

En el mes de diciembre de 2022 se suscribid el traspaso de fiduciaria del “Fideicomiso de Garantia
Costa Urbana”, con Costa Urbana S.A. en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago del crédito concedido por el BROU.
Fideicomiso de Garantia COUSA

En el mes de noviembre de 2022 se suscribio el traspaso de fiduciaria del BROU a Republica Negocios
Fiduciarios S.A. del “Fideicomiso de Garantia COUSA”, con Compafia Oleaginosa Uruguaya Sociedad
Andnima en calidad de fideicomitente.

El fideicomiso se constituyd con la finalidad de garantizar el pago del crédito concedido por el BROU.
Fideicomiso de Administracion CASMU 11

En el mes de junio de 2022 se suscribid el contrato del “Fideicomiso de Administracion CASMU 11",
con CASMU Institucién Médica Privada de Profesionales Sin Fines de Lucro en su calidad de

fideicomitente. El fideicomiso fue liquidado en el mes de noviembre de 2022 una vez cumplido la
finalidad del mismo.
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El fideicomiso se constituyd a efectos de administrar los fondos provenientes del Crédito Bancario
para el pago de obligaciones de CASMU.

Otros servicios fiduciarios prestados:
Servicio de Cobranza Maldonado

En el mes de diciembre de 2022 se concretd la firma del contrato por el acuerdo de servicio de
cobranza con la Intendencia de Maldonado en calidad de fideicomitente.

La finalidad del servicio es administrar el flujo de fondos proveniente de los agentes recaudadores y
poder dar cumplimiento a las cesiones otorgadas segun lo establecido en el contrato.

Nota 2 - Estados financieros

Los presentes estados financieros han sido autorizados para su emision por parte de la Direccidn con
fecha 2 de marzo de 2023 y serdan presentados para su aprobacién a la asamblea de accionistas
dentro de los plazos previstos por la Ley 16.060.

Nota 3 - Principales politicas contables
3.1 Normas contables aplicadas

En aplicacion de la opcidn prevista en el articulo 7 del Decreto 124/11, la Sociedad ha adoptado el
marco normativo previsto en el Decreto 124/11. Este ultimo decreto establece la aplicacidon de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board - IASB), traducidas al
idioma espanol.

Durante el presente ejercicio las siguientes nuevas normas y/o normas revisadas por el IASB no
tuvieron impacto en los estados financieros del Sociedad dada su operativa:

) Modificaciones a la NIIF 3: Referencias al marco conceptual.

. Modificaciones a la NIC 16: Propiedad, planta y equipo - antes de ser utilizados.

. Modificaciones a la NIC 37: Contratos onerosos - costos de cumplir con un contrato.

. Mejoras anuales a NIIF ciclo del 2018 - 2020: modificaciones a NIIF 1 - Primera adopcidon de

las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF 9 - Instrumentos financieros, NIIF
16 - Arrendamientos y la NIC 41 - Agricultura.

Por otro lado, a la fecha de aprobacién de los presentes estados financieros, las normas e
interpretaciones emitidas por el IASB que aln no han entrado en vigencia son las siguientes:

o Modificaciones a la NIIF 17 - Contratos de seguros.

o Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucidn de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto.

o Modificaciones a la NIC 1: Clasificacidn de los pasivos como corrientes o no corrientes.

o Modificaciones a la NIC 1 y a las declaraciones de practicas 2 de NIIF: Revelacién de las
politicas contables.

o Modificaciones a la NIC 8: Definicidon de las estimaciones contables.

o Modificaciones a la NIC 12: Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen

de una sola transaccion.

La Gerencia espera que la aplicacién de estas modificaciones no afecte en forma significativa los
estados financieros.
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A continuacion, se presentan las principales politicas contables aplicadas:

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros de la Sociedad se preparany presentan en pesos uruguayos, que es a su vez
la moneda funcional y la moneda de presentacidén de los estados financieros de la Sociedad.

3.3 Definicion de fondos

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se definid como fondos los saldos mantenidos de
caja y bancos.

3.4 Criterios de valuacion y exposicion
Los estados financieros han sido preparados siguiendo, en general, el principio contable de costo
histdorico. Consecuentemente, activos, pasivos, ingresos y egresos son valuados a los importes en

dinero efectivamente acordados en las transacciones que les han dado origen.

Los principales criterios de evaluacién y exposicion utilizados para la preparacion de los estados
financieros fueron los siguientes:

a. Activos y pasivos en moneda nacional

Los activos y pasivos monetarios que corresponden a operaciones liquidables en pesos (efectivo,
créditos, otros activos y los pasivos en general) estan expresados a su valor nominal.

b. Activos y pasivos en dolares estadounidenses (US$)

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses se han convertido a pesos uruguayos utilizando el
tipo de cambio billete comprador interbancario vigente al 31 de diciembre de 2022 ($ 40,071 por
US$ 1) y al 31 de diciembre de 2021 ($ 44,695 por US$ 1). Las diferencias de cambio han sido
imputadas al resultado del ejercicio.

C. Inversiones financieras medidas al costo amortizado

Tal como se menciona en la Nota 3.4.g, las letras de regulacion monetaria y los bonos del tesoro se
encuentran valuadas al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés, menos

cualquier pérdida por deterioro reconocida para reflejar montos irrecuperables.

Los depdsitos a plazo fijo se encuentran valuados al valor nominal del monto depositado mas los
intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

La Sociedad mantiene dichas inversiones dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales. La Sociedad ha demostrado
en el pasado la intencion y habilidad de mantenerlas hasta el vencimiento.

d. Intangibles

Los bienes intangibles se muestran a sus valores de costo de adquisicion y corresponden al software
contable y de gestidn.

El software contable y de gestion de los fideicomisos se amortiza en funcidon de la duracion del contrato
de los fideicomisos, periodo en el cual la Direccién estima que se utilizaran.

e. Impuestos

De acuerdo con las normas tributarias vigentes, Republica Negocios Fiduciarios S.A. es sujeto pasivo
de los siguientes impuestos:

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
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) Impuesto al Patrimonio (IP)

El Impuesto al Patrimonio grava la posesién de bienes situados, colocados o utilizados
econdmicamente en la Republica por parte de los sujetos pasivos del impuesto (personas fisicas,
nlcleos familiares, sucesiones indivisas, sujetos pasivos del IRAE, titulares de explotaciones
agropecuarias, cuentas bancarias con denominacién impersonal, sociedades andénimas, sociedades
en comandita por acciones y personas juridicas constituidas en el extranjero).

En virtud de la aplicacién de la Ley 18.083, la tasa aplicable es del 1,5% sobre el patrimonio fiscal.
. Impuesto a la Renta de Actividades Economicas (IRAE)

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del afio. La renta gravable difiere de la ganancia
neta como se reporta en el estado de resultado integral, ya que excluye rubros de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros ejercicios y rubros que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Sociedad por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de impuesto que esta
vigente a la fecha de cierre del ejercicio econdmico.

En virtud de la aplicacidon de la Ley 18.083, la Sociedad esta gravada por el Impuesto a la Renta de
las Actividades Econdmicas y la tasa aplicable para el calculo del impuesto es del 25%.

El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el
valor en libros de los activos y los pasivos en los estados financieros y por los valores de los mismos
siguiendo los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El impuesto diferido es
contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto diferido son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles y los activos por
impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea probable que habra rentas gravadas
disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cierre de ejercicio
econdmico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta gravada esté
disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sean recuperables.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que
se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es cargado o acreditado en el
estado de resultado integral, excepto cuando esta relacionado a partidas cargadas o acreditadas
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Respecto a la liquidacion de IVA, Republica Negocios Fiduciarios S.A. es sujeto pasivo por los ingresos
derivados de su gestion como fiduciaria, es decir por los honorarios facturados a los fideicomisos
administrados. La tasa aplicable vigente es del 22%.

) Tasa de Control Regulatorio del Sistema Financiero (TCRSF)

Como fiduciario profesional la Sociedad es sujeto pasivo por las comisiones cobradas derivadas de
su gestion como fiduciaria.

La tasa aplicable es del 2%o0 (dos por mil).
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. Agente de retencion

En funcidn de la aplicacién de la Ley 18.083 y decretos reglamentarios, la Sociedad fue designada
agente de retencién en ciertas situaciones.

f. Reconocimiento de resultados

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir por los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad.

La Sociedad reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccidon cumple con criterios especificos
por cada una de las actividades de la Sociedad, como se describe mas adelante. Se considera que el
monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las
contingencias relativas a la venta.

Los ingresos provienen principalmente de la prestacion de servicios de administracién de fideicomisos.
Para determinar si reconocer los ingresos, la Sociedad sigue un proceso de cinco pasos:

1 - Identificacion del contrato con un cliente

2 - Identificacidén de las obligaciones de desempefio

3 - Determinacién del precio de transaccién

4 - Asignacion del precio de transaccidon a las obligaciones de desempefio

5 - Reconocimiento de ingresos cuando/a medida que las obligaciones de desempefio se cumplen.

Los ingresos se reconocen en un punto en el tiempo o en el tiempo, cuando satisface obligaciones de
desempeno mediante la transferencia de los bienes o servicios prometidos a sus clientes.

En caso de corresponder, la Sociedad reconoce los pasivos contractuales por contraprestaciones
recibidas respecto a obligaciones de desempefo aun no satisfechas e informa estos montos como otras
cuentas por pagar en el estado de situacion financiera. Del mismo modo, si la Sociedad satisface una
obligacién de desempefio antes de recibir la contraprestacién se reconoce un activo por contrato o una
cuenta a cobrar en su estado de situacidon financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo para que la contraprestacidon sea exigible.

Los ingresos y costos por servicio de administracion de fideicomisos se reconocen en el periodo contable
en el cual se prestan dichos servicios.

g. Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIIF 9 se miden
inicialmente a valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado o valor razonable sobre
la base del modelo de negocio y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos

financieros.

Activos financieros medidos al costo amortizado

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo
amortizado:

. el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital principal pendiente.

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.




Los activos financieros que mantiene la Sociedad y que cumplen con las condiciones sefialadas
anteriormente, corresponden sustancialmente a las inversiones financieras medidas al costo
amortizado (Nota 5) y a los honorarios a cobrar con los fideicomisos (Nota 6).

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Los activos financieros que cumplen con las siguientes condiciones se miden posteriormente al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales:

° el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
al cobrar los flujos contractuales como al vender los activos financieros; y

° los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son uUnicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Cuando un activo financiero que se mide a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
es dado de baja, el efecto acumulado de los resultados contabilizados dentro de otros resultados
integrales se reclasifica de patrimonio al resultado del ejercicio.

La Sociedad no mantenia activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en resultados

Cualquier activo financiero diferente a los anteriores se mide al valor razonable con cambio en
resultados.

La Sociedad no mantenia activos financieros medidos a valor razonable con cambio en resultados al
31 de diciembre de 2022 y 2021.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una previsidon asociada a las pérdidas de crédito esperadas en activos
financieros que son medidos al costo amortizado.

Para las inversiones financieras medidas al costo amortizado (Nota 5), el deterioro se reconoce en
tres etapas que reflejan la potencial variacidon en la calidad crediticia del activo de la siguiente forma
y segun se describe a continuacién:

Fase 1 - Activos financieros con bajo nivel de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluyen activos cuya calidad crediticia no se ha deteriorado significativamente
desde el reconocimiento inicial. Las pérdidas de esta Fase 1 son la porcidén de la pérdida esperada a
lo largo de toda la vida del crédito que se derive de aquellos supuestos de “default” que sea posible
que ocurran dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de reporte. Los ingresos por intereses
generados por dicho activo se calculan sobre el valor bruto del mismo.

Fase 2 - Activos financieros con incremento significativo de riesgo crediticio

Dentro de esta fase se incluye activos con empeoramiento significativo de su calidad crediticia pero
todavia sin evidencia objetiva de evento de deterioro. La Sociedad monitorea la evolucidn del riesgo
de “default” desde el inicio hasta la fecha de reporte basado en las calificaciones otorgadas por
calificadoras de riesgo reconocidas en plaza o a nivel internacional.
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Las pérdidas de esta Fase 2 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito que surjan de
todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la operacion
(la media ponderada de la pérdida esperada en relacion con las probabilidades de “default”). En la
medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo consecuencia de
un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime que el deudor los pague
en su totalidad. Al igual que en la Fase 1, los ingresos por intereses generados por dicho activo se
calculan sobre el valor bruto del mismo.

Fase 3 - Activos financieros deteriorados

Dentro de esta fase se incluyen activos con evidencia de deterioro a la fecha de reporte. Al igual que
en la Fase 2, las pérdidas de esta Fase 3 corresponden al valor actual de las pérdidas de crédito que
surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante toda la vida de la
operacién (la media ponderada de la pérdida esperada en relacion con las probabilidades de
“default”). En la medida que se trata de un valor actual, una pérdida esperada puede ser asimismo
consecuencia de un retraso en el pago de importes contractuales, incluso aunque se estime que el
deudor los pague en su totalidad. A diferencia de la Fase 2, los ingresos por intereses generados por
dicho activo se calculan sobre el valor neto de prevision.

Medicion de las pérdidas de crédito esperadas

La Gerencia ha realizado su estimacion de las pérdidas de crédito esperadas en base a la probabilidad
de default y al monto que espera recuperase en dicho escenario. Para ello los calculos se basaron en
las tablas estandar de probabilidad de default y recuperacidon en caso de incumplimiento que publican
periédicamente las principales agencias calificadoras de crédito para cada una de sus categorias de
riesgo crediticio.

Método del interés efectivo

El método del interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero
y el devengamiento del ingreso por intereses a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar a lo largo
de la vida esperada del activo financiero o, cuando sea apropiado, un menor periodo, al importe en
libros bruto del activo financiero en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre el método del interés efectivo para instrumentos de deuda o
colocaciones diferentes a aquellos activos financieros valuados al valor razonable con cambios en
resultados.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Sociedad da de baja a un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de recibir un
flujo de fondos asociado a dicho activo expiran, o cuando se transfiere el activo financiero junto con
todos sus riesgos y beneficios a otra entidad.

Deterioro de créditos

La Gerencia ha estimado las pérdidas de crédito esperadas de los honorarios a cobrar con los
fideicomisos (Nota 6), en base a un modelo “simplificado” que se basa en el historial de incobrabilidad
y de las perspectivas futuras de recuperabilidad. Asimismo, la Sociedad considera cualquier cambio
en la calidad crediticia de los deudores desde el momento en que se otorgd el crédito hasta la fecha
de cierre, a los efectos de revisar su estimacion.

h. Beneficios al personal

Las obligaciones generadas por los beneficios al personal, de caracter legal o voluntario, se reconocen
en cuentas de pasivo con cargo a pérdidas en el ejercicio en que se devengan.
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3.5 Clasificacion como pasivos o patrimonio

Los instrumentos de pasivo o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio de
acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencia un interés residual en los activos de
cualquier entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Sociedad se registran por los valores histéricos en pesos uruguayos recibidos, netos de los costos
directos de emisidn.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable neto de costos de transaccidon. Con
posterioridad son medidos al costo amortizado empleando el método de la tasa de interés efectiva para
el devengamiento de los intereses en los casos que corresponda.

La Gerencia de la Sociedad estima que el valor registrado de sus pasivos financieros no difiere
sustancialmente de su valor razonable dado que fueron originados a una fecha cercana al cierre del
ejercicio y considerando los vencimientos a corto plazo de los mismos.

3.6 Uso de estimaciones

La preparacidon de los estados financieros a una fecha determinada requiere que la Direccién y Gerencia
de |la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los importes reportados
de activos y pasivos, la revelacidon de activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias y pérdidas
del ejercicio.

Los resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Direccidn y Gerencia.

3.7 Provisiones
Se presentan al costo amortizado.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacidon presente como resultado de
un evento pasado y es probable que se requiera a la Sociedad que cancele dicha obligacién. Las
provisiones son expresadas a la mejor estimacién hecha por la Gerencia sobre el desembolso en el que
incurrird para cancelar dicha obligacién a la fecha de balance, descontado al valor presente cuando el
efecto es significativo.

3.8 Maedicion del valor razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién, sin importar si

el precio es directamente observable o estimado en base a técnicas de valorizacion.

Cuando se estima el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad considera las caracteristicas que
toman en cuenta los participantes del mercado al momento de asignar un valor a la fecha de la medicion.

Adicionalmente, las mediciones de valor razonable son categorizadas en los niveles 1, 2y 3 en base a
cuan observable es la informacion considerada para su estimacion, tal como se describe a continuacion:

. Nivel 1: precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento.

. Nivel 2: precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras técnicas
de valorizacidon desarrolladas a partir de variables observables en el mercado.

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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. Nivel 3: técnicas de valorizacién desarrolladas a partir de variables no observables en el
mercado.

3.9 Deterioro del valor de los activos no financieros

Los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cada estado financiero para determinar
si existen indicios de deterioro.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es menor que
su valor registrado, el valor registrado del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable, reconociéndose en forma inmediata, una pérdida por deterioro. Si el activo se
registra a su valor revaluado, la pérdida por deterioro es tratada como una disminucién de la revaluacion
en el patrimonio neto; en caso contrario la pérdida por deterioro se reconoce directamente en el estado
de resultados.

El valor recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor de
utilizacion econdmica. El valor de utilizacion econdmica, es el valor actual de los flujos de efectivo
estimados, que se espera surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de su vida util, asi como
de su enajenacion o abandono al final de la misma. Para la determinacion del valor de utilizacion
economica, los flujos de efectivo son descontados a su valor actual utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos, que refleja la evolucidon actual del mercado, sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos que soporta el activo que se esta valorando.

3.10 Permanencia de criterios contables

Los criterios aplicados en la valuacién de activos y pasivos, asi como también en la determinacién del
resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, son similares con los criterios aplicados en
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Nota 4 - Politicas de gestion del riesgo

A continuacidn se detallan los principales tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad
y las politicas de gestidén de los mismos:

Riesgo de crédito

Basicamente la Sociedad mantiene bonos del tesoro, letras de regulacién monetaria y saldos a cobrar
con los fideicomisos por la prestacién de servicios.

El riesgo de crédito asociado a las inversiones financieras es limitado debido a que son inversiones
en instrumentos emitidos por el Gobierno uruguayo y/o entidades bancarias con calificacion crediticia
de grado inversor. Asimismo, el riesgo asociado a los créditos con los fideicomisos administrados es
bajo debido a que los mismos cuentan con fondos suficientes para el pago de los honorarios de la
Fiduciaria.

Tal como se menciona en la Nota 3.4.qg, al cierre de cada ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad
evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
se encuentran deteriorados en su valor.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad de una entidad de disponer en cada momento de los
fondos necesarios para hacer frente a su operativa normal.

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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La liquidez de la Sociedad depende de la cobranza oportuna de sus cuentas a cobrar, de su efectivo
e inversiones financieras medidas al costo amortizado y de la concrecion de nuevos fideicomisos para
afrontar su operativa. La exposicion a este riesgo se acota por lo mencionado en el punto anterior y
por los saldos de efectivo e inversiones financieras medidas al costo amortizado (segun se revela en
la Nota 5, todas las inversiones son de alta liquidez).

Riesgo de mercado

No existen activos y/o pasivos sujetos a fluctuaciones de las tasas de interés por lo cual este riesgo
se considera poco significativo. Las tasas de interés de las inversiones financieras medidas al costo
amortizado se revelan en la Nota 5.

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio surge de la exposicidén a la variacion del tipo de cambio.

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacién del dodlar
estadounidense.

La posicidn en dolares estadounidenses al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 es
la siguiente:

31.12.2022 31.12.2021
USs$ Equivalente en $ UsSs$ Equivalente en $

Activo

Efectivo 114.839 4.601.714 59.825 2.673.898
Inversiones financieras 256.720 10.287.024 250.001 11.173.781
Honorarios a cobrar 75.755 3.035.576 13.985 625.082
Total activo 447.314 17.924.314 323.811 14.472.761
Pasivo

Otras cuentas por pagar (7.634) (305.885) (31.055) (1.388.003)
Total pasivo (7.634) (305.885) (31.055) (1.388.003)
Posicion neta activa 439.680 17.618.429 292.756 13.084.758

Analisis de sensibilidad ante cambios en la cotizacion de la moneda extranjera

La Sociedad se encuentra principalmente expuesta a variaciones en la cotizacién del ddlar
estadounidense. La siguiente tabla muestra la sensibilidad de la posicion en moneda extranjera de
la Sociedad en caso de: escenario 1 - apreciaciéon del 2,67% o escenario 2 - devaluacion del
12,30% del tipo de cambio del peso uruguayo frente al ddlar estadounidense. Las tasas de
sensibilidad consideradas, corresponden al resultado de las encuestas que realiza el Banco Central
del Uruguay a analistas econdmicos y son tomadas por la Sociedad como una base razonable para
el analisis de los riesgos financieros derivados de cambios en la cotizacion de las monedas
extranjeras. En particular, las tasas consideradas en los casos de apreciacion/devaluacion del peso
uruguayo frente al ddélar estadounidense, corresponden al tipo de cambio minimo y maximo
esperado, respectivamente.

31.12.2022
Escenario 1
Pérdida (en $) (470.412)
Escenario 2
Ganancia (en $) 2.167.067

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Nota 5 -

Las inversiones al 31 de diciembre de 2022 se componen de la siguiente forma:

Inversiones financieras medidas al costo amortizado

Tasa Valor en libros Valor razonable

Instrumento Moneda Vencimiento anual (en $) (estimado en $)

Letra de regulacion monetaria $ 11.01.2023 10,90% 1.995.346 1.993.991
Letra de regulacién monetaria $ 11.01.2023 11,00% 498.837 498.498
Total corriente 2.494.183 2.492.489
Tasa Valor en libros Valor razonable

Instrumento Moneda Vencimiento anual (en $) (estimado en $)

Bonos del tesoro US$ 27.10.2027 4,38% 4,169.507 4.061.061
Bonos del tesoro US$ 14.08.2024 4,50% 6.117.517 6.042.598
Total no corriente 10.287.024 10.103.659

Las inversiones al 31 de diciembre de 2021 se componian de la siguiente forma:

Tasa Valor en libros Valor razonable

Instrumento Moneda Vencimiento anual (en $) (estimado en $)
Depdsito a plazo fijo US$ 04.02.2022 0,05% 11.173.781 11.173.781
Letra de regulacion monetaria $ 18.02.2022 6,80% 4.958.068 4.957.170
Letra de regulacidn monetaria $ 31.01.2022 6,20% 1.493.808 1.492.356
17.625.657 17.623.307

(*) Importe estimado como el valor actual descontado aplicando el vector de precios publicado en
el BCU de instrumentos transados en el mercado local al cierre del ejercicio (valor razonable

Nivel 2).

(**)

dado que fueron constituidos a una fecha cercana al cierre del ejercicio.

Nota 6 - Honorarios a cobrar

El saldo se compone segun el siguiente detalle:

Honorarios a cobrar por administracién de fideicomisos
Pérdidas de crédito esperadas

El valor razonable de los depdsitos a plazo fijo no difiere sustancialmente del costo amortizado

$
31.12.2022 31.12.2021
9.610.012 4.027.351
(344.494) (344.494)
9.265.518 3.682.857

La Sociedad mantiene en su cartera créditos vencidos al 31 de diciembre de 2022 para los cuales ha
realizado su estimacion de pérdidas crediticias por deterioro reconociendo una prevision por

$ 344.494 ($ 344.494 al 31 de diciembre de 2021).

El informe fechado el 2 de marzo de 2023

se extiende en documento adjunto
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La apertura por vencimiento de los honorarios a cobrar al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

$
31.12.2022 31.12.2021
Con vencimiento menor a 1 ano 8.626.202 3.682.857
Con vencimiento mayor a 1 aflo y menor a 3 anos - -
Con vencimiento mayor a 3 anos - -
Total créditos vigentes 8.626.202 3.682.857
Total créditos vencidos 983.810 344.494
9.610.012 4.027.351

La Gerencia de la Sociedad estima que el valor registrado de sus créditos no difiere sustancialmente
de su valor razonable dado que fueron originados a una fecha cercana al cierre del ejercicio y
considerando los vencimientos a corto plazo de los mismos.

Nota 7 - Provisiones

El saldo se compone de provisiones por servicios profesionales devengados en el ejercicio y
pendientes de pago a la fecha de cierre.

Nota 8 - Intangibles

El saldo al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 se compone de la siguiente forma:

Software
$
31.12.2022 31.12.2021
Valores originales
Al inicio del ejercicio 2.050.083 1.803.491
Aumentos 604.322 291.592
Bajas (46.417) (45.000)
Al cierre del ejercicio 2.607.988 2.050.083
Amortizaciones
Acumuladas al inicio del ejercicio (536.077) (359.215)
Amortizaciéon del ejercicio (314.457) (221.862)
Bajas 46.417 45.000
Acumuladas al cierre del ejercicio (804.117) (536.077)
Valor neto al cierre del ejercicio 1.803.871 1.514.006
Nota9 -  Impuesto a la renta
a. Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultado
$

31.12.2022 31.12.2021
Gasto por impuesto corriente
Impuesto a la renta corriente (2.875.797) (2.736.085)
Impuesto diferido
(Pérdida) por origen y reversion de diferencias temporarias (1.520) (57)

(2.877.317) (2.736.142)

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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El impuesto a la renta corriente de acuerdo con las normas fiscales se calcula como el 25% del
resultado fiscal estimado del ejercicio.

b. Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos y pasivos que generan diferencias temporarias al 31 de diciembre de 2022 son atribuibles
segun el siguiente detalle:

Activo ($) Pasivo ($) Neto ($)
Intangibles - (180.028) (180.028)
Pérdidas de crédito esperadas 153.461 - 153.461

153.461 (180.028) (26.567)

Los activos y pasivos que generaron diferencias temporarias al 31 de diciembre de 2021 fueron
atribuibles segun el siguiente detalle:

Activo ($) Pasivo ($) Neto ($)
Intangibles - (176.441) (176.441)
Pérdidas de crédito esperadas 151.394 - 151.394
151.394 (176.441) (25.047)

C. Movimiento durante el ejercicio

El movimiento de la cuenta pasivo por impuesto a la renta diferido en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 fue el siguiente (cifras expresadas en pesos uruguayos):

Saldo al Reconocido en Saldo al
31.12.2021 Patrimonio Resultados 31.12.2022
Intangibles (176.441) - (3.587) (180.028)
Pérdidas de crédito esperadas 151.394 - 2.067 153.461
(25.047) - (1.520) (26.567)

El movimiento de la cuenta pasivo por impuesto a la renta diferido en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 fue el siguiente (cifras expresadas en pesos uruguayos):

Saldo al Reconocido en Saldo al
31.12.2020 Patrimonio Resultados 31.12.2021
Intangibles (164.200) - (12.241) (176.441)
Pérdidas de crédito esperadas 139.210 - 12.184 151.394
(24.990) - (57) (25.047)
d. Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable
31.12.2022 31.12.2021
% $ %o $
Resultado contable antes de impuesto a
la renta 11.368.070 10.680.050
Impuesto a la renta segun tasa aplicable 25% 2.842.018 25% 2.670.013
Ajustes que no generan diferencias
temporarias
Renta no gravada y gastos asociados -0,03% (2.905) -0,16% (16.704)
Otros conceptos netos 0,34% 38.204 0,78% 82.833
25,31% 2.877.317 25,62% 2.736.142

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Nota 10 - Remuneraciones a pagar

El pasivo por remuneraciones se compone de los siguientes conceptos:

$
31.12.2022 31.12.2021
Remuneraciones 75.899 93.854
Provisiones por aguinaldo, licencia y salario vacacional 326.750 349.179
402.649 443.033

Las remuneraciones a pagar corresponden a lo devengado en el mes de diciembre por concepto de
sueldos.

Nota 11 - Patrimonio
El capital autorizado de la Sociedad asciende a $ 8.000.000.

El capital integrado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 asciende a $ 8.000.000 y esta representado
mediante titulos de acciones nominativas de valor nominal $ 1 cada una.

La reserva legal corresponde a la reserva del 5% del resultado neto de cada ejercicio, para la
formacion de un fondo de reserva hasta alcanzar el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.

Con fecha 25 de marzo de 2022 la asamblea ordinaria de accionistas aprobd la distribucién de
dividendos por $ 7.000.000, la cual fue pagada en el transcurso del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022.

Con fecha 19 de marzo de 2021 la asamblea ordinaria de accionistas aprobd la distribucién de

dividendos por $ 8.500.000, la cual fue pagada en el transcurso del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021.

Nota 12 - Saldos y transacciones con partes vinculadas

A continuacidon se exponen los saldos y transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de
2022 y al 31 de diciembre de 2021:

Saldos con el BROU $

31.12.2022 31.12.2021
Activo
Efectivo - Bancos 5.030.969 3.064.329

Inversiones financieras medidas al costo amortizado

Depdsito a plazo fijo - 11.173.781
Saldos con Republica AFISA $

31.12.2022 31.12.2021
Pasivo
Deudas comerciales 3.115.253 1.284.742

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Transacciones con el BROU $

31.12.2022 31.12.2021
Distribucion de dividendos (7.000.000) (8.500.000)
Ingresos operativos
Honorarios por administraciéon de fideicomisos 1.501.425 439.653
Honorarios por otros servicios fiduciarios 1.033.340 1.026.598
Resultados financieros
Resultados por inversiones financieras medidas al costo amortizado 4.369 6.839
Gastos bancarios (135.639) (119.302)
Transacciones con Republica AFISA $
31.12.2022 31.12.2021
Gastos de administracion y costos de los servicios
Honorarios de servicios contables y legales (23.836.186) (11.194.112)
Nota 13 - Informacion a revelar segin Ley 19.889
Literal A = Nuamero de funcionarios, becarios y situaciones similares, en los uGltimos
cinco ejercicios
Ejercicio Contratados Becarios Pasantes

2018 3 - -

2019 3 - -

2020 3 - -

2021 3 - -

2022 2 - -
Literal B — Convenios colectivos vigentes con los trabajadores al cierre del ejercicio

2022

La Sociedad se rige por los siguientes convenios colectivos del Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social:

Tipo Grupo Subgrupo

General 14 - Intermediacién Financiera, 1 - Fideicomisos
Seguros y Pensiones

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto

Deloitte S.C.

19



Literal C -= Ingresos, desagregados por division o grupo de servicios y de bienes de la
actividad de la entidad, asi como los retornos obtenidos sobre el capital

invertido

i Ingresos desagregados segun actividad de la empresa:

31.12.2022 31.12.2021
Ingresos operativos 43.534.134 27.459.365
Honorarios por administracién de fideicomisos 39.681.294 25.629.671
Honorarios por otros servicios fiduciarios 3.852.840 1.829.694
Resultados financieros (Ganancia) 175.901 1.030.125
Total de ingresos 43.710.035 28.489.490
ii. Retorno obtenido del ejercicio sobre el capital invertido:
31.12.2022 31.12.2021
Resultado neto 8.490.753 7.943.908
Capital invertido - Patrimonio neto 24.155.782 22.665.029
Retorno obtenido 35% 35%
Literal D — Informe referente a las utilidades y costos desagregados
31.12.2022 31.12.2021
Gastos de administracion y costos de los servicios (30.721.076) (17.686.938)
Honorarios de servicios contables y legales (23.836.186) (11.194.112)
Remuneraciones y cargas sociales (2.209.584) (2.386.174)
Honorarios profesionales (3.845.246) (3.158.111)
Impuestos (324.853) (395.588)
Amortizaciones (314.457) (221.862)
Otros (190.750) (331.091)
Resultados financieros (Pérdida) (1.620.889) (122.502)
Impuesto a la renta (2.877.317) (2.736.142)
Total de gastos (35.219.282) (20.545.582)
Resultado del ejercicio 8.490.753 7.943.908

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen subsidios cruzados.

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
se extiende en documento adjunto
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Literal E = Informe referente a los tributos abonados durante el ejercicio

$
31.12.2022 31.12.2021
IVA 2.761.949 2.138.509
- Retenciones IVA clientes 399.023 123.041
- IVA pagos 2.362.926 2.015.468
Impuesto a la renta (IRAE) 3.408.862 3.932.751
- Anticipos 3.408.862 3.932.751
Impuesto al patrimonio (IP) 354.781 393.723
- Anticipos 354.781 393.723
ICOSA 20.526 19.030
- Anticipos 20.526 19.030
Tasa de control regulatorio del sistema financiero 66.066 44.519
- Anticipos 66.066 44.519
Total 6.612.184 6.528.532
Literal F — Detalle de las transferencias a Rentas Generales

En funcion de la legislacidon vigente, no corresponde remitir fondos a Rentas Generales. La
distribucién de utilidades se aprueba por Asamblea Anual de Accionistas segun se detalla en la
Nota 11.

Literal G = Remuneracion de los directores y gerentes de la entidad

El monto abonado durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 por concepto de
remuneraciones correspondientes al equipo responsable de la Sociedad ascendi6 a $ 1.846.281
($ 1.619.657 durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021).

Los Directores de la Sociedad no perciben remuneracion por el desempefio de su funcidn.

Nota 14 - Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 no se han producido hechos o circunstancias que
afecten significativamente la situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivo de la Sociedad.

_./.-:'_L_-’c——
A ar " BV e
Cr. Martin Larrieu

Responsable de Administracion
FEPUELICA MEGOCIOS FIDUGIARIDS 5.0

Cr. Jonathan Crokker

El informe fechado el 2 de marzo de 2023
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Q7

COMENTARIOS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS COMPARADOS

Los siguientes comentarios refieren a los estados financieros correspondientes al ejercicio 2022, comparados con
el de 2021, destacando las variaciones significativas en pesos corrientes en partidas del activo, pasivo y patrimonio,

vy del estado de resultados.

DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2021

Activo 29.418.792 26.524.172
Pasivo 5.263.010 3.859.143
Patrimonio 24.155.782 22.665.029
Capital Integrado 8.000.000 8.000.000
Reserva legal 1.600.000 1.600.000
Resultados acumulados ej. anteriores 6.065.029 5121121
Resultado del gjercicio 8.490.753 7.943.908

Margen utilidad operativa/ingresos 29,43% 35,59%
Margen utilidad neta/ingresos 19,50% 28,935%
ROE (Resultado neto/patrimonio neto) 40,68% 39,36%
ROA (Resultado antes de impuestos/activos) 41,81% 40,61%
Patrimonio neto/activos 82,10% 85,5 %

Activo

El activo aumentd en $ 2.894.620 respecto del ejerci-
cio 2021, lo que representa una variacion del 10,9%. La
misma se compone principalmente por un aumento en
el rubro de honorarios a cobrar producto de un ma-
yor volumen de negocios y una disminucion respecto
al ejercicio anterior del 13,9% en los rubros de efectivo
e inversiones financieras.

Pasivo

El pasivo presenta un aumento de $ 1.402.867, lo cual
significa una variacion al alza del 36,4% respecto al ejer-
CIClO anterior.

Las variaciones mas significativas se generan en 10s si-
guientes rubros:

- Cuentas a pagar: el rubro aumento un 101% respec-
to al ejercicio anterior como resultado del incremento
en el volumen de negocios, gue implica también un in-
cremento en los servicios contratados para la gestion
de [os mismos.

60

- Honorarios cobrados por adelantado: el rubro pre-
sentaunavariacionalabajadeun77,6%, respecto al ejer-
cicio anterior. Dicha variacion corresponde a la efectiva
prestacion de los servicios cobrados por adelantado.

Patrimonio

Como consecuencia de las variaciones en activos, pasi-
VoS Yy, resultados, el patrimonio aumentd en $1.490.753,
qgue representa un incremento del 6,6% respecto del
ano 2021.

- Capital Integrado. En el presente ejercicio no se
realizaron nuevas integraciones ni capitalizaciones.

- Reserva Legal. Se encuentra totalmente constitui-
da, de acuerdo a lo resuelto en la asamblea ordinaria de
accionistas de fecha 17 de abril de 2015.

- Resultados Acumulados. Con fecha 23 de marzo
de 2022 se aprobo en la Asamblea Ordinaria de Accio-
nistas la distribucion de utilidades por un importe de $
7.000.000.



Q7

Principales rubros de ingresos y gastos del ejercicio:

COMENTARIOS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS COMPARADOS

DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2021

Ingresos operativos 43534134 27.459.365
Gastos de administracion y costos de los servicios (30.721.076) (17.686.938)
Resultado operativo 12.813.058 0.772.427
Resultados financieros (1.444.988) 907.623
Resultado neto del ejercicio 8.490.753 7.943.908

- Ingresos operativos: Durante el 2022 se verifica un au-
mentoenlosingresosoperativosdel 58,5% ($16.074.769)
respecto a los ingresos operativos del ejercicio anterior.

LOos ingresos se componen de los honorarios por ad-
ministraciony estructuracion de fideicomisos, los cua-
les presentan un incremento del 54,8% ($ 14.051.623)
en comparacion con los ingresos del ano anterior vy
l0s Ingresos por otros servicios fiduciarios, los cuales
aumentaron un 110,6% ($ 2.023.146) respecto al ejer-
cicio anterior. En ambos casos la variacion se corres-
ponde con un aumento en el volumen de negocios
administrados.

- Gastos de administracion y costos de [0s servicios: el
rubro con mayor incremento corresponde a los Hono-
rarios por servicios contables vy legales abonados a Re-
oublica AFISA (integrante del Conglomerado BROU).
Dicho honorario se encuentra asociado a los Fideico-
Misos administrados vy a los servicios brindados. Dicho
rubro presenta un aumento del 112,9% ($ 12.642.074)
respecto al ejercicio anterior, explicandose por un ma-
yor volumen de negocios vy por la actualizacion anual
de precios.

- Resultado operativo: el resultado operativo aumento
un 31,1% ($ 3.040.631) respecto del ejercicio anterior. La
variacion del mismo se explica principalmente por el
mMmayor volumen de fideicomisos administrados vy servi-
cios brindados.

ol

- Resultados Financieros: la pérdida financiera neta as-
cendio a $1.444.988

La misma se explica por el efecto neto de los siguientes
conceptos:

[l Perdida por diferencia de cambio: se genera
por el efecto neto de la variacion de cotizacion del
dolar sobre la posicion activa de la empresa.

[] Resultados por inversiones financieras: 10s re-
sultados se obtienen por la colocacion de fondos
ociosos de la empresa. El aumento de este rubro
respecto al aNo anterior se explica principalmente
por mayores colocaciones de fondos.

- Resultado neto del ejercicio: en el ejercicio, el resulta-
do neto ascendid a $ 8.490.753, representando un au-
mento del 6,92% ($546.845) respecto al resultado neto
del ejercicio anterior que ascendid a $ 7.943.908.

Otros comentarios

Reservas.
Considerando que lareserva legal esta totalmente cons-
tituida, no se propone la formacion de reservas.

Sociedades Controlantes.

Las relaciones con la institucion controlante, Banco de
la Republica Oriental del Uruguay, v sus variaciones, se
exponen en la nota 12 de los estados financieros.
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O 8 PROYECTO DE DISTRIBUCION
DE UTILIDADES

Sres. accionistas de REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A:

Las utilidades correspondientes al ejercicio 2022 ascendieron alasumade $ 8.490.753 llevando

las ganancias retenidas al 31.12.2022 a la suma de $ 14.555.782.

Considerando los planes de desarrollo previstos para el ejercicio 2023, el Directorio de
REPUBLICA NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A propone a los accionistas distribuir dividendos en
efectivo por $ 8.000.000.
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