f“S bradesco

bem dtvm
Osasco/SP, 14 de outubro de 2021.

A BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., vem, pelo presente,
convidar V.Sa.(s) para participar da Assembleia Geral Ordindria do RIO ARBITRAGEM
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, CNPJ/ME n° 07.967.080/0001-06, de forma
nao presencial, em respeito as orientagdes de prevengao ao COVID-19, mediante envio da
presente manifestagao de voto até o dia 01/11/2021, para deliberar sobre:

1) as Demonstragcdes Contdbeis do Fundo, referente ao exercicio encerrado em
30/06/2020; [ ] Aprovo [ JReprovo [ ] Abstém-se
2) as Demonstracdes Contabeis do Fundo, referente ao exercicio encerrado em
30/06/2021; []Aprovo [ ]Reprovo [ ] Abstém-se

As Demonstragdes Contabeis do Fundo (“DFs”), objeto desta Consulta Formal, encontram-
se publicadas em Informagdes aos Cotistas no site da
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm.

Solicitamos a devolugao da presente manifestacao devidamente assinada para o e-mail
votosagc@bradesco.com.br acompanhada de documentos comprobatdrios de poderes
para o exercicio do direito de voto. Na impossibilidade do envio de forma eletrdnica, a via
fisica podera ser encaminhada para: 4010/DAC — Controle Societario — Fundos, no enderego
Nucleo Cidade de Deus, s/n%, Prédio Amarelo, 12 Andar, 06029-900 - Vila Yara, Osasco/SP. A
auséncia de manifestagdao no prazo acima mencionado, ensejara na aprovagao automatica
das DFs do Fundo, desde que nao contenham opiniao modificada do auditor independente,
nos termos do Artigo 74 da ICVM 555/14. O resultado apurado sera comunicado em até 30
dias apds o prazo de manifestagao e publicado no site em referéncia.

Assinaturas:
Cotista: CPF/ME ou CNPJ/ME:
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora do

Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Osasco - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracBes contabeis do Rio Arbitragem Fundo de Investimento
Multimercado (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da
carteira em 30 de junho de 2020 e a respectiva demonstracéo da evolugdo do patrimdnio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Rio Arbitragem Fundo de
Investimento Multimercado em 30 de junho de 2020 e o desempenho de suas operacdes para 0
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracbes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Ndés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes contdbeis”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cbes significativas nas
demonstrag@es contdbeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstra¢des contabeis do Fundo.
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Avaliacdo de investimentos em aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Conforme apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 30 de
junho de 2020, a carteira de investimentos em aplica¢des interfinanceiras de liquidez representava
64,50% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto do valor das cotas do
Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto,
a carteira de investimentos em aplica¢des interfinanceiras de liquidez foi considerada um principal
assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informagdes
divulgadas nos sistemas dos 6rgdos custodiantes da posi¢do de aplica¢des interfinanceiras de
liquidez detida pelo Fundo e a verificagdo da correta valorizagdo dos investimentos através da
reprecificacdo dessas operacdes.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em aplicagfes interfinanceiras de liquidez, que esta consistente com a avaliagéo da
Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo sé&o aceitaveis, no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto.

Avaliacdo de investimentos em titulos publicos

Conforme apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 30 de
junho de 2020, a carteira de investimentos em titulos publicos representava 31,02% do patrimonio
liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracao do valor justo das cotas do Fundo
e devido a materialidade no contexto das demonstragdes contdbeis tomadas em conjunto, a
carteira de investimentos publicos foi considerada como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informagdes
divulgadas nos sistemas dos 6rgdos custodiantes da posicao de titulos publicos detida pelo Fundo
e a verificacdo da correta valorizagao dos investimentos através das cotacdes divulgadas no
mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em titulos publicos, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo séo
aceitaveis, no contexto das demonstragfes contdbeis tomadas em conjunto.

Avaliacdo de investimentos em acdes de companhias abertas

Conforme apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 30 de
junho de 2020, a carteira de investimentos em acdes de companhias abertas representava 6,48%
do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracéo do valor justo das
cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstrages contabeis tomadas em
conjunto, a carteira de investimentos em acdes foi considerada um principal assunto de auditoria.
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Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informagdes
divulgadas nos sistemas dos 6rgéos custodiantes da posicao de ac¢des e a verificacdo da correta
valorizacéo dos investimentos através das cotagfes divulgadas no mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em acgdes, que estd consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sdo aceitaveis,
no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes contdbeis do Fundo para o exercicio findo em 30 de junho de 2019 foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério, em 13 de setembro de 2019, com
uma opinido sem modificacao sobre essas demonstragdes contabeis.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contébeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracBes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstra¢des contédbeis
livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

A responsavel pela governangca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢ces relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar ddvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragcdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstra¢cdes contébeis,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstra¢cBes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacédo puablica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 7 de outubro de 2020.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
RC-2SP034519/0-6

. BN\ ‘
ilberto Bizerra De Souza

ntador CRC- RJ076328/0-2




Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira

Més/Ano: 30 de junho de 2020

Nome do Fundo: Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado CNPJ: 07.967.080/0001-06

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. CNPJ: 00.066.670/0001-00
Aplicagdes - Especificacbes Espécie / Quantida Cotagéo por Custo Mercado % sobre o
Forma de lote de mil Total / patrimoni
ou preco R$ mil Realizag o liquido

unitario - R$ d0R$
mil

Disponibilidades 5 0,02
Banco conta movimento 5 0,02
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 16.837 16.837 64,50
Notas do Tesouro Nacional - Série B 4.294 16.837 16.837 64,50
Titulos publicos 8.100 8.097 31,02
Letras Financeiras do Tesouro 761 8.100 8.097 31,02
Debéntures 15 - -
Inepar S.A. Industria e Construgdes 15 - -
Acdes 1.497 1.691 6,48
Banco Inter S.A. ON 23.900 12,65 228 302 1,16
Itad Unibanco Holding S.A. PN 10.500 25,45 253 267 1,02
Banco Bradesco S.A. (a) PN 11.200 20,70 221 232 0,89
Banco do Brasil S.A. ON 7.200 32,15 223 232 0,89
Cogna Educacéo ON 33.600 6,61 185 222 0,85
Via Varejo S.A. ONA 9.000 15,31 137 138 0,53
JBS S.A. ON 5.100 21,15 114 108 0,41
Cia. Energética de Brasilia ON 1.300 56,00 49 73 0,28
Light S.A. ON 3.500 16,58 40 58 0,22
Banco Inter S.A. UNT 1.200 41,20 40 49 0,19
Oi S.A. ON 8.200 1,20 7 10 0,04
Valores a receber 74 0,28
Acdes a liquidar 73 0,28
Taxa de Gestéo 1 -
Total do ativo 26.704 102,31
Empréstimo de Ag¢bes - Tomador 267 1,02
B2W - Companhia Global do Varejo ON 1.400 107,05 150 0,57
Cia Bebidas das Américas-Ambev S.A. ON 8.300 14,14 117 0,45
Ac0es a entregar - Short 45 45 0,17
Banco Santander (Brasil) S.A. 1.600 28,02 45 45 0,17



Valores a pagar
Cotas a Resgatar
Taxa de Performance
Taxa de Gestdo
Auditoria e Custédia
Ajuste diario de futuros
Taxa de Controladoria
Taxa de Administracao

Patriménio liquido
Total do passivo e Patriménio

liquido

(@) Titulos de emissao de empresas ligadas a Administradora.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

290 1,11
113 0,43
102 0,40

45 0,17

14 0,05

12 0,05

3 0,01

1 -
26.102 100,00
26.704 102,31




Demonstracao da Evolucao do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 30 de junho de 2020 e de 2019

Nome do Fundo: Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado CNPJ:  07.967.080/0001-06
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ:  00.066.670/0001-00

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

2020 2019
Patriménio liquido no inicio dos exercicios
Representado por 6.299.455,283 cotas a R$ 3,960493 cada 24,949
Representado por 9.719.799,809 cotas a R$ 3,683597 cada 35.804
Cotas emitidas nos exercicios
8.499.440,419 cotas 35.505
4.560.580,382 cotas 17.449
Cotas resgatadas nos exercicios
8.732.205,662 cotas (32.929)
7.980.924,888 cotas (26.119)
Variacdo no resgate de cotas nos exercicios (3.629) (4.334)
Patrimonio liquido antes do resultado 23.896 22.800
Resultado dos exercicios
AcOes 1.521 959
Dividendos e juros sobre capital proprio (7) (3)
Rendas/despesas com empréstimo de a¢des (16) 1.155
Resultado nas negociacdes 1.350 (283)
Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado 194 90
Cotas de fundos 56
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 56
Renda fixa e outros ativos financeiros 1.149 1.778
Apropriacdo de rendimentos 1.167 1.787
Valorizacdo/desvalorizacdo a preco de mercado (18) 9)
Demais receitas 5.563 5.611
Ganhos com derivativos 5.563 5.611
Demais despesas (6.083) (6.199)
Auditoria e custodia (44) (53)
Corretagens e taxas (197) (263)
Despesas diversas (27) (40)
Perdas com derivativos (5.075) (5.253)
PublicacGes e correspondéncias (6) (5)
Remuneracédo da administracdo (236) (30)
Servigos contratados pelo fundo (487) (544)
Taxa de fiscalizagdo CVYM (12) (112)
Total do resultado dos exercicios 2.206 2.149




Patriménio liquido no final dos exercicios
Representado por 6.066.690,040 cotas a R$ 4,302495 cada 26.102

Representado por 6.299.455,283 cotas a R$ 3,960493 cada 24.949

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contdbeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado (“Fundo”) foi constituido sob a forma
de condominio aberto iniciou suas atividades em 24 de maio de 2006, com prazo indeterminado
de duracdo. Destina-se a receber aplicagdes de pessoas fisicas e juridicas, doravante
denominados (“Cotistas”) e tem por objetivo buscar retorno aos seus cotistas através de
investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados no mercado
interno, sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica. De acordo com
seu objetivo de investimento, o Fundo ndo possui compromisso de concentracdo em nenhum
fator de risco especifico, sendo assim, pode incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros
pos-fixadas, prefixadas, indices de preco, indices de a¢des, variagdo cambial, derivativos e renda
variavel. O objetivo do Fundo € obter rendimentos superiores a variagdo do CDI em qualquer
periodo de 12 meses. O fundo busca atingir seu obtivo através de estratégias de investimento
baseadas em oportunidade originadas por moimentos de curto prazo nos precos dos ativos. O
fundo pode atuar no mercado de derivativos para prote¢do das posicdo detidas a vista,
posicionamento e alavancagem, limitado a cem vezes o valor de seu patrimonio liquido.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilacbes positivas e negativas de
acordo com o0s ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital
investido ou mesmo ao aporte de capital.

As aplicagdes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Rio Performance Gest&o de Recursos Ltda.

Apresentacdo e elaboracéo das demonstragdes contabeis

As demonstracBes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM). As demonstragdes contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na
mensuracao e avaliacio dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros,
0s resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

Préaticas contabeis
Entre as principais praticas contdbeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contdbeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo e por se tratar de
operacdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de indice
As cotas de fundos de indice integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisi¢do (custo) e
valorizadas pela cotacéo de fechamento do dltimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicéo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco e ajustados ao
valor de mercado em fungdo da classificacdo dos titulos - Nota Explicativa n° 4.

Ac0Oes negociadas no Brasil

As aces integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisicdo (custo) e
valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de
valores.

Bonificaces

As bonificacbes sdo registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem
modifica¢bes do valor dos investimentos e, quando as a¢des sdo consideradas como “ex-direito”
nas bolsas de valores sdo avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital proprio

S&o reconhecidos em resultado quando as agdes correspondentes sdo consideradas “ex-direito”
nas Bolsas de Valores.

Corretagens

As despesas de corretagens em operagbes de compra de acOes sdo consideradas parte
integrante do custo de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de
“Corretagens e taxas”.

Mercado futuro

Os contratos de operacOes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias
sdo ajustados diariamente pela variacdo das cotac¢des divulgadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balc&o. Os ajustes a mercado desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo
vencimento e reconhecidos em lucros ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias,
componentes de “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”.
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30 de junho de 2020 e de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Opcodes padronizadas

As operacOes com opgdes sdo atualizadas diariamente com base nos precos divulgados pelas
Bolsas de Valores, onde as operagdes sdo custodiadas, e seus resultados, sdo registrados nas
rubricas “Ganhos com derivativos/Perdas com derivativos”.

Empréstimos de a¢des

As a¢Bes tomadas por empréstimos sao valorizadas pela cotacdo de fechamento do Gltimo dia
em que foram negociadas em bolsas de valores e a despesa relativa aos juros sobre empréstimo
de agdes € apropriada pro-rata, sendo o resultado registrado na rubrica “Rendas/despesas com
empréstimos de a¢des”.

Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instru¢cdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos
financeiros sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de
negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociacdo: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisi¢éo,
acrescidos dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas
e 0s ganhos realizados e néo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto agdes ndo resgataveis,
para os quais haja a intencao e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que
observadas as seguintes condic¢des:

e que o Fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores
pertencentes a0 mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacéo editada
pela CVM,;

e (ue todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificacao de ativos financeiros integrantes
da carteira do fundo; e

e que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condi¢des acima mencionadas.

11



(@)

Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
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Composicao da carteira
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estio assim
classificados:

Custo Valor de Ajuste a '
Mercado/ Valor de Faixas de

) L atualizado by X
Titulos para negociacéo realizagdo Mercado vencimento
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:

Letras Financeiras do Tesouro 8.100 8.097 (3) Apo6slano
Debéntures:

Inepar S.A. Industria e Construgdes 15 - (15) Apo6s1ano
Total dos titulos para negociacao: 8.115 8.097 (18)

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa
Titulos publicos

Pos-fixados: As LFTs sdo atualizadas pelas cotagdes/taxas divulgadas nos boletins publicados
pela ANBIMA.

Titulos privados

Debéntures

S&o atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as
debéntures que nédo sdo informadas pela ANBIMA ¢é utilizado o fluxo de caixa descontado. As
taxas de desconto/indexadores utilizados sdo informacdes/proje¢des divulgadas por boletins ou
publicacGes especializadas (ANBIMA/B3).

Valorizagéo / Desvalorizagdo de investimentos a preco de mercado

Renda Fixa

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na
data do balango no valor de R$ (18) (R$ (9) em 2019) para renda fixa e outros ativos financeiros
e registrados na rubrica “Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos
negociados no exercicio os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio
e sédo refletidos na conta “Resultado nas negociac¢oes”.
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Acoes

Refere-se ao diferencial entre o custo médio de aquisi¢do (atualizado a valor de mercado na
data do ultimo balanco) e seu valor de mercado, no valor de R$ 194 (R$ 90 em 2019) registrados
na conta “Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no
exercicio, os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sao refletidos
na conta “Resultado nas negociac¢des”.

Margem de garantia

Em 30 de junho de 2020, o Fundo possui margem depositada em garantia para realizacdo de
operacdes com derivativos, representada conforme abaixo:

Tipo Quantidade Vencimento Valor R$ mil

LFT 125 01/09/2022 1.331
LFT 100 01/09/2024 1.064
LFT 16 01/03/2026 170

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em bolsa e seus valores
assim como seus prazos de vencimento estdo demonstrados conforme segue:

Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos R$ mil
Valor de Faixasde
Indexador Compra Venda Posicao liquida referéncia  vencimento
FUT IND 22 - 22 2.098 Até 1ano
Total 22 - 22 2.098

Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicdo e Diversificagdo da
Carteira, em 30 de junho de 2020, sdo os seguintes:

e Ajustes de futuros a pagar - R$ 12.

O resultado com operagdes de futuros, no exercicio findo em 30 de junho de 2020, totaliza R$
478 (R$ 63 em 2019), e esta registrado em "Demais receitas-Ganhos com derivativos™ e "Demais
despesas - Perdas com derivativos".
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OpcoOes de agdes

Em 30 de junho de 2020 o Fundo ndo possui operac6es em aberto envolvendo opcdes de agdes.
O resultado com operagdes de opcBes de ag¢bes, no exercicio findo em 30 de junho de 2020
totaliza R$ 10 (295 em 2019), e esté registrados em "Demais receitas-Ganhos com derivativos" e
"Demais despesas - Perdas com derivativos".

Valor de mercado
Derivativos

Mercado futuro: As operagdes no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagBes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio
do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporéria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.
Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecao das posi¢des a vista, existe o risco
de a posicao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participagdo na carteira do
titulo afetado. O risco de crédito esté associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional,
no caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.
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Sistémico

As condi¢bes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteracBes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagOes podem afetar o desempenho do Fundo.

Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (“Value at Risk”);

Definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador; e

Avaliar as perdas dos fundos em cenarios de stress.

Andlise de sensibilidade

Em 30 de junho de 2020, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenério elaborado
abaixo:

PL: R$ 26.102
VALUE AT RISK - VAR*: R$ 413
VAR/PL: 1,58%
*Metodologia VaR:

VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias - Decaimento
(EWMA) de 0.94.

Determinagdes no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC
A mensuragao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as
variacOes de pregos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk - Var (Valor em Risco) representa a perda méaxima esperada para 21 dias
com 95% de confianca.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos
dos fatores de risco e que os fatores de risco sao distribuidos normalmente.

Estas aproximagdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade

dos ativos e, portanto, podem haver perdas superiores ao estimado conforme oscilagbes de
mercado.

15



10

(@)

Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contdbeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Emissdes e resgates de cotas

Emisséo

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo € convertido pelo valor da cota de
fechamento do préprio dia do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo Condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor
da cota de fechamento do préprio dia da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no
primeiro dia Util subsequente a data de conversao.

Remuneragao da Administradora

Taxa de administracéo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribui¢do de
cotas e a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 1,8% ao ano,
calculada e provisionada diariamente, por dia Util, sobre o patrimdnio liquido do Fundo e, paga
mensalmente, por periodos vencidos.

Tendo em vista que o Fundo admite a aplicagdo em cotas de fundos de investimento fica
instituida a “taxa de administracdo méxima” de 2,00% a.a. (dois inteiros por cento), com a
exce¢do da taxa de administracdo dos fundos de indice e fundos de investimento imobiliario
cujas cotas sejam admitidas a negociagao em mercados organizados, e da taxa de administracao
dos fundos geridos por partes nédo relacionadas a gestora do Fundo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, a despesa de taxa de administracdo foi de R$ 489
(R$ 552 em 2019), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servicos
contratados pelo fundo”.

Serd paga diretamente pelo Fundo a taxa méxima de custodia correspondente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Taxa de performance

O Fundo possui taxa performance correspondente a 20% da valorizacéo das cotas dos Fundos
que exercer 100% do CDI - Certificados de Deposito Interfinanceiro, divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, Extra Grupo, provisionada diariamente, por dia util, apurada
semestralmente por periodos vencidos e calculado individualmente em relacéo a cada cotista,
j& descontada todas as despesas do Fundo.
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A taxa de performance seré provisionada diariamente, por dia Util, apurada semestralmente por
periodos vencidos e calculada individualmente em rela¢do a cada cotistas.

Nao h& cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do Fundo na data base
respectiva for inferior ao valor da cota do Fundo por ocasido da Ultima cobran¢a da taxa de
performance efetuada no Fundo ou da aplicagéo do investidor no Fundo se ocorrido ap6s a data
base de apuragéo.

As datas base para efeito de aferi¢do de prémio a serem efetivamente pagos corresponderdo ao
altimo dia atil dos meses de junho e dezembro.

Para efeito do célculo da taxa de performance relativa a cada aquisicao de cotas, em cada data
base, seré considerada como inicio do periodo a data de aquisicdo das cotas pelo investidor ou
a Ultima data base utilizada para a aferi¢do da taxa de performance em que houve o efetivo
pagamento.

No caso de aquisicdo de cotas posterior & Ultima data base, o prémio sera apurado no periodo
decorrido entre a data de aquisicdo das cotas e a da apuracdo do prémio, sem prejuizo do
prémio normal incidente sobre as cotas existentes no inicio do periodo.

Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa de performance a ser efetivamente paga
com relacdo a cada cota correspondera a data de resgate. Para tanto, a taxa de performance
serd calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

A taxa de performance serd paga até o 5° (quinto) dia util subsequente ao término do periodo
de apuracdo. Ocorrendo resgate dentro do periodo de apuragdo desta taxa, a apuracdo sera
realizada até a data da conversao das cotas do respectivo resgate, e o valor apurado sera pago
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao do pagamento do referido resgate.

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, a despesa de taxa de performance foi de R$ 234 (R$
22 em 2019), registrada na conta “Remuneracdo da administracéo”.

O Fundo néo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagdes compromissadas
estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do
Brasil, e os titulos privados, as a¢des, os empréstimos de agdes e as operacdes de “mercado
futuro” encontram-se registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o.
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TransagOes com partes relacionadas

No exercicio findo em 30 de junho de 2020, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

a) Operagbes Compromissadas com Partes Relacionadas

Operacdes
compromissadas
realizadas com partes  Volume Médio
relacionadas / Total Diario / Patrimbnio  Taxa Média

Tipo de de operacdes Médio diério do Contratada /

Més/Ano Titulo compromissadas Fundo Taxa Selic (*) Parte Relacionada

7/2019 LTN 62,43% 25,44% 99,84% BANCO BRADESCO S.A.
7/2019 NTN 37,57% 25,84% 99,84% BANCO BRADESCO S.A.
8/2019 LTN 77,17% 26,69% 99,83% BANCO BRADESCO S.A.
8/2019 NTN 22,83% 31,59% 99,83% BANCO BRADESCO S.A.
9/2019 LTN 86,49% 25,53% 99,83% BANCO BRADESCO S.A.
9/2019 NTN 13,51% 53,18% 99,83% BANCO BRADESCO S.A.
10/2019 LTN 63,18% 20,47% 99,82% BANCO BRADESCO S.A.
10/2019 NTN 36,82% 47,71% 99,81% BANCO BRADESCO S.A.
11/2019 LTN 71,01% 24,77% 99,80% BANCO BRADESCO S.A.
11/2019 NTN 28,99% 33,71% 99,80% BANCO BRADESCO S.A.
12 /2019 LTN 67,18% 24,77% 99,79% BANCO BRADESCO S.A.
12 /2019 NTN 32,82% 35,10% 100,09% BANCO BRADESCO S.A.
172020 LFT 0,20% 2,20% 99,77% BANCO BRADESCO S.A.
172020 LTN 59,36% 21,08% 99,77% BANCO BRADESCO S.A.
172020 NTN 40,44% 37,09% 99,77% BANCO BRADESCO S.A.
2/2020 LFT 0,26% 2,29% 99,77% BANCO BRADESCO S.A.
2/2020 LTN 56,26% 24,34% 99,76% BANCO BRADESCO S.A.
2/2020 NTN 43,47% 28,93% 99,76% BANCO BRADESCO S.A.
3/2020 LTN 39,44% 27,37% 99,75% BANCO BRADESCO S.A.
3/2020 NTN 60,56% 32,89% 99,76% BANCO BRADESCO S.A.
4/ 2020 LTN 20,29% 16,11% 99,73% BANCO BRADESCO S.A.
4/ 2020 NTN 79,71% 37,97% 99,73% BANCO BRADESCO S.A.
572020 LTN 19,04% 9,90% 99,68% BANCO BRADESCO S.A.
572020 NTN 80,96% 51,43% 99,68% BANCO BRADESCO S.A.
6/2020 LFT 3,56% 40,86% 99,53% BANCO BRADESCO S.A.
6/2020 LTN 4,18% 5,33% 99,65% BANCO BRADESCO S.A.
6/2020 NTN 92,25% 33,04% 99,64% BANCO BRADESCO S.A.

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.
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b) Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicio Relacionamento
Taxa de Gestdo 455 RIO PERF GESTAO DE RECURSOSLTDA  Gestora

Taxa de Performance 234 RIO PERF GESTAO DE RECURSOS LTDA Gestora

Taxa de Controladoria 32 BANCO BRADESCO S.A. Administradora
Taxa de Custédia 15 BANCO BRADESCO S.A. Administradora
Taxa de Administragéo 2 BEM-DTVM LTDA Administradora

c) Ativo com parte relacionada

Operacao Saldo Instituicéo Relacionamento
Acoes 232 BANCO BRADESCO S.A. Administradora
Conta corrente 5 BANCO BRADESCO S.A. Administradora

Os titulos emitidos por empresas ligadas & Administradora ou a Gestora se encontram em
destaque no Demonstrativo da Composicéo e Diversificagdo da Carteira.

Legislacdo tributéria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplica¢do contado entre
a data de aplicagéo e a data do resgate:

I 22,5% em aplicagbes com prazo de até 180 dias;

Il 20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;

M 17,5% em aplicacbes com prazo de 361 a 720 dias; e
v 15% em aplica¢Bes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas ha a retencdo de imposto de renda a aliquota de 15%,
através da diminuicdo automdtica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia Gtil dos
meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-4 a aliquota
complementar, calculada em fungdo do prazo decorrido de cada aplicagdo, conforme acima
descrito.
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Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que
sujeitos @ mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracéo e reten¢éo de imposto de renda na fonte descrita acima néo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor ou por medida judicial.

IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em funcéo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce & medida que aumenta o numero de dias corridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n°® 6.306/07. Para
os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagdo, ndo havera cobranca do
IOF.

Politica de distribuicéo dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio, com a correspondente varia¢do do
valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a
quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulga¢do das informaces

A divulgacao das informac6es do Fundo aos cotistas € realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrdnico.

Rentabilidade
A rentabilidade nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Rentabilidade Patrimonio indice de
Data (%)  liquido médio  mercado (a)
Exercicio findo em 30 de junho de 2020 8,64 26.976 4,62
Exercicio findo em 30 de junho de 2019 7,52 31.064 6,32

Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o DI calculado e divulgado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao - como indice de mercado - benchmark - ndo auditado.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contdbeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Demonstragéo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

indice de
Fundo Mercado (a)
Valor Patrimonio
Liquido
Data da cota médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada

30/06/2019 3,960493

31/07/2019 4,085666 25.476 3,16 3,16 0,57 0,57
31/08/2019 4,101081 27.627 0,38 3,55 0,50 1,07
30/09/2019 4,117060 25.216 0,39 3,95 0,47 1,54
31/10/2019 4,136546 24,912 0,47 4,45 0,48 2,03
30/11/2019 4,125103 28.566 (0,28) 4,16 0,38 2,42
31/12/2019 4,163549 27.053 0,93 5,13 0,38 2,81
31/01/2020 4,176740 26.247 0,32 5,46 0,38 3,19
29/02/2020 4,202117 24.976 0,61 6,10 0,29 3,50
31/03/2020 4,238874 27.318 0,87 7,03 0,34 3,85
30/04/2020 4,255960 29.425 0,40 7,46 0,28 4,15
31/05/2020 4,275068 30.433 0,45 7,94 0,24 4,40
30/06/2020 4,302495 26.859 0,64 8,64 0,22 4,62

(a) Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o DI calculado e divulgado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao - como indice de mercado - benchmark - ndo auditado.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os
investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualguer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais

Nao hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,
quer desses contra a Administradora do Fundo.

Contrato de prestacdo de servigos de controladoria e custddia

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servi¢cos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstra¢des contdbeis em

30 de junho de 2020 e de 2019

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento & Instrucdo n° 381/03 da Comisséo de Valores Mobiliarios, informamos que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado
gue ndo os servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢@es gerenciais no seu cliente ou promover 0s
interesses deste.

AlteracOes estatutarias

A Assembleia Geral de Cotistas realizadas em 25 de setembro de 2019 deliberou a partir de 12
de novembro de 2019 a alterac¢do do regulamento do Fundo nos capitulos: 1) “ Da politica de
investimento e identificagdo dos fatores de risco” 2) “Da administracdo e dos prestadores de
servicos™; 3) “Da remuneracéo e demais despesas do Fundo”; e 4 ** Da emisséo e dos resgate de
cotas”.

Outras informacdes

Devido os impactos locais e globais em fun¢do do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a
partir de marco de 2020, tem havido variagdo significativa na cotacdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando-se esses aspectos, os ativos financeiros do Fundo e, consequentemente,
sua cota podem apresentar varia¢Oes significativas em relacdo aos valores apresentados. Tais
variagdes podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam
por periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Informacdes adicionais

Contador:
Ricardo Ignécio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos Caotistas e a Administradora do

Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado

(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Osasco - SP

Opinido

Examinamos as demonstracfes contabeis do Rio Arbitragem Fundo de Investimento
Multimercado (“Fundo”) que compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da
carteira em 30 de junho de 2021 e a respectiva demonstracao da evolugdo do patrimonio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Rio Arbitragem Fundo de
Investimento Multimercado em 30 de junho de 2021 e o desempenho de suas opera¢des para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas ha secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes contdbeis como um todo e na formacéo de nossa
opinido sobre essas demonstracdes contdbeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou os assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragfes contibeis tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes contdbeis”, incluindo aquelas em relacéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cdes significativas nas
demonstragBes contébeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados
para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstragBes contabeis do Fundo.
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Avaliacdo de investimentos em aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Conforme apresentado no demonstrativo da composicédo e diversificacdo da carteira, em 30 de
junho de 2021, a carteira de investimentos em aplicacdes interfinanceiras de liquidez representava
57,66% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto do valor das cotas do
Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto,
a carteira de investimentos em aplicac¢des interfinanceiras de liquidez foi considerada um principal
assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informacGes
divulgadas nos sistemas dos 6rgdos custodiantes da posicéo de aplicagdes interfinanceiras de
liquidez detida pelo Fundo e a verificagdo da correta valorizacdo dos investimentos em aplicacées
interfinanceiras de liquidez através da reprecificacao dessas operacoes.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em aplicacdes interfinanceiras de liquidez, que esta consistente com a avaliagéo da
Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo sé&o aceitaveis, no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto.

Avaliacdo de investimentos em titulos publicos

Conforme apresentado no demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira, em 30 de
junho de 2021, a carteira de investimentos em titulos publicos representava 35,34% do patriménio
liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracao do valor justo das cotas do Fundo
e devido a materialidade no contexto das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto, a
carteira de investimentos em titulos publicos foi considerada como um principal assunto de
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informacgfes
divulgadas nos sistemas dos 6rgéos custodiantes da posic¢ao de titulos publicos detida pelo Fundo
e a verificacdo da correta valorizagdo dos investimentos em titulos publicos através das cotacdes
divulgadas no mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em titulos publicos, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo séo
aceitaveis, no contexto das demonstra¢gfes contdbeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contébeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracBes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragcfes contdbeis
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragdo das demonstragBes contdbeis, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operag0des.

A responséavel pela governanga do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracédo das demonstracfes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac8es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contdbeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcbes relevantes
existentes. As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagbes falsas
intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relac@o a eventos ou condi¢cdes que possam levantar davida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragcdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentac¢do adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragBes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 23 de setembro de 2021.

ERNST & YOUNG
MAuditores Independentes S.S.
-2SP034519/0-6
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Gilberto Bizerra D‘e‘ Souza
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira

Més/Ano: 30 de junho de 2021

Nome do Fundo: Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado

Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ:  07.967.080/0001-06
CNPJ:  00.066.670/0001-00

Aplicagdes - Especificacdes

Disponibilidades
Banco conta movimento

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional

Titulos publicos
Letras Financeiras do Tesouro

Debéntures
Inepar S.A. IndUstria e Construcdes

AcOes
Banco Inter S.A.
Bemobi Mobile Tech S.A.
BTG Pactual Participations. Ltd.

Log Commercial Properties Participagdes

Banco Bradesco S.A. (a)
Grupo de Moda Soma S.A.
Banco Inter S.A.

Lojas Americanas S.A.
Petrobras Distribuidora S/A
Banco Inter S.A.

Klabin S.A.

Via Varejo S.A.

Lojas Renner S.A.

Oi S.A.

Banco Inter S.A.

JBS S.A.

Notre Dame Intermédica Participacfes SA

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo

Dimed S.A. Distrib. De Medicamentos
Cielo S.A. (a)

Cyrela Brazil Realty S.A.

Itadl Unibanco Holding S.A.

Banco Bradesco S.A. (a)

Lojas Americanas S.A.

Neoenergia S.A.

Banco Inter S.A.

Magazine Luiza S.A.

Valores a receber
Dividendos e bonificacdes
Acdes a liquidar
Juros sobre capital proprio

Total do ativo

Espécie / Quantidade Cotagéo por lote Custo Mercado / % sobre o
Forma de mil ou prego Total R$ Realizacdo patriménio
unitario - R$ mil R$ mil liquido

5 0,02

5 0,02

18.163 18.163 57,66

18.731 18.163 18.163 57,66

11.190 11.131 35,34

1.031 11.190 11.131 35,34

15 - -

15 - -

2.805 3.050 9,68

ON 17.900 25,65 393 459 1,46
ON 12.300 23,45 266 288 0,92
UNT 1.700 122,06 199 208 0,66
ON 6.300 31,78 187 200 0,64
ON 8.200 21,86 180 179 0,57
ON 10.500 15,94 133 167 0,53
UNT 2.000 77,79 134 156 0,49
ON 7.300 20,66 145 151 0,48
ON 5.300 26,68 143 141 0,45
PN 5.200 26,16 109 136 0,43
UNT 4.700 26,34 124 124 0,39
ONA 7.700 15,79 102 122 0,39
ON 2.400 44,23 112 106 0,34
ON 51.900 1,51 81 78 0,25
UNT 900 77,79 32 70 0,22
ON 2.200 29,10 57 64 0,20
ON 600 84,93 51 51 0,16
ON 3.000 16,82 56 51 0,16
ON 2.300 21,39 48 49 0,16
ON 11.700 3,64 48 43 0,14
ON 1.800 23,34 47 42 0,13
PN 1.400 29,80 39 42 0,13
PN 1.400 25,73 36 36 0,11
PN 1.564 21,58 34 34 0,11
ON 1.800 17,37 32 31 0,10
Dir. 781 25,93 15 20 0,06
ON 100 21,15 2 2 0,01
12 0,04

6 0,02

5 0,02

1 -

32.361 102,74




Empréstimo de Ag¢bes - Tomador

Banco Bradesco S.A. (a) PN
Lojas Americanas S.A. PN
Ishares Ibovespa Fundo de indice UNT
Magazine Luiza S.A. ON

Fatura de Empréstimo de A¢Ges

Valores a pagar
Cotas a Resgatar
Taxa de Performance
Taxa de Gestdo
Auditoria e Custddia
Acdes a liquidar
Ajuste diario de futuros
Taxa de Controladoria
Taxa de Administragao

Patriménio liquido

Total do passivo e Patrimdnio liquido

9.900
8.264
800
600

(a) Titulos de emissao de empresas ligadas a Administradora.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

544 1,73

25,73 255 0,81
21,58 178 0,57
121,81 97 0,31
21,15 13 0,04
1 -

319 1,01

140 0,45

94 0,30

49 0,15

14 0,04

13 0,04

5 0,02

3 0,01

1 -

31.498 100,00

32.361 102,74




Demonstracdo da Evolucdo do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 30 de junho de 2021 e de 2020

Nome do Fundo: Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado CNPJ:  07.967.080/0001-06
Administradora: BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. CNPJ:  00.066.670/0001-00
Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas
2021 2020
Patriménio liquido no inicio dos exercicios
Representado por 6.066.690,040 cotas a R$ 4,302495 cada 26.102
Representado por 6.299.455,283 cotas a R$ 3,960493 cada 24.949
Cotas emitidas nos exercicios
7.538.672,350 cotas 33.160
8.499.440,419 cotas 35.505
Cotas resgatadas nos exercicios
6.632.550,373 cotas (27.860)
8.732.205,662 cotas (32.929)
Variagdo no resgate de cotas nos exercicios (1.360) (3.629)
Patriménio liquido antes do resultado 30.042 23.896
Resultado dos exercicios
Acoes 1.692 1.521
Dividendos e juros sobre capital préprio 42 @)
Rendas/despesas com empréstimo de agdes (280) (16)
Resultado nas negociagdes 1.685 1.350
Valorizagdo/desvaloriza¢do a preco de mercado 245 194
Cotas de fundos 89 56
Rendas/despesas de aplica¢do em cotas de fundos de investimento 89 56
Renda fixa e outros ativos financeiros 595 1.149
Apropriacéo de rendimentos 669 1.167
Valorizagdo/desvaloriza¢do a preco de mercado (74) (18)
Demais receitas 3.163 5.563
Ganhos com derivativos 3.162 5.563
Repasse de taxa de administracao 1 -
Demais despesas (4.083) (6.083)
Auditoria e custddia (38) (44)
Corretagens e taxas (89) (197)
Despesas diversas (20) (27
Perdas com derivativos (3.170) (5.075)
PublicacGes e correspondéncias (4) (6)
Remuneracdo da administracio (214) (236)
Servigos contratados pelo fundo (537) (487)
Taxa de fiscalizagdo CVM (11) (12)
Total do resultado dos exercicios 1.456 2.206




Patrimdnio liquido no final dos exercicios
Representado por 6.972.812,017 cotas a R$ 4,517240 cada 31.498
Representado por 6.066.690,040 cotas a R$ 4,302495 cada 26.102

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstrac@es contabeis em

30 de junho de 2021 e de 2020

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado (“Fundo”) foi constituido sob a forma
de condominio aberto iniciou suas atividades em 24 de maio de 2006, com prazo indeterminado
de duragdo. Destina-se a receber aplicacdes de pessoas fisicas e juridicas, doravante
denominados (“Cotistas”) e tem por objetivo buscar retorno aos seus cotistas através de
investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados no mercado
interno, sem o compromisso de concentracdo em nenhuma classe especifica. De acordo com
seu objetivo de investimento, o Fundo ndo possui compromisso de concentracdo em nenhum
fator de risco especifico, sendo assim, pode incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros
pos-fixadas, prefixadas, indices de preco, indices de a¢des, variagdo cambial, derivativos e renda
variavel. O objetivo do Fundo é obter rendimentos superiores a variacdo do CDI em qualquer
periodo de 12 meses. O fundo busca atingir seu obtivo através de estratégias de investimento
baseadas em oportunidade originadas por moimentos de curto prazo nos precos dos ativos. O
fundo pode atuar no mercado de derivativos para protecdo das posicdo detidas a vista,
posicionamento e alavancagem, limitado a cem vezes o valor de seu patrimonio liquido.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilacBes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital
investido ou mesmo ao aporte de capital.

As aplicagdes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Rio Performance Gestéo de Recursos Ltda.

Apresentacao e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstracBes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e pelas orienta¢cbes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM). As demonstragdes contébeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na
mensuracao e avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros,
os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstrac@es contabeis em

30 de junho de 2021 e de 2020

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As operagbes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracao e por se tratar de
operacdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de indice

As cotas de fundos de indice integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de
aquisicdo (custo) e valorizadas pela cotacdo de fechamento do Ultimo dia em que foram
negociadas em bolsas de valores.

Titulos de renda fixa

Os titulos de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco e ajustados ao
valor de mercado em funcéo da classificacdo dos titulos - Nota Explicativa n° 4.

Acbes negociadas no Brasil

As acles integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisicdo (custo) e
valorizadas pela cotacdo de fechamento do Ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de
valores.

Bonificagdes

As bonificacdes sdo registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem
modificacBes do valor dos investimentos e, quando as a¢des sdo consideradas como “ex-direito”
nas bolsas de valores s&o avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital proprio

S&o reconhecidos em resultado quando as a¢des correspondentes sdo consideradas “ex-direito
nas bolsas de valores.

Corretagens

As despesas de corretagens em operacdes de compra de acBes sdo consideradas parte
integrante do custo de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de
“Corretagens e taxas”.

Corretagens - Derivativos

As despesas de corretagens em operagdes de compra e venda de instrumentos financeiros de
derivativos sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Mercado futuro

Os contratos de operag6es realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias
sdo ajustados diariamente pela variacdo das cotag¢des divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo. Os ajustes a mercado desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo
vencimento e reconhecidos em lucros ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias,
componentes de “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstrac@es contabeis em

30 de junho de 2021 e de 2020

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Opcodes padronizadas

As operacgOes com opg¢des sdo atualizadas diariamente com base nos pregos divulgados pelas
bolsas de valores, onde as operac6es sdo custodiadas, e seus resultados, sdo registrados nas
rubricas “Ganhos com derivativos/Perdas com derivativos”.

Empréstimos de a¢des - tomador

As a¢des tomadas por empréstimos sao valorizadas pela cotacédo de fechamento do Gltimo dia
em que foram negociadas em bolsas de valores e a despesa relativa aos juros sobre empréstimo
de acbes é apropriada pré-rata, sendo o resultado registrado na rubrica “Rendas/despesas com
empréstimos de a¢des”.

Ativos financeiros

De acordo com o estabelecido pela Instru¢cdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos
financeiros sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a inten¢do de
negociacao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociagdo: incluem os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo registrados pelo custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos e avaliados diariamente pelo valor de mercado, em que as perdas
e 0s ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento: incluem os ativos financeiros, exceto a¢Ges ndo resgataveis,
para o0s quais haja a intencéo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo
registrados pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que
observadas as seguintes condigdes:

e (que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela regulamentacio editada
pela CVM;

e (ue todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do fundo, a sua anuéncia a classificagdo de ativos financeiros integrantes
da carteira do fundo; e

e (ue os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os ativos financeiros da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o
vencimento. E necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condi¢des acima mencionadas.

11
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30 de junho de 2021 e de 2020
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Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estao assim
classificados:

Custo Valor de Ajuste a

Titulos para negociagéo tualizad Mercado/ Valor de 52':;;1?‘ to
atualizado realizagdo Mercado
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:
Letras Financeiras do Tesouro 11.190 11.131 (59) Apods1ano
Debéntures:
Inepar S.A. Indistria e Construcdes 15 - (15) Apés1ano
Total dos titulos para negociacao: 11.205 11.131 (74)

O Fundo mantém, também em sua carteira acbes de companhias abertas no valor de R$ 3.050.

Valor de mercado
Os critérios utilizados para apuracdo do valor de mercado sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa
Titulos publicos

Pés-fixados: As LFT’s sdo atualizadas pelas cotacdes/taxas divulgadas nos boletins publicados
pela ANBIMA.

Debéntures

S&o atualizadas pelas informac@es divulgadas nos boletins publicados pela ANBIMA. Para as
debéntures que ndo sdo informadas pela ANBIMA é utilizado o fluxo de caixa descontado. As
taxas de desconto/indexadores utilizados sdo informagdes/projecdes divulgadas por boletins ou
publicacbes especializadas (ANBIMA/B3).

Valorizacéo / Desvalorizacdo de investimentos a preco de mercado

Renda Fixa

Refere-se ao diferencial do valor de curva e de mercado para os titulos existentes na carteira na
data do balango no valor de R$ (74) (R$ (18) em 2020) para renda fixa e outros ativos financeiros
e registrados na rubrica “Valorizagdo/desvalorizagdo a pre¢o de mercado”. Para os titulos
negociados no exercicio os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio
e sdo refletidos na conta “Resultado nas negociagoes”.
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AcOes

Refere-se ao diferencial entre o custo médio de aquisi¢do (atualizado a valor de mercado na
data do ultimo balango) e seu valor de mercado, no valor de R$ 245 (R$ 194 em 2020) registrados
na conta “Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no
exercicio, os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sdo refletidos
na conta “Resultado nas negociagdes”.

Margem de garantia

Em 30 de junho de 2021, o Fundo possui margem depositada em garantia para realizacdo de
operacdes com derivativos, representada conforme abaixo:

Tipo Quantidade Vencimento Valor R$ mil

LFT 76 01/03/2026 818
LFT 139 01/03/2023 1511
LFT 100 01/09/2024 1.082
LFT 90 01/03/2025 972
LFT 165 01/09/2022 1.796

Cotas a resgatar

Ovalor apresentado na rubrica “Cotas a resgatar” no montante de R$ 140 refere-se as operagdes
de resgates de cotas realizadas pelos cotistas, cuja liquida¢do financeira ainda nao ocorreu.

Instrumentos financeiros derivativos

As operacgdes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em bolsa e seus valores
assim como seus prazos de vencimento estdo demonstrados conforme segue:

Composicao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos R$ mil
Valor de Faixas de
Indexador Compra Venda Posicdo liquida referéncia  vencimento
FUT IND 2 - 2 255 Até lano
FUT WDO - (8) (8) 400 Até1ano
FUT WSP - (7) (7) 375 Até1ano
Total 2 (15) (13) 1.030

13
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Os ajustes de futuros apresentados no Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da
Carteira, em 30 de junho de 2021, sdo os seguintes:

e Ajustes de futuros a pagar - R$ 5.

O resultado com operac@es de futuros, no exercicio findo em 30 de junho de 2021, totaliza
R$ 117 (R$ 478 em 2020) e esta registrado em "Demais receitas-Ganhos com derivativos" e
"Demais despesas - Perdas com derivativos".

Opcodes de agdes

Em 30 de junho de 2021 o Fundo ndo possui opera¢des em aberto envolvendo op¢des de
acdes. O resultado com operacdes de opcdes de acbes, no exercicio findo em 30 de junho de
2021 totaliza R$ (125) (R$ 10 em 2020) e esté registrados em "Demais receitas-Ganhos com
derivativos" e "Demais despesas - Perdas com derivativos".

Valor de mercado
Derivativos

Mercado futuro: As opera¢des no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacBes de precos e cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio
do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Derivativos

Consiste no risco de distorcdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacles, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.
Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdo das posicdes a vista, existe o risco
de a posi¢do ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.
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Crédito

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos titulos que
compdem a carteira. Neste caso, o efeito no Fundo é proporcional a participa¢do na carteira do
titulo afetado. O risco de crédito esté associado a capacidade de solvéncia do Tesouro Nacional,
no caso de titulos publicos federais, e da empresa emissora do titulo, no caso de titulos privados.

Sistémico

As condigOes econémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando em
alteraces nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagdes podem afetar o desempenho do Fundo.

(b) Controles relacionados aos riscos
De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

e  Estimar as perdas maximas potenciais dos fundos por meio do VaR (Value at Risk);

o  Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador; e

e Avaliar as perdas dos fundos em cenérios de stress.

(c) Andlise de sensibilidade
Em 30 de junho de 2021, a andlise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenério elaborado

abaixo:
PATRIMONIO LIQUIDO - PL: R$ 31.498
VALUE AT RISK - VAR*: R$8
VAR/PL: 0,0264%

*Metodologia VaR: VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianc¢a - Horizonte de tempo de
21 dias - Decaimento (EWMA) de 0,94.

Determinagdes no Oficio Circular n® 1/2019/CVYM/SIN/SNC
A mensuracao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variacdes de precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value-at-Risk — Var (Valor em Risco) representa a perda maxima esperada para 21
dias com 95% de confianga.

Este método assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos
dos fatores de risco e que os fatores de risco sao distribuidos normalmente.

Estas aproximacdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade

dos ativos e, portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscila¢cdes de
mercado.
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EmissOes e resgates de cotas

Emissédo

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo € convertido pelo valor da cota de
fechamento do préprio dia do pedido de aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo condémino, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor
da cota de fechamento do préprio dia da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no
primeiro dia Util subsequente a data de conversao.

Remuneragdo da Administradora

Taxa de administracdo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribui¢édo de
cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 1,8% ao ano,
calculada e provisionada diariamente, por dia Gtil, sobre o patriménio liquido do Fundo e, paga
mensalmente, por periodos vencidos.

Tendo em vista que o Fundo admite a aplicacdo em cotas de fundos de investimento fica
instituida a “taxa de administragdo maxima” de 2,00% a.a. (dois inteiros por cento), com a
excecdo da taxa de administracdo dos fundos de indice e fundos de investimento imobiliario
cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e da taxa de administracdo
dos fundos geridos por partes nao relacionadas a gestora do Fundo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2021, a despesa de taxa de administracdo foi de R$ 552
(R$ 489 em 2020), registrada nas contas “Remuneracdo da administracdo” e “Servicos
contratados pelo fundo” e o repasse de taxa de administracdao foi de R$ 1 (R$ - em 2020)
registrada na conta “Demais receitas — Repasse de taxa de administracdo”.

E paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custddia correspondente a 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Taxa de performance

O Fundo possui taxa performance correspondente a 20% da valorizacdo das cotas dos Fundos
gue exercer 100% do CDI - Certificados de Deposito Interfinanceiro, divulgada pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, Extra Grupo, provisionada diariamente, por dia util, apurada
semestralmente por periodos vencidos e calculado individualmente em relacdo a cada cotista,
ja descontada todas as despesas do Fundo.
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A taxa de performance é provisionada diariamente, por dia Util, apurada semestralmente por
periodos vencidos e calculada individualmente em relagdo a cada cotistas.

Nao hé cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do Fundo na data base
respectiva for inferior ao valor da cota do Fundo por ocasido da Gltima cobranca da taxa de
performance efetuada no Fundo ou da aplica¢do do investidor no Fundo se ocorrido ap6s a data
base de apuragéo.

As datas base para efeito de aferi¢cdo de prémio a serem efetivamente pagos corresponderdo ao
altimo dia atil dos meses de junho e dezembro.

Para efeito do calculo da taxa de performance relativa a cada aquisi¢do de cotas, em cada data
base, é considerada como inicio do periodo a data de aquisi¢do das cotas pelo investidor ou a
Gltima data base utilizada para a afericdo da taxa de performance em que houve o efetivo
pagamento.

No caso de aquisicdo de cotas posterior a Ultima data base, o prémio é apurado no periodo
decorrido entre a data de aquisicdo das cotas e a da apuracdo do prémio, sem prejuizo do
prémio normal incidente sobre as cotas existentes no inicio do periodo.

Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa de performance a ser efetivamente paga
com relacdo a cada cota corresponderd a data de resgate. Para tanto, a taxa de performance é
calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

A taxa de performance é paga até o 5° (quinto) dia util subsequente ao término do periodo de
apuracdo. Ocorrendo resgate dentro do periodo de apuracgdo desta taxa, a apuracao € realizada
até a data da conversdo das cotas do respectivo resgate, e o valor apurado € pago até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao do pagamento do referido resgate.

No exercicio findo em 30 de junho de 2021, a despesa de taxa de performance foi de R$ 199 (R$
234 em 2020), registrada na conta “Remuneracdo da administracao”.

O Fundo néo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as opera¢ées compromissadas
estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do
Brasil, e os titulos privados, as a¢fes, os empréstimos de acdes e as opera¢bes de “mercado
futuro” encontram-se registradas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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TransagOes com partes relacionadas

No exercicio findo em 30 de junho de 2021, o Fundo realizou as seguintes opera¢des com partes
relacionadas:

a) OperacBes Compromissadas com partes relacionadas

Operacdes
compromissadas Volume
realizadas Médio Taxa
com partes Diario/ Média
Tipo relacionadas/ Patriménio Contratada/
de Total de operacGes Médio Diario Taxa Parte

Més/Ano Titulo compromissadas do Fundo Selic (*) Relacionada
7172020 LTN 0,41% 6,12% 99,53% Banco Bradesco S.A.
7/ 2020 NTN 99,59% 32,85% 99,53% Banco Bradesco S.A.
872020 LTN 26,27% 23,22% 99,48% Banco Bradesco S.A.
8/2020 NTN 73,73% 38,63% 99,49% Banco Bradesco S.A.
9/2020 LTN 14,44% 13,80% 99,47% Banco Bradesco S.A.
9/2020 NTN 85,56% 45,44% 99,47% Banco Bradesco S.A.
10/ 2020 LTN 8,97% 11,59% 99,47% Banco Bradesco S.A.
10/ 2020 NTN 91,03% 41,70% 99,47% Banco Bradesco S.A.
11/ 2020 LFT 4,54% 58,81% 99,47% Banco Bradesco S.A.
11/ 2020 LTN 4,51% 6,49% 99,47% Banco Bradesco S.A.
11/ 2020 NTN 90,94% 40,59% 99,47% Banco Bradesco S.A.
12/ 2020 LFT 40,70% 56,61% 99,47% Banco Bradesco S.A.
12/ 2020 LTN 12,97% 13,88% 99,47% Banco Bradesco S.A.
12/ 2020 NTN 46,33% 30,69% 99,47% Banco Bradesco S.A.
1/2021 LFT 70,15% 57,22% 99,47% Banco Bradesco S.A.
1/2021 LTN 14,53% 9,36% 99,47% Banco Bradesco S.A.
1/2021 NTN 15,33% 31,26% 99,47% Banco Bradesco S.A.
2/2021 LFT 89,53% 56,46% 99,47% Banco Bradesco S.A.
2/2021 LTN 4,72% 2,98% 99,47% Banco Bradesco S.A.
2/2021 NTN 5,75% 30,82% 99,47% Banco Bradesco S.A.
3/2021 LFT 41,48% 56,26% 99,56% Banco Bradesco S.A.
3/2021 LTN 40,70% 22,08% 99,59% Banco Bradesco S.A.
3/2021 NTN 17,83% 21,98% 99,58% Banco Bradesco S.A.
4/2021 LTN 75,19% 28,10% 99,62% Banco Bradesco S.A.
4/2021 NTN 24,81% 31,95% 99,62% Banco Bradesco S.A.
5/2021 LFT 15,19% 22,77% 99,71% Banco Bradesco S.A.
5/2021 LTN 62,09% 26,60% 99,71% Banco Bradesco S.A.
5/2021 NTN 22,72% 45,41% 99,71% Banco Bradesco S.A.
6/2021 LFT 10,99% 19,33% 99,74% Banco Bradesco S.A.
6/2021 LTN 55,89% 57,35% 99,74% Banco Bradesco S.A.
6/2021 NTN 33,12% 58,26% 99,76% Banco Bradesco S.A.

(*) Fonte utilizada: Sistema Especial de Liquidag&o e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstrac@es contabeis em

30 de junho de 2021 e de 2020

Em milhares de reais, exceto quando especificado

b) Despesas com partes relacionadas

Despesa Saldo Instituicéo Relacionamento
Taxa de Gestéo 501 RIO PERF GESTAO DE RECURSOSLTDA  Gestora

Taxa de Performance 199 RIO PERF GESTAO DE RECURSOS LTDA  Gestora

Taxa de Controladoria 36 BANCO BRADESCO S.A. Administradora
Taxa de Administracéo 15 BEM-DTVM Ltda. Administradora
Taxa de Custodia 15 BANCO BRADESCO S.A. Administradora

c) Ativo com partes relacionadas

Operagao Saldo Instituicéo Relacionamento
Acdes 215 BANCO BRADESCO S.A. Administradora
Acdes 43 CIELOS.A. Administradora
Empréstimo de Agdes 255 BANCO BRADESCO S.A. Administradora
Conta Corrente 5 BANCO BRADESCO S.A. Administradora

Os titulos emitidos por empresas ligadas a Administradora ou a Gestora se encontram em
destaque no Demonstrativo da Composicéo e Diversificacdo da Carteira.

Legislacéo tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sao tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo com
prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Receita Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre
a data de aplicacdo e a data do resgate:

I 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;

I 20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;

I 17,5% em aplicacBes com prazo de 361 a 720 dias; e
v 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas h& a retencdo de imposto de renda a aliquota de 15%,
através da diminuicdo automdtica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas
correspondente ao valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no Gltimo dia atil dos
meses de maio e novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota
complementar, calculada em fun¢@o do prazo decorrido de cada aplicacdo, conforme acima
descrito.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstrac@es contabeis em

30 de junho de 2021 e de 2020

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor na mesma Administradora, desde que
sujeitos @ mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e retengéo de imposto de renda na fonte descrita acima néo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor ou por medida judicial.

IOF (Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em funcédo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n°® 6.306/07. Para
os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo havera cobranca do
IOF.

Politica de distribui¢io dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimdnio, com a correspondente variacdo do
valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacéo das informacgdes

A divulgacdo das informacges do Fundo aos cotistas € realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrdnico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Rentabilidade Patrimdnio indice de mercado

Data (%) liguido médio % anual (a)
Exercicio findo em 30 de junho de 2021 499 30.469 2,27
Exercicio findo em 30 de junho de 2020 8,64 26.976 4,62
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstrac@es contabeis em

30 de junho de 2021 e de 2020

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Demonstragéo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

Fundo indice de Mercado (a)
Valor Patrimonio
Liquido
Data da cota médio Mensal Acumulada Mensal Acumulada

30/06/2020 4,302495 - - - - -

31/07/2020 4,368091 26.398 1,52 1,52 0,19 0,19
31/08/2020 4,352702 28.938 (0,35) 1,17 0,16 0,36
30/09/2020 4,338419 30.951 (0,33) 0,83 0,16 0,51
31/10/2020 4,331895 31.685 (0,15) 0,68 0,16 0,67
30/11/2020 4,370195 31.241 0,88 1,57 0,15 0,82
31/12/2020 4,401244 31.697 0,71 2,30 0,16 0,99
31/01/2021 4,419708 31.421 0,42 2,72 0,15 1,14
28/02/2021 4,433158 31.088 0,30 3,04 0,13 1,27
31/03/2021 4,433000 30.737 (0,00) 3,03 0,20 1,47
30/04/2021 4,467860 30.710 0,79 3,84 0,21 1,69
31/05/2021 4,494065 29.922 0,59 4,45 0,27 1,96
30/06/2021 4,517240 31.320 0,52 4,99 0,30 2,27

(a) Conforme definido no regulamento o Fundo utiliza o DI calculado e divulgado pela B3 S.A. -

Brasil, Bolsa, Balcao - como indice de mercado - benchmark - ndo auditado.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os
investimentos em fundos néo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista,
guer desses contra a Administradora do Fundo.

Contrato de prestacéo de servigcos de controladoria e custodia

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servi¢os de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.
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Rio Arbitragem Fundo de Investimento Multimercado
(Administrado pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Notas explicativas as demonstrac@es contabeis em

30 de junho de 2021 e de 2020

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugao n° 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos que a
Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pela Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado
gue ndo os servicos de auditoria externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢Bes gerenciais no seu cliente ou promover 0s
interesses deste.

Alteracdo estatutaria

A Assembleia Geral de Cotistas realizadas em 25 de setembro de 2019 deliberou a partir de 12
de novembro de 2019 a alteracdo do regulamento do Fundo nos capitulos: 1) “ Da politica de
investimento e identificacdo dos fatores de risco” 2) “Da administracdo e dos prestadores de
servicos™; 3) “Da remunerac¢éo e demais despesas do Fundo”; e 4 “ Da emissdo e dos resgate de
cotas”.

Outras informacdes

Devido os impactos locais e globais em fungdo do COVID - 19 (Coronavirus), intensificados a
partir de marco de 2020, tem havido variacao significativa na cotacdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e no
exterior. Considerando-se esses aspectos, 0s ativos financeiros do Fundo e, consequentemente,
sua cota podem apresentar varia¢@es significativas em relacdo aos valores apresentados. Tais
variacGes podem ser temporarias, hdo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam
por periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Informac0@es adicionais

Contador:
Ricardo Ignéacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responséavel:
André Bernardino da Cruz Filho
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