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1_ Objetivos da Jornada Educacional
do Day Trade

Ao longo da Jornada Educacional do Day Trade, o trader ou day trader, como é chamado
o investidor que realiza operagdes de day trade, compreendera o que sado operacdes de
day trade, o que sdo contratos e minicontratos futuros. Ele também verd como fazer esse
tipo de operacgdo na pratica e conhecera as particularidades do mercado de futuros.

Da mesma forma, o investidor conseguird compreender os riscos das operagdes de day
trade e recebera sugestdes para a protecdo de patrimdnio por meio do gerenciamento
de riscos.

Além disso, seréa possivel entender o que sdo os vieses comportamentais, como eles
influenciam diariamente nossas decisdes e como nao cair na armadilha que eles mesmos
nos induzem.

Para absorver melhor os conteudos da Jornada Educacional do Day Trade, sugerimos que
voceé leia este material com atengédo, anote os pontos importantes e faga alguns intervalos
durante os estudos, pois este contetido &€ muito rico em detalhes. E muito importante
gue vocé compreenda os principais conceitos e os riscos envolvidos nas operacdes do
tipo day trade.
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2_ Introducao ao Day Trade
e Minicontratos

O day trade € um tipo de transacdo no mercado financeiro em que ativos como ag¢des
sdo comprados e vendidos no mesmo dia. Essa é considerada uma estratégia de
especulacdo que pode ser usada tanto em agdes quanto em derivativos com intuito de
obter lucros no curto prazo aproveitando as oscilagdes dos precos.

Existem algumas vantagens no day trade, por isso diariamente vemos muitas pessoas
entrando para o mercado financeiro em busca da liberdade que os investimentos

oferecem.

E se vocé esta se perguntando, saiba que sim, € possivel viver de day trade. Mas, antes
disso, vocé precisa entender que esse tipo de estratégia de investimentos oferece
chances de retorno no curto prazo e que também existem grandes riscos de perdas
financeiras
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Como comegar no day trade?

Um dos fatores que colaboram para o day trader alcancar retornos positivos consistentes
é ter fontes confidveis para utilizar como referéncias para os estudos. Isso facilitaréd o
processo de aprendizagem e aumentara a autoconfianga durante o processo.

Como segundo ponto, € indispensavel ter ferramentas adequadas para esse tipo de
operagao, pois & necessario que todas as informag¢des sejam enviadas de forma agil e
em tempo real da corretora para a Bolsa de Valores. E importante também montar uma
estratégia de operagdo de acordo com a realidade financeira da pessoa. Isso facilitard
o alcance das metas e ajudarad a manter-se fiel a estratégia mesmo em situagcdes
adversas. E, por ultimo, manter uma rotina diaria é fundamental para treinar a disciplina,
caracteristica essencial para se tornar um trader consistente no mercado financeiro.

No mercado brasileiro, as operagdes de day trade mais populares sdo realizadas em
contratos futuros, por isso esses ativos t€ém maior liquidez e conseguem ser resgatados
a qualguer momento. Os contratos futuros podem ser compreendidos como acordos
de compra e venda de produtos financeiros até uma data de vencimento previamente
programada.

Os contratos futuros sdo negociados na Bolsa de Valores brasileira, a B3, em um
ambiente chamado Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) ou Mercado de Futuro. Os
contratos futuros mais negociados s&o os do Indice lbovespa e o do Ddlar. Explicaremos
detalhadamente sobre eles a seguir.
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Contratos de indice

Os contratos de indice representam o preco do principal indicador da B3, o indice
Bovespa (IBOV) acrescido a uma taxa de juros até o vencimento, ou seja, representam o
preco do IBOV em uma data futura.

Os contratos de indice futuro permitem que o investidor aproveite as oscilagdes do
lbovespa ao longo do dia por meio de duas formas de negociagédo: indice cheio e mini-

indice.
indice Cheio Mini indice
Sigla IND WIN
Lote Padrido 5 " mini = 20% de 1 cheio”
Tick em pontos 5 5
. RS1* 5 pontos = RS5 N B
Valor por Tick * 5 contratos = R$25 R$0,20 * 5 pontos = R$1
Exemplo INDZ22 WINZ22

No caso dos contratos futuros cheios, cada 1 (um) ponto do IBOV equivale a R$1 (um real).

J& o mini-indice € um contrato futuro derivado do lbovespa com uma margem de
garantia mais acessivel, pois representa 20% do valor nominal de um contrato cheio.
Por isso tém maior atratividade e s8o negociados com mais facilidade, pois a liquidez é
consideravelmente maior ao comparar com a de contratos cheios.

O vencimento dos contratos futuros de indice se dd nos meses pares e sempre na

quarta-feira mais préxima do dia 15. No calendario da B3, as datas de vencimento estdo
disponiveis para consulta.

Més de Vencimento IND/WIN

Os coédigos dos contratos que vencem em 2022

Fevereiro G
terminam com 22. Veja os exemplos.
Abril J «  Mini-indice com vencimento em dezembro
Junho M fjle 2022: WINZ22
« Indice cheio com vencimento em dezembro
Agosto Q de 2022: INDZ22.
Outubro \
Dezembro Z

Jornada Educacional do Day Trade 6 NU Invest


https://www.b3.com.br/pt_br/solucoes/plataformas/puma-trading-system/para-participantes-e-traders/calendario-de-negociacao/vencimentos/calendario-de-vencimentos-de-opcoes-sobre-acoes-e-indices/

Contratos de Délar

Os contratos de dolar representam o preco da moeda norte-americana, baseado na taxa
de cdmbio da data atual e com vencimento definido, ou seja, prego do ddélar em uma
data futura.

Os contratos futuros de doélar permitem que o trader aproveite as oscilacdes da moeda
ao longo do dia, por meio de duas formas de negociagdo: délar cheio € mini-ddlar.

indice Cheio Mini Délar

Sigla DOL WDO
Lote Padrao 5 1 mini = 20% de 1 cheio
Tick em pontos 0,5 0,5
Valor por Tick RS$25 * 5 contratos = R$125 RS5 * 1 contrato = R$5
Exemplo DOLZ22 WDOZ22
Més de Vencimento  IND/WIN O mini-ddlar € um contrato futuro derivado da
Janei moeda norte-americana com uma margem
aneiro F
de garantia mais acessivel, pois representa
Fevereiro G 20% do valor nominal de um contrato cheio.
M Hoje, o contrato de mini-ddlar brasileiro € um
argo H
dos 10 ativos mais negociados no mundo, por
Abril J isso a liquidez é alta e t&m maior atratividade
Maio K e facilidade de negociacéo.
Junho M O vencimento dos contratos futuros de
Julho N dolar € mensal, sempre no primeiro dia util,
e o ultimo dia para negociacéo é no dia util
Agosto Q anterior ao vencimento. No calendario da B3,
Setembro U as datas de vencimento estdo disponiveis
para consulta.
Outubro V
Novembro X
Dezembro Z

Os codigos dos contratos que vencem em 2022 terminam com 22. Veja os exemplos
Miniddlar com vencimento em dezembro de 2022: WDOZ22
. Délar cheio com vencimento em dezembro de 2022: DOLZ22.
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Para negociar um minicontrato, ndo é necessério ter o valor integral do contrato como
garantia, basta ter o valor da margem de seguranca estipulado pela sua corretora. Ou
seja, com capital reduzido, vocé poderd alavancar sua operacdo movimentando uma
guantidade financeira muito alta na Bolsa de Valores. Essa margem é como um caugao
de aluguel, servindo como garantia caso vocé sofra prejuizos na operagao.

Outra vantagem dos minicontratos € a flexibilidade das operag¢des, que permitem que
vocé opere a favor da valorizagdo e também da desvalorizacéo do ativo (vendido e
comprado).

Imposto de Renda

Nas operagdes de day trade, a aliquota de imposto que incide sobre os ganhos é de 20%.
O imposto deve ser pago via Darf até o Ultimo dia util do més seguinte a operacéo. No
site oficial da Receita Federal, vocé encontra todas as informacdes necessaérias para fazer
o recolhimento de seus tributos corretamente.
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3_Tipos de ofertas
e funcionamento

Oferta limitada

As ordens de compra e venda s&o dispositivos que ajudam a manter as negociagdes no
mercado financeiro. Em outras palavras, as ordens sdo as instrucdes de um pedido de
compra ou venda de um ativo enviado para a Bolsa de Valores.

Uma ordem limitada € aquela que estabelece um limite no prego para um investidor
comprar ou vender uma determinada agao ou derivativo E esse valor ndo pode ser
ultrapassado. Ou seja, ela é a ordem que determina o valor de compra ou de venda
de um ativo, permitindo o controle do preco de execucao, além do controle total da
operagao.

Segundo a B3, a ordem limitada pode ser utilizada para planejar a abertura ou o
fechamento de operacdes ao melhor preco, mas muitas vezes seré registrada apenas
como uma oferta neutra, com a qual o trader aguarda o lugar na fila de compradores ou
de vendedores. Com o uso de ordens limitadas, o trader tem o controle de quanto vai
gastar com a compra e do quanto vai receber com a venda.

Veja um exemplo pratico: vocé deseja comprar um contrato de mini-indice com
vencimento em fevereiro de 2022, com o codigo WING22, em 105.000 pontos. Mas,
no momento, o mini-indice estad sendo negociado a 105.500 pontos. Para realizar esta
operagao vocé deve inserir uma ordem limitada em 105.000 pontos e aguardar.

*Este é apenas um exemplo educacional e ndo configura recomendag¢éo de compra/
venda.
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Ordens limitadas sdo executadas apenas quando atingem os niveis de prego
predefinidos, pois elas sdo enviadas a Bolsa e permanecem em espera até que ocorra
de fato a execucdo. Se o preco nao atingir o nivel especifico, a ordem de limite ndo sera
executada.

Também deve ser observada a ordem cronoldgica das ofertas. Utilizando o exemplo
acima, caso sua oferta n&o seja a primeira do livro de ofertas (book), é necessério que
haja contratos suficientes negociados a 105.000 pontos até que sua oferta seja atendida.
Podendo também essa ordem ser executada em parte, caso o numero de contratos
negociados pelo cliente seja maior.

Oferta a mercado

Com uma ordem a mercado, o investidor ndo determina um precgo limite para a
execugdo, como na ordem limitada. Nesta opcéo, a ordem é executada no prego em que
o ativo estiver sendo negociado naquele momento. Assim, os paréametros acabam sendo
o melhor pregco do vendedor na operacao de compra, € o melhor prego do comprador
na ordem de venda.

Se, por um lado, as ofertas a mercado garantem a execucéo imediata, por outro lado,

em ativos volateis ou instaveis o preco de execucdo da sua ordem podera ser diferente
do ultimo prego negociado. O mesmo vale para ativos iliquidos ou com spreads muito

grandes - o que n3o é o caso dos mini-contratos futuros negociados na B3.

Segundo a B3, uma ordem a mercado € sempre agressora, o trader ird selecionar apenas
a quantidade de contratos que quer comprar ou vender e o pre¢co de execucgdo sera
sempre o da melhor oferta disponivel até que a quantidade selecionada seja executada
totalmente, por isso pode haver negdcios executados em precos diferentes, sendo assim,
a ordem a mercado garante a execucao de todas as ordens enviadas. Note que como
nesse tipo de ordem ndo se tem o controle sobre o prego, o resultado do day trade pode
ser impactado negativamente por aumentar o pre¢o pago na compra ou reduzir o pregco
recebido na venda.

Uma ordem a mercado ndo possui validade por ndo se tratar de uma ordem programada
e, sim, uma ordem executada imediatamente pelo preco em vigor no mercado.
Especificamente para contratos futuros, todas as ordens tém validade apenas para o
proprio dia. Depois disso elas sdo canceladas.
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4 _Passo-a-passo para enviar
uma ordem limitada

« Facgalogin no Portal Nulnvest

« Clique no botdo “Renda Variavel”, no canto superior da tela:

NU) invest

\ Renda Varidvel \

« Abra o Home Broker Nulnvest, clicando no botdo “Ver Home Broker”:

Home Broker

Fara guem quer ter mais controle das operagdes de
compra & venda de agdes e outros ativos na Bolsa.

lorme Broker

« Na boleta do Home Broker insira no campo “Pre¢o” o valor pelo qual deseja comprar o

ativo:

Boleta WING22 105.365,00 ¥ -0,56% @ X

Compra

Ativo

Validade

Preco

Gain

Senha

Compra Stop Venda Venda Stop

WING22 Quantid. Ibovespa Mini
Data Valid. Total 21.000,00

105.000| - A mercado Estratégia 0CO C’

X Preco 04950 - Offset

Valor pelo qual deseja

comprar o ativo.
Ass. EI = ) i
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- Insira sua assinatura eletrébnica no campo “Senha”:

Boleta WING22 105.085,00 ¥ -0,83% @ X

Compra Compra Stop Venda Venda Stop

LU WING22 Quantid. Ibovespa Mini
Validade Data Valid. [LYabYrli7Al Total 21.000,00

IZ LN 105.000] . A mercado Estratégia 0CO c,

Gain [P 104950 = Offset_

Senha  Ags. Eetronica I Salvar

Senha
Insira sua assinatura

eletronica para finalizar a
operagao.

Se vocé desejar salvar a assinatura eletrénica, selecione o checkbox “Salvar”:

Boleta WING22 105.055,00 ¥ -0,85% @ X

Compra Compra Stop Venda Venda Stop
Validade m Data Valid. W Total 21.000,00

(salvar)
Preco 105.00q Deixar sua assinatura Estratégia 0CO
eletrdnica salva em todas O

as janelas para as

.08 105.050 o proximas operagdes. E Offset _
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- Cligue no botéo “Comprar” para enviar a ordem:

Boleta WING22 105.070,00 ¥ -0,84%

Compra Compra Stop Venda Venda Stop

Validade m Data Valid. Total 21.000,00

Preco TGN z A mercado Estratégia 0CO C’
Gain L5 - (LEEN 104,950 - Offset _

Senha  Ass. Fietronica [ Salvar

(Comprar/Vender)

Clique para enviar sua
ordem.

« Pararealizar operagdes de venda, clique na aba “Venda” do Home Broker Nulnvest e
siga os passos anteriores::

Boleta WING22 105.000,00 ¥ -0,91%

Compra Compra Stop Venda Venda Stop

Validade m Data Valid. Total 21.192,00

Preco RICK = Amercado Estratégiaoco (P
Gainm Loss RIS = Offset

Senha  pss Fletronica [ Salvar

(Comprar/Vender)

Clique para enviar sua
ordem.

Lembre-se que para efetuar qualquer operagcédo de Day Trade € necessario ter margem
de garantia disponivel na Nulnvest.
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5_Gerenciamento deriscos e
metodologia de Ordens Stop

O gerenciamento de riscos € um conjunto de estratégias e praticas que buscam
identificar, controlar e mitigar riscos para evitar perdas superiores as que o investidor
previu. No mundo dos investimentos, isso significa entender os diferentes graus de riscos
dos ativos que compdem sua carteira e proteger o patriménio da ameaca de prejuizos.

Nenhum investimento € livre de riscos, nem mesmo o mais sdélido dos titulos publicos.
O que queremos dizer é que o risco costuma ser proporcional ao retorno, exigindo do
investidor estratégias eficazes para ndo comprometer a rentabilidade. O gerenciamento
de riscos surge nesse contexto para manter o investidor no controle das suas operacdes
e neutralizar o fator emocional.

Principalmente no day trade, sofrer perdas financeiras é parte natural do processo, pois
os riscos aumentam na mesma proporcédo que a volatilidade (sobe e desce do mercado).
O trader ndo pode deixar que as perdas o impossibilitem de continuar no mercado, por
isso é crucial o gerenciamento de riscos.

Veja o que o investidor precisa ter para fazer operacdes de day trade:

o Uma estratégia bem definida:
« Definir metas de ganhos;
- Definir limites de perdas ou a hora de parar;
« Proteger os ganhos com Stop Gain;
« Limitar as perdas com Stop Loss;
« Limitar a quantidade de operagdes diarias;
« Testar a estratégia em simulador;
« Atentar para a alavancagem.

» Ferramentas adequadas para o tipo de operagao;
« Instituigdo financeira solida para realizar as operacdes.

Com tudo isso, vocé estara fazendo uma parte do manejo de risco para que a sua
atividade seja sustentavel no longo prazo.
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Stop Loss e Stop Gain

Uma forma de gerenciar os riscos excluindo o fator emocional € usando o mecanismo
automatico chamado Ordens Stop. As Ordens Stop sao programadas pelo trader e
enviadas & corretora com o objetivo de limitar suas perdas no mercado. E um mecanismo
de protecdo que os investidores deveriam utilizar em todas as suas operagdes de day
trade.

Nas Ordens Stop, é preciso cadastrar dois precos para sua execucao. O primeiro é o
Preco de Disparo (valor no qual a ordem sera acionada para envio). Depois vem o Preco
Limite (valor no qual serad cadastrado uma ordem limite para execugzo).

As Ordens Stop, quando utilizadas para evitar perdas maiores, s&do chamadas de Ordens
Stop Loss. Na prética, elas funcionam do seguinte modo:

Imagine que vocé comprou um contrato de mini-indice a 100.000 pontos €, neste caso,
vocé aceita correr o risco de perder até 200 pontos. Entdo, vocé configura uma Ordem
Stop Loss de um minicontrato em 99.800 pontos.

Se a cotagdo alcangar os 99.800 pontos que vocé programou, a Ordem Stop Loss &
disparada e a operacéo é encerrada. Ou seja, 0 mini-contrato € vendido pois a perda

maxima tolerada nessa operagao € de 200 pontos.

*Este € apenas um exemplo educacional, ndo configurando recomendagdo de compra/
venda.
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Outra forma de utilizar Ordens Stop nas operagdes € para garantir um ganho minimo,
neste caso chamadas de Stop Gain. Voltando ao exemplo anterior, vocé comprou um
contrato de mini-indice a 100.000 pontos. Depois de alguns instantes, a cotagdo subiu
para 100.500 pontos.

Mesmo vocé acreditando que a cotacéo ira continuar subindo, decide que € hora de
assegurar algum ganho. Sendo assim, vocé programa uma ordem de Stop Gain para
100.250 pontos. Assim, se a cotacgdo voltar a negociar nos 100.250 pontos, a ordem de
venda é disparada e vocé assegura um ganho de 250 pontos.

*Este é apenas um exemplo educacional, ndo configurando recomendagao de compra/
venda.

Como o mercado de futuros é extremamente rapido e volatil, é possivel que uma Ordem
Stop seja “pulada”. Se o intervalo entre o Preco de Disparo e o Preco Limite da ordem for
muito pequeno, pode ocorrer que em uma rapida movimentagao de ofertas a ordem
fique cadastrada e ndo seja executada.

Por isso, o ideal € deixar um intervalo maior de precos em ambos os campos para
diminuir as possibilidades de ocorrer “pulo” nas ordens Stop.

O momento em que as Ordens Stop devem ser acionadas vai depender do
gerenciamento de riscos do trader, pois uma vez acionadas, essas ordens sdo
irreversiveis. Vale ressaltar que o Stop Loss deve ser inferior aos parametros de
zeragem da corretora (detalhado no item 6 deste documento) para ndo haver zeragem
compulsoria.
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6_Riscos de operar
minicontratos e alavancagem

Como os minicontratos sdo usados principalmente para especulagéo, juntamente com o
grande risco envolvido nas operacdes vem e possibilidade trazer altos retornos.

Como se enquadram na categoria de renda variavel, os minicontratos possuem o risco
de oscilagdo do mercado, o risco de mudanga na margem de garantia, o que pode
exigir que a pessoa deposite um valor maior na margem, e também possuem o risco da
alavancagem.

De uma forma simples, a alavancagem € uma forma de empréstimo. Em outras palavras,
€ 0 uso de um instrumento ou de recursos para multiplicar um determinado resultado, a
partir de um investimento menor.

Por exemplo, um empreendedor que estd abrindo um negdcio e recorre a um
financiamento bancério esta utilizando a alavancagem para iniciar sua empresa, Isso
porque, nesse dado momento, ele ndo tem esse montante disponivel para iniciar seu
empreendimento.

Na Bolsa de Valores, o conceito € o mesmo, ou seja, vocé investe um valor limitado e,
com a ajuda da alavancagem, consegue movimentar valores muito superiores, podendo
obter resultados sobre o montante total. Por isso e por questdes de gerenciamento de
riscos, os traders jamais devem utilizar toda a alavancagem permitida pela corretora.

O mais prudente € sempre operar menos contratos do que a alavancagem permite e
em casos de perdas, sair da operagdo antes que o valor da margem de garantia seja
comprometido por completo.

A alavancagem deve ser utilizada como aliada e ndo como uma solugdo magica, pois na
dose errada pode facilmente transformar a vida financeira do investidor em um pesadelo.

A Bolsa de Valores brasileira, a B3, disponibiliza mensalmente relatérios com dados
estatisticos das operagdes de day trade realizadas pelas pessoas fisicas. Esses
relatérios contém a mediana didria e mensal em pontos, o percentual médio de clientes
ganhadores e perdedores. Para consulta-los basta acessar o site da B3.
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A tabela abaixo, separada por trimestres, resume os dados estatisticos de 2021:

Clomes  Ciemes Mo Perda i e Canho  Perda
Vencimento 2021 Diario Diaria Mensal Mensal

(por trimestre) dgfensh;;r dzzgle;or Mediano Mediana dgfensh;;r dzzgle;or Mediano Mediana
(RS) (RS) (RS) (RS)

Dia Dia Més Més

Futuros

1° (jan, fev, mar) 53% 47% 105,35 -140,00 29% 71% 170,00 -296,10
2° (abr, mai, jun) 53% 47% 9918 131,64 29% 71% 160,8 -270,36
Mini-
Dolar
3° (jul, ago, set) 54% 46% 100,00 13193 30% 70% 19717 28411
4° (out, nov, dez) 50% 50% 9914 -135,87 29% 71% 140,00 27116
1° (jan, fev, mar) 55% 45% 84,86 -107,68 31% 69% 175,66 -290,08
2° (abr, mai, jun) 56% 44% 69,84 -93,32 33% 67% 137,66 -201,00
Mini-
indice
3° (jul, ago, set) 57% 43% 7917 -105,00 33% 67% 160,48 -235,55
4° (out, nov, dez) 53% 47% 67,50 -89.72 34% 66% 133,70 -183,00
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/_Zeragem compulséria

No mercado financeiro, zerar posi¢cao € uma expressao utilizada para se referir aos
investidores que deixam de ter ou se desfazem de toda a posi¢do de um determinado
ativo. A zeragem é utilizada para realizar lucros ao alcancar a rentabilidade desejada ou
para evitar perdas maiores quando o ativo ja causou prejuizos consideraveis.

Como exemplo, quando um trader compra cinco minicontratos e antes do fim do dia ele
vende todos eles, ele estéd zerando a posig¢éo.

No exemplo acima, a zeragem foi realizada pelo investidor, mas caso ele nao realize
venda, a corretora tem pode realiza-la. Isso € conhecido como zeragem compulséria ou
enquadramento de risco.

Importante considerar que a zeragem compulsdria se dé de forma automatica pela area
de risco e incide cobranga de corretagem, sendo assim, incorre em custos adicionais ao
cliente, podendo comprometer o resultado da operagéo.

Vocé pode consultar todos os valores de zeragem compulséria da Nulnvest aqui.

A zeragem compulsdria acontece por principalmente por dois motivos:

Zeragem compulsdria por consumo de garantia:

« Cliente com alocacdo de garantia BM&F: 100% da garantia alocada ou 70% do
patrimonio, caso o valor alocado seja superior a 70% do patrimdnio;

« Clientes que ndo alocaram garantias BM&F: primeira zeragem se déd com 70% do
patrimoénio consumido, segunda zeragem com 80% e a ultima com 90%. Quando
a zeragem se da por 90% do patrimdnio consumido, o cliente € bloqueado
automaticamente pela corretora, impossibilitando-o de fazer novas operacdes até
aumentar o patriménio alocado novamente.

Para mais informacg6es sobre a alocacdo de garantias BM&F, consulte aqui.

Jornada Educacional do Day Trade 19 NU Invest


https://ajuda.nuinvest.com.br/hc/pt-br/articles/360052449934-O-que-%C3%A9-Aloca%C3%A7%C3%A3o-de-Garantias-em-BM-F-Mercado-Futuro-
https://www.nuinvest.com.br/taxas-e-precos.html

Zeragem compulséria de fechamento:

« Acontece quando o cliente ndo zera sua posi¢édo alavancada no mercado
de futuros até o horario pré definido pela corretora*. Nestes casos, o robd
cancela as ordens em aberto e as envia para o leildo de fechamento, onde zera
compulsoriamente todas as posi¢cdes. Para ativos que ndo possuem leildo de
fechamento, caso do mini-ddlar, o horério de zeragem ¢ fixo, 10 minutos antes do
fechamento.

(*) O término das negociagdes alavancadas ocorre 5 minutos antes do fechamento.

A corretora faz a zeragem compulsdria para evitar que o cliente comprometa todo o seu
patriménio nas operagdes.

A zeragem compulsdria se da de forma automatica pela area de risco e por isso ha
cobranga de corretagem para a operagéo. Vocé pode consultar todos os valores aqui.
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8_RLP - Provedor de Liquidez
de Varejo

O Retail Liquidity Provider (RLP), ou Provedor de Liquidez de Varejo, € um servico
desenvolvido pela B3 em parceria com o mercado e regulamentado pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM).

O RLP foi desenvolvido em um processo de consulta publica, com o objetivo de
aperfeigcoar a regulamentagdo do mercado de capitais brasileiro para incentivar o
crescimento dos investidores (pessoas fisicas) atendidos pelas areas de varejo dos
bancos e corretoras.

Esse novo tipo de oferta é exclusivo para Ordens Agressoras, ou seja, aquelas em que séo
negociados os melhores pregos de compra e venda.

Quando habilitada pelo cliente, a ferramenta possibilita que a prépria corretora seja a

contraparte das ordens agressoras de titulos e valores mobiliarios, nos quais o servigco
€ habilitado e em quais a corretora atua, trazendo maior liquidez para realizarem suas
negociagdes nos mercados operados pela B3.

Inicialmente, o RLP foi disponibilizado para negociacdo somente para minicontratos
futuros de ddlar e indice, mas conforme comunicado recente ao mercado, foi aprovado
de forma experimental pela B3 e CVM que, a partir de 31/01/2022, o RLP pode ser
habilitado para um grupo restrito de 20 agdes.
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Veja um exemplo de operagdo com beneficio financeiro em mini-indice por estar com o
RLP habilitado. A tabela abaixo representa o livro de ofertas do WING22 (minicontrato de
indice com vencimento em fevereiro de 2022) em um dado momento qualquer:

WING22

Compra Venda
Soma de quantidade Preco Preco Soma de quantidade
15 106.380 106.385 8
9 106.375 106.390 17
10 106.370 106.395 31
22 106.365 106.400 12
2 106.360 106.405 5
" 106.355 106.410 14
32 106.350 106.415 25

De acordo com o livro de ofertas acima, foi feita uma comparacéo entre a venda a
mercado com RLP habilitado e sem o RLP habilitado:

Qtde Preco Pontos
15 106.380 1.595.700

Venda a mercado de 50 contratos SEM RLP 7 106.375 957.375
16 106.365 1.701.840

Médio 50 106.372,30 5.318.615

Venda a mercado de 50 contratos COM RLP

Possibilidade de execugéo do lote total 106.380
no melhor prego (topo do book)

Diferenga no prego médio 106.380 106.372,30 770

Contratos 50

Possivel beneficio financeiro

na execucdo com RLP RS 77,00

Conseguimos perceber nesse exemplo que, sem o RLP habilitado, o prego médio da
operagao foi de 106.372 pontos. J4 com o RLP habilitado, o prego médio da operagéo foi
de 106.380, ou seja, a diferenca foi de 7,70 pontos. Convertendo para o valor financeiro, foi
de RS77.
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Agora, uma operagédo com beneficio financeiro em mini-ddlar por estar com o RLP
habilitado. A tabela abaixo representa o livro de ofertas do WDOG22 (minicontrato de

ddlar com vencimento em fevereiro de 2022) em um dado momento qualquer:

WDOG22
Soma de quantidade Preco Preco Soma de quantidade
10 5.600,000 5.600,500 5
5 5.599,500 5.601,000 12
17 5.599,000 5.601,500 9
22 5.598,500 5.602,000 17
2 5.598,000 5.602,500 31
39 5.597,500 5.603,000 7
12 5.597,000 5.603,500 25

De acordo com o livro de ofertas acima, foi feita uma comparagao entre a compra a
mercado com RLP habilitado e sem o RLP habilitado:

Qtde Preco Pontos
5 5.600,500 28.003
12 5.601,000 67.212
o seos0 so
17 5.602,000 95.234
7 5.602,500 39.218
Médio 50 5.601,590 280.080

Venda a mercado de 50 contratos COM RLP

Possibilidade de execugdo do lote total 5.600,500
no melhor prego (topo do book)

Diferenga no prego médio 5.601,590 5.600,500 1,09
Contratos 50

Possivel beneficio financeiro na execugao
com RLP

RS 545,00

Conseguimos perceber nesse exemplo que, sem o RLP habilitado, o preco médio da
operacgao foi de 5.601,590 pontos. Ja com o RLP habilitado, o preco médio da operacao
foi de 5.600,500, ou seja, a diferencga foi de 1,090 pontos. Convertendo para o valor
financeiro, foi de RS545.

Para mais informacgées, consulte as regras e parédmetros para negociacdo aqui.
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@_Vieses comportamentais e
ferramentas para evita-los

Vieses comportamentais sdo atalhos mentais que exigem menos esfor¢o na tomada de
decisdo. Eles levam o ser humano ao sentido oposto da racionalidade. Muitas vezes, o
cérebro simplifica a avaliagdo das informagdes e assim sdo tomadas decisdes exigindo
menos esforgo. Os vieses comportamentais podem ser encontrados em diversos
cenarios.

No mundo dos investimentos, os vieses comportamentais podem impedir que a pessoa
ganhe mais dinheiro ou podem deixa-la vulneravel a perder ainda mais. A seguir, veja

0s principais vieses que podem impactar as aplicagdes financeiras, segundo a Série
Comportamental da CVMZ
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Ancoragem

E uma exposicao prévia a uma informacao que nos leva a considera-la fortemente

para a tomada de decisdes, ou na formulacdo de estimativas, independentemente da
sua relevancia. Um dos principais motivos para isso € que nossa mente tende a avaliar
de forma ineficiente as magnitudes absolutas, precisando sempre de um ponto de
referéncia para basear suas estimativas e julgamentos. Esse viés pode ocorrer quando as
expectativas do investidor se fixam em um determinado valor, a despeito das evidéncias
do contexto.

Sugestdes para evitar o viés da ancoragem:

« Preste atencdo a valores tomados como referéncia, verificando se tém fundamento
solido ou se sdo arbitrarios, utilizados simplesmente como ancoras;

« Mantenha-se atualizado quanto aos valores tomados como base de comparagao,
como as taxas de cambio, inflagdo e CDI, entre outros, a fim de evitar basear sua
decisdo em indicadores que ndo se aplicam ao cenario atual;

« Questione suas premissas, certificando-se de que sejam realmente relevantes para
a tomada de decis&o e de que ndo sejam utilizadas apenas para suprir uma possivel
lacuna de informacéo;

« Evite tomar decisdes financeiras por impulso e sem informacdes suficientes, uma vez
gue, na falta de base racional, sua mente ird apelar para o que estiver mais facilmente
a disposicado, porém nem sempre a seu favor.
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Aversao a perda

E um viés que nos faz atribuir maior importancia as perdas do que aos ganhos, nos
induzindo frequentemente a correr mais riscos no intuito de tentar reparar eventuais
prejuizos. Um efeito potencialmente prejudicial desse viés ¢ liquidar posi¢cdes vencedoras
e ainda promissoras por medo de perder o que ja foi ganho e, na contramao, manter
posi¢cdes perdedoras com medo de sair no prejuizo.

Sugestdes para evitar o viés da aversdo a perda:

«  Procure entender até que ponto seu comportamento financeiro se origina de uma
escolha racional ou esta orientado pelo medo de perder;

« Evite conferir a cotagdo dos investimentos para longo prazo com frequéncia
excessiva, pois pode levar erroneamente a tomar alguma deciséo precipitada a cada
consulta;

« Antes de reforgar posicdes perdedoras avalie se sua decisdo ndo surgiu de um desejo
de recuperar ou de evitar um prejuizo;

. Diversifigue seus investimentos, pois as aplicagdes lucrativas podem oferecer alivio
para o sentimento de perda;

- Finalmente, evite tomar decisdes financeiras sob pressao e desconfie de discursos do
tipo “se ndo decidir agora, perderd uma oportunidade Unica”.
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Falacia do Jogador

Pode se originar de uma falha em compreender a nogao de independéncia estatistica e
que nos faz “calcular” a probabilidade de um acontecimento com base na quantidade de
vezes que ele ja ocorreu.

Nao & dificil imaginar que os investidores também possam sucumbir a esse viés. Por
exemplo, apds uma série de valorizacdes seguidas de um mesmo papel, algumas
pessoas comecam a sentir uma ansiedade que as impele a vender suas acdes por terem
a sensacdo de que entrard em cena algum mecanismo de corre¢do capaz de fazé-las cair
em breve, sem que haja uma explicagdo racional para tal queda.

Sugestdes para evitar o viés da falacia do jogador:

. Compreenda alguns conceitos basicos de probabilidade, em especial a nogéo de
gue, quando se trata de eventos independentes, as chances de ocorrer um resultado
especifico sdo exatamente as mesmas das vezes anteriores, ndo importa qual tenha
sido o ultimo resultado;

« Leve asério o alerta de que ganhos passados nao representam garantia de
rentabilidade futura e baseie suas decisdes de investimento em informacdes
relevantes e de qualidade, provenientes de fontes fidedignas;

« Acompanhe as noticias sobre o mercado financeiro e as informacdes disponibilizadas
pela drea de relacdes com investidores das companhias, pelos gestores dos fundos
de investimento, pelos autorreguladores e pela CVM, a fim de identificar se eventuais
altas ou baixas tém fundamento sdlido.
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Viés da confirmacao

Descreve a tendéncia de as pessoas interpretarem informacdes de forma a confirmar
suas proéprias convicgdes. Ou seja, se confrontarmos aquilo que ja sabemos com um
conhecimento novo, as nossas crengas e certezas tém um peso maior.

No dmbito dos investimentos, uma pessoa que ja tenha desenvolvido uma relagdo de
confianga e satisfagdo com uma empresa como consumidora tende a atribuir uma
importancia maior as opinides favoraveis sobre aquela empresa do que as desfavoraveis
e, consequentemente, fica mais propensa a investir em seus papéis, ainda que se depare
com andlises negativas e adverténcias O contrario também é verdadeiro, quando o
investidor tem uma experiéncia negativa com um determinado tipo de aplicagdo, a
informacgao que recebe confirmando aquela impressdo tem maior valor do que outra
contradizendo sua opinido.

Sugestdes para evitar o viés da confirmagéo:

« Tente perceber as situagdes que esté sujeito a dar preferéncia para ideias que
confirmem as suas opinides;

«  Compare informacgdes de diferentes fontes para ter base sélida de comparagéo;

« Procure discutir ideias com pessoas que tenham opinido contréria, a fim de poder
analisar a mesma questdo sob outros pontos de vista;

+ Pecga auxilio de uma pessoa de confianga na hora de tomar decisdes financeiras
importantes.
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Lacunas de Empatia

Diz respeito ao fato de que nossa capacidade de interpretar os acontecimentos é
profundamente dependente de nosso estado emocional, ou seja, uma vez que estamos
sem a presenga de fortes emocdes, tendemos a tomar decisdes mais racionais. Mas ao
estarmos na presencga de fortes emocgdes, tendemos a tomar decisdes precipitadas,
arruinando a estratégia.

Sugestdes para evitar o viés das lacunas de empatia:

« Programe as operacdes de forma automatica, como aplicagdes e resgates em fundos
de investimentos e ordens do tipo Stop Loss e Stop Gain no caso de a¢des, a fim de
garantir que a operacgéo siga parametros pré-estabelecidos;

«  Quando for iniciar uma operagao, certifique-se que vocé nao esta sob forte influéncia
das emocdes. Se estiver, adie essas decisdes financeiras a fim de proteger seus
investimentos dos efeitos nocivos da situagao;

« Fixe uma periodicidade minima para acompanhar os investimentos, a fim de evitar a
tomada de decisdes precipitadas por causa da oscilagéo didria.
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Excesso de confianga

Pode levar a pessoa a confiar excessivamente em seus proprios conhecimentos e
opinides, além de superestimar sua contribui¢cdo pessoal para a tomada de deciséo,
tendendo a acreditar que sempre esta certa em suas escolhas e atribuindo seus
eventuais erros a fatores externos.

Esse viés tem ligac&o estreita com o viés da confirmacgéo, em que a pessoa da mais

valor aquilo que confirma suas ideias do que ao que as contraria, sendo incapaz de

medir o grau do préprio desconhecimento. Investidores excessivamente autoconfiantes,
por acreditarem que s&o superiores a maioria em identificar as melhores opc¢des de
investimento e os momentos certos para investir, acabam conduzindo mais negociagdes
e, em consequéncia, aumentando seus custos de transacéo, o que resulta em um retorno
menor do que a média do mercado.

Sugestdes para evitar o viés do excesso de confianga:

« Busque fontes confidveis e de qualidade para obter as informacdes a fim de tomar
decisGes mais assertivas;

«  Questione sua competéncia e discuta sua estratégia com pessoas de confianga ou
profissionais isentos;

« Tome cuidado com o excesso de confianga vindo de operacdes com bons lucros,
pois podem estar vindo de um evento externo e nao da sua estratégia em si;

« Calcule o impacto dos custos de transacao para validar se ao realizar menos
transagdes o retorno médio pode ser melhor;

+ Registre as operagdes que ndo deram certo, a fim de revisar periodicamente seus
erros ao invés de buscar justificativas externas;

- Diversifique seus investimentos a fim de diluir o risco e “ndo deixar todos os ovos na
mesma cesta’.
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Efeito de enquadramento

E o viés que descreve como a tomada de decis&o pode ser afetada pela maneira como o
problema é formulado ou pela forma como as op¢des sdo apresentadas (enquadradas).
E possivel que uma pessoa seja induzida a escolher uma opcao menos vantajosa
financeiramente, a fim de fugir do risco, se as alternativas forem enquadradas em termos
de ganhos.

Do mesmo modo, é possivel que a pessoa seja influenciada no sentido de buscar o risco
se a escolha for apresentada em termos de perdas. Uma possivel consequéncia do fato
de respondermos de modo diferente dependendo de como uma determinada situagéo
€ enquadrada é escolhermos opg¢des que implicam em maior risco sem nos darmos
conta disso, ou que seriam rejeitadas caso o problema fosse formulado de outra forma,
devido a tendéncia descrita acima.

Sugestdes para evitar o viés do efeito de enquadramento:

« Questione as suposi¢des embutidas nas recomendagdes de investimento e procure
uma segunda opinido;

» Analise ofertas que ressaltam apenas possibilidades de ganhos e tente descobrir o
que deixou de ser dito;

« Tente identificar conflito de interesses nas descri¢des de oferta dos produtos;

« Ao analisar materiais de divulgacao, examine cuidadosamente pois podem tratar de
enguadramentos tendenciosos a fim de influenciar sua tomada de decisédo;

« Avalie as ofertas de investimento sob uma ética global, tentando entender todos
0s riscos e custos envolvidos, como taxas, impostos e penalidades para resgates
antecipados.

Jornada Educacional do Day Trade 31 NU Invest



10_Sugestdes para evitar
perdas futuras

Entenda seu perfil de investidor

Para iniciar no mundo dos investimentos, € necessario entender qual € o seu perfil de
investidor, pois é por meio deste perfil que vamos descolbrir quais sdo seus objetivos,
capacidade de investimento, conhecimento e propensao ao risco da variacdo de valores.

Podemos considerar trés perfis do investidor: conservador, moderado e experiente.
Sendo que conservador é o investidor que aceita baixissimo risco em suas operacdes; o
moderado aceita risco controlado e o experiente esta preparado para qualquer tipo de
risco advindo do mercado.

Para fazer operacdes de day trade, devido ao alto risco e a volatilidade com que se
comportam os contratos futuros, o perfil de investidor deve, obrigatoriamente, ser
experiente.

Planeje as operagdes antecipadamente

Ao planejar as operagdes antecipadamente, o trader ndo fica vulneravel as variacdes do
ativo e ndo assume prejuizos desnecessarios se desfazendo de posicdes no impulso.

O planejamento auxilia no controle emocional para manter a estratégia durante toda a
operagao.

Antes de iniciar uma nova operacao, planeje as Ordens Stop Loss e o Stop Gain de
maneira automatica, a fim de garantir que a operacéo siga os critérios preestabelecidos.
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Para evitar perder o controle emocional em situa¢cdes de alta volatilidade, € importante
estar atento as noticias que podem impactar o mercado no intraday e evitar operar nesse
horario, bem como deve-se evitar operar em horarios nos quais o pregao tem uma baixa
guantidade de negdcios, geralmente no horario do meio-dia, feriado no exterior ou no
meio de feriados locais.

Antes de iniciar uma nova operacao, é importante estar atento as noticias que podem
impactar o mercado no intraday e evitar operar nesse horario, pois traz volatilidade ao
mercado. Da mesma forma, € importante planejar as Ordens Stop Loss e Stop Gain de
maneira automatica, a fim de garantir que a operac¢ao siga os critérios preestalbelecidos.

Avalie o uso de ordens limitadas e a mercado

Nas ordens a mercado o investidor pode acalbar executando em niveis de precos
diferentes do planejado (pagando mais caro para comprar ou vendendo mais barato),
por outro lado as ordens limitadas garantem a entrada na operagcdo somente no prego
desejado, porém sem garantia de que a oferta sera atendida de fato.

Utilize ferramentas adequadas

Como as operagdes de day trade sdo operagdes rapidas, € imprescindivel utilizar
ferramentas adequadas a esse tipo de operacéo, elas devem enviar as ordens para a
corretora de forma agil, com baixissima laténcia e sem interferéncias.

Antes de utilizar as ferramentas para operar day trade em conta real, € aconselhavel
utiliza-las no modo simulador, assim vocé vai se familiarizando com os recursos
disponiveis e ainda consegue testar a estratégia operacional em um ambiente
controlado.

Avalie o uso de ordens limitadas e a mercado

Nas ordens a mercado o investidor pode acabar executando em niveis de precos
diferentes do planejado (pagando mais caro para comprar ou vendendo mais barato),
por outro lado as ordens limitadas garantem a entrada na operagado somente no prego
desejado, porém sem garantia de que a oferta serd atendida de fato.
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Utilize ferramentas adequadas

Como as operagdes de day trade sdo operagdes rapidas, € imprescindivel utilizar
ferramentas adequadas a esse tipo de operacao, elas devem enviar as ordens para a
corretora de forma agil, com baixissima laténcia e sem interferéncias.

Antes de utilizar as ferramentas para operar day trade em conta real, € aconselhavel
utilizd-las no modo simulador, assim vocé vai se familiarizando com os recursos
disponiveis e ainda consegue testar a estratégia operacional em um ambiente
controlado.

Seja realista na hora de investir

Nunca invista de maneira puramente otimista, pois oscilagdes de mercado ocorrerao.
Siga sempre sua estratégia e seu gerenciamento de riscos para mitigar possiveis perdas.
Assim, vocé aumentara sua capacidade de autocontrole e evitara crises emocionais
oriundas das variagdes do mercado.

Diversifique seus investimentos

Diversificacdo pode ser entendida nessas poucas palavras: “ndo coloque todos os ovos
na mesma cesta pois, se esta cesta cair, todos os ovos quebram.”. Ao diversificar, o
investidor estara diluindo o risco entre diferentes classes de ativos, e ndo estara exposto
ao risco de um unico segmento do mercado.

Ao diversificar, vocé tem a possibilidade de aumentar seus ganhos mesmo quando uma
parte dos seus investimentos esta sofrendo uma desvalorizacao, pois o balanceamento
correto da sua carteira permite esse movimento equilibrado.

O lucro das operagdes de day trade tamlbém devem ser investidas em ativos de
classes diferentes para proporcionar diversificacdo no portfélio, pois, a medida que seu
patrimonio aumenta, ndo faz sentido continuar alavancando sem mecanismos para
proteger o que ja foi conquistado.
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