Rio de Janeiro, 17 de janeiro de 2020.

Ref.: Convocagéao para Assembleia Geral de Cotistas do ARX ELBRUS DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO / CNPJ n° 30.910.199/0001-56
(“FUNDO”).

Prezado Cotista,

Servimo-nos da presente para convida-lo(a) a comparecer a Assembleia Geral de Cotistas na sede social do
Administrador do FUNDO, na Av. Presidente Wilson, n.° 231, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, a realizar-
se no dia 05 de fevereiro de 2020, as 15:00 horas (“Assembleia”), a fim de deliberar a seguinte ordem do dia:

l. Transformacéo do FUNDO em um “Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura®, nos termos
das alteragdes trazidas pela ICVM n° 606/19, realizando-se as inclusdes, exclusdes e ajustes e/ ou
detalhamentos necessarios, de acordo com o novo padréo do Administrador.

Il. Em caso de aprovacao do item | acima, a alteragcdo da denominagdo social do FUNDO para ARX
ELBRUS FUNDO INCETIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, com a
consequente alteracdo do cabegalho e do caput do Artigo 1° do Regulamento do FUNDO,;

Il Alteracdo da redacéo do publico alvo do FUNDO, constante do caput do Artigo 2° do Regulamento do
FUNDO;:

V. Em caso de aprovagao do item | acima, (i) as alteragdes no caput do Artigo 5°, (ii) a incluséo do risco
de n&o obtencéo do tratamento tributario e exclusdo do risco de perda do beneficio tributario no Artigo 11 e (iii)
as alteragdes no Artigo 12 do Regulamento do FUNDO.

V. Exclus&o da cobranca da taxa de performance do FUNDO, com a consequente alteragao do Artigo 15
e exclusdo do Anexo — Metodologia da taxa de taxa de performance do Regulamento do FUNDO.

VI Alteragéo do indice de corre¢o da remuneragdo minima mensal da taxa cobrada pelo servico de
custodia do FUNDO que passara a ser corrigida anualmente de acordo com a variagéo do IGP-M (Indice Geral



de Pregos de Mercado) da Fundagdo Getulio Vargas, com a consequente alteragdo do Artigo 16 do
Regulamento do FUNDO.

VII. Excluséo do paragrafo primeiro do Artigo 17 do Regulamento do FUNDO, que previa o pagamento de
determinadas despesas do FUNDO pela GESTORA até que esse atingisse o patrimonio liquido de R$
30.000.000,00 (trinta milndes de reais), 0 que ja ocorreu, sendo necessaria a renumeragdo do paragrafo
seguindo.

VIIl.  Alteragao da regra de emisséo de cotas do FUNDO, que passara a ser o valor da cota em vigor no 1°
(primeiro) dia Util subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR, com a consequente alteragao do Artigo 19 do Regulamento do FUNDO.

IX. Alteracdo da redagdo da regra de aplicagdo, resgate e conversdo de cotas em feriados, com a
consequente alteracdo do Artigo 25 do Regulamento do FUNDO;

X. Em caso de aprovacdo do item | acima, as alteragdes do Anexo — Politica de Investimento do
Regulamento do FUNDO, conforme exposto abaixo:

(i) incluir o quadro Principais Limites de Concentragao;

(ii) incluir o quadro Ativos de Infraestrutura;

(iii) aumentar o limite de concentragcdo por emissor para ativos financeiros emitidos por Companhias
Abertas e/ou Pessoas Juridicas de Direito Privado que atendam ao disposto no art. 2° da Lei
12.431/2011 para 20%;

(iv) incluir a possibilidade de aplicacdo em Debéntures Incentivadas emitidas por companhias
fechadas de forma ilimitada;

(V) esclarecer que o FUNDO esta autorizado a realizar “operagdes que tenham como contraparte o
ADMINISTRADOR, a GESTORA ou empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento
por eles administrados ou geridos”;

(vi) incluir que a exposicao a operagdes nos mercados de derivativos sera exclusivamente para fins
de hedge;

(vii)  excluir a restricdo de investimento de até 50% em determinados ativos de crédito privado e cotas
de fundos estruturados;

(viii)  alterar a redacéo acerca do enquadramento fiscal do FUNDO e tributag&o aplicavel aos cotistas.

XI. Consolidacdo do novo Regulamento do FUNDO, contemplando as deliberagbes acima, se aprovadas,
bem como ajustes redacionais e necessarios a adaptagdo do Regulamento do FUNDO as atualizagbes da
legislacdo ocorridas desde a ultima alteragéo do referido Regulamento até a data da assembleia e ajustes
redacionais no Regulamento do FUNDO de forma a adequa-lo ao padrao utilizado pelo ADMINISTRADOR.

XII. Por fim, caso as alteragdes acima sejam aprovadas, deliberar acerca da data para implementagéo e
eficacia do novo Regulamento do FUNDO.

Informamos que os cotistas que se encontrem em situagéo de conflito de interesse com o FUNDO, a qual os
impega de votar na assembleia ora convocada, assim como aqueles que se enquadrem em uma das hipdteses
de impedimento previstas no artigo 76 da Instrugdo CVM n°® 555/2014, deverdo se manifestar perante o
Administrador e estardo impedidos de votar na referida assembleia.



Na hipotese de V.Sa. atuar como distribuidor por conta e ordem de clientes, ressaltamos a necessidade do
fornecimento de declaracdo contendo a quantidade de cotas detidas pelo cliente, com a indicagdo do FUNDO,
nome ou denominagéo social do cliente, o cddigo do cliente e o nimero da sua inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas — CPF ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica — CNPJ, nos termos do artigo 35 da
Instrugdo CVM n° 555/2014. Lembramos ainda que caso V.Sa. atue como distribuidor por conta e ordem de
clientes, podera comparecer e votar na Assembleia ora convocada, desde que munido de procuragdo com
poderes especificos, discriminando inclusive o dia, hora e local da referida assembleia.

A sua participagé@o na assembleia ora convocada pode ser pessoal ou por meio de seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 75 da Instrugdo CVM
n® 555/2014, devendo o cotista, seus representantes legais ou procuradores comparecerem a referida
assembleia munidos de documento de identidade valido com foto.

Com o objetivo de agilizar o processo de realizacdo da Assembleia ora convocada, solicitamos aos cotistas
constituidos como pessoas juridicas, incluindo entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar,
regimes préprios de previdéncia social, seguradoras ou fundos de investimento, a gentileza de encaminharem
ao Administrador os documentos comprobatorios de representagao com até 5 (cinco) dias de antecedéncia da
realizacdo da respectiva assembleia, por meio do seguinte enderego eletronico: sac@bnymellon.com.br.

Por fim, lembramos que é fundamental que os cotistas mantenham seus dados cadastrais e bancarios
devidamente atualizados. Assim, caso seus dados néo estejam atualizados, recomendamos entrar em contato
com 0 SAC do Administrador, por meio dos telefones (21) 3219-2600, (11) 3050-8010 ou 0800 725 3219 e/ou
do enderego eletrdnico: sac@bnymellon.com.br para a devida atualizagéo.

Colocamo-nos a disposigéo para prestar quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios, bem como para
disponibilizar a documentacdo pertinente. Em caso de duvidas, favor entrar em contato com o SAC do
Administrador.

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador



