BNP PARIBAS

S&o Paulo, 06 de Julho de 2021

Ref.: Convocacao para Assembleia Geral de WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES - CNPJ/MF n° 09.087.483/0001-88 (*FUNDO")

Prezado (a) Cotista,

Devido a pandemia da COVID-19 (Coronavirus), e de forma extraordinaria, hd necessidade da
flexibilizacdo de procedimentos relacionados as assembleias gerais de cotistas, uma vez que a
realizacdo destas reunides pode ir contra as determinagdes do Ministério da Saude e
recomendacOes da Organizagdo Mundial da Saude. Assim, vimos por meio da presente, nos termos
dos Artigos 67, 72 e 73 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
("ICVM 555"), convoca-lo para participar da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO, que sera
realizada excepcionalmente por meio eletronico (envio de orientacdo de voto digitalizada por
correio eletrénico) em 29 de julho de 2021, as 11horas, a fim de deliberar sobre a aprovagdo das
demonstragdes financeiras do FUNDO referentes ao exercicio social encerrado em 31 de margo de
2021.

A orientacdo de voto anexa deverd ser impressa, preenchida, assinada, digitalizada em formato PDF
e enviada por V.Sa no maximo até o dia 26 de julho de 2021, para o endere¢o de e-mail :
atendimentoafs@br.bnpparibas.com, sendo que as confirmagdes de recebimento pelo BNP serdo
respondidas apos os procedimentos de valida¢des internas em até 1 (um) dia Util antes da realizagao
da Assembleia.

Caso a orientacao de voto seja recebida apds a data informada acima, o Administrador informa,
desde ja, que ndo sera computado o respectivo voto, em razdo da necessidade de tempo habil para
tomar as medidas necessarias para credenciamento de V.Sa.

As demonstracoes financeiras acima mencionadas ndao contém ressalvas e encontram-se
disponiveis para prévia avaliacdao no sequinte endere¢o: www.gov.br/cvm, conforme determina
alegislacado vigente. Ressaltamos que, conforme faculta a legislagcdo, as demonstrac¢des financeiras
serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia ndo seja instalada em virtude do
ndo envio de orientacdo de voto.

Os cotistas do Fundo poderdo obter informacdes sobre a presente comunicagdo e convocagao no
Servico de Atendimento ao Cotista pelo telefone (11) 3841-3157, ou e-mail:
atendimentoafs@br.bnpparibas.com, ou website: www.bnpparibas.com.br.

Atenciosamente,

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

OUVIDORIA BNP PARIBAS: 0800-771-5999 — OUVIDORIA@BR.BNPPARIBAS.COM
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BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° ao 11° andares, Torre Sul
Vila Nova Concei¢do — Sdo Paulo/SP

Ref.: Convocacao para Assembleia Geral de WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES - CNPJ/MF n° 09.087.483/0001-88 (*FUNDO")

Prezado Administrador,

Segue abaixo minha orientagdo de voto para a Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, convocada
pelo Administrador em 06 de julho de 2021, e a ser realizada em 29 de julho de 2021, as 11horas.

Identificacao do Investidor:

Nome / Razdo Social:

CPF/ CNPJ:

Corretora (s) onde as Cotas do FUNDO estao custodiadas:

Ordem do Dia: Deliberar sobre a aprovacdo das demonstragdes financeiras do FUNDO,
devidamente auditadas, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2021;

(] Aprovar/permitir [IN&o aprovar / ndo permitir []Se abster

Ressalva ou comentario:

de de 2021.

Assinatura do Investidor
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador
Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em
Acoes ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira em 31 de
marco de 2021 e a demonstracao da evolucao do patrimoénio liquido para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Western Asset Dividend Yield Fundo de
Investimento em Ac¢bes em 31 de marco de 2021 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrucdo CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstrac6es financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil 05001-903,
Caixa Postal 61005 T: (11) 3674-2000, www.pwc.com/br
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Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em Acoes

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao e existéncia dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificagdo da Carteira, as
aplicagoes do Fundo sdo compostas por acoes e
cotas de fundo de investimento.

A mensuracao das acoes, com mercado ativo e
liquidez ¢é obtida por meio de cotacdo de mercado.

As aplicacoes em cotas de fundo sdo mensuradas
considerando o valor da cota disponibilizado pelo
administrador do fundo investido.

A existéncia das aplicagOes em acoes é assegurada
por meio de conciliaces com as informacoes do
6rgao custodiante B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

O administrador do Fundo para a confirmacao da
existéncia da aplicacao em cotas de fundo utiliza o
correspondente extrato do fundo investido.

Considerando a relevancia dessas aplicagdoes em
relacdo ao patriménio liquido do Fundo e &
consequente apuracao do valor da cota, a
mensuracao e existéncia dessas aplicagoes foram
consideradas areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Em relacdo as a¢oes, testamos os valores utilizados
para a mensuracao desses investimentos com os
precos divulgados nas bolsas de valores.

Efetuamos o confronto do valor utilizado para
mensuracao das aplicacoes em cotas de fundo com o
valor da cota disponibilizado pelo administrador do
fundo investido.

Efetuamos testes quanto a existéncia das aplicacoes
em acoes por meio do confronto das informacoes
constantes na composicao e diversifica¢do da carteira
do Fundo com as informacoes do 6rgao custodiante.

Testamos a existéncia das aplicagdes em cotas de
fundo por meio do confronto com informagoes
disponibilizadas pelo administrador do fundo
investido.

Obtivemos o relatério de auditoria sobre as ultimas
demonstragoes contabeis disponiveis do fundo
investido, e quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esse fundo.

Com base nessas informac6es, analisamos se ha
alguma modificacdo nos relatorios dos auditores ou
alguma informacao com impacto relevante nas
demonstracoes financeiras do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria proporcionaram
evidéncia apropriada e suficiente sobre a
mensuracao e existéncia dessas aplicacoes do Fundo.
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Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes aos periodos anteriores

Os exames das demonstragoes financeiras relativas aos periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de marco de
2020 e de 1° de abril a 2 de agosto de 2019, apresentadas para fins de comparacio, foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria com datas de 23
de julho de 2020 e de 27 de janeiro de 2020, respectivamente, sem ressalvas.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pela Instrugdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracio das demonstracoes financeiras, a Administracio é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboraciao das demonstragoes financeiras. A
continuidade das operac6es de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstracGes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorg¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢does podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distor¢io relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
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Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

conluio, falsificacio, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nio com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condig¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetiddo das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de junho de 2021

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes




Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em Agdes

CNPJ n° 09.087.483/0001-88
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira
Em 31 de marco de 2021
(Em milhares de Reais)

% sobre o
Mercado/ patriménio
Aplicagies - Especificaci Quantidad Custo realizaci liquido
Disponibilidades 32 0,07
Agdes 1.506.511 37.062 42.864 97,33
Vale S.A. VALE3 61.181 3.589 5.994 13,61
Banco Bradesco S.A. BBDC4 148.807 3.325 3.984 9,05
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo B3SA3 47.754 2.086 2.608 592
Multiplan - Empreendimentos Imobiliarios S.A. MULT3 76.654 1.599 1.877 4,26
BTGP Banco BPACI1 18.641 928 1.809 4,11
Cyrela Brazil Realty S.A. - Empeend. e Part. CYRE3 72.282 1.421 1.782 4,05
Sul America S.A. SULAI1 51158 1.852 1.748 3,97
Petrobras Distribuidora S.A BRDT3 75.460 1.276 1.666 3,78
Telefonica Brasil S.A VIVT3 37.537 1.756 1.660 3,77
Alupar Investimento S.A ALUPI1 57.850 1.481 1.484 337
CTEEP - Cia Transmissdo Energia Elettrica Paulista TRPL4 58.430 1.252 1.480 336
Tupy S.A. TUPY3 67.988 1.301 1.418 322
Porto Seguro S.A. PSSA3 27917 1315 1312 2,98
Engie Brasil Energia S.A. EGIE3 30.634 1.306 1.281 291
CPFL Energia S.A. CPFE3 42.103 1.233 1.281 291
Equatorial Energia S.A. EQTL3 49.299 1.078 1.223 2,78
CCRS.A. CCRO3 91.501 1.263 1.182 2,68
Lojas Renner S.A. LREN3 26.134 941 1.113 2,53
Itausa Investimentos Itai S.A. ITSA4 105.910 1.230 1.093 2,48
Cury Construtora e Incorporadora S.A. CURY3 96.675 937 942 2,14
Hypermarcas S.A. HYPE3 28.900 968 926 2,10
Energisa S.A. ENGI11 20.187 850 913 2,07
Gerdau S.A. GGBR4 29.929 844 904 2,05
Direcional Engenharia S.A. DIRR3 69.710 888 866 1,97
Klabin S.A. KLBNI1 22.344 634 617 1,40
Qualicorp S.A. QUAL3 19.645 642 596 1,35
Ultrapar Participagdes S.A. UGPA3 26.400 519 560 1,27
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. CSED3 45.481 547 546 1,24
Cotas de fundos de investimento - Instru¢io CVM n® 555/14 649 901 2,05
Western Asset Soberano II FIC FIRF Referenciado SELIC 649 901 2,05
Valores a receber 375 0,85
Valores a pagar (131) (0,30)
Patriménio liquido 44.041 100,00

As notas explicativas sio parte i das




Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em Acdes

CNPJ n° 09.087.483/0001-88
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstragdo da evolugao do patrimdnio liquido

Exercicio findo em 31 de marco de 2021 e periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de marco de 2020 e de
1° de abril a 2 de agosto de 2019 (data da transferéncia da administracio)

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdario das cotas)

Periodo de 3 de
agosto de 2019 a

Periodo de 1° de

St
2020 &
Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Total de 17.409.630,021 cotas a R$ 1,712543 cada uma 29.815
Total de 17.470.421,619 cotasaR$ 2,635990 cada uma 46.052
Total de 18.852.771,063 cotas aR$ 2,330616 cada uma 39.277
Cotas emitidas no exercicio/periodo
3.258.974,945 cotas 8.833
3.826.838,816 cotas 9.726
1.444.811,043  cotas 3.678
Cotas resgatadas no exercicio/periodo
4.346.970,257 cotas (8.113)
3.887.630,414 cotas (7.488)
827.160,487 cotas (1.364)
Variacio no resgate de cotas (3.129) (2.621) (689)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 27.406 45.669 40.902
Composigio do resultado do exercicio/periodo
Agdes 17.547 (15.172) 5.487
Dividendos e juros de capital proprio 1.805 1.165 455
Resultado com Emprétimos de Agdes 67 (2.704) -
Valorizagao/Desvalorizagdo a prego de mercado 15.542 (12.869) 5.094
Resultado nas negociagdes 133 (764) (62)
Cotas de Fundos 25 31 7
Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 25 31 7
Renda fixa e outros titulos e valores mobilidrios 2 10 -
Apropriag@o de rendimentos 2 10 -
Demais despesas (939) (723) (344)
Remuneragdo da administragao (816) (607) (286)
Auditoria e custodia 25) (23) (22)
Taxa de fiscaliza¢do (16) (@) 4
Despesas Diversas (82) (86) (32)
Total do resultado do exercicio/periodo 16.635 (15.854) 5.150
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Total de 16.321.634,709 cotas a R$ 2,698341 cada uma 44.041
Total de 17.409.630,021 cotasa R$ 1,712543 cada uma 29.815
Total de 17.470.421,619 cotasaR$ 2,635990 cada uma 46.052

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.




Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em
Acoes
CNPJ n° 09.087.483/0001-88

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2021 e periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de marcgo de
2020 e de 1° de abril a 2 de agosto de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em Acgdes (“Fundo”) foi
constituido em 18 de setembro de 2007, e iniciou suas atividades em 2 de julho de 2010,
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao.
Destina-se a receber aplicacdes de investidores geral assim definidos pela Instrugdo CVM
(Comissao de Valores Mobiliarios) n® 554/14, e alteragdes posteriores. O Fundo tem por
objetivo buscar, a longo prazo, a valorizacdo dos capitais investidos pelos cotistas,
observadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo a
possibilidade de realizacdo de operagdes que coloquem em risco o patrimoénio liquido do Fundo,
podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital investido e eventual
necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacio e elabora¢iao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM),
especialmente pela Instrugdo CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores.

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizac¢do e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas para o exercicio findo em 31 de margo de
2021 em comparagdo com os periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de margo de 2020 e de 1° de abril
a 2 de agosto de 2019, devido a transferéncia de administragdo, conforme Nota 16.



Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em
Acoes

CNPJ n° 09.087.483/0001-88

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2021 e periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de marcgo de
2020 e de 1° de abril a 2 de agosto de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descricio das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a.

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pela Instituicdo Financeira custodiante do fundo onde os recursos sdo aplicados. Na
hipétese de nao divulgacao das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia imediatamente anterior. As
receitas ¢ despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de
investimento”.

Titulos publicos / Titulos privados

Os titulos publicos e privados integrantes da carteira foram contabilizados pelo custo de
aquisicao, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balango, e
ajustados ao valor justo, quando aplicavel, em funcdo da classificagdo dos titulos. Foram
reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores
mobiliarios”.

Acgoes

As agdes integrantes da carteira sdo valorizadas pela cotagdo de fechamento do ultimo dia em
que foram negociadas em bolsas de valores. Na hipotese de ndo divulgacdo dos precos ou da
inexisténcia de negocios no dia em questdo, sdo utilizados os precos do dia imediatamente
anterior ou os precos da ultima data em que tiverem sido registrados negocios com a acgdo. Sdo
reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Agdes”.

Direitos por empréstimo de acoes



Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em
Acoes

CNPJ n° 09.087.483/0001-88

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2021 e periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de marcgo de
2020 e de 1° de abril a 2 de agosto de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

As agdes doadas/tomadas por empréstimos sdo valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo
dia em que foram negociadas em bolsas de valores ¢ a comissdo sobre essas operacdes €
apropriada “pro rata” sendo registrada na rubrica “Resultado com empréstimo de acdes”.

/- Bonificacoes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdes do
valor dos investimentos e, quando consideradas “ex-direito” nas bolsas de valores sdo avaliadas
conforme acima.

g. Dividendos/juros sobre capital proprio

Sdo contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas acdes passam a ser negociadas
ex-direito.

h. Corretagens

As despesas de corretagens em operagdes de compra de agdes sao consideradas parte integrante
do custo de aquisi¢do. Na venda sdo registradas como despesa, na rubrica de “Corretagem e
Emolumentos”.

Investimento em Fundos

O Fundo possui aplicagdes em cotas de fundo de investimento administrados pela propria instituigao.

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes do Fundo em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto naqueles
administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros quanto nos de balcao,
neste caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro ¢ de liquidag@o financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central ou pela CVM, com o objetivo de protegcdo da carteira (hedge),
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posicionamento vedado alavancagem. As estratégias no mercado de derivativos podem acarretar
variagdes no patrimonio liquido do Fundo superiores as que ocorreriam no caso de ndo utilizacao de
derivativos € mesmo em operagdes para protecao de posi¢des a vista, existe o risco da posi¢do ndo
representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

No exercicio findo em 31 de marco de 2021 e periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de margo de
2020 e de 1° de abril a 2 de agosto de 2019, o Fundo ndo realizou operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos

O Administrador e a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais é definida uma carteira-
modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de administracdo de
risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: A administra¢do deste risco ¢ avaliada, principalmente, através de projegdes da
perda esperada em cenarios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error para a
parcela de Renda Variavel. A perda esperada em cenarios de stress € calculada através da simulacio
dos efeitos produzidos na carteira frente a cendrios de mercado adversos. Os referidos cendrios estdo
baseados no modelo de margens da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, definidos através dos Comités
de Risco e projetam oscilagdes maximas e minimas para os mercados em que o Fundo atua. A
administragdo de risco ¢ efetuada através da utilizagdo de modelos estatisticos que visam projetar, em
condi¢cdes normais de mercado, a maxima perda provavel para o portfélio de investimentos do
Fundo, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de confian¢a definido (VAR — Value at
Risk). O tracking error em relagdo ao benchmark é calculado através de modelo multifatorial que
permite a identificacdo das principais fontes de risco. Estas simulagdes sdo efetuadas em base diaria,
de modo a projetar o risco assumido pelo Fundo com base em sua carteira atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribui¢do de limites proporcionais a sua
avaliagdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emissao ou do patriménio do emissor.

Risco de Liquidez: A administracdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operagdo sob
condi¢des normais de stress e deve ser consistente nas analises ¢ medidas que permitam a projegao
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de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotizagao e o perfil do passivo do Fundo
e avaliar as opcdes sob varias condi¢cdes de mercado, plano de contingéncia e manutengdo de niveis
adequados de liquidez a custos razoaveis.

O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos. Nao
ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Analise de Sensibilidade

Em 31 de margo de 2021, a andlise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado abaixo:

Patriménio Liquido (PL) 44.041
VaR * % PL 1,01%
VaR Financeiro 448

A mensuragdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variacdes de pregos e taxas de mercado. O método Value at Risk — Var, representa a perda maxima
esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianca. Essa metodologia assume que os
retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de riscos € que o 0s
fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas aproximagdes podem
subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos pois
representam as condicdes atuais de mercado.

7  Emissoes e resgates de cotas

As cotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de dep6sito em nome de seus titulares.
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a. Emissdo

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagdo ¢ convertido pelo valor da cota de
fechamento no 1° primeiro dia util seguinte da efetiva disponibilidade dos recursos (D+1).

b. Resgate
O resgate de cotas ¢ convertido pelo valor da cota de fechamento no 1° dia til seguinte da
solicitagdo (D+1) e pago no 3° segundo dia util (D+3) subsequente ao da respectiva solicitacdo
pelo cotista.
Remuneracio da administragao
Pela prestagdo dos servigos de administragdio do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios, a distribui¢do
de cotas e a escriturag@o da emissdo e resgate de cotas, o Fundo pagara a taxa de administragdo 2%

ao ano, sobre o patrimoénio liquido.

A taxa de administragdo ¢ calculada e provisionada diariamente, sendo paga mensalmente até o 5° dia
util do més subsequente.

No exercicio findo em 31 de margo de 2021 a despesa com taxa de administracdo foi de R$ 816
(R$ 607 periodo de 3 de agosto de 2019 a 31 de margo de 2020 e R$ 286 no periodo de 1° de abril a

2 de agosto de 2019), registrada na conta “Remunera¢do da administracdo”.

Nao sdo cobradas taxas de performance, saida e de ingresso.
Servicos de gestdo e custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Western Asset Management Company Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada.

11



10

Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em
Acoes

CNPJ n° 09.087.483/0001-88

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2021 e periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de marcgo de
2020 e de 1° de abril a 2 de agosto de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

As agdes estdo registradas agdes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo e as cotas de fundo estd sob
responsabilidade do administrador do fundo investido.

Os servicos de controladoria, tesouraria e custddia dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros do Fundo, distribuigdo e escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do Fundo serdo
realizados pelo préprio administrador.

A taxa maxima de custodia a ser cobrada é de 0,02% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
calculada e provisionada diariamente, respeitado o valor minimo mensal de R$ 750,00 (setecentos e
cinquenta reais).

No exercicio em 31 de margo de 2021 a despesa com taxa de custddia foi de R$ 9 (R$ 6 no periodo
de 3 de agosto de 2019 a 31 de margo de 2020 e RS 2 no periodo de 1° de abril a 2 de agosto de 2019.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 514, de 27 de dezembro de 2011, seguem demonstradas
abaixo as transagdes que o Fundo realizou com partes relacionadas:

a. Operacdes compromissadas

Operagoes compromissadas com partes relacionadas
Operagoes

compromissadas v aes
X Volume médio diario -
. realizadas com . L, Taxa Média contratada /
Més/Ano . / Patrim6nio médio
partes relacionadas/ L Taxa SELIC
- diario do fundo

total de operagoes

compromissadas

jan/21 1,0000 0,0515 4.507

12



Western Asset Dividend Yield Fundo de Investimento em

Acoes
CNPJ n° 09.087.483/0001-88

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2021 e periodos de 3 de agosto de 2019 a 31 de marcgo de

2020 e de 1° de abril a 2 de agosto de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

b. Outras transagdes com partes relacionadas

Contraparte
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S/A
Contraparte
Despesa Taxa de Custodia Banco BNP Paribas Brasil S/A
Despesa Taxa de Distribuicao Banco BNP Paribas Brasil S/A
Despesa Taxa de Administragao Banco BNP Paribas Brasil S/A
Western Asset Management Company
Despesa Taxa de Gestao DTVM Ltda.

11 Legislacao tributaria

a. Fundo

Natureza
Administrador

Natureza
Administrador
Administrador
Administrador

Gestor

R$ Mil
32

RS Mil
)
(653)
(21)

(142)

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo néo estdo

sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b. Cotistas

Imposto de renda: No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos
cotistas ¢ a diferenga positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢do, sendo aplicada

aliquota de 15%.

Conforme legislagdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores,
no mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que

sujeitos a mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apurag@o e de reteng@o de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica
aos cotistas que estdo sujeitas as regras de tributagdo diferenciadas, nos casos previstos na

legislacdo em vigor.
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Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos pelo fundo, incluindo lucros obtidos com negociagdes dos ativos, valores
mobilidrios e modalidade operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patriménio
liquido de fundo.

Politica de divulgacio das informacoes

O Administrador coloca a disposi¢ao dos interessados, em sua sede, as seguintes informagoes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimoénio liquido do Fundo;

e Mensalmente, at¢ 10 dias ap6s o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composi¢do e diversificacdo da carteira e informagdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o valor
das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia 0til do més anterior e o ultimo dia util do més de
referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou através do
e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horario de funcionamento da Ouvidoria ¢ de segunda-feira
a sexta-feira, das 09h00 as 18h00.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no exercicio foram os
seguintes:
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Nao Auditado
Rentabilidade em %
Patriménio Liquido Valor da Fundo
Data Médio - RS Cota - R$ Mensal Acumulada
31/03/2020 34.695 1,712543 - -
30/04/2020 32.429 1,939957 13,28 13,28
31/05/2020 33.486 2,090121 7,74 22,05
30/06/2020 40.030 2,322607 11,12 35,62
31/07/2020 43.291 2,517918 8,41 47,03
31/08/2020 42.357 2,385797 (5,25) 39,31
30/09/2020 40.793 2,283130 (4,30) 33,32
31/10/2020 39.659 2,257632 (1,12) 31,83
30/11/2020 41.623 2,591669 14,80 51,33
31/12/2020 44.436 2,817062 8,70 64,50
31/01/2021 47.061 2,681779 (4,80) 56,60
28/02/2021 46.188 2,530701 (5,63) 47,77
31/03/2021 43.008 2,698341 6,62 57,56

A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

As rentabilidades no exercicio/periodos foram as seguintes:

Patrimonio liquido Rentabilidade
Data médio — RS (%)
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 41.222 57,56
Periodo de 3 de agosto de 2019 a 31 de margo de 2020 47.727 (35,03)
Periodo de 1° de abril de 2019 a 2 de agosto de 2019 41.514 13,10
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Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a administra¢cdo do Fundo.

Alteracio estatutaria

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 3 de julho de 2019 aprovou, a partir do fechamento de
2 de agosto de 2019, a substituicdo do Administrador do Fundo, de Western Asset Management
Company Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda. para o Banco BNP Paribas Brasil S.A.
e a adaptacdo do regulamento do Fundo aos padrdes do novo Administrador.

Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instrugdo CVM n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilirios, registre-se que o
Fundo, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes que ndo os servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do
total dos custos de auditoria externa referentes a este Fundo. A politica adotada atende aos principios
que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
quais seja, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os interesses deste.

Outros assuntos

Em funcdo da Pandemia do Coronavirus — COVID-19 declarada pela Organizagdo Mundial da
Saude, houve impacto na cotacdo dos diversos ativos financeiros negociados nas bolsas e mercados
de balcdo no Brasil e no exterior. Considerando-se esses aspectos, a cota e os investimentos do
Fundo poderao apresentar significativas variagdes negativas futuras em relagdo aos valores
registrados em 31 de margo de 2021. Essa variacdo negativa ndo requer ajustes as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de margo de 2021, uma vez que reflete circunstancias que
surgiram subsequentemente ao periodo contdbil dessas demonstragdes financeiras. Essas variacdes
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negativas podem ser temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por
periodos longos e/ou indeterminados, ou mesmo, que seja intensificada. O Administrador do Fundo
mantém plano de contingéncia e continuidade de seus negocios, o que assegura a manutencao da
administracdo do Fundo mesmo diante de eventual agravamento da situagao.

Oronzo Chiarella Cristina Andrade Santana
Diretor Responsével CRC 1SP283337/0-9
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