BNP PARIBAS

Sdo Paulo, o5 de Outubro de 2021

Ref.: Convocacao para Assembleia Geral de Cotistas LEGG MASON BRANDYWINE GLOBAL
CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - CNPJ/MF n° 26.370.141/0001-90 ("FUNDO")

Prezado (a) Cotista,

Devido a pandemia da COVID-19 (Coronavirus), e de forma extraordinaria, hd necessidade da
flexibilizacdo de procedimentos relacionados as assembleias gerais de cotistas, uma vez que a
realizacdo destas reunides pode ir contra as determinagdes do Ministério da Salde e
recomendacOes da Organizacdo Mundial da Saude. Assim, vimos por meio da presente, nos termos
dos Artigos 67, 72 e 73 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
("ICVM 555"), convoca-lo para participar da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO, que sera
realizada excepcionalmente por meio eletronico (envio de orientagdo de voto digitalizada por
correio eletrénico) em 28 de outubro de 2021, as 11horas, a fim de deliberar sobre a aprovagao das
demonstragdes financeiras do FUNDO referentes ao exercicio social encerrado em 30 de Junho de
2021.

A orientacdo de voto anexa deverd ser impressa, preenchida, assinada, digitalizada em formato PDF
e enviada por V.Sa no méaximo até o dia 25 de outubro de 2021, para o endere¢o de e-mail
atendimentoafs@br.bnpparibas.com, sendo que as confirmagdes de recebimento pelo BNP serdo
respondidas apos os procedimentos de valida¢des internas em até 1 (um) dia Util antes da realizagao
da Assembleia.

Caso a orientacao de voto seja recebida apds a data informada acima, o Administrador informa,
desde ja, que ndo sera computado o respectivo voto, em razdo da necessidade de tempo habil para
tomar as medidas necessarias para credenciamento de V.Sa.

As demonstra¢ées financeiras acima mencionadas ndo contém ressalvas e encontram-se
disponiveis para prévia avaliacdao no sequinte endere¢o: www.gov.br/cvm, conforme determina
alegislacdo vigente. Ressaltamos que, conforme faculta a legislagdo, as demonstrac¢des financeiras
serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia ndo seja instalada em virtude do
ndo envio de orientacdo de voto.

Os cotistas do Fundo poderdo obter informacdes sobre a presente comunicagdo e convocagao no
Servico de Atendimento ao Cotista pelo telefone (11) 3841-3157, ou e-mail:
atendimentoafs@br.bnpparibas.com, ou website: www.bnpparibas.com.br.

Atenciosamente,

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

OUVIDORIA BNP PARIBAS: 0800-771-5999 — OUVIDORIA@BR.BNPPARIBAS.COM



Ao

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° ao 11° andares, Torre Sul
Vila Nova Concei¢do — Sdo Paulo/SP

Ref.: Convocacao para Assembleia Geral de Cotistas LEGG MASON BRANDYWINE GLOBAL
CREDIT OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR - CNPJ/MF n° 26.370.141/0001-90 ("FUNDO")

Prezado Administrador,

Segue abaixo minha orientagdo de voto para a Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, convocada
pelo Administrador em o5 de outubro de 2021, e a ser realizada em 28 de outubro de 2021, as
11horas.

Identificacao do Investidor:

Nome / Razdo Social:

CPF / CNPJ:

Corretora (s) onde as Cotas do FUNDO estao custodiadas:

Ordem do Dia: Deliberar sobre a aprovacdo das demonstragdes financeiras do FUNDO,
devidamente auditadas, referentes ao exercicio social encerrado em 30 de Junho de 2023;

(] Aprovar/permitir [IN&o aprovar / ndo permitir [ Se abster

Ressalva ou comentario:

de de 2021.

Assinatura do Investidor
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REIAL0NI0 d0S auditores INdependentes Soore as
(emonstracoes financerras

Aos Cotistas e ao Administrador do

Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fundo de Investimento
Multimercado Investimento no Exterior

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fundo
de Investimento Multimercado Investimento no Exterior (“Fundo”) administrado pelo Banco BNP Paribas
Brasil S.A., gue compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 30 de junho
de 2021 e a respectiva demonstracdo das evolucdes do patrimoénio liquido para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Legg Mason Brandywine Global Credit
Opportunities Fundo de Investimento Multimercado Investimento no Exterior em 30 de junho de 2021 e o
desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contédbeis
adotadas no Brasil aplicadveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM").

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacédo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Valorizagao de Fundo Investido no exterior

Principais assuntos de auditoria Como a auditoria conduziu esse assunto

Em 30 de junho de 2021, o Fundo possuia 95,43%
de seu patriménio liquido representado por cotas
de fundo de investimento no exterior (“Fundo
Investido"), cuja mensuragao a valor justo se da

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
mas nao se limitaram a:

¢ Recalculo do valor do investimento em cotas
do Fundo Investido com base no valor da cota

pela atualizagao do valor da cota do Fundo
Investido divulgada pelo seu respectivo Registrar
and Transfer Agent ("RTA"). Esse fundo investe
substancialmente em ativos financeiros
mensurados ao valor justo e para 0s quais 0s
precos e indexadores/parametros sao observaveis
no mercado.

divulgada pelo seu respectivo Registrar and
Transfer Agent (“RTA");

e Obtencao da carteira de investimento e das
Ultimas demonstracdes financeiras disponiveis do
Fundo Investido na data-base da nossa auditoria e
avaliamos, de acordo com a composicao e perfil
de risco dos investimentos, os assuntos
significativos que possam impactar os ativos do
Fundo auditado;

¢ Avaliacdo das divulgacoes efetuadas nas
demonstracdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos que sdo
aceitaveis os critérios utilizados na mensuracéao e o nivel de divulgacao das aplicagbes em cotas do Fundo
Investido, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo
em 30 de junho de 2021.

Responsabilidade da administragcdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A administragdo é responséavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n° 555/14 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrugdo CVM n° 555/14, pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragcdo das demonstracdoes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liguidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoadvel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranga, mas néao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
limited by guarantee.



sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissédo ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nado com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a efic4cia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condicdoes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente, e
que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

iberal Samia
ntadora CRC 1SP198502/0-8



Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fundo de Investimento Multimercado

Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.141/0001-90
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira

Em 30 de junho de 2021
(Em milhares de Reais)

% sobre o

Mercado/  patriménio

Aplicacdes - Especificagio dad realizaci liquido

Disponibilidades 5 0,04
Titulos publicos 27 291 2,09
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 27 291 2,09
Cotas de fundos de investimento - Instru¢io CVM n° 555/14 264 369 2,65
Western Asset Soberano II Fundo de Ivestimento Renda Fixa Referenciado Selic (*) 264 369 2,65
Cotas de fundos de Investimento no exterior 120.118 13.270 95,43
Legg Mason Brandywine Credit Fund 120.118 13.270 95,43
Valores a pagar (30) (0,22)
Patriménio liquido 13.905 100,00

(*) Fundos administrados pelo Banco BNP Paribas S.A.
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fundo de Investimento Multimercado

Investimento no Exterior

CNPJ n° 26.370.141/0001-90

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstragdo da evolucao do patrimonio liquido
Exercicio findo em 30 de junho de 2021, periodo de 09 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e

periodo de 01 de julho a 06 de setembro de 2019 (data da transferéncia da administragfio)
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Periodo de 09 de

Periodo de 01 de

30 deZ:;;l;ho de setembro de 2019 a julho a 06 de
30 de junho de 2020 setembro de 2019
Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Total de  10.025,171 cotasa R$  1.042,485447 cada uma 10.451
Total de  9.895,138 cotasaR$  1.121,619487 cada uma 11.099
Totalde  9.945,561 cotasaR$ 1.102,791390 cada uma 10.968
Cotas emitidas no exercicio/periodo
2.259,895 cotas 2.565
195,060 cotas 214 -
Cotas resgatadas no exercicio/periodo
114,568 cotas (127)

65,027 cotas (73)

50,423 cotas (55)
Variagio no resgate de cotas 2 3 (1)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 12.891 11.243 10.912

Composic¢io do resultado do exercicio/periodo
Cotas de Fundos 5 6 2
Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 5 6 2
Renda com ativo investido no exterior 1.146 (676) 224
Rendas de titulos e valores mobiliarios no exterior 1.146 (676) 224
Renda fixa e outros titulos e valores mobilidrios 2 (1) 2
Apropriagio de rendimentos 2 1) 2
Demais despesas (139) (121) (41)
Remuneragdo da administragdo (111) (88) (22)
Auditoria e custodia (19) 27) (16)
Taxa de fiscalizagdo 7 (6) 2)
Despesas Diversas ) - (1)
Total do resultado do exercicio/periodo 1.014 (792) 187
Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Total de  12.170,498 cotasaR$  1.142,539715 cada uma 13.905
Total de  10.025,171 cotasa R$  1.042,485447 cada uma 10.451
Total de  9.895,138 cotasaR$  1.121,619487 cada uma 11.099

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities
Fundo de Investimento Multimercado Investimento no

Exterior

CNPJ n° 26.370.141/0001-90
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 30 de junho de 2021, Periodo de 07 de setembro de 2019 a 30 de junho
de 2020 e periodo de 01 de julho a 06 de setembro de 2019 (data da transferéncia da
administracio).

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

1  Contexto operacional

O Fundo Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fundo de Investimento
Multimercado Investimento no Exterior (“Fundo”) foi constituido em 26 de julho de 2017, e
iniciou suas atividades em 11 de agosto de 2017, sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragdo. Destina-se a receber aplicagdes de investidores qualificados assim
definidos pela Instrugdo CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) n® 554/14, e alteracdes
posteriores. O Fundo tem por objetivo proporcionar ao gestor, por meio de gestao ativa, buscara a
valorizac¢ao do patriménio do Fundo através do investimento de parte preponderante dos recursos
deste em cotas de fundos ou veiculos de investimento domiciliados no exterior.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo
a possibilidade de realizacdo de operacdes que coloquem em risco o patrimoénio liquido do
Fundo, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital investido e
eventual necessidade de aportes adicionais pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

2 Apresentacio e elaboracio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacdes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), especialmente pela Instrucdo CVM n° 555/14 e alteragdes posteriores.

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de junho de 2021 estdo sendo
apresentadas para os periodos de 09 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e de 01 de julho
de 2019 a 06 de setembro de 2019 (data da transferéncia da administragdo), devido a
transferéncia de administracdo do Fundo ocorrida em 06 de setembro de 2019.



Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities
Fundo de Investimento Multimercado Investimento no

Exterior

CNPJ n° 26.370.141/0001-90
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 30 de junho de 2021, periodo de 09 de setembro de 2019 a 30 de junho
de 2020 e periodo de 01 de julho a 06 de setembro de 2019 (data da transferéncia da
administracio).

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

3

Descricio das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a.

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido, com base no indexador e prazo negociado. Os
rendimentos sdo reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros
titulos e valores mobilidrios”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pelas Instituigdes Financeiras custodiantes dos fundos onde os recursos sdo
aplicados. Na hipotese de ndo divulgacdo das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia
imediatamente anterior. As receitas e despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de
aplicacdes em cotas de fundos de investimento”.

Cotas de fundos de investimento no Exterior

As aplicagdbes em cotas de fundos de investimento no exterior, sdo atualizadas
periodicamente pelo respectivo valor da cota divulgado diretamente pelo administrador do
fundo investido, sendo o valor da cota denominado e distribuido em R$. O hedge cambial ¢é
realizado dentro do fundo de investimento no exterior, pelo administrador, diariamente com o
objetivo de eliminar o risco cambial da cota, desta forma o administrador do Fundo Legg
Mason Brandywine Global Credit Opportunities Fundo de Investimento Multimercado
Investimento no Exterior recebe o valor da cota do fundo investido em R$ ndo tendo a
necessidade de efetuar conversdo da moeda pela taxa referencial determinada pela Instrugéo
CVM n® 557/16.



Legg Mason Brandywine Global Credit Opportunities
Fundo de Investimento Multimercado Investimento no

Exterior

CNPJ n° 26.370.141/0001-90
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Exercicio findo em 30 de junho de 2021, periodo de 09 de setembro de 2019 a 30 de junho
de 2020 e periodo de 01 de julho a 06 de setembro de 2019 (data da transferéncia da
administracio).

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

e. Titulos publicos
Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisigdo,
acrescido diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até¢ a data do balango, e ajustados
ao valor justo, quando aplicavel, em fungdo da classificacdo dos titulos. Sdo reconhecidos
como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios”.

4 Investimento em Fundos

O Fundo possui aplicagdes em cotas do seguinte fundo de investimento, atualizado com base na
cota de 30 de junho de 2021, administrado por terceiros:

FUNDO ADMINISTRADOR RS mil
Western Asset Management Company
Legg Mason Brandywine Credit Fund Limited 13.270
Total 13.270

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instru¢do CVM n°® 577, de 07 de julho de 2016, os titulos e
valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de
negociacdo, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

i. Titulos para negociacio - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente ¢ de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos
no resultado;

ii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢des
ndo resgataveis, para os quais haja a intengdo ¢ a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores
qualificados, esses ultimos definidos como tal pela regulamentacdo editada pela CVM
relativamente aos fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios;
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e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao
regulamento do Fundo, a sua anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que
classifique os titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até
o vencimento, € necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as
mesmas condi¢des acima mencionadas.

a. Composicdo da carteira

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

Titulos para Negociacio Valor da curva Valor justo

Titulos publicos federais - Acima de 1 ano

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 291 291

Total 291 291

b. Valor justo
Os critérios utilizados para apuragdo do valor justo sdo os seguintes:

e Titulos publicos - Para os titulos publicos federais sdo utilizados os precos unitarios
divulgados pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (ANBIMA) para a data de avaliagdo. No caso de aproximagao de vencimento do
papel em que ndo ha divulgagdo de taxas da ANBIMA, ¢ utilizada a taxa indicativa do
papel de vencimento mais proximo para a data de avaliagdo, ou agentes de mercado,
quando necessario;
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6 Gerenciamento de riscos

O Administrador ¢ a Gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais ¢ definida uma
carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administragdo de risco do Fundo, conforme segue:

Risco de Mercado: A administragdo deste risco ¢ avaliada, principalmente, através de projecdes
da perda esperada em cenarios de stress (Stress testing), VAR (Value at Risk) e Tracking Error
para a parcela de Renda Variavel. A perda esperada em cenarios de stress € calculada através da
simulac@o dos efeitos produzidos na carteira frente a cenarios de mercado adversos. Os referidos
cendrios estdo baseados no modelo de margens da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, definidos
através dos Comité€s de Risco e projetam oscilagdes maximas e minimas para os mercados em
que o Fundo atua. A administracdo de risco ¢ efetuada através da utilizacdo de modelos
estatisticos que visam projetar, em condigdes normais de mercado, a maxima perda provavel para
o portfolio de investimentos do Fundo, num dado horizonte de tempo, para um intervalo de
confianca definido (VAR — Value at Risk). O tracking error em relacdo ao benchmark ¢é
calculado através de modelo multifatorial que permite a identificacdo das principais fontes de
risco. Estas simulagdes sdo efetuadas em base diaria, de modo a projetar o risco assumido pelo
Fundo com base em sua carteira atualizada.

Risco de Crédito: A Gestora utiliza uma politica de atribuicdo de limites proporcionais a sua
avaliacdo da qualidade do crédito dos titulos e emissores, que contempla: limite (% do PL) por
emissor ou titulo; limite (R$) por emissor; limite (% do PL) por emissor ou titulos na mesma
categoria; e limite do montante da emissdo ou do patrimoénio do emissor.

Risco de Liquidez: A administragdo deste risco requer planejamento para a gestdo e operacao
sob condi¢des normais de stress e deve ser consistente nas analises e medidas que permitam a
projecdo de liquidez dos recursos geridos, considerando-se também a cotizagdo e o perfil do
passivo do Fundo e avaliar as opgdes sob varias condigdes de mercado, plano de contingéncia e
manutencao de niveis adequados de liquidez a custos razoaveis.
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O Administrador e a Gestora ndo adotam politica especifica para administrar os demais riscos.
Nao ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Analise de Sensibilidade

Em 30 de junho de 2021, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado
abaixo:

Patrimonio Liguido: 13.905
Var®% PL 1,5875372127%
Var Financeiro 221

A mensuragao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variagoes de precos e taxas de mercado. O método Value at Risk — Var, representa a perda
maxima esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianga. Essa metodologia
assume que os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de
riscos e que o os fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas
aproximagoes podem subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da volatilidade
dos ativos pois representam as condi¢des atuais de mercado.
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7  Emissoes e resgates de cotas

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais, nominativas,
e conferem iguais direitos e obrigagdes aos cotistas.

a. Emissdo

Na emissdo das cotas ¢ utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos com conversao e emissdo de cotas no 1° dia util seguinte ao da
disponibilizagao dos recursos

b. Resgate

O resgate de cotas ndo se sujeita a prazo de caréncia e sera convertido no dia seguinte ao da
solicitacdo pelo cotista (D+1) com base na cota de fechamento, com pagamento efetivando-se
no 4° dia util seguinte a conversao) (D+4).

8 Remuneracio da administracao

Taxa de administracdo

Pela prestagdo dos servigos de administragdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria ¢ de controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios, a
distribuicdo de cotas e a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo pagara a taxa de
administragdo 1,00% ao ano, sobre o patrimonio liquido. A taxa de administracdo é calculada e
provisionada diariamente, sendo paga mensalmente até o 5° dia util do més subsequente.

A despesa correspondente no exercicio findo em 30 de junho de 2021 foi de R$ 111 (R$ 88 no
periodo de 09 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 e R$ 22 periodo de 01 de julho a 06 de

setembro de 2019, registrada na conta “Remunera¢do da administragdo”.

Nao sdo cobradas taxas de saida ou de ingresso.
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Servicos de gestao e custodia e controladoria

A gestdao da carteira do Fundo ¢ realizada pela Western Asset Management Company
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Limitada.

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidag¢ao e Custodia (SELIC) do
Banco Central do Brasil. As cotas de fundos administrados por outras institui¢des financeiras
estdo sob responsabilidade do administrador dos fundos investidos e as cotas de fundos de
investimento administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. sdo custodiadas pela propria
instituicdo financeira.

Os servigos de controladoria, tesouraria e custodia dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do Fundo, distribui¢cdo e escrituragdo da emissao e resgate de cotas dos Fundo

serdo realizados pelo proprio administrador. As cotas no exterior estdo custodiadas no exterior
junto ao respectivo administrador.

A taxa maxima de custodia a ser cobrada ¢ de 0,02 % ao ano. No exercicio findo em 30 de junho
de 2021 a despesa foi de R$ 9 (R$ 2 no periodo de 09 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020
e R$ 5 periodo de 01 de julho a 06 de setembro de 2019.

Informacdes sobre transacées com partes relacionadas

Em conformidade com a Instru¢gdo CVM n° 514, de 27 de dezembro de 2011, seguem
demonstradas abaixo as transac¢des que o Fundo realizou com partes relacionadas:

a. Outras transacdes com partes relacionadas
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Contraparte

Disponibilidades Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Contraparte

Despesa de Taxa de Administragdo ~ Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Western Asset Management Company Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Limitada

Despesa de Taxa de Custodia Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Despesa de Distribui¢ao Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Despesa de Taxa de Gestao
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Natureza

Administrador

Natureza

Administrador
Gestora

Administrador
Administrador

RS mil

RS mil
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Legislacio tributaria
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo
estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b. Cotistas

i. Imposto de renda - De acordo com a lei n° 11.033/04, os rendimentos estdao
sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15%, retido exclusivamente no
resgate de cotas.

Nao ha garantia de que este fundo tera tratamento tributario para fundo de longo prazo.

ii. IOF — Em conformidade com o decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates
de cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estdao sujeitos ao IOF, mediante
aliquota regressiva. Ap6s 30 dias ndo ha incidéncia de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes ¢ os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem reten¢do do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Politica de distribuicido dos resultados

Os resultados auferidos pelo fundo, incluindo Iucros obtidos com negociacdes dos ativos, valores

mobiliarios e modalidade operacionais integrantes da carteira serdo incorporados ao patriménio
liquido de fundo.
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Politica de divulgacio das informacgoes

O Administrador coloca a disposicao dos interessados, em sua sede, as seguintes informagoes:

e Diariamente, o valor da cota ¢ do patrimoénio liquido do Fundo;

e Mensalmente, at¢ 10 dias apos o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composi¢do e diversificagdo da carteira e informagdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O Administrador disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo e o
valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentag¢ao ocorrida ao longo do mesmo e
rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia util do més anterior e o ltimo dia til do més
de referéncia do extrato. O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou
através do e-mail: ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horario de funcionamento da Ouvidoria é de
segunda-feira a sexta-feira, das 09h00 as 18h00.
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Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota nos ultimos meses
foram os seguintes:

Rentabilidade em %

Patriménio Liquido Valor da Fundo

Data Médio - RS Cota - RS Mensal Acumulada
30/06/2020 10.241 1.042,485447 - -
31/07/2020 10.456 1.045,573812 0,30 0,30
31/08/2020 10.494 1.049,545016 0,38 0,68
30/09/2020 10.577 1.052,551453 0,29 0,97
31/10/2020 10.585 1.053,105925 0,05 1,02
30/11/2020 10.680 1.074,297800 2,01 3,05
31/12/2020 10.926 1.098,697635 227 5,39
31/01/2021 11.107 1.109,596057 0,99 6,44
28/02/2021 11.217 1.119,441775 0,89 738
31/03/2021 11.218 1.117,608125 (0,16) 721
30/04/2021 11.337 1.127,072716 0,85 8,11
31/05/2021 12.422 1.137,135932 0,89 9,08
30/06/2021 13.408 1.142,539715 0,48 9,60

A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

A rentabilidade no exercicio/periodo foi a seguinte:

Patrimonio liquido Rentabilidade

Data médio — RS %
Exercicio findo 30 de junho de 2021 11.197 9,60
Periodo de 09 de setembro de 2019 a 30 de junho de 2020 10.765 (7,06)
Periodo de 01 de julho a 06 de setembro de 2019 (data da transferéncia 11.013 1,71

da administragdo)
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.
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Outros assuntos

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatado em Wuhan,
China, e em 30 de janeiro de 2020 a Organizacdo Mundial da Saude declarou COVID-19 como
uma "Emergéncia em Satde Publica de Interesse Internacional”. Desde entdo, o surto do COVID-
19 resultou em impactos significativos nos mercados financeiros mundiais, bem como na
rentabilidade do Fundo e podera continuar influenciando prospectivamente, gerando oscilacdes e
eventuais quedas nos precos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo. Ressaltamos que
eventuais reflexos originados dos ativos liquidos s8o capturados no processo de precificagdo dos
ativos e refletidos no valor da cota que vem sendo divulgada diariamente ao mercado.

Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instru¢do CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, registre-se que a
Administra¢do, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados que n3o aos
servi¢cos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo

com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Oronzo Chiarella Cristina Andrade Santana
Diretor Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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