BancoDaycoval

Sao Paulo, 12 de abril de 2024.

CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO LONGO PRAZO
CNPJ/ME N° 18.956.729/0001-00

EDITAL DE CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

O BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade com sede na Cidade de Sédo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, 9° andar, Bela Vista, SadoPaulo - SP, CEP:
01311-200, inscrita no CNPJME sob o no 62.232.889/0001-90, na qualidade de
instituicdo administradora do CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO LONGO PRAZO, inscrito no CNPJ/ME sob

0 n° 18.956.729/0001-00 (‘“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), nos termos do
regulamento do Fundo, vem por meio desta, convocar V. Sas. EASYNVEST PC 1077942
para a Assembleia Geral de Cotistas AGO - CTM HEDGE FIM , a ser realizada no dia
29/04/2024, as 08:40, para que sejamdeliberadas as seguintes matérias, conforme ordem do
dia:

1 - Deliberar sobre a aprovacao das contas e demonstracdes contabeis do Fundo
referentes ao exercicio social encerrado em31/12/2023

( ) Aprovo. () Reprovo. () Abstenho.

CPF:

Assinatura:

Entretanto, a Administradora informa aos Cotistas que:

I.  Cabe destacar que somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas,
o0s cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na datada convocacdo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano, desde que devidamente munidos do instrumento de
procuracao. A



Administradora ressalta que analisard os documentos enviados e caso ndo sejam
atendidos os requisitos solicitados neste edital, o voto ndoserd computado;

Il. A Administradora informa que o resumo contendo as deliberacGesda
Assembleia seré disponibilizado aos cotistas por correspondénciaeletronica em até
30 (trinta) dias ap6s a data de realizacdo da assembleia através da propria
plataforma eletrnica de votacdo. Na hipotese da manifestacdo de voto eletrdnico
pela totalidade dosCotistas do Fundo, a Administradora fica dispensada da
obrigacdo do envio do resumo das decisdes tomadas na Assembleia; e

I11.  Por fim, a Administradora ressalta que todos os documentos relativos ao
Fundo e a esta Assembleia encontram-se disponiveis no website da

Administradora  https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-
capitais e daCVM http://www.cvm.gov.br/, de modo a permitir e assegurar que
todos os Cotistas estejam aptos ao exercicio do direito de voto.

Sendo o0 que nos cabia para 0 momento, colocamo-nos a disposicdo para eventuais
esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios através dos seguintes canais:
adm.fundos@bancodaycoval.com.br ou telefone (11) 3138-1678.

Atenciosamente,
Banco Daycoval S.A

Servico de Atendimento ao Cotista: SAC: 0800 555 0500. Deficiente Auditivo ou de Fala: 0800 775 2005

Ouvidoria Daycoval: 0800 777 0900.


https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais
https://www.daycoval.com.br/institucional/mercado-de-capitais
http://www.cvm.gov.br/
mailto:adm.fundos@bancodaycoval.com.br
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e ao Administrador
CTM Hedge Fundo de Investimento Multimercado — Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Opinidao

Examinamos as demonstracoes contabeis do CTM Hedge Fundo de Investimento Multimercado — Longo
Prazo ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2023 e a demonstracdo da evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacgoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operagoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragdes contébeis e, portanto,

ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sédo Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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CTM Hedge Fundo de Investimento Multimercado — Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e precificacao dos investimentos -
Notas explicativas 3,4 e 8

Conforme apresentado no demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria
composicao e diversificacdo da carteira, as consideraram, entre outros:

aplicacoes do Fundo sao compostas,

substancialmente, por cotas de fundos de «  Obtivemos entendimento dos principais
investimento, titulos publicos federais classificados processos relacionados a existéncia e

na categoria de titulos para negociacio e acoes que precificacao dos investimentos do Fundo.

possuem mercado ativo e liquidez.
«  Testamos a existéncia dos investimentos em

As aplicac¢Oes em cotas de fundos sdo mensuradas cotas de fundos de investimento por meio do
considerando os valores das cotas disponibilizados confronto das informacdes constantes na
pelos administradores dos fundos investidos. carteira do Fundo com informacées

disponibilizadas pelos administradores dos
A precificacdo dos investimentos em titulos fundos investidos.

publicos federais, classificados na categoria de
negociacdo e das agdes que possuem mercado ativo «  Efetuamos testes quanto a existéncia dos

e liquidez, sdo obtidas por cotacdo de mercado. investimentos em titulos pablicos federais, das
acoes por meio do confronto das informagoes

O administrador do Fundo utiliza os extratos dos disponiveis na composicao e diversificacao das

fundos investidos para confirmacao da existéncia aplicagoes do Fundo com as informacoes dos

das aplicacoes em cotas de fundos. orgaos custodiantes.

A existéncia dos titulos publicos federais e das «  Confrontamos os valores utilizados para a

acgoes é assegurada por meio de conciliagbes com as precificacao dos titulos piblicos federais e das

informacGes dos 6rgaos custodiantes. acoes, classificados na categoria para
negociacao, com os precos de cotagao de

Considerando a relevancia desses investimentos em mercado.

relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a

consequente apuracao do valor de sua cota, a +  Realizamos o confronto dos valores utilizados

existéncia e a precificacao desses investimentos para precificacao dos investimentos em cotas de

foram consideradas areas de foco em nossa fundos de investimento com os valores das cotas

auditoria. disponibilizados pelos administradores dos

fundos investidos.

« Adicionalmente, obtivemos os relatorios de
auditoria sobre as demonstracoes contabeis
mais recentes dos fundos investidos e, quando
considerado apropriado, também dos fundos
investidos por esses fundos. Com base nessas
informacdes, analisamos se ha modificagido nos
relatérios dos auditores ou informacées
relevantes com impacto nas demonstracoes
contabeis do Fundo.
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CTM Hedge Fundo de Investimento Multimercado — Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e a precificacao desses
investimentos do Fundo.

Outros assuntos

Valores correspondentes ao periodo anteriore

O exame das demonstragoes contabeis relativas ao periodo de 20 de maio a 31 de dezembro de 2022,
apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 3 de abril de 2023, sem ressalvas.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracdo do Fundo € responsavel pela elaboragio e adequada apresentagdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes contabeis. A
continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcGes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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CTM Hedge Fundo de Investimento Multimercado — Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstractes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nio, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacées forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstracoes contabeis representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.
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CTM Hedge Fundo de Investimento Multimercado — Longo Prazo
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstéancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 2 de abril de 2024

) b bl

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

—_—— iGeo—
Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstrativo da composigdo e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais - R$)

% sobre o
Espécie/ Custo Mercado / patriménio

Aplicagdes/especificagdes forma Quantidade total Realizagdo liquido
Disponibilidades 1 -
Depositos bancarios (*) 1 -
Operagdes Compromissadas 599 1,91
Letras Financeiras do Tesouro LFT 599 1,91
Titulos e valores mobiliarios 25.627 29.436 94,00
Titulos Publicos 21.628 21.645 69,12
Letras Financeiras do Tesouro LFT 1.526 21.628 21.645 69,12
Cotas de fundos de investimento 3.810 12,17
CTM Titan Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo Cotas 2.781.592 3.164 10,10
CTM Estratégia Fundo de Investimento em Agdes - BDR Nivel | Cotas 644.555 1.121 3,58
CTM Estratégia Il Fundo de Investimento Financeiro Veiculo de Propdsito Especifico Cotas 637.500 657 2,10
iShares BM&FBovespa Small Cap Fundo de Indice - Smalll Cotas (10.000) (1.132) -3,61
Acoes 3.999 3.981 12,71
Vale S.A. - VALE3F ON 27.500 2.125 2.123 6,78
Centro de Imagem Diagndsticos S.A. - AALR3 ON 148.600 1.491 1.545 4,93
Mobly S.A. - MBLY3 ON 154.100 383 313 1,00
Instrumentos financeiros derivativos 1.048 3,35
Prémio de opgdes a exercer 658 2,10
Termo a receber 254 0,81
Futuros a receber 136 0,44
Outros créditos 2.462 7,86
Negociagdes e intermediagdes de valores 2.452 7,83
Outras rendas a receber 9 0,03
Dividendos e bonificagGes a receber 1 -
Total do ativo 33.546 107,12
Instrumentos financeiros derivativos 459 1,47
Termo a pagar 291 0,93
Prémio de opgbes langadas 140 0,45
Futuros a pagar 28 0,09
Outras obrigagbes 1.773 5,65
Credores conta liquidagGes pendentes 1.738 5,55
Taxa de custédia (*) 1 -
Taxa de rebate 4 0,01
Taxa de administragdo (*) 3 0,01
Taxa de gestdo (*) 27 0,08
Patrimonio liquido 31.314 100,00
Total do passivo e do patrimdnio liquido 33.546 107,12

(*) TransagBes com partes relacionadas (Conforme Nota Explicativa n? 11]

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido

Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da Administragdo) a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitario das cotas'

20/05/2022 a
31/12/2023
12/ 31/12/2022
Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 56.801.228,4749 cotas a R$2,6447 cadauma 150.221
Representado por 76.872.123,1928 cotas a R$2,3803 cadauma 182.976
Cotas emitidas
3.443.391,8047 cotas 8.580
9.271.101,1295 cotas 23.496
Cotas resgatadas
44.577.588,9412 cotas (97.344)
29.341.995,8981 cotas (65.660)
Variag¢do no resgate/amortizacdo de cotas (11.920) (8.890)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 49.537 131.922
Resultado do exercicio/periodo
A - AgOes e Cotas de Fundos
Valorizacdo/desvalorizagdo a valor justc (11.692) (3.906)
Resultado nas negociagdes (7.618) 1.183
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimentc (1.634) 9.038
Resultado por empréstimo de agdes - (2.146)
Dividendos e juros sobre capital prépric 1.698 2.307
Total (19.246) 6.476
B - Renda fixa e outros titulos e valores mobilidrios
Valorizagdo/desvalorizag3o a valor justc (3.129) 3.335
Resultado nas negociagdes (205) -
Apropria¢do de rendimentos 16.907 6.263
Total 13.573 9.598
C - Demais receitas
Ganhos com Derivativos 966.816 281.680
Receitas diversas 9 -
Total 966.825 281.680
D - Demais despesas
Perdas com derivativos (973.598) (267.736)
Taxa de Gestdo (1.157) (949)
Performance (6) -
Auditoria e custddia (4.396) (9.707)
Despesas diversas (112) -
Perdas com variagdo cambial - (899)
Remuneragdo da Administracdo (62) (130)
Despesa de controladoria (25) (33)
Taxa de fiscalizagdo - CVM (20) (1)
Total (979.376) (279.455)
Resultado do exercicio/periodo (18.224) 18.299
Patriménio liquido no fim do exercicio/periodo
Representado por 15.667.031,3384 cotas a R$1,9987 cada uma 31.313
Representado por 56.801.228,4749 cotas a R$2,6447 cada uma 150.221

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

1. Contexto operacional

O CTM Hedge Fundo de Investimento Multimercado - Longo Prazo (“Fundo”) foi constituido em
17 de setembro de 2013 e iniciou suas atividades em 01 de novembro de 2013, sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo. Destinado a receber aplicacGes de
investidores a investidores em geral, incluindo, sem limitacdo, pessoas fisicas, pessoas juridicas
e fundos de investimento.

O Fundo tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas cotas,
no longo prazo, probjeteponderantemente, por meio de aplicagdes de seus recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais
em geral, sem o compromisso de concentragao, mesmo que indiretamente, em nenhum
mercado, ativo ou fator de risco especifico.

As aplicac¢Oes realizadas no Fundo podem incorrer em variagdes negativas no valor da cota do
Fundo, ocasionando possivel perda do capital investido. Com isso, pode haver a necessidade de
aporte adicional do cotista.

Os investimentos em fundos ndo sdao garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A administracdo do Fundo é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a gestdo da
carteira é realizada pela CTM Investimentos Ltda. (“Gestora”).

2. Apresentacao e elaboracdao das demonstra¢6es contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n2 175/22, em processo de adaptagao,
permitida até 30 de junho de 2025, conforme Resolugdo CVM 200/24, e complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFl) e pelas demais
orientacdes emanadas da CVM, aplicaveis a fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacao e determinagao dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Essas demonstragGes contabeis, foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 01 de abril
de 2024 que autorizou sua divulgacdo.
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

3. Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a
elaboracdo das demonstracdes contdbeis decorrem das normas da CVM e, dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

a) Reconhecimento de receitas e despesas

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

b) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sdo demonstradas pelo valor de aplicacdo, acrescido dos rendimentos auferidos.

c) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577/16, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intenc¢do de negociagdo, atendendo
aos seguintes critérios para contabiliza¢do:

(i)

(i)

Titulos para negociagao - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sao reconhecidos
no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes
nao resgatdveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicoes:

O fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses uUltimos definidos como tal pela
regulamentacgao editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos fundos de
investimento;

Haja declara¢ao formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

Todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificacao nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificacao de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
fundo na categoria mencionada neste item.
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Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
é necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢des acima
mencionadas.

O Fundo nao possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento em 31 de
dezembro de 2023.

(iii) Cotas de fundos de investimento

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento estao
apresentadas na demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido em “Resultado de aplica¢des
em cotas de fundos de investimento”.

(iv) Titulos publicos

Os titulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (curva) até a data do balanco, e ajustados ao valor justo,
quando aplicavel, em fungdo da classificacdo dos titulos prevista na Instru¢cdo CVM n.2 577/16.

d) Agbes de companhias abertas

As acOes disponiveis para negocia¢Ges sdo avaliadas com base na ultima cotacdao de fechamento
divulgada nas bolsas de valores, onde a a¢do possui regularmente maior liquidez.

e) Bonificagoes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificacées do
valor do custo, quando as ag¢des correspondentes sdao consideradas “ex-direitos” nas bolsas de
valores. Estas acGes sao consideradas na avaliacdo da carteira de acordo com o critério citado na
nota explicativa n2 3 d.

f) Dividendos

Sdo contabilizados em receita na ocasido em que as respectivas acdes passam a ser consideradas
“ex-direitos” na Bolsa de Valores.

g) Corretagens
As despesas de corretagem em operagdes de compra de agdes sao consideradas parte integrante

do custo de aquisicdo. Na venda, sdo registradas como despesa e apresentada em “Despesas
diversas”.
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h) Empréstimo de agGes

i)

As acOes cedidas ou tomadas por empréstimos sdo registradas em conta especifica, valorizadas
pela cotacdo de fechamento do uUltimo dia em que foram negociadas na Bolsa de Valores em que
habitualmente tém maior negociacao, acrescidas dos rendimentos do empréstimo.

Instrumentos Financeiros Derivativos
Mercado futuro

As receitas e despesas provenientes dos ajustes a receber e a pagar nas operagées de mercado
futuro, sdo registradas diariamente, nas rubricas “Ganhos/perdas com derivativos”.

Opc¢oes

As operacdes com opgoes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o efetivo exercicio ou
ndo da opc¢do, quando entdo deverad ser baixado como aumento/reducédo do bem ou direito, caso
seja exercida a opg¢do, ou como receita /despesa no caso de n3o exercicio da opgao.

Termo

As receitas e despesas provenientes do diferencial a receber e a pagar nas operagdes a termo
sdo ajustadas a mercado e registradas, diariamente, nas rubricas “Ganhos/Perdas com
derivativos”.

Valor justo de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos:

i.Os critérios utilizados para apuragao do valor justo de titulos e valores mobilidrios sao os
seguintes:

e Pos-fixados: pelo método de fluxo de caixa descontado. As taxas de desconto utilizadas sao
projecdes divulgadas por boletins ou publicagdes especializadas pela ANBIMA (Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais);

e Prefixados: pelo método de fluxo de caixa descontado. As taxas de desconto utilizadas sdo
projecGes de taxas de juros/swap divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ANBIMA e
por outras fontes de informacdo;

e Cotas de Fundos de Investimento: os investimentos em cotas de fundos de investimento
sdo registrados por seus custos de aquisi¢cdo e atualizados, diariamente, pelo valor da ultima
cota divulgada por seus respectivos administradores;

e Acdes de companhias abertas: de acordo com a Resolucdo CVM n? 164/22, os ativos de
9



DocusSign Envelope ID: 73DB844C-6CF8-4683-BE06-A2AAFBCA2798

CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO

CNPJ: 18.956.729/0001-00
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis

Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da

Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

renda variavel sao valorizados pela ultima cotagao diaria de fechamento da B3 S.A., desde

gue tenham sido negociadas pelo menos uma vez nos ultimos 90 dias.

ii.Os critérios utilizados para apuracdo do valor justo instrumentos financeiros derivativos sdo os

seguintes:

e Operagoes no mercado futuro: cotacdes divulgadas pela B3 S.A;

e Termo: A apropriacdo dos resultados gerados nas operacdes a termo é efetuada de forma

“pro rata”, ajustada ao seu valor justo. As taxas utilizadas para a determinacgao do valor justo
sdo obtidas pela estrutura temporal de taxas de juros, tomando como base as taxas de

mercado divulgadas pela B3 S.A,;

e Opcoes de agdes: As opcdes de acoes sao valorizadas pelo preco informado pela B3 S.A. e

seu Boletim Didrio de Informacdo (BDI);

4. Titulos e valores mobiliarios

O montante, a natureza, os prazos de vencimento, os valores de custo amortizado e o valor

justo dos titulos e valores mobilidrios classificados como titulos para negociacao, em 31 de

dezembro de 2023, estdo demonstrados abaixo:

Vencimento
Custo Valor Sem Até Acima de
Titulos para negociagcdo Natureza atualizado Justo vencimento 365 dias 365 dias
Acdes de Companhias Abertas Privada 3.999 3.981 3.981 - -
Letras Financeiras do Tesouro Publica 21.628 21.645 - - 21.645
Total 25.627 25.626 3.981 - 21.645

O Fundo mantém também em sua carteira cotas de fundos de investimento no montante de RS
3.810, classificadas como titulos para negociacdo, sem prazo de vencimento.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo participar de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos

para fins de alavancagem de patrimonio.

O Fundo pode participar de operacoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos como
parte integrante de sua politica de investimentos, as quais, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

10
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Apresentamos abaixo as operagdes em aberto na carteira do Fundo, envolvendo instrumentos
financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2023:

e Operagdes com futuros
Valor de referéncia

Valor Valor Total da Ajustes diarios
comprado vendido exposicao areceber (a pagar)
Contratos de até 1 ano
DI - 31.066 31.066 107 -
ISP - 7.041 7.041 - -
WIN - 22.541 22.541 28 (28)
Total até 1 ano - 60.648 60.648 136 (28)
e Operagdes a termo
Instrumento
Compra/venda termo a receber/a pagar Tipo Vencimento  Quantidade Valor
Mobly S.A. ON 08/01/2024 (125.000) (254)
Mobly S.A. ON 08/01/2024 125.000 291
Total 125.000 37
e Opcodes de acoes
Instrumento
Op¢des de compra/venda de acbes a exercer Tipo Vencimento  Quantidade Valor
IBOV11 ON 17/01/2024 104 13.728
IBOV11 ON 14/02/2024 236 30.680
PETR4 ON 16/02/2024 204.000 6.887
PETR4 ON 16/02/2024 100.000 3.476
VALE3 ON 16/02/2024 (56.700) (4.412)
Total 247.640 50.359

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da
transferéncia da Adminsitracdo) a 31 de dezembro de 2022, as operagdes com instrumentos
financeiros derivativos geraram ganhos/perdas, os quais sdo apresentados a seguir:

2023 2022
Resultado Resultado
Derivativos Ganhos Perdas liquido Ganhos Perdas liquido
Futuros 300.007 (292.295) 7.712 160.172 (160.688) (516)
Opcdes sobre acbes 664.475 (678.932) (14.457) 111.502 (106.821) (4.681)

11
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Termo de ag¢des 2.334 (2.371) (37) 10.005 (227) (9.778)

Total 966.816 -973.598 (6.782) 281.680  (267.736) 13.943

Titulos dados em garantia

Em 31 de dezembro de 2023 ndo ha valores e/ou titulos dados em garantia para os instrumentos
financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos
Dentre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

Risco de mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos sdo suscetiveis as oscilagcbes decorrentes das flutuacdes de
precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores.
Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patriménio liquido do Fundo poderd
ser afetado negativamente.

Risco de crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
das transacbes do Fundo e/ou dos fundos investidos ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operagBes contratadas. Ocorrendo tais
hipdteses, o patrimdnio liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos,
nos respectivos mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o gestor poderd
encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo
preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a
viabilizar a negociacdo e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou
parcialmente, fora dos prazos estabelecidos no regulamento do Fundo, inclusive em virtude de
atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacdo de valores de cotas pelos fundos
investidos.

Risco de investimento em renda variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um
mercado de alto risco devido as grandes variacdes de rendimentos a que esta sujeito.
Adicionalmente, os investimentos em acdes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital
investido em razdo de degeneracdo da situacdo econdmico-financeira da empresa emissora das
acoes.

Risco decorrente do uso de derivativos: a realizacdo de operacdes de derivativos financeiros
pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo e dos fundos de investimento investidos, (ii) limitar
ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos; e (iv)

12



DocusSign Envelope ID: 73DB844C-6CF8-4683-BE06-A2AAFBCA2798

CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

determinar perdas ou ganhos aos cotistas do Fundo. Adicionalmente, ainda que as operacdes de
derivativos financeiros tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo
é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

Risco decorrente do investimento no mercado externo Fundo poderda manter em sua carteira
ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, a performance do Fundo pode
ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os
paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os
investimentos do Fundo estardo expostos a alteracdes nas condicdes politicas, econGmica ou
social nos paises onde investem, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo. As
operagoes do Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises
gue, podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto ndao existem garantias da integridade das transagdes
e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se descrita
no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o referido
documento.

Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio do Fundo, sendo que o Administrador
e a Gestora ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade do Fundo, deprecia¢cdao dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo os
mesmos responsdveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

b) Politica de administragdo de risco

O Administrador mantém um sistema de gerenciamento de riscos baseado em modelos
matematicos e estatisticos aplicados a carteira diariamente, com o objetivo de garantir que o
Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimentos e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos no regulamento do Fundo. Ainda assim, ndo ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Os principais modelos sdo:

e V@R (Value at Risk) — estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia.

e  Stress Testing — simula perda financeira num cendrio econdmico financeiro critico utilizando
expressivas variagdes dos precos dos ativos e derivativos da carteira.
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Este procedimento é realizado diariamente pelo Administrador, mediante a utilizacdo de sistema
automatico.

Analise de sensibilidade
Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a matéria de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalor de confianca determinado. Para calculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalor de confianca de
95% e para calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31/12/2023
Patriménio Liquido (RS mil) 31.314
VaR (Valor em Risco) em % 4,6219%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em fungao do histérico de precos. Como limitacdo, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianga de 95% o método nao considera os eventos na cauda
da distribuicdao, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Emissao e resgate de cotas

As cotas do Fundo sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares. Tém seu valor calculado diariamente, no encerramento do dia, com base em
avaliagdo patrimonial que considera o valor justo dos ativos financeiros integrantes da carteira,
salvo os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel.
Consequentemente, o valor das cotas do Fundo estd sujeito as oscilagbes para mais ou para
menos desses ativos financeiros.

Emissao

Na emissdo das cotas do Fundo deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos para a conta do Fundo (D+0), desde que respeitado o horario maximo fixado,
periodicamente, pelo Administrador.

Resgate

O resgate de cotas do Fundo obedecera as seguintes regras:
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Horario Maximo para solicitacao de Resgates: 13:30 horas

Prazo de Conversao do Resgate: 1 dia util apds solicitacao

Prazo para Pagamento do Resgate: 2 dias Uteis apds conversao

Caréncia para resgate: N3o ha.

Tipo de Caréncia: Ndo ha.

Prazo de caréncia: Ndo ha.

Valor de investimento minimo: RS 5.000,00 (cinco mil reais)

Saldo minimo de permanéncia: RS 1.000,00 (mil reais). Nos casos em que, com o atendimento
da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de cotas for inferior ao Saldo minimo de
permanéncia estabelecido pelo administrador, a totalidade das cotas deve ser automaticamente
resgatada.

Valor minimo de aplicagdes adicionais: RS 300,00 (trezentos reais)

Valor Minimo para Resgate: N3o ha.

8. Prestacao de servigos e custddia

a) Os servicos de administracdo, custddia, tesouraria, controle e processamento dos ativos
financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e
“Custodiante”).

b) Os servicos de gestdo da carteira do fundo sdo prestados pela CTM Investimentos Ltda.
(“Gestora”).

c) Os titulos publicos federais e as opera¢cées compromissadas lastreadas nesses titulos, estdo
custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC), as acGes de companhias
abertas e os instrumentos financeiros derivativos estdo custodiados na B3 S.A., as cotas dos
fundos de investimentos administrados pelo mesmo Administrador estdo custodiados no Banco
Daycoval S.A. e as cotas dos fundos de investimento administrados por outros administradores
estdo custodiadas nas respectivas instituicdes administradoras.

9. Remuneragao da administragdao

e Taxa de Administracao e Gestao

Pela prestacdo dos servicos de administracao fiducidria, gestao da carteira, tesouraria, controle
e processamento dos ativos financeiros, distribuicao e a escrituracdo da emissao e do resgate de
cotas serd devida pelo Fundo uma taxa de administracdo equivalente a:

Taxa de Administragao Total Taxa do Administrador Taxa da Gestora
% ao ano Patrimonio Liquido % ao ano % ao ano
1,30% De RS 0,0001 a RS |0,08% 1,22%
50.000,00
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(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

1,30% De RS 50.000,01 a RS | 0,06% 1,24%
150.000,00
1,30% A partir de 150.000,01 | 0,04% 1,26%

A taxa de administracdo é paga mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do més subsequente e
tem seu provisionamento didrio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de administracdo registrada
foi de RS 62 (RS 130 no periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia de Administrac3o)
a 31 de dezembro de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracdo da
administracdo”.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de gestdo registrada foi de RS
1.157 (RS 949 no periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia de Administracdo) a 31
de dezembro de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de Gestdo”.

e Taxa de performance

Adicionalmente a remuneragao acima prevista, o Fundo com base em seu resultado, remunera
a Gestora mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizacdo da cota
do Fundo que, semestralmente, exceder 100% (cem por cento) do CDI.

A taxa de performance é apurada e provisionada por dia util, até o ultimo dia util de cada
semestre e paga a Gestora até o 52 dia util do més subsequente ao de apuracdo, ja deduzidas
todas as demais despesas do Fundo, inclusive a taxa de administracdo. Nao ha incidéncia de
taxa de performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor por ocasido do
ultimo pagamento efetuado.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de performance registrada foi
de RS 6 (Ndo houve despesa com taxa de performance no periodo de 20 de maio de 2022 (data
da transferéncia de Administracdo) a 31 de dezembro de 2022) e encontra-se apresentada na
rubrica de “Performance”.

¢ Demais taxas

N&o serdo devidas pelos cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo, respectivamente, de
aplicagdes de recursos no Fundo e quando do resgate de suas cotas.

Transag¢Oes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui depositado o montante de RS 1, junto ao Banco
Daycoval S.A, Administrador do Fundo.
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

b) Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo no montante de
RS 27. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo de 20 de
maio de 2022 (data da transferéncia da Administracdo) a 31 de dezembro de 2022, a titulo de
taxa de gestdo encontra-se divulgada na nota explicativa n2 10.

c) Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administracdo no
montante de RS 3. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e periodo
de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da Administracdo) a 31 de dezembro de 2022, a
titulo de taxa de administracdo encontra-se divulgada na nota explicativa n2 10.

d) Pelos servicos de custddia, tesouraria e escrituracao de cotas, é devida pelo Fundo ao custodiante
uma taxa maxima que equivale a 0,030% (trinta milésimos por cento) ao ano, sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de
2023 foi de RS 25 (RS 33 no periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo) a 31 de dezembro de 2022) e encontra-se registrado na rubrica de “Despesa de
controladoria”. Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de
controladoria no montante de RS 1.

e) O quadro a seguir apresenta o volume total, médio, e a taxa média praticada nas operacgdes
compromissadas, com parte relacionada, Banco Daycoval S.A., durante o exercicio findo em 31
de dezembro de 2023:

Operagoes compromissadas realizadas Volume médio Taxa Média
Més/Ano com parte relacionada/total de diario/patrimdnio médio contratada/Taxa
operagdes compromissadas % diario do fundo % SELIC %

01/2023 100,00% 30,72% 99,27%
02/2023 100,00% 23,65% 99,27%
03/2023 100,00% 10,43% 99,27%
04/2023 100,00% 3,77% 99,27%
05/2023 100,00% 10,09% 99,27%
06/2023 100,00% 4,87% 99,27%
07/2023 100,00% 9,46% 99,27%
08/2023 100,00% 14,83% 99,24%
09/2023 100,00% 15,95% 99,23%
10/2023 100,00% 8,55% 99,21%
11/2023 100,00% 8,53% 99,18%
12/2023 100,00% 9,76% 99,16%

f) As operagOes compromissadas realizadas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
com parte relacionada, Banco Daycoval S.A., Administrador do Fundo, geraram o resultado
positivo de RS 1.778 (RS 263 no periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo a 31 de dezembro de 2022.
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Tributagao
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacoes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

Cotistas
Imposto de Renda

Seguindo a expectativa do Administrador e da Gestora de manter a carteira do Fundo com prazo
médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, e em conformidade com a Lei n211.033, de
21 de dezembro de 2004, e demais normativos, os rendimentos produzidos a partir de 12 de
janeiro de 2005 sao tributados semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Por ocasido do resgate das cotas, serdo aplicadas aliquotas complementares, variaveis em razao
do prazo de aplicagdo, conforme segue:

Prazo de aplicacdo Aliquota

Até 180 dias 22,50%
De 181 a 360 dias 20,00%
De 361 a 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

IOF (Decreto n?2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca do IOF. A
aliguota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo decrescente em funcdo do prazo da aplicagdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera cobranca desse |IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus conddminos participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas, de forma que ndao ha distribuicdo direta de tais resultados aos
cotistas do Fundo.
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Politica de divulgacao de informagoes

As informacdes ou documentos para os quais a regulamentacdo em vigor exija a “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacio” podem, a exclusivo critério do
Administrador:

(i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou

(ii) ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrénico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentagao
em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicacdo Eletrénica”).

As comunicagOes exigidas no regulamento do Fundo e na regulamentacdo em vigor, sdao
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizacdo. Admite-se, nas hipdteses em que o
regulamento do Fundo ou a regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletrénico, observados os

procedimentos do Administrador.

Outras informacgodes

a) Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patrimoénio liquido médio e o valor da cota do Fundo nos

ultimos exercicios:

Patrimonio Valorda Rentabilidade Variagao

Datas liguido médio  cota RS da cota % CDI %
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 102.723 1,9987 (24,43) 13,05
Periodo findo em 31 de dezembro de 2022 (*) 170.106 2,6447 9,06 8,42

(*) Periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da Administracdo) a 31 de dezembro de 2022

b) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota do Fundo durante o exercicio findo em 31

de dezembro de 2023:

Rentabilidade (ndo auditado)

Valor da Fundo CDI
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
31/12/22 2,6447 - - - -
31/01/23 2,6514 0,25 0,25 1,12 1,12
28/02/23 2,6791 1,05 1,30 0,92 2,05
31/03/23 2,5029 (6,58) (5,36) 1,17 3,25
30/04/23 2,4454 (2,29) (7,53) 0,92 4,20
31/05/23 2,5115 2,70 (5,04) 1,12 5,37
30/06/23 2,6633 6,04 0,70 1,07 6,50
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CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Rentabilidade (ndao auditado)

Valor da Fundo CDI
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
31/07/23 2,3916 (10,20) (9,57) 1,07 7,64
31/08/23 2,3421 (2,07) (11,44) 1,14 8,87
30/09/23 2,5121 7,26 (5,01) 0,97 9,93
31/10/23 2,4213 (3,61) (8,45) 1,00 11,02
30/11/23 2,0670 (14,63) (21,85) 0,92 12,04
31/12/23 1,9987 (3,30) (24,43) 0,90 13,05

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa
dos direitos dos cotistas, quer contra o Administrador do Fundo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 162/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda. relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de
auditoria externa das demonstracdes contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

O Administrador e os responsaveis pela governanca do Fundo, consideram que os honorarios de
auditoria do Fundo sdo compativeis com os de mercado, ndo geram dependéncia do auditor e
ndo afetam a sua independéncia profissional. Adicionalmente, ndo sdo relevantes no contexto
das demonstragdes contdbeis do Fundo e estdo sendo registrados na rubrica de Auditoria e
custddia na Demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido.

Alteragoes estatutarias

Conforme Instrumento Particular de Alteragdo, datado em 11 de outubro de 2023, foram
deliberados e aprovados os seguintes assuntos: (a) Altera a denominag¢do do Fundo para CTM
Hedge Il Fundo de Investimento Financeiro Longo Prazo Veiculo de Propésito Especifico;
(b) Reformular o inteiro teor do regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar na forma do
anexo deste instrumento, a partir de 11 de outubro de 2023, contemplando inclusive a alteragao
citada no item (a) acima; (c) Efetuar a incorporagdo por este Fundo, com base no fechamento do
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CTM HEDGE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - LONGO PRAZO
CNPJ: 18.956.729/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 2023 e periodo de 20 de maio de 2022 (data da transferéncia da
Administracdo do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

dia 13 de outubro de 2023, da parcela a ser transferida em virtude da cisdo parcial do CTM Hedge
Fundo de Investimento Multimercado Longo Prazo, inscrito no CNPJ sob o n® 18.956.729/0001-
00 (“Fundo Cindido”), administrado pelo Banco Daycoval S.A., referente a parcela do patriménio
do Fundo correspondente aos ativos iliquidos do Fundo Cindido, podendo emitir as cotas que
forem necessdrias para a integralizacdo de tal parcela cindida, bem como realizar todos os
procedimentos operacionais necessarios para sua efetivacao.

18. Outros assuntos

(a) A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n2 175, alterada pelas Resolugdes CVM n? 181/23, 184/23, 187/23 e 200/24, que dispdem sobre
a constituicdo, o funcionamento e a divulgacao de informacgdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolugdo
revoga, dentre outras, a Instrucdo CVM n2 555/14, em vigor desde 02 de outubro de 2023.

O Administrador esta em processo de avaliacdo das eventuais adequacdes que serdo necessarias

para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data de publicacao
dessas demonstracdes contdbeis, ndo hd impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolugao.

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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